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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบรอศาลฯ พิจารณาค าร้อง ช่วงบ่าย 
• ตลาดหุ้นไทย แกว่งกรอบแคบ ตัวแปรหลักของตลาดวันนี้ จะเป็นรอดูผล
การพิจารณาของศาลฯ ในเร่ืองค าฟ้องของนายกฯ หากมีการรับไว้วินิจฉัย 
จะท าให้นักลงทุนบางส่วนรอดูผลการตัดสิน (น่าจะทราบภายในเดือนน้ี)   แต่
หากไม่รับค าร้องคาดดัชนีฯจะปรับตัวสูงข้ึนได้ 
• ตลาดหุ้นต่างประเทศ  ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯท า new high ท่ามกลางค า
เตือนในเรื่อง valuation (P/E สูง) และเล็งว่า Fed อาจลดดอกเบี้ยไม่เดือน 
ก.ค. หรือ ก.ย. ศกน้ี .... ตลาดหุ้นเอเซีย จีนและฮ่องกง เจอเร่ืองตัวเลข PMI 
ออกมายังคงต ่ากว่า 50 จุด (ตัวเลขท่ีออกมา คือ 49.7 จุด) ตัวเลขขายบ้าน
ของผู้ประกอบการรายใหญ่ลดลงถึง 23% จากปีก่อน เป็นสัญญาณว่า
เศรษฐกิจชะลอตัว และมีความกังวลในเรื่อง Deflation นอกจากนี้ ตลาด
หุ้นส่วนใหญ่ อยู่ในช่วงรอคอยการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ 
• ความตึงเครียดของการเมืองไทย แรงกดดันจะเริ่มในวันนี้(1)  คาดศาล
รัฐธรรมนูญ ตัดสินรับ/ไม่รับค าร้องถอดถอนนายกฯ  ซ่ึงหากรับค าร้องอาจ
มีค  าสั ่งหยุดให้ปฏิบัติหน้าที ่  โดยรองนายกฯ ภูมิธรรม เวชยชัย จะขึ้น
รักษาการแทน  ประกอบด้วยศาลอาญานัดสืบพยานฝ่ายโจทก์คดีม.112 
ของนายทักษิณ ชินวัตร .... นักลงทุนกังวลต่อผลการตัดสินใจของศาล
รัฐธรรมนูญ คาดวันน้ีบรรยากาศการซ้ือขายแผ่ว เน่ืองจากรอความชัดเจน
ของการเมืองไทย 
• นายเควิน แฮสเซตต์ ที ่ปรึกษาเศรษฐกิจระดับสูงของท าเนียบขาว ส่ง
สัญญาณว่าการประกาศข้อตกลงกับหลายประเทศจะเกิดขึ้นหลังวันหยุด
ชาติสหรัฐฯ (4 กรกฎาคม) เนื่องจากขณะนี้รัฐบาลก าลังมุ่งเน้นไปที่การ
ผลักดันร่างกฎหมายภาษีและการใช้จ่ายฉบับใหญ่ให้ผ่านสภาคองเกรส  
ส าหรับญ่ีปุ่น  Trump ขู่ท่ีจะก าหนดอัตราภาษีระดับใหม่กับญ่ีปุ่น (ท่ีตกลงไป
แล้ว 24% เหลือ 10%) ....  เป็นข่าวเชิงลบต่อตลาดอยู่เล็กน้อย เพราะ ส่วน
ใหญ่คาดว่าจะราบร่ืน 
• สถานการณ์ด้านการค้าและภาษีศุลกากรสหรัฐฯ ติดตามการเจรจา
ระหว่างไทย-สหรัฐฯ 3 ก.ค. เวลา 21.00 น. ตามเวลาไทย โดยทีมรมว.คลัง
และคณะเดินทางไปเตรียมพร้อมแล้ว .... จากกระแสข่าว มีโอกาสสูงท่ี การ
เจรจาสามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ ผลกระทบมีความจ ากัดมากข้ึน 
• ดอลลาร์  มีแนวโน้มท่ีจะอ่อนค่าลงต่อเน่ือง ล่าสุด Dollar Index อยู่ท่ี 96.7 
จุด จากความกังวลในเรื่อง Tariff ฐานะการคลังของสหรัฐฯ ลดทอนความ
น่าสนใจของดอลล่าร์ลง (คาดกันว่า อาจลงได้อีก 4-5% เลย  นอกจากน้ี 
การที่ Fed อาจมีการลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. กดดันดอลล่าร์ในช่วงน้ี
......  สินทรัพย์ได้ประโยชน์ เป็น EM Assets รวมไปถึง ทองค า และ Crypto 
Currency 
• OPEC+ เตรียมหารือเร่ืองการเพิ่มก าลังการผลิตอีก 411,000 บาร์เรลต่อ
วัน ซ่ึงจะมีผลในเดือนสิงหาคม และคาดว่าจะได้รับการอนุมัติในการประชุม
ผ่านวิดีโอในวันอาทิตย์ท่ีจะถึง ราคาน ้ามันดิบ Brent เช้าน้ี $66.6 เหรียญ 
........  ข่าวนี้ จะมีผลต่อราคาหุ้น  PTTEP (ในทางลบ) แต่ไม่มาก เพราะมี
การประกาศมาล่วงหน้า และราคาน ้ามันปัจจุบันอยู่ในระดับที่ค่อนข้างต ่า 
อย่างไรก็ตาม การเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามัน จะดีต่อหุ้นปิโตรเคมี(ขั้นต้น) ท่ี
จะได้อานิสงค์จากต้นทุน feed ท่ีจะต ่าไปอีกพักใหญ่ๆ ได้แก่ SCC, PTTGC, 
IVL 
•  บีโอไอ ยังเดินหน้าอนุมัติส่งเสริมการลงทุน Data Center, ยานยนต์ไฟฟ้า 
BEV, PHEV, ชิ้นส่วนยานยนต์ไฟฟ้า และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า กระตุ้นให้นักลงทุน
ต่างประเทศเข้ามาลงทุน  หากการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ประสบผลท่ี(ไทย)
ตั ้งเป้าไว้ จะเป็นบวกต่อหุ ้นกลุ ่มนิคมฯ (WHA, AMATA)  และโรงไฟฟ้า 
(BGRIM, GPSC) 
• Event วันน้ี :  ประชุม ครม.(พิจารณาขึ้นค่าแรงข้ันต ่า 400 บาท)  ศาลรธน.
ประชุมพิจารณารับ/ไม่รับค าร้องถอดถอนนายกฯ, ศาลอาญานัดสืบพยาน
ฝ่ายโจทก์คดีม.112 ของนายทักษิณ ชินวัตร(1-3)  และ ธปท.จะแถลง
มาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีการค้า ระยะท่ี 2 

 

News Comment 
( + ) STECON (ซ้ือ/เป้า 10.00 บาท) ได้รับเงินประกันซ่อมแซมงานบึงหนองบอน
แล้ว บันทึกใน 2Q25E ขณะท่ีเงินค่างาน VO สายสีแดงจะไม่ได้รับสิทธิ 
( 0 ) BANPU (ขาย/เป้า 4.20 บาท) Banpu ประกาศลงทุนในธุรกิจ ESS ใน
ออสเตรเลีย 

Company Report 

( + ) CENTEL (ซ้ือ/เป้า 29.00 บาท) คาด 2Q25E ก าไรต ่าสุด จากมัลดีฟส์และ
ไทย, 2H25E ฟื้นตัว 
( - ) Bank (Overweight) ก าไร 2Q25E ลดลงท้ัง YoY/QoQ จาก NIM และก าไร
จากเงินลงทุน 
Strategy 
• ตลาด สัปดาห์จะวนเวียนกับประเด็นการเมืองตลาดท้ังสัปดาห์ ..... กลยุทธ์ 
รอดูผลการพิจารณาของศาลฯ วันน้ี หากไม่เป็นลบต่อตลาด ให้เลือกซ้ือหุ้นท่ี
ราคาลงไปลึกๆ ไว้ก่อน  แต่หากผลออกมาเป็นลบ เช่น ให้นายกฯหยุด
ปฏิบัติงาน(ชั่วคราว) ให้ชะลอการลงทุนไปก่อน 
•  ห ุ ้นในพอร์ตว ันนี ้  คงห ุ ้นเด ิมไว ้ท ั ้ งหมด  ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 

PTTEP(10%), BCH*(10%),  BGRIM(10%), CPALL(10%), BDMS*(10%), 
SCB(10%) 

 

Technical  : ITC, BEC 
 

Calendar  
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1-Jul EC 
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Jun P      --      -- 

 US 
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Manufactu
ring 

Jun 
                

48.8  
                

48.5  

 US 

Constructi
on 
Spending 
MoM 

May -0.1% -0.4% 

2-Jul US 

ADP 
Employm
ent 
Change 

Jun 85.00k 37k 

3-Jul US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jun 113.93k 139k 

 US 
Unemploy
ment Rate 

Jun 4.29% 4.20% 

 US 

Average 
Hourly 
Earnings 
MoM 

Jun 0.3% 0.4% 

  US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25       --   236k  
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News Comment 
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( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) ได้รับเงินประกันซ่อมแซม
งานบึงหนองบอนแล้ว บันทึกใน 2Q25E ขณะที่เงินค่างาน VO 
สายสีแดงจะไม่ได้รับสิทธิ 
ได้รับเงินประกันซ่อมแซมงานบึงหนองบอนแล้ว บันทึกใน 2Q25E ขณะท่ีเงินค่า
งาน VO สายสีแดงจะไม่ได้รับสิทธิ  STECON แจ้งว่าบริษัทได้รับชดเชยเงิน
ประกันค่าซ่อมแซมโครงการอุโมงค์ระบายน ้าบึงหนองบอนแล้ว โดยเบ้ืองต้นยัง
ไม่มีการเปิดเผยจ านวนเงิน แต่อยู่ในระดับน้อยกว่า 1 พันล้านบาท ทั้งนี้เงิน
ประกันดังกล่าวจะบันทึกท้ังจ านวนใน 2Q25E 
นอกเหนือจากประเด็นข้างต้น เม่ือวานน้ี (30 มิ.ย.) UNIQ แจ้งข่าวว่าบริษัทใน
ฐานะสมาชิกของกิจการร่วมค้า เอส ยู จะได้รับเงินตามสัญญาในงานก่อสร้าง
โครงการระบบรถไฟชานเมืองสายสีแดง ช่วงบางซื่อ-รังสิต สัญญาที่ 1 งาน
โยธาส าหรับสถานีกลางบางซื่อและศูนย์ซ่อมบ ารุง จ านวนเงิน 7.39 พันล้าน
บาท ท าให้นักลงทุนคาดการณ์ว่า STECON จะได้รับเงินดังกล่าวเช ่นกัน 
เน่ืองจาก STECON ถือหุ้นใน JV ดังกล่าว 60% และ UNIQ ถือหุ้น 40% 
(ท่ีมา: STECON) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวก โดยหลักจากประเด็นเงินประกันซ่อมแซมงานบึง
หนองบอน ซ่ึงบริษัทจะบันทึกเงินประกันโดยหักผ่านต้นทุนก่อสร้าง ท้ังน้ีบริษัท
มีการบันทึกต้นทุนซ่อมแซมโครงการดังกล่าวตั้งแต่ช่วงปี 2022-23 โดยมีการ
บันทึกจนถึง 4Q24 ราว 1 พันล้านบาท เบ้ืองต้นเราประเมินส าหรับเงินประกัน
ท่ีได้รับทุกๆ 100 ล้านบาท จะส่งผลให้ GPM เพิ่มขึ้น +30bps และก าไรปกติปี 
2025E สูงขึ ้น +10% ทั ้งนี ้ เราคาดบริษัทจะเปิดเผยรายละเอียดเพิ่มเติม
หลังจากน้ี 
อย่างไรก็ตามส าหรับประเด็นค่างานส่วนเพิ่มรถไฟสายสีแดง จากการ update 
ข้อมูลกับบริษัทล่าสุด เนื่องจากทางภายในของ STECON มีการโอนสิทธิใน 
JV ท้ังหมดให้กับทาง UNIQ แล้ว ส่งผลให้ UNIQ จะได้รับเงิน VO สายสีแดงท้ัง
จ านวน ท าให้ธุรกรรมดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อ STECON 
เรามีโอกาสปรับก าไรปกติปี 2025E ขึ ้นจากเดิม 762 ล้านบาท (ฟื ้นจาก
ขาดทุนปกติปี 2024 ท่ี -1.3 พันล้านบาท) เพื่อสะท้อน upside จากการได้รับ
เงินประกันซ่อมแซมงานบึงหนองบอน ส าหรับแนวโน้ม 2Q25E เบื้องต้นเรา
ประเมินก าไรสุทธิจะโต YoY, QoQ หนุนโดย GPM ดีขึ้นตาม project mix และ
อานิสงส์เงินประกันซ่อมแซมงานบึงหนองบอน รวมถึงแนวโน้มการเริ่มหยุด
รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนสายสีชมพูและสายสีเหลือง เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และ
ราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง 2025E PER 20x (-1SD below 5-yr average 
PER) นอกเหนือจากผลการด าเนินงานที่ฟื้นตัว ยังมีปัจจัยหนุนจากแผนซ้ือ
หุ้นคืนในช่วง 18 มี.ค.-17 ก.ย. 2025 โดยปัจจุบันมีการซ้ือคืน 9% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) BANPU (ขาย/เป้า 4.20 บาท) Banpu ประกาศลงท ุนใน
ธุรกิจ ESS ในออสเตรเลีย 
BANPU แจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ว่า Banpu Energy 
Australia Pty Limited (BEN) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ BANPU ถือหุ้น 100% ได้
ลงนามในสัญญาลงทุน 50% ในโครงการ Wooreen ซ่ึงเป็นโครงการระบบกัก
เก็บพลังงานด้วยแบตเตอร่ี (Wooreen Energy 
Storage System : WESS) โดยอยู่ระหว่างการก่อสร้าง ณ ภูมิภาคลาโทรบ 
วัลเลย์ (Latrobe Valley) รัฐวิกตอเรีย ประเทศ 
ออสเตรเลีย มีขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 350 เมกะวัตต์ (MW) และความจุ
พลังงานไฟฟ้า 1,400 เมกะว ัตต ์ช ั ่ว โมง (MWh) โดย EnergyAustralia 
Portfolio Holding Pty Ltd. (EAPH) (ซ ึ ่ ง เ ป ็ น ผ ู ้ ด ู แ ล ก า ร ล ง ท ุ น ข อ ง 
EnergyAustralia Portfolio Hold Trust) จะถือหุ้น 50% ท่ีเหลือ ท้ังน้ี โครงการ 
WESS มีมูลค่ารวมประมาณ AUD700mn โดยเป็นเงินทุนตามสัดส่วน 
การถือหุ้นจาก BEN จ านวน AUD110mn (ประมาณ 2.4 พันล้านบาท) คาด
ว่าจะเร่ิม 
เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ได้ใน 2H27 โดย EnergyAustralia Pty 
Ltd. จะเป็นผู้รับซื้อไฟฟ้า100% จากโครงการนี้แต่เพียงผู้เดียวเป็นระยะเวลา 
10 ปี (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวน้ี ซ่ึงเรามองว่าการลงทุนน้ีเหมาะสมกับ
กลยุทธ์ของบริษัทท่ีจะลดการปล่อยคาร์บอนในระยะยาว ท้ังน้ี เราได้สอบถาม
ทางบริษัทแล้วเราเชื่อว่าโครงการ WESS จะสร้าง equity IRR ได้ในช่วง 9%-
10% อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าจะมีผลกระทบท่ีจ ากัดต่อประมาณการก าไรของเรา
ในปี 2025E-2026E ในเบ้ืองต้น เรายังไม่ได้รวมโครงการน้ีเข้ามาในประมาณ
การก าไรของเรา ส าหรับภาพรวมระยะสั้น เราเชื่อว่าก าไรปกติของบริษัทจะ
ได้รับแรงกดดันจากแนวโน้มราคาถ่านหินที่อ่อนตัว YoY, QoQ ใน 2Q25E 
แม ้ว ่าธ ุรก ิจก ๊าซธรรมชาติจะได ้แรงหนุนจากราคาก๊าซธรรมชาต ิ ใน
สหรัฐอเมริกา (US Henry Hub) ที่สูงขึ้น YoY ทั้งนี้ เรายังคงประมาณการ
ก าไร 3.6 พันล้านบาทในปี 2025E ฟื้นตัวจากขาดทุนสุทธิ 682 ล้านบาทในปี 
2024 และคงค าแนะน า "ขาย" ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 4.20 บาท อิงวิธี 
SOTP 
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( + ) CENTEL (ซื ้อ/เป้า 29.00 บาท) คาด 2Q25E ก าไรต ่าสุด 
จากมัลดีฟส์และไทย, 2H25E ฟ้ืนตัว 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” CENTEL และราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 29.00 บาท 
อิง DCF (WACC 8.6%, terminal growth 1.5%) โดยจากการอัพเดทกับทาง
บริษัทท าให้เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการเติบโตของรายได้ของธุรกิจโรงแรมใน 
2Q-3Q25E ที่ดีกว่าคาด โดย 2Q25E (QTD ถึงวันที่ 1 เม.ย.- 28 มิ.ย. 25) มี
รายได้โรงแรมรวมที่เติบโตได้ถึง +10% YoY แม้ว่าจะเป็นช่วง Low season ท่ี
ท าให้ RevPAR โดยรวม -5% YoY ขณะท่ียอด Booking ใน 3Q25E ยังคงเห็น
การเติบโตของรายได้โรงแรมรวมและ RevPAR อีก +10% YoY จากญี่ปุ่นและ
ดูไบ ส่วนไทยยังทรงตัว เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 1.67 
พันล้านบาท (-5% YoY) ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่ชะลอตัวลง ขณะที่ก าไร
ปกติ 2Q25E จะลดลงท้ัง YoY และ QoQ จากผลกระทบของแผ่นดินไหว รวมถึง 
Low season ของไทยและม ัลด ีฟส์ แต ่  3Q25E ฟื ้นต ัว QoQ ได ้ตามยอด 
Booking ท่ีเพิ่มขึ้น และฟื้นตัวเด่น 4Q25E จากการเปิดอาคารผู้โดยสารใหม่ท่ี
สนามบินมัลดีฟส์และนักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัว ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น +17% 
ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา เมื่อเทียบกับ SET เนื่องจากมีการรีบาวน์กลับมาได้
หลังจากตัวเลขนักท่องเที่ยวจีนรายสัปดาห์เริ่มหดตัวน้อยลง ด้าน Valuation 
ซ ื ้ อ ข ายท ี ่  2025E EV/EBITDA ท ี ่  9x (-1.75SD below 10-yr average 
EV/EBITDA) ถูกกว่า ERW ท่ี 11x ขณะท่ีไม่มีปัจจัย Overhang อย่าง ERW 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Bank (Overweight) ก าไร 2Q25E ลดลงทั้ง YoY/QoQ จาก 
NIM และก าไรจากเงินลงทุน 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุ “มากกวา่ตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธริวม 2Q25E 
ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท (-2% YoY, -10% QoQ) โดย
ลดลง YoY/QoQ จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนที ่ลดลงเป็นหลัก โดย
ธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY/QoQ คือ มีเพียง KKP (+43% YoY, +4% QoQ 
จากผลขาดทุนรถยึดและส ารองฯท่ีลดลง เพราะได้ผลดีจากโครงการคุณสู้เรา
ช่วยช่วยหนุน ขณะที่ธนาคารที่ลดลง YoY, QoQ คือ BBL (-2% YoY, -8% 
QoQ), KBANK (-6%  YoY, -14%  QoQ), KTB (-2%  YoY, -6%  QoQ) และ 
TTB (-8% YoY, -3% QoQ) เพราะมี NIM และก าไรจากเงินลงทุนท่ีลดลง ด้าน
สินเชื่อ 2Q25E ลดลง (-0.8% YoY, -0.2% QoQ, -1.2% YTD) จากสินเชื่อ
รายใหญ่และ SME ส่วน NPL รวมเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 3.18% จาก 1Q25 ท่ี 3.17% 
แต่ยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคาร
ปี 2025E/2026E อยู่ที่ 2.11 แสนล้านบาท/2.17 แสนล้านบาท ลดลง -2% 
YoY/แต ่ เพ ิ ่มขึ ้น +3%  YoY จาก NIM ที ่ลดลง/และจากส ารองฯที ่ลดลง 
ตามล าดับ ขณะท่ี DAOL คาด กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง
อีก 1 ครั้งที่ 0.25% มาอยู่ที่ 1.50% ในปี 2H25E ซึ่งเรารวมผลกระทบใน
ประมาณการก าไรของกลุ่มธนาคารไปเรียบร้อยแล้ว  กลุ่มธนาคารปรับตัว
เพิ่มขึ้น +19% ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับ SET เพราะตลาดหุ้นมี
ความผันผวนท าให้มีการโยกเงินเข้ามาในหุ้นที่มีอัตราเงินปันผลสูง โดยอัตรา
เงินปันผลเฉล่ียของกลุ่มธนาคารอยู่ท่ี 7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉล่ียของตลาด
หุ้นท่ี 3% ประกอบกับ valuation ยังไม่แพง โดยซ้ือขายท่ีระดับเพียง 0.62x PBV 
(-1.25SD below 10-yr average PBV) โดยเราเลือก KTB (ซื ้อ/เป้า 25.00 
บาท) เป็น Top pick เพราะภาพรวมของ NPL และส ารองฯมีแนวโน้มที่ดีกว่า
กลุ่มเพราะเน้นการปล่อยสินเชื่อให้ภาครัฐเป็นหลัก รวมถึงมีโอกาสที่จะมี
โครงการซื้อหุ้นคืนในอนาคต ด้าน valuation ปัจจุบันซื้อขายที่ระดับต ่าเพียง 
PBV ที่ 0.66x (-1.00SD) ส่วนราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ ยืน
เหนือ 1 หม่ืนล้านบาท มา 5 ไตรมาสติดกัน 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 3 ในวันจันทร์ 
(30 มิ.ย.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
และท าสถิติรายไตรมาสท่ีดีท่ีสุดในรอบกว่า 1 ปี โดยได้แรงหนุนจากความหวัง
เกี่ยวกับการท าข้อตกลงทางการค้า รวมท้ังการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย       ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดที่ 44,094.77 จุด เพิ่มขึ้น 275.50 จุด หรือ +0.63%, ดัชนี S&P500 
ปิดที่ 6,204.95 จุด เพิ่มขึ้น 31.88 จุด หรือ +0.52% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
20,369.73 จุด เพิ่มขึ้น 96.27 จุด หรือ +0.47% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันจันทร์ (30 มิ.ย.) และปิดลบในเดือนมิ.ย. ขณะท่ี
นักลงทุนติดตามความคืบหน้าของการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ท่ามกลาง
ความกังวลเกี่ยวกับเส้นตายการจัดเก็บภาษีในวันที่ 9 ก.ค.นี้        ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 541.37 จุด ลดลง 2.26 จุด หรือ -0.42% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,665.91 จุด ลดลง 25.64 จุด หรือ 
-0.33%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,909.61 จุด ลดลง 123.61 จุด 
หรือ -0.51% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,760.96 จุด 
ลดลง 37.95 จุด หรือ -0.43% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (30 มิ.ย.) เน่ืองจากแรงซ้ือจางหายไป
หลังได้แรงหนุนก่อนหน้านี ้จากการผ่อนคลายความตึงเครียดด้านภู มิ
รัฐศาสตร์และความกังวลเรื่องภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ขณะที่ดัชนีหุ้นขนาด
กลางของสหราชอาณาจักรท าสถิติเพิ่มขึ้นรายไตรมาสสูงสุดในรอบเกือบ 5 ปี       
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ีระดับ 8,760.96 จุด ลดลง 37.95 จุด หรือ -0.43% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (30 
มิ.ย.) หลังจากความเส่ียงด้านอุปทานในตะวันออกกลางลดน้อยลง นอกจากน้ี 
ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากความเป็นไปได้ที่กลุ ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน 
(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส จะเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในเดือน
ส.ค.        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 41 เซนต์ หรือ 
0.63% ปิดท่ี 65.11 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 16 เซนต์ 
หรือ 0.24% ปิดท่ี 67.61 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (30 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุน
จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูล
แรงงานของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)      ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ ่มขึ ้น 20.10 ดอลลาร์ หรือ 
0.61% ปิดท่ี 3,307.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• ไทยเที่ยวไทย 69 ล้าน ผนึกบจ.ร่วมดึงยุโรป 
ททท.คิกออฟ "เท่ียวไทยคนละคร่ึง" วันน้ีย ้าต้องยืนยันตัวตนผ่านแอป ThaID 
ก่อนสมัครรับสิทธิ์ คาดปีนี้ไทยเที่ยวเพิ่มขึ้นแตะ 69 ล้านคน ดีกว่าครั้งก่อน 
ผนึกตลาดหลักทรัพย์ดึงบริษัทจดทะเบียนเข้าร่วม ยกคุณภาพ ESG ดึงดูด
ยุโรปท่ีให้ความส าคัญกับการท่องเท่ียวคุณภาพ และใช้จ่ายค่อนข้างสูง ส่วน
ทัวร์จีนเริ่มเชื่อมั่นมีลุ้นโกลเด้นวีค นักวิเคราะห์ ชู MINT-CENTEL ผลงาน 
Q2-Q3 ดี 
• BBL เตือนศก.ไทยเสี่ยงชะลอ ลุ้นรัฐอัดนโยบายหนุนเอกชน  
BBL ปรับเป้าเศรษฐกิจไทยลงปี 2568 เหลือโต 2% จากเดิม 3% รับผลกระทบ
ส่งออก-บริโภคคร่ึงปีหลังจะชะลอตัวลง จากความไม่แน่นอนของนโยบายทาง
การค้าจากสหรัฐ ภาคท่องเท่ียวแย่เกินคาด หวังนโยบายรัฐหนุนภาคเอกชน 
ดึงทุนต่างชาติเข้าประเทศ ผลักดันการท่องเท่ียว และหาตลาดการส่งออกใหม่ 
เพื่อลดการพึ่งพิงสหรัฐ 
• KTC ลั่นแพนิกเซลหุ้นจบแล้ว มั่นก าไรปีนี้โตกว่า 7.43 พันล. 
KTC บ๊ิกล็อตโผล่ 5.6 พันล้านบาท "อภิศมา ณ สงขลา" ล่ันแพนิกเซลจบแล้ว 
มองราคาปัจจุบันยังต ่า อาจมีผู้สนใจเข้ามาซื้อท าผ่านบิ๊กล็อต ย ้าพื้นฐาน
แกร่ง ก าไรปีน้ีสูงกว่าปีก่อนท่ีมีก าไร 7.43 พันล้านบาทแน่นอน แม้ยอดรูดบัตร
อาจพลาดเป้าท่ีตั้งไว้โต 10% 
• KCC ซื้อหนี้ครึ่งปีเฉียด 100 ล. รีโนเวตบ้านขาย-ช าระหุ้นกู้ 
KCC แย้มครึ่งปีแรกลุยซื้อหนี้แล้วเกือบ 100 ล้านบาท เดินหน้าซื้อหนี้ผ่าน 
KCCAR ต่อเนื่อง ตั้งเป้าทั้งปี 200-300 ล้านบาท พร้อมเร่งรีโนเวตบ้านมือ
สองเจาะตลาดเรียลดีมานด์ เตรียมเงินช าระหนี้หุ้นกู้จ านวน 400 ล้านบาท 
เดือนตุลาคมน้ี 
• CPALL ปิดจ๊อบขายหุ้นกู้ รับ 1.5 หมื่นล.ขยายธุรกิจ\ 
CPALL ปิดขายหุ้นกู้ใหม่ส าเร็จตามเป้า 15,000 ล้านบาท อวดยอดจองล้น 6 
เท่า ตอกย ้าความเชื่อม่ันในศักยภาพของบริษัทในฐานะผู้น าธุรกิจค้าปลีกของ
ไทยท่ีมีเครือข่ายร้านค้ากว่า 15,000 สาขาท่ัวประเทศ เดินหน้าน าเงินคืนหุ้นกู้
เดิม และลุยขยายธุรกิจอัพแกร่ง 
• SGC อัพพอร์ตล็อกโฟนแตะ 50% ปักหมุดสินเชื่อทะยาน 8 พันล. 
SGC เดินหน้าโมเดลล็อกโฟนเต็มพิกัด หวังอัพพอร์ตแตะ 50% ในสิ้นปีน้ี 
พร้อมส่งซิกครึ่งหลังปี 2568 ฟอร์มแจ๋ว รับดีมานด์สินเชื่อขยายตัว แถมย ้า
เป้าสินเชื่อใหม่ปี 2568 ทะยานแตะ 8 พันล้านบาท อานิสงส์ฐานลูกค้าเติบโต
ต่อเน่ือง 
• BGRIM ซื้อหุ้น 'APULIA' ในอิตาลี ขยายพอร์ตพลังงานหมุนเวียน 
BGRIM เดินหน้าขยายพอร์ตพลังงานหมุนเวียน เข้าซ้ือหุ้น "Apulia" รุกธุรกิจ
ระบบกักเก็บพลังงานในประเทศอิตาลี เพิ่มขีดความสามารถในการจัดเก็บ
พลังงานท้ังหมดของบี.กริม เพาเวอร์ ท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาจ านวน 600 เม
กะวัตต์ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


