
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษำ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
กำรลงทุนในต่ำงประเทศอำจมีควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

ผู้น ำกำรใหบ้ริกำรโทรคมนำคมของสงิคโปร ์และ ออสเตรเลยี รำยได้หลักมำจำก
สำมส่วน ได้แก่ ให้บริกำรเครือข่ำยในสิงคโปร์และออสเตรเลีย, IT Solutions 
ผ่ำน NCS และ Data Center ผ่ำน Nxera รวมถึงเงินปันผลจำกบริษัทร่วมทุน 
เช่น Bharti Airtel, Telkomsel, AIS บริษัทก ำลังท ำแผน “ST28” เพ่ือขำย
สินทรัพย์ 9 พันล้ำนดอลลำร์สิงคโปร์เพ่ือจ่ำยปันผลและขยำยโครงสร้ำงพื้นฐำน 
และประกำศจ่ำยเงินปันผลสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ที่ SG$0.185 ต่อหุ้น

บริษัทท ำธุรกิจอะไร ?

ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ

Story ระยะยำวไม่เปล่ียน แต่ถูกเล่ือนเวลำออกไป ก ำไรครึ่งปีหลังที่หดตัว 21% 
และ Guidance FY27 ที่ถูกลดระดับลง ท ำให้รำคำปัจจุบันที่ซื้อขำยที่ FWD P/E 
รำว 22–23 เท่ำยังแพงเกินไปส ำหรับจังหวะน้ี แนะน ำรอให้รำคำย่อลงสู่จุดที่ 
Dividend Yield เข้ำใกล้ 5% หรือ Forward P/E ต ่ำกว่ำ 20 เท่ำ ก่อนพิจำรณำ
เข้ำสะสม โดยส่ิงที่ต้องติดตำมก่อนตัดสินใจ ได้แก่ ยอดกำรขำยหุ้น Optus สุทธิ
และผลของบทลงโทษจำกเหตุกำรณ์โครงข่ำย Optus ล่มจนระบบโทรฉุกเฉิน
ใช้งำนไม่ได้และมีผู้เสียชีวิต ซึ่งทั้งสองเรื่องยังไม่มีควำมชัดเจนในขณะนี้

มุมมองกำรลงทุน: รอซื้อเมื่อย่อตัว

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต
กำรขำยสนิทรพัยย์ังม ีRunway เหลอือกีมำก โดยขำยทรัพย์สินไปแล้วรำว 5.6 
ล้ำนดอลลำร์สิงคโปร์ และยังมีศักยภำพสร้ำงเงินสดได้อีก ซ่ึงเป็นหลักประกันว่ำจะ
สำมำรถปันผลพิเศษได้ในระดับ SG$0.03-0.06 ต่อหุ้น โดยจะจ่ำยต่อเนื่องถึง 
2030 สะท้อนภำพผลตอบแทนที่ชัดเจนส ำหรับผู้ถือหุ้น
Data Center คือ Growth Engine ที่ก ำลงัเดนิเครือ่ง Nxera ธุรกิจของ Singtel
ในกำรท ำ Data Center มีแผนเพิ่มก ำลังกำรผลิตเป็นสองเท่ำในปีนี้ และ EBITDA
คำดว่ำจะโต 50% ภำยในปี FY28 และยังมี Upside จำกกำรถือหุ้น 25% ใน 
ST Telemedia ที่มี Pipeline สร้ำง Data Center อีก 1.7 GW ทั่วโลก รวมถึง
แผนลงทุนเพิ่มใน AI Data Center กว่ำ 1.2 พันล้ำนดอลลำร์สิงคโปร์
ตลำดก ำลงัเดนิหนำ้สูก่ำรแขง่ขันบนคณุภำพแทนกำรตดัรำคำ Optus ข้ึนรำคำ 
Mobile Plan เป็นครั้งที่ 2 ใน 1 ปี ท ำให้ลูกค้ำจ่ำยมำกขึ้นเฉลี่ยรำว 12% สะท้อน
ว่ำกำรแข่งขันในออสเตรเลียผ่ำนจุดต ่ำสุดไปแล้ว ท ำให้ทิศทำง ARPU หรือรำยได้
เฉลี่ยต่อผู้ใช้งำนมีแนวโน้มฟื้นตัวขึ้นในระยะกลำง

Guidance FY27 ถูกลดระดบั และก ำไรระยะสัน้ยงักดดนั EBIT Growth หรืออัตรำ
กำรเติบโตของก ำไรในปี FY27 ถูกปรับลงมำเหลือ 1% - 6% จำกเดิมที่เคยคำดไว้
ที่ 7% - 13% ขณะที่ก ำไร 2H26 หดตัวถึง 21% YoY และรำยได้จำกบริษัทรว่มทุน
ในภูมิภำคลดลงถึง 39% YoY จำกปัญหำ Macro และ Optus Provisions ท ำให้ 
Valuation ปัจจุบันยังแพงเกินกว่ำที่ผลประกอบกำรจริงจะรองรับได้ในระยะสั้น
Optus หรือ 50% ของรำยได ้ก ำลงัเผชญิปญัหำหลำยดำ้น เช่น กำรขำยหุ้นให้
นักลงทุน ท ำให้ก ำไรถูก Dilute, ค่ำปรับจำกเหตุกำรณ์เครือข่ำยฉุกเฉินล่มจนมี
ผู้เสียชีวิตในปี 2025 และเงินลงทุนก้อนใหญ่ที่ต้องใช้เพ่ือซ่อมและยกระดับโครงข่ำย 
ซ่ึงจะกดดันกระแสเงินสดของ Singtel ต่อเนื่องในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ

13.97
 DR Target Price (฿)

Upside: 16.41%

12.00
DR Last Price (฿)

Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิงใน
อีก 12 เดือนข้ำงหน้ำโดย Bloomberg Consensus จำกนั้นแปลงด้วย
อัตรำแปลงสภำพ 10 : 1 และ FX Spot Rate = 25.50 THB/SGD
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Story เติบโตไม่เปลี่ยน แค่ต้องใจเย็นรอไปก่อน
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ขำยทรัพย์สินและน ำมำปันผล ท ำให้ปันผลสูงกว่ำ EPS

รำยได้จำกธุรกิจใหม่ช่วยพยุงให้รำยได้ยังโตต่อได้

ผลิตภัณฑ์และบริกำรที่ส ำคัญ
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รำยช่ือนักวิเครำะห์
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Revenue by Segment (SGD million)

Optus Singtel
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