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ปัญหาพลังงานยุโรปยังไม่ได้จบลง

OPEC+ จะมีการพิจารณาลดก าลังการผลิต 

Flow นักลงทุนต่างชาติ ยังไหลออกจากตลาดหุ้น

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1570-1610 จุด 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดทั่วโลกกังวลในตอนนี้ คือ ดอกเบี้ย ขาขึน้

หุ้นแนะน า : OSP, CENTEL 

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

13-Sep-22 -0.3 -0.2 0.1 -0.4 0.0 -0.4 1.1 -0.1 0.3 -0.5 -0.6 -6.5

14-Sep-22 -0.3 -0.7 -0.5 -0.4 -0.3 -0.5 -0.1 -0.4 -1.4 -0.2 -0.1 1.5

15-Sep-22 -0.9 -0.6 -0.4 -1.4 -0.9 0.1 -0.7 -0.4 -0.5 0.0 -1.4 -5.2

16-Sep-22 -0.7 -1.1 -1.0 -0.3 -1.8 -1.0 -0.9 -1.3 -2.0 -3.2 -1.2 0.7

19-Sep-22 0.1 -0.9 0.2 1.0 -0.4 0.4 -1.1 -0.6 1.5 1.3 -0.6 4.0

20-Sep-22 0.4 0.1 0.6 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.3 0.0 3.0 0.9 -0.4

21-Sep-22 -0.3 -0.8 0.1 -0.3 -0.6 -0.4 0.7 -1.4 0.0 -1.3 -0.6 0.0

22-Sep-22 0.7 0.0 0.8 0.7 0.4 1.0 0.7 0.9 0.8 0.3 0.6 2.8

23-Sep-22 -0.8 -0.9 -1.2 0.5 -0.8 -1.9 -1.0 -2.2 -1.0 1.7 -0.4 -2.4

26-Sep-22 -0.6 -0.8 -0.9 -1.1 -1.4 -0.7 1.2 -2.2 -0.3 -1.4 -1.1 0.8

27-Sep-22 -0.7 0.4 -0.6 -1.9 0.0 0.0 -0.7 -1.1 -0.2 0.9 -0.6 -1.4

28-Sep-22 -0.7 0.0 -1.8 -0.4 -2.6 -0.5 0.0 -0.3 1.0 0.1 -0.1 0.1

29-Sep-22 -0.4 -0.7 -1.1 0.7 -0.3 -0.3 -0.9 -1.5 -0.5 -0.2 -1.4 4.4

30-Sep-22 -0.2 -0.2 -0.3 -0.4 0.7 -0.4 -0.1 -0.2 -0.2 0.8 0.6 -0.9

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อุตสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

30-ก.ย.-22

ดชันกีลุม่อุตสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนักอ่น

ผลกระทบตอ่

ดชันฯี (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES -0.27 -0.93 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -0.85 -0.69 

THAI BANKING INDEX -0.43 -0.63 

THAI TRANS & LOGIST INDX -0.48 -0.63 

THAI INSURANCE INDEX -1.25 -0.42 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.38 -0.35 

THAI COMMERCE INDEX -0.17 -0.26 

THAI HEALTH CARE SERVICE -0.16 -0.14 

THAI FINANCE/SEC INDEX -0.15 -0.10 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.06 -0.08 

THAI PROP FUND & REITS -0.12 -0.03 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.11 -0.01 

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.06 0.00

THAI HOME & OFFC PRD IDX 0.38 0.01

THAI STEEL INDEX 0.18 0.01

THAI PAPER & PRINT MATER 1.23 0.01

THAI PACKAGING INDEX 0.09 0.02

THAI FASHION INDEX 0.74 0.03

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.06 0.03

THAI PROFESSIONAL SERVCS 1.83 0.04

THAI PERS PRODCT & PHARM 1.08 0.06

THAI TOUR & LEISURE INDX 0.77 0.09

THAI CONSTR SERVICES 0.82 0.09

THAI INDU MAT & MACHINE 2.04 0.12

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.79 0.14

THAI PETROCHEM & CHEM IX 0.69 0.27

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.55 0.50

รวม -2.87 



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1570-1610 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,589.51 จุด / -2.58%)
▪ ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้ยังอยู่ในโหมดของการชะลอการลงทุน เนื่องจากทั่วโลกกังวลทิศทางดอกเบี้ย
ขาขึ้น และกระทบมาถึงเศรษฐกิจที่อาจจะชะลอตัว

▪ ตัวแปรที่ต้องจับตาในสัปดาห์นี้ คือค่าเงินDollar ว่าจะมีการอ่อนค่าลงหรือไม่ หากอ่อนค่าลงจะดี
ต่อตลาดหุ้น และจะช่วยลดการกดดันค่าเงินบาทด้วย และตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ 

▪ ติดตามประชุม OPEC+  มีแผนลดก าลังการผลิต  แต่คาดจะไม่กระทบราคาน ้ามัน
▪ ตลาดหุ้นไทยยังได้อานิสงค์จากหุ้นรายตัว เป็นตัวช่วยหนุนตลาด

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 
▪ ตลาดหุ้นทั่วโลกยังไร้เสถียรภาพ ผลกระทบเงินเฟ้อสูง และการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
ต่างๆ จะท าให้นักลงทุนชะลอการใช้จ่าย กระทบต่อเศรษฐกิจและก าไรตลาดในที่สุด เรายังแนะน า
เพียงเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

▪ ในภาวะตลาดแบบนี้ นักลงทุน ควรเลี่ยงหุ้นที่บริษัทในตลาดหุ้นไทยจะถูกกระทบจากต่างประเทศ 
คือ ธุรกิจส่งออก(อุตสาหกรรม) ธุรกิจ Logistics และอิเล็กทรอนิกส์ ไปก่อน

▪ หุ้นลงลึก ที่อาจมีการช้อนซื้อเพื่อเก็งก าไร  OSP, NER, BRI

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 40%
▪ หุ้นในพอร์ต : OSP(10%), CENTEL(10%), TU(10%), CHG (10%), CPALL(10%), BDMS(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪ประเด็นหลัก ๆ ที่ตลาดทั่วโลกกังวลในตอนนี้ คือ ดอกเบี้ย
ขาขึ้นที่จะไปกระทบเศรษฐกิจให้ชะลอตัว

▪Dollar ยังไม่นิ่ง ซึ่งเป็นหนึ่งในความกังวลของนักลงทุน 
เพราะจะไปกดดันสินทรัพย์อื่น ๆ หาก Dollar อ่อนตัวลงจะ
ดีต่อตลาดหุ้น

▪ปัญหาพลังงานยุโรป ยังไม่ได้จบลง ซึ่งจะมีผลต่อราคา
พลังงาน หากมีเหตุการณ์ความเคลื่อนไหวเกิดขึ้น

▪OPEC+ จะมีการพิจารณาลดก าลังการผลิต 1 ล้าน
บาร์เรล/วัน  เรามองว่าจะไม่กระทบราคาน ้ามัน เพราะนัก
ลงทุนกลัว demand ชะลอตัวมากกว่า

▪Event : การจ้างงานสหรัฐฯ(5) ,ยอดค้าปลีกของยุโรป(6)

▪ เงินบาทของไทยยังอ่อนค่า ล่าสุด 37.8 บาท/
ดอลลาร์ หากยังอ่อนตัวลงเรื่อย ๆ คาดว่า ธปท.
น่าจะมีการเข้ามาแทรกแซงค่าเงินบาท

▪Flow นักลงทุนต่างชาติ ยังไหลออกจากตลาดหุ้น
ไทยต่อเนื่อง ล่าสุดเดือน ก.ย. Net Sell สะสม 2.2
หมื่นล้านบาท

▪การเมือง การอ่านค าวินิจฉัยนายกฯ ผ่านไปด้วยดี 
เรามองเป็นบวก แต่ต้องดูการเคลื่อนไหวทาง
การเมืองที่จะตามมา

▪Event : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell $3.3 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $2.8
พันล้านเหรียญ) นักลงทุนยังขายจากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัว นักลงทุนเลี่ยงหลบความเสี่ยง

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $189 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $42 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP,SCC,BDMS และขายมาก CPALL,KBANK,PTT

1,5921570
1610
1650
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Market Factors

▪ ประเด็นหลัก ๆ ที่ตลาดทั่วโลกกังวลในตอนนี้ คือ ดอกเบี้ยขาขึ้นที่จะไปกระทบเศรษฐกิจให้ชะลอตัว
▪ Dollar ยังใม่นิ่ง ซึ่งเป็นหนึ่งในความกงัวลของนักลงทุน เพราะจะไปกดดันสินทรัพย์อ่ืน ๆ หาก Dollar 
อ่อนตัวลงจะดีต่อตลาดหุ้น

▪ ปัญหาพลังงานยุโรป ยังไม่ได้จบลง ซึ่งจะมีผลต่อราคาพลังงาน หากมีเหตุการณ์ความเคลื่อนไหว
เกิดขึ้น

▪ OPEC+  จะมีการพิจารณาลดก าลังการผลิต 1 ล้านบาร์เรล/วัน  เรามองว่าจะไม่กระทบราคาน ้ามนั 
เพราะนักลงทุนกลัว demand ชะลอตัวมากกว่า

▪ Event : การจ้างงานสหรัฐฯ(5) ,ยอดค้าปลีกของยุโรป(6)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell 

$3.3 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $2.8  พันล้าน
เหรียญ)  นักลงทุนยังขายจากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัว นักลงทุนเลี่ยงหลบความเสี่ยง

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell  $189 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $42 ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา 
PTTEP,SCC,BDMS   และขายมาก  CPALL,KBANK,PTT

Fund Flow

1,5921570
1610
1650

▪ เงินบาทของไทยยังอ่อนค่า ล่าสุด 37.8 บาท/ดอลลาร์ หากยังอ่อนตัวลงเรื่อย ๆ คาดว่า ธปท. น่าจะมี
การเข้ามาแทรกแซงค่าเงินบาท

▪ Flow นักลงทุนต่างชาติ ยังไหลออกจากตลาดหุ้นไทยต่อเนื่อง ล่าสุดเดือน ก.ย. Net Sell สะสม 2.2
หมื่นล้านบาท

▪ การเมือง การอ่านค าวินิจฉัยนายกฯ ผ่านไปด้วยดี เรามองเป็นบวก แต่ต้องดูการเคลื่อนไหวทาง
การเมืองที่จะตามมา

▪ Event : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5)

3 - 7 Oct 22
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1570-1610 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,589.51 จุด / -2.58%)

▪ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้ยังอยู่ในโหมดของการชะลอการลงทุน เนื่องจาก
ทั่วโลกกังวลทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้น และกระทบมาถึงเศรษฐกิจที่อาจจะ
ชะลอตัว

▪ตัวแปรที่ต้องจับตาในสัปดาห์นี้ คือค่าเงินDollar ว่าจะมีการอ่อนค่า
ลงหรือไม่ หากอ่อนค่าลงจะดีต่อตลาดหุ้น และจะช่วยลดการกดดัน
ค่าเงินบาทด้วย และตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ 

▪ติดตามประชุม OPEC+  มีแผนลดก าลังการผลิต  แต่คาดจะไม่
กระทบราคาน ้ามัน

▪ตลาดหุ้นไทยยังได้อานิสงค์จากหุ้นรายตัว เป็นตัวช่วยหนุนตลาด

▪ตลาดหุ้นทั่วโลกยังไร้เสถียรภาพ ผลกระทบเงินเฟ้อสูง และการ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางต่างๆ จะท าให้นักลงทุนชะลอ
การใช้จ่าย กระทบต่อเศรษฐกิจและก าไรตลาดในที่สุด เรายั ง
แนะน าเพียงเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

▪ ในภาวะตลาดแบบนี้ นักลงทุน ควรเลี่ยงหุ้นที่บริษัทในตลาดหุ้น
ไทยจะถ ูกกระทบจากต ่ างประ เทศ  ค ื อ  ธ ุ รก ิ จส ่ งออก
(อุตสาหกรรม) ธุรกิจ Logistics และอิเล็กทรอนิกส์ ไปก่อน

▪หุ้นลงลึก ที่อาจมีการช้อนซื้อเพ่ือเก็งก าไร  OSP, NER, BRI

Market Outlook Market  Strategy 3 - 7 Oct 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันน้ี เราน าหุ้น BGRIM, GUNKUL ออกจากพอร์ต และน าหุ้น OSP, CENTEL เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย OSP(10%), CENTEL(10%), TU(10%), CHG (10%), CPALL(10%), 

BDMS(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (3 - 7 Oct 2022)
Price (Bt) Weekly Target
30 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
OSP 10% 27.25 29.00 HOLD 31.00 ได้ประโยชน์จากการปรับราคาขายเคร่ืองด่ืมชูก าลัง ในด้านราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างลึก (-20%YTD) ประเมิน Downside จ ากัด
CENTEL 10% 49.00 51.00 BUY 55.00 รายได้จากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารฟ้ืนตัวตามนักท่องเท่ียวและการบริโภคในประเทศ หลังประชุม Apec ลุ้น ไทย-จีนเจรจาท่องเท่ียว
TU 10% 18.70 19.50 BUY 24.00 ก าไร 2H22 ขยับข้ึนตามการปรับราคาขายสินค้า ส่วนร้านอาหาร Red Lobster คาด Turn Around ในช่วง 4Q22E
CHG 10% 3.68 3.80 HOLD 4.10 เสริมหุ้น รพ. ในประเทศ โดยผู้ป่วย Non-Covid-19 ในช่วง 3Q22 ถือช่วง High Season ของการรักษา
CPALL 10% 56.25 58.50 BUY 68.00 ลุ้นราคาหุ้นดีดกลับหลังลงลึก ในส่วนของปัจจัยพ้ืนฐานยังดี ประเมินยอดขายใน 2H22E ฟ้ืนต่อเน่ืองหนุนด้วย SSSG
BDMS 10% 29.50 31.00 BUY 35.50 สัดส่วนรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนตัวเร็ว ประเมินส้ินปี '22 ท่ี 25% ของรายได้ ใกล้เคียงระดับปกติ ระยะส้ันบาทเลิกอ่อนลุ้น Flow ซ้ือกลับ

Port fol io 100%
SET 1589.51

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



MSCI World Index

Trade War

ถ้าดัชนีฯ ลงมาจุดนี้  จะลดลง
จากระดับปัจจุบัน  -16%

MSCI World Index   :  ดัชนีฯ ตลาดหุ้นโลก

P/E

ดัชนีฯ
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ทั่วโลกกังวลดอกเบีย้ + Recession1

ปัญหาพลงังานยุโรป ยังไมไ่ด้จบลง 2

ติดตามการประชมุ OPEC+
3



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed ช่วงขาขึ้น



โอกาสการเกิด Recession จากการขึ้นดอกเบี้ย

US
EU

TH



ปัญหาพลังงานยุโรป ยังไม่ได้จบลง 

“ก๊าซพรอม” ยันส่งก๊าซไปยโุรปไดว้นันี ้แต่กลบัเจอตอยูเครน
"ก๊าซพรอม" เผย บริษัทด าเนินการจัดส่งก๊าซธรรมชาติไปยังยุโรปตามท่อส่งก๊าซเป็นปกติ ซึ่งต้องผ่าน
เมือง Sudzha ของยูเครน ในปริมาณการส่งในวันอาทิตย์ (2 ต.ค.) อยู่ที่ 41.7 ล้านลูกบาศก์เมตร ไม่
เปลี่ยนแปลงไปจากก่อนหน้านี้

ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานอ้างข้อมูลบริษัท ก๊าซพรอม ผู้ผลิตและส่งออกพลังงานรายใหญ่ของ
รัสเซีย ล่าสุดระบุว่า แต่ขณะนี้บริษัทกลับเจอปัญหาเอกสารจ่ายก๊าซจากแหล่งก๊าซ Sokhranovka
ของรัสเซีย ได้ถูกปฏิเสธจากยูเครน 

เหตุการณ์นี้เกิดขึ้นท่ามกลางความสับสน เนื่องจากก่อนหน้าได้เกิดเหตุท่อส่งก๊าซนอร์ดสตรีมใน
ทะเลเกิดเสียหาย โดยสหภาพยุโรป เชื่อว่า มีสาเหตุจากการก่อวินาศกรรม พร้อมเตือนว่า จะตอบ
โต้ข้ันรุนแรง หากโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานของยุโรปถูกโจมตี 

ขณะที่ ประธานาธิบดีวลาดิมีร์ ปูติน ผู้น ารัสเซีย กล่าวหาว่า บรรดาชาติตะวันตก เป็นผู้อยู่เบื้องหลังเหตุระเบิดท่อส่งกา๊ซนอร์ดสตรีม

อย่างไรก็ตาม บรรดาผู้น าสหภาพยุโรป จะหารือเกี่ยวกับมาตรการความความปลอดภัยของโครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญของยุโรป ในการประชุมคณะมนตรียโุรป ในสัปดาห์หน้า หลังเกิดเหตุ
วินาศกรรมท่อส่งก๊าซธรรมชาตินอร์ดสตรีม 1 และ 2 ซึ่งส่งก๊าซจากรัสเซียมายังยุโรป เมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา จนท าให้ปริมาณก๊าซจ านวนมากรั่วไหลสู่ทะเลบอลติก

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/world/1030164


ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ



ตลาดหุ้นรัสเซีย – ราคา Gas



ราคาถ่านหิน – BANPU



ราคา IVL - Cotton



จับตาประชุมโอเปกพลัส 5 ต.ค.นี้ อาจลดการผลิตน ้ามันถึง 1 ล้านบาร์เรลต่อวนั

แหล่งข่าวโอเปกเปิดเผยกับรอยเตอร์ว่า กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามันและพันธมิตร หรือ
โอเปกพลัส จะจัดประชุมผู้แทนสมาชิกแบบพบหน้ากันในวันพุธที่ 5 ต.ค.นี้ที่กรุงเวียนนา 
ประเทศออสเตรีย

ทั้งนี้ โอเปกพลัสจะจัดการประชุมแบบออนไลน์ร่วมด้วยส าหรับผู้แทนประเทศสมาชิกบา งคนที่ไม่
สามารถเดินทางไปเข้าร่วมประชุมด้วยตัวเองได้ เนื่องจากโอเปกประกาศแจ้งอย่างกระชั้นชิดส าหรับ
การจัดประชุมแบบพบหน้ากัน

โอเปกพลัสจัดประชุมดังกล่าวท่ามกลางภาวะราคาน ้ามันที่ลดลงจากระดับสูงสุดในรอบหลายปีที่
เข้าทดสอบในเดือนมี.ค.ที่ผ่านมา และภาวะตลาดผันผวนอย่างหนัก

แหล่งข่าวเปิดเผยกับรอยเตอร์ว่า กลุ่มโอเปกพลัสซึ่งรวมถึงรัสเซีย จะจัดการเจรจาที่
มุ่งเน้นไปที่แนวโน้มการปรับลดปริมาณการผลิตน ้ามันลง 500,000 บาร์เรลถึง 1 ล้าน
บาร์เรลต่อวันเพ่ือพยุงตลาดน ้ามัน

เมื่อต้นสัปดาห์นี้ แหล่งข่าวที่ใกล้ชิดกับรัสเซียเปิดเผยว่า รัสเซียอาจเสนอให้โอเปกพลัสปรับลดการ
ผลิตน ้ามันลงถึง 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1030116


ราคาน ้ามันดิบ Brent ล่าสุด $87.9 เหรียญ



ก าไร 3Q22E ของ Bank โตได้จากส ารองฯ ลดและสินเชื่อเพิ่มขึ้น



Strategy Research

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

29-Sep-22

4Q-20 1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 2022:S1 7,318 7,816 09/22 Q3 12% 13%

KBANK 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 2022:S1 11,379 11,139 09/22 Q3 3% 29%

KTB 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 2022:S1 6,792 7,456 09/22 Q3 -11% 47%

BAY 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 2022:S1 7,125 7,929 09/22 Q3 1% 25%

SCB 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 2022:S1 10,212 10,726 09/22 Q3 7% 22%

TTB 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 2022:Q2 3,053 2,582 09/22 Q3 -25% 9%

TISCO 1,764 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 2022:Q2 1,849 1,774 09/22 Q3 -4% 14%

KKP 1,463 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2022:Q2 1,876 1,899 09/22 Q3 -7% 29%

CIMBT 341 613 753 732 1,061 1,054 2022:S1 -- -- 09/22 Q3  --  --

LHFG 560 478 719 -373 512 233 2022:Q2 472 -- 09/22 Q3  --  --

45,729 50,174 41,171 42,044 51,766 51,318 49,603 51,320  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

25%  :  yoy

0%  :  QoQ

Bloomberg Survey  ก าไร 3Q หุ้นกลุ่มธนาคาร



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-
S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

28

Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Oct-22

(USD mn) Last Update Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

India 29-Sep-22 -473 -1,673 -1,437 6,190 (22,367) (27,135) (54,744)

Indonesia 30-Sep-22 16 -188 209 568 4,836 6,386 5,529

Japan 23-Sep-22 -8,226 -17,528 (15,459) (14,887) (7,527) (47,554)

Malaysia 29-Sep-22 -32 -142 -337 151 1,612 1,761 3,221

Phil ippines 30-Sep-22 -18 -230 -216 (449) (1,224) 457 2,621

South Korea 30-Sep-22 181 184 -1,805 2,570 (13,517) (10,525) 11,117

Sri Lanka 30-Sep-22 0 11 41 45 37 (2) 283

Taiwan 30-Sep-22 -144 -889 -5,748 (10,498) (44,567) (42,008) (30,028)

Thailand 30-Sep-22 -37 -189 -655 1,076 4,518 5,284 7,211

Vietnam 30-Sep-22 4 -44 -111 (20) (53) (806) 1,792
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Thailand: International Reserves (Weekly)
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SET Index

Foreign Reserve

เงินบาท
•ทุนส ารองฯ ของประเทศ  
กับค่าเงินบาท และ SET 
Index มีความสัมพันธก์ัน

• ช่วงหลังๆ  ทุนส ารองฯ
ลดลงต่อเนื่อง ขณะที่เงิน
บาท ก็ปรับลดลงด้วย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Sep-22

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fore ign Local  Insti tut ion Fore ign Fore ign
2015 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2016 77,909 -8,653 330,956 214,343
2017 -25,755 103,632 357,174 -168,539 
2018 -287,459 184,264 286,238 -45,101 
2019 -45,245 52,007 -14,823 20,925
2020 -264,386 33,456 -35,245 110,844
2021 -48,577 -77,336 211,222 27,284

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18,698 -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68 7,303 8,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,182 
May 2021 -33,186 362 126 48,638
Jun 2021 -10,048 -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,283 2,393
Aug 2021 5,440 18,730 47,491 68,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,886 -18,063 10,134 11,874
Nov 2021 -10,982 -9,701 46,126 -77,281 
Dec 2021 23,223 -8,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,183 80,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,853 608
Mar 2022 33,530 -17,684 -66,967 39,723
Apr 2022 8,757 -17,678 6,783 -60,310 
May 2022 18,699 8,827 27,812 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208 -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,613 -178,019 
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2022 144,427 -123,637 104,380 -23,315 

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม /ลด มากท่ีสุด
30-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.05% 235 PTTEP -0.05% -320 
CPN 0.07% 205 CPALL -0.06% -304 
CPF 0.07% 147 CRC -0.07% -167 
TKT 24.24% 121 TU -0.17% -149 
SCC 0.03% 117 GULF -0.02% -123 
TOP 0.10% 115 BBL -0.04% -104 
MAKRO 0.03% 107 SCGP -0.04% -89 
TOA 0.15% 98 ADVANC -0.01% -58 
BH 0.04% 72 STARK -0.12% -57 
IVL 0.02% 44 COM7 -0.08% -55 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

32

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

33

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
30-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.20% 1,279 CPALL -0.25% -1,266 
SCC 0.22% 859 KBANK -0.27% -917 
BDMS 0.16% 751 PTT -0.04% -391 
TOP 0.52% 598 CRC -0.16% -381 
AOT 0.05% 519 SAWAD -0.55% -324 
ADVANC 0.07% 407 SCB -0.07% -244 
TOA 0.50% 327 BBL -0.09% -235 
BH 0.16% 287 SCGP -0.07% -156 
MAKRO 0.05% 179 GFPT -0.68% -126 
IVL 0.08% 175 DIF -0.08% -115 

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
30-Sep-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

PTTEP 1.0% 6,136 CPALL -0.7% -3,588 
BH 2.3% 4,165 SCB -0.4% -1,526 

BDMS 0.6% 3,051 CRC -0.6% -1,486 
AOT 0.2% 2,086 MINT -0.8% -1,093 
KTB 0.4% 910 KBANK -0.3% -1,061 
GULF 0.1% 736 BANPU -1.2% -889 
CPN 0.2% 620 SCC -0.2% -704 
TOA 0.6% 419 KCE -1.2% -621 

ADVANC 0.1% 407 BCPG -2.5% -612 
TOP 0.3% 359 CPF -0.3% -526 
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last price Last DPS Est. DPS 22(f ) div y ield Frequency 5 days avg volume
Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn

TISCO 93.75 7.15 7.62 8.13 Annual 335.1
AMA 5.20#N/A Field Not Applicable 0.40 7.69 Annual 26.0
ASW 7.75 0.40 0.55 7.10 Annual 4.3

AP 9.55 0.50 0.56 5.82 Annual 146.7
ILINK 7.25 0.24 0.42 5.79 Annual 20.4
TWPC 5.45 0.22 0.30 5.50 Annual 2.7
ICHI 8.65 0.50 0.44 5.06 Annual 56.4
SIS 25.75 1.20 1.23 4.79 Annual 31.89

MFEC 8.70 0.40 0.41 4.66 Annual 32.84
BAM 16.20 0.55 0.74 4.56 Annual 211.89

THANI 4.22 0.17 0.19 4.48 Annual 51.60
ASK 33.75 1.14 1.44 4.27 Annual 34.63
IMH 12.90 0.90 0.55 4.26 Annual 6.84
KTB 16.70 0.42 0.68 4.09 Annual 500.24

Stock Last price Last DPS Est DPS 22(f ) div y ield Frequency 5 days avg volume
Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn

JASIF 8.20 0.23 0.94 11.50 Quarter 193.12
ESSO 12.80 0.50 1.39 10.86 Irreg 215.05
PSL 14.10 0.50 1.48 10.48 Quarter 180.98
TOP 51.75 2.00 4.95 9.57 Semi-Anl 889.25
RJH 34.25 2.00 3.01 8.79 Quarter 16.71
AIT 5.60 0.15 0.49 8.75 Semi-Anl 68.29

TCAP 38.75 1.80 3.10 8.00 Semi-Anl 91.33
DIF 13.50 0.26 1.08 7.98 Quarter 133.00
NER 5.50 0.07 0.40 7.27 Semi-Anl 29.43

SPALI 18.80 0.70 1.32 7.02 Semi-Anl 103.14
SAT 19.90 0.38 1.39 6.97 Semi-Anl 57.31
STA 19.30 1.00 1.30 6.73 Quarter 136.02
PTL 24.40 0.34 1.61 6.60 Semi-Anl 42.00
BRI 9.50 0.62 6.56 None 34.91
TOG 9.50 0.17 0.61 6.42 Semi-Anl 11.92
TVO 29.00 0.18 1.86 6.41 Semi-Anl 29.72

Stock Last price Last DPS Est. DPS
div y ield last 

year
Frequency 5-day  avg volume Type

(%) (t imes) Bt mn
EGATIF 6.55 0.03 0.08 13.17 Quarter 6.74 n.a.
JASIF 8.20 0.23 0.95 11.34 Quarter 193.12 Freehold

SPRIME 6.80 0.15 0.42 9.09 Quarter 1.26 Leasehold
POPF 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 2.25 Free&Lease

WHAIR 7.35 0.16 0.61 8.96 Quarter 1.46 #N/A
CPTGF 7.25 0.15 0.58 8.55 Quarter 1.14 Leasehold
GVREIT 8.95 0.20 0.79 8.54 Quarter 3.02 Leasehold

BOFFICE 8.00 0.17 0.17 8.30 Quarter 3.35 Leasehold
CPNCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.24 Leasehold
TPRIME 8.10 0.11 0.44 7.90 Quarter 5.95 Leasehold

DIF 13.50 0.26 1.04 7.72 Quarter 133.00 Freehold
AIMIRT 12.00 0.22 0.88 7.38 Quarter 3.94 Freehold
WHART 10.30 0.19 0.76 7.36 Quarter 32.14 Leasehold

INETREIT 11.80 0.23 0.00 6.91 Irreg 3.09 #N/A
FTREIT 10.30 0.18 0.67 6.69 Quarter 6.50 Free&Lease

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

29-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 9.30 บาท) เตรียมซ้ือหุ้นเพิ่มทุน TNL 41% มูลค่า 2.9 พัน ลบ. และต้องท า tender offer แต่ยนืยันจะถือหุ้น
ไม่เกิน 50%

#News Flash: 
( + ) Tourism (Overweight) ททท. เผยจ านวนนักท่องเที่ยวเดือน 9M22 แตะระดับ 6 ล้านคน ฟื้นตัวดีตามคาด
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ อาจจะลดก าลังการผลิตมากกว่า 1.0mbd; จีนเพิ่มโควต้าการส่งออกผลิตภัณฑ์น ้ามัน
ส าเร็จรูปของปี 2022E

#Company Update: 
( + ) CPN (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 80.00 บาท) โมเมนตัมการฟื้นตัวดีกว่าคาด, 3Q-4Q22E จะโต YoY ได้ต่อเนื่อง
( + ) EKH (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 8.50 บาท) 3Q22E ฟื้นตัวดีขึ้น QoQ จาก pent-up demand และปัจจัยฤดูฝน

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/30/2022 16:40 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TU FOOD 10% 18.70 7,100           132,770         18.70 132,770.00                      -                    0.00%

BGRIM ENERG 10% 35.00 3,800           133,000         33.75 128,250.00                      (4,750.00)         -3.57%

CHG HELTH 10% 3.66 36,300        132,858         3.68 133,584.00                      726.00             0.55%

CPALL COMM 10% 56.75 2,300           130,525         56.25 129,375.00                      (1,150.00)         -0.88%

BDMS HELTH 10% 30.00 4,400           132,000         29.50 129,800.00                      (2,200.00)         -1.67%

GUNKUL ENERG 10% 5.35 25,000        133,750         5.25 131,250.00                      (2,500.00)         -1.87%

SET 1589.51

Total 60% 794,903         785,029                           (9,874)              

CASH 40% 538,547                           

Total Portfolio 1,323,576                        32.36%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลกยังไร้เสถียรภาพ ผลกระทบเงินเฟ้อสูง และการ
ปรับข้ึนดอกเบี้ยของธนาคารกลาง ต่างๆ จะท าให้นักลงทุนชะลอ
การใช้จ่าย กระทบต่อเศรษฐกิจและก าไรตลาดในที่สุด เรายั ง
แนะน า เพียงเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

▪ ในภาวะตลาดแบบนี้ นักลงทุน ควรเลี่ยงหุ้นที่บริษัทในตลาด
หุ ้นไทยจะถูกกระทบจากต่างประเทศ คือ ธุรกิจส่งออก
(อุตสาหกรรม) ธุรกิจ Logistics และอิเล็กทรอนิกส์ ไปก่อน

▪ หุ้นลงลึก ที่อาจมีการช้อนซื้อเพื่อเก็งก าไร OSP, NER, 
BRI

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า BGRIM, 
GUNKUL ออกจากพอร์ต และน าหุ้น OSP, 
CENTEL เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย OSP(10%), 
CENTEL(10%), TU(10%), CHG (10%), 
CPALL(10%), BDMS(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันน้ี เราน าหุ้น BGRIM, GUNKUL ออกจากพอร์ต และน าหุ้น OSP, CENTEL เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย OSP(10%), CENTEL(10%), TU(10%), CHG (10%), CPALL(10%), 

BDMS(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (3 - 7 Oct 2022)
Price (Bt) Weekly Target
30 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
OSP 10% 27.25 29.00 HOLD 31.00 ได้ประโยชน์จากการปรับราคาขายเคร่ืองด่ืมชูก าลัง ในด้านราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างลึก (-20%YTD) ประเมิน Downside จ ากัด
CENTEL 10% 49.00 51.00 BUY 55.00 รายได้จากธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารฟ้ืนตัวตามนักท่องเท่ียวและการบริโภคในประเทศ หลังประชุม Apec ลุ้น ไทย-จีนเจรจาท่องเท่ียว
TU 10% 18.70 19.50 BUY 24.00 ก าไร 2H22 ขยับข้ึนตามการปรับราคาขายสินค้า ส่วนร้านอาหาร Red Lobster คาด Turn Around ในช่วง 4Q22E
CHG 10% 3.68 3.80 HOLD 4.10 เสริมหุ้น รพ. ในประเทศ โดยผู้ป่วย Non-Covid-19 ในช่วง 3Q22 ถือช่วง High Season ของการรักษา
CPALL 10% 56.25 58.50 BUY 68.00 ลุ้นราคาหุ้นดีดกลับหลังลงลึก ในส่วนของปัจจัยพ้ืนฐานยังดี ประเมินยอดขายใน 2H22E ฟ้ืนต่อเน่ืองหนุนด้วย SSSG
BDMS 10% 29.50 31.00 BUY 35.50 สัดส่วนรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนตัวเร็ว ประเมินส้ินปี '22 ท่ี 25% ของรายได้ ใกล้เคียงระดับปกติ ระยะส้ันบาทเลิกอ่อนลุ้น Flow ซ้ือกลับ

Port fol io 100%
SET 1589.51

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ รายได้จากธุรกิจ รร. ฟื้นเด่น รายได้ต่อห้อง 
(RevPAR) ก.ค.-ส.ค. +340%YoY, +13%QoQ ใน 
4Q22E เข้าสู่ Peak Season 

▪ หลังประชุม apec (พ.ย.) ลุ้นไทย-จีน เจรจาเร่ืองการ
ท่องเที่ยวและอาจน าไปสู่การอนุญาตให้นักทอ่งเที่ยว
จีนเข้าไทย

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 ที่ 307 ลบ. พลกิ
จากขาดทุนในปีก่อน ส่วนปี 2023 ประเมินก าไรที่
1.43 พัน ลบ. +369%YoY ตามล าดับ 

“โรงแรม+อาหารฟื้นเด่นตามนักท่องเที่ยว..ปลายปีลุ้นจีน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 55.00 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



▪ แนวโน้มก าไร 2H22 ของ TU จะดีขึ้น HoH หนุนด้วย
การปรับขึ้นราคาขาย ประเมินอัตราก าไรขึ้นต้นทั้งปี 
’22 ที่ 17.9% เทียบกับ 6M22 ที่ 17.2% ส่วนปรมิาณ
การขายก็เพิ่มขึ้นเช่นกัน ขณะที่เงินบาทยังออ่นค่า 
ล่าสุดอยู่ที่ 37.94 บาท/USD อ่อนค่า 14%YTD

▪ คาดร้าน Red Lobster ของ TU จะเริ่ม Turnaround 
ใน 4Q22E มีการปรับเมนูและขึ้นราคาขาย

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 7.87 พัน 
ลบ. และ 8 พัน ลบ. -1.7%YoY, +1.8%YoY 
ตามล าดับ 

“ก าไร 2H22 ขยับขึ้นตามการปรับราคาขายสนิค้า”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.50 บาท)  

Strategy top picks

TU
Strategy top picks



▪ รายได้การรักษาผู้ป่วยต่างชาติเพิ่มขึ้นต่อเนื่องใน 
2H22 ทั้งปี คาดขยับขึ้นเป็น 25% ของรายไดร้วม 
ประเมินรายได้ปี ’22 ที่ 8.9 หมื่น ลบ. +20%YoY

▪ เสริมหุ้นที่มีโอกาสกลับมาพร้อมกับ Flow
ต่างชาติ (หากบาทเริ่มชะลอการอ่อนค่า) BH และ 
BDMS เป็นหุ้นเป้าหมายขาประจ าที่ต่างชาติ
ทยอยซื้อ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.19 
หมื่น ลบ. และ 1.28 หมื่น ลบ. +51%YoY, 
+8%YoY ตามล าดับ 

“สัดส่วนรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติเริ่มกลับสูภ่าวะปกติ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 32.00 บาท)  

Strategy top picks

BDMS
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend
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Market Indicators



We e k 1-Day 1 Mth QTD 12 M Last

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg update
World The Global Dow 3,169.3 (97.9) -3.0 -0.7 -9.6 -22.8  -20.2 30-Sep-22

The Global Dow Euro 3,046.2 (123.6) -3.9 -1.0 -7.5 -12.3 -5.6 30-Sep-22
DJ Global 420.7 (10.9) -2.5 -0.7 -8 .8  -22.2 -23.0 30-Sep-22
Bloomberg World Index 333.3 (8 .0) -2.3 -0.8  -8 .4 4.8 3.2 30-Sep-22
MSCI World 2,378 .7 (59.8 ) -2.5 -0.9 -8 .7 -22.1 -21.3 30-Sep-22
MSCI Emergin Market 8 75.8 (30.1) -3.3 0.3 -9.9 -23.3 -29.7 30-Sep-22
MSCI Thailand 515.3 (10.1) -1.9 -0.3 -2.3 -2.9 1.5 30-Sep-22

Ame ric as Dow Jones 28 ,725.5 (8 64.9) -2.9 -1.7 -8 .3 -17.2 -16.3 30-Sep-22
NASDAQ 10,575.6 (292.3) -2.7 -1.5 -9.1 -25.6 -27.4 30-Sep-22
S&P 500 3,58 5.6 (107.6) -2.9 -1.5 -8 .6 -20.9 -17.7 30-Sep-22

Eu rope Stoxx Europe 600 38 7.9 (2.5) -0.7 1.3 -6.8  -14.9 -14.4 30-Sep-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,318 .2 (30.4) -0.9 1.2 -6.4 -15.0 -17.8  30-Sep-22
France CAC 40 5,762.3 (21.1) -0.4 1.5 -6.6 -13.5 -11.6 30-Sep-22
German DAX 12,114.4 (169.8 ) -1.4 1.2 -7.2 -16.0 -20.1 30-Sep-22
UK FTSE 100 6,8 93.8 (124.8 ) -1.8  0.2 -5.3 -8 .3 -1.9 30-Sep-22
Asia-P ac i f ic MSCI AC Asia Pacific Index 138 .9 (6.2) -4.3 -0.7 -10.0 -23.0 -28 .8  30-Sep-22
Thailand SET Index 1,58 9.5 (42.2) -2.6 -0.2 -2.0 -6.2 -1.0 30-Sep-22
China Shanghai SE Composit 3,024.4 (64.0) -2.1 -0.6 -5.1 -7.0 -15.2 30-Sep-22
China Shenzhen CSI 300 3,8 04.9 (51.1) -1.3 -0.6 -5.4 -9.9 -21.8  30-Sep-22
Hong Kong Hang Seng 17,222.8 (710.4) -4.0 0.3 -11.5 -21.7 -29.9 30-Sep-22
Philippines Philippines Stock Exchange 5,741.1 (707.4) -11.0 -3.3 -14.2 -20.3 -17.1 30-Sep-22
Indonesia Jakarta SE Composite 7,040.8 (137.8 ) -1.9 0.1 -1.9 -0.4 13.0 30-Sep-22
Japan Nikkei 25,937.2 (1216.6) -4.5 -1.8  -6.2 -6.8  -9.8  30-Sep-22
Singapore Straits Times 3,130.2 (96.9) -3.0 0.5 -2.4 -8 .2 2.6 30-Sep-22
South Korea Korea Stock Exchange 2,155.5 (134.5) -5.9 -0.7 -10.5 -21.8  -28 .6 30-Sep-22
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,132.1 (71.2) -5.9 0.5 -11.6 -24.1 -15.2 30-Sep-22
Taiwan TaiwanWeighted 13,424.6 (693.8 ) -4.9 -0.8  -8 .5 -24.1 -19.0 30-Sep-22

Cu rre n c y USD Index Spot Rate 112.1 (1.1) -0.9 -0.1 3.1 14.0 19.0 30-Sep-22
USD-EUR 1.0 0.0 1.2 -0.1 -2.5 -11.4 -15.4 30-Sep-22
USD-GBP 1.1 0.0 2.9 0.5 -3.9 -15.0 -17.1 30-Sep-22
YEN-USD 144.7 1.4 1.0 -0.2 -4.0 18 .9 -23.1 30-Sep-22
CNY-USD 7.1 (0.0) -0.2 0.1 -3.2 12.2 -9.4 30-Sep-22
THB-USD 37.8 0.3 0.8 0.1 -3.4 13.7 -11.0 30-Sep-22

Bon ds Yie ld (%) US: 2-Year Bond 4.3 0.1 1.8 2.06 22.5 8 3.3 1,453.1 30-Sep-22
(Government) US: 5-Year Bond 4.1 0.1 2.8 1.8 1 22.1 66.3 323.9 30-Sep-22

US: 10-Year Bond 3.8 0.1 3.9 1.14 19.9 63.8 157.4 30-Sep-22
US: 30-Year Bond 3.8 0.2 4.7 1.40 14.7 54.3 8 4.6 30-Sep-22
THAILAND: 2-Year Bond 1.9 0.2 11.4 0.48 30-Sep-22
THAILAND: 5-Year Bond 2.7 0.2 8 .1 -0.14 30-Sep-22
THAILAND: 10-Year Bond 3.3 0.2 5.2 -0.04 30-Sep-22
THAILAND: 30-Year Bond 4.2 0.1 3.5 -0.13 30-Sep-22

Oth e r Bloomberg Commodity Index 111.5 (0.9) -0.8  -1.0 -6.4 -10.4 10.5 30-Sep-22
Crude Oil - WTI (spot month) 79.5 0.8 1.0 -2.1 -11.2 -20.7 5.9 30-Sep-22
Crude Oil - Brent 8 8 .0 1.8 2.1 -2.3 -11.8  -18 .5 8 .4 30-Sep-22
Coal Newcatle (USD/Ton) 417.7 6.6 1.6 0.1 2.9 8 8 .8 18 8 .7 30-Sep-22
Baltic Dry Index 1,760.0 (56.0) -3.1 0.2 62.1 -25.4 -66.2 30-Sep-22
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 226.0 5.5 2.5 0.0 1.3 -12.1 14.5 30-Sep-22
Sugar Futures (USD / lb.) 17.7 0.0 0.2 -0.5 -0.5 -9.1 -4.1 30-Sep-22
Copper (LME) USD/Ton 7,68 3.3 165.3 2.2 0.5 -2.1 -25.9 -14.1 30-Sep-22
China Hot Rolled Steel 4,030.0 31.0 0.8 0.3 1.2 -23.5 -30.5 30-Sep-22
GOLD (spot) 1,660.6 16.7 1.0 0.0 -2.9 -14.3 -5.5 30-Sep-22
Soybean Meal Futures 403.2 (36.7) -8 .3 -1.4 -12.1 -13.8  23.6 30-Sep-22
Crude Palm Oil 3,327.0 (346.0) -9.4 1.5 -16.9 -47.9 -31.2 30-Sep-22
Corn 677.5 0.8 0.1 1.2 0.6 -9.5 26.2 30-Sep-22

 Bitcoin 19,425.1 573.1 3.0 -0.7 0.0 -57.6 -59.9 30-Sep-22
 Ethereum 1,331.7 30.8 2.4 -1.6 0.0 -59.7 -60.2 30-Sep-22
ARKW Investments 45.6 (0.5) -1.0 -0.3 -10.1 -47.7 -66.6 30-Sep-22
Global x Auto & Electric ETF 20.1 (1.0) -4.6 -1.8  -12.6 -27.0 -26.6 30-Sep-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 78 .0 (0.5) -0.6 1.4 -14.0 -30.5 -45.2 30-Sep-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Oct US Construction Spending MoM Aug -0.1% -0.4%

US ISM Manufacturing Sep 52.3              52.8               

5-Oct TH CPI YoY Sep -- 7.9%

US ADP Employment Change Sep 203.75k 132k

6-Oct EC Retail Sales YoY Aug -- -0.9%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- 193k

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 260.15k 315k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.3%

TH Consumer Confidence Sep -- 43.7               

9-Oct CH New Yuan Loans CNY Sep -- 1250.0b

12-Oct US PPI Final Demand MoM Sep -- -0.1%

US FOMC Meeting Minutes Sep-22 -- --

13-Oct US CPI YoY Sep -- 8.3%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- --

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Oct-22 -- 2.8%

14-Oct CH CPI YoY Sep -- 2.5%

US Retail Sales Advance MoM Sep -- 0.3%

US U. of Mich. Sentiment Oct P -- --

CH Exports YoY Sep -- 7.1%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Oct US Construction Spending 19-Oct CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing EC CPI 

5-Oct TH CPI US Building Permits 

US ADP Employment Change US Housing Starts 

6-Oct EC Retail Sales 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 25-Oct TH Customs Exports 

9-Oct CH New Yuan Loans CNY 26-Oct US Advance Goods Trade Balance

12-Oct US PPI Final Demand US New Home Sales 

US FOMC Meeting Minutes TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Oct US CPI 27-Oct CH Industrial Profits 

US Initial Jobless Claims EC ECB Policy Rate Meeting

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US GDP Annualized 

14-Oct CH CPI US Initial Jobless Claims

US Retail Sales Advance 28-Oct EC Consumer Confidence

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

17-Oct US Empire Manufacturing 31-Oct CH Manufacturing PMI

18-Oct CH GDP TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate 

TH Car Sales EC GDP SA 
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

59<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

61
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8,760,439 

4,950,000 

เริ่มการระบาดCovid-19



(2
7,

78
5.

00
) (6

57
.0

0)
80

,9
92

.0
0 

(1
0,

39
2.

00
)

6,
32

6.
00

 
31

,4
51

.0
0 

11
5,

36
6.

00
 

32
,5

36
.0

0 
(3

2,
51

5.
00

)
22

,8
87

.0
0 

11
3,

68
9.

00
 

26
,0

88
.0

0 
(3

1,
25

0.
00

)
20

,6
60

.0
0 

83
,9

80
.0

0 
27

,8
55

.0
0 

(4
0,

72
8.

00
)

30
,4

78
.0

0 
20

,1
46

.0
0 

92
,0

28
.0

0 
(1

9,
36

1.
00

)
31

,5
70

.0
0 

17
,3

46
.0

0 
11

2,
04

9.
00

 
37

,8
85

.0
0 

(2
4,

19
4.

00
)

20
,1

75
.0

0 
10

3,
84

5.
00

 
38

,9
26

.0
0 

(1
9,

81
2.

00
)

14
,2

04
.0

0 
22

,2
54

.0
0 

85
,4

80
.0

0 
(9

,9
26

.0
0)

15
,8

49
.0

0 
8,

69
9.

00
 

91
,4

46
.0

0 
41

,1
75

.0
0 

(4
2,

60
4.

00
)

17
,1

34
.0

0 
16

,9
87

.0
0 

84
,0

28
.0

0 
(9

,2
20

.0
0)

19
,1

96
.0

0 
88

,2
23

.0
0 

12
,1

89
.0

0 
6,

88
9.

00
 

(3
2,

01
1.

00
)

14
,6

56
.0

0 
92

,2
07

.0
0 

33
,6

85
.0

0 
(3

3,
33

9.
00

)
8,

72
0.

00
 

22
,3

91
.0

0 
79

,5
68

.0
0 

(7
,6

29
.0

0)
12

,9
66

.0
0 

4,
82

5.
00

 
33

,0
50

.0
0 

17
,1

08
.0

0 
(2

3,
97

1.
00

)
6,

84
7.

00
 43

,9
14

.0
0 

8,
32

0.
00

 
(2

6,
43

4.
00

)
1,

78
8.

00
 

28
,0

15
.0

0 
(9

,4
26

.0
0)

(1
6,

79
0.

00
)

1,
33

8.
00

 
2,

06
8.

00
 

3,
87

8.
00

 
(3

1,
93

9.
00

)
94

2.
00

 
3,

42
6.

00
 

14
,5

43
.0

0 
1,

75
0.

00
 

(2
1,

61
5.

00
)

(2
0,

47
2.

00
)

4,
25

3.
00

 
3,

25
9.

00
 

(9
,5

70
.0

0)
(1

5,
18

5.
00

)
4,

23
7.

00
 

(2
9,

05
5.

00
)

1,
97

5.
00

 
(2

6,
30

8.
00

)
(2

,3
63

.0
0)

10
,2

98
.0

0 
(1

5,
78

5.
00

)
(2

1,
55

7.
00

)

40,000,000

42,000,000

44,000,000

46,000,000

48,000,000

50,000,000

52,000,000

54,000,000

56,000,000

 (60,000.00)

 (40,000.00)

 (20,000.00)

 -

 20,000.00

 40,000.00

 60,000.00

 80,000.00

 100,000.00

 120,000.00

 140,000.00

06
-J

an
-2

1

27
-J

an
-2

1

17
-F

eb
-2

1

10
-M

ar
-2

1

31
-M

ar
-2

1

21
-A

pr
-2

1

12
-M

ay
-2

1

02
-J

u
n

-2
1

23
-J

u
n

-2
1

14
-J

u
l-

21

04
-0

8
-2

1

25
-0

8
-2

1

15
-0

9
-2

1

06
-1

0
-2

1

27
-1

0
-2

1

17
-1

1
-2

1

08
-1

2
-2

1

29
-1

2
-2

1

19
-0

1
-2

2

09
-0

2
-2

2

02
-0

3
-2

2

23
-0

3
-2

2

13
-0

4
-2

2

04
-0

5
-2

2

25
-0

5
-2

2

15
-0

6
-2

2

06
-0

7
-2

2

27
-0

7
-2

2

17
-0

8
-2

2

07
-0

9
-2

2

28
-0

9
-2

2

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)        28-09-22 8,760,439.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Sep-22 90,322,860 -26%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 30-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('22) Forward  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,394.63 15.48 13.54 12.14 4.62 6.46 30-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,741.07 14.83 13.71 11.86 2.35 6.74 30-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,130.24 11.72 11.96 10.56 4.13 8.53 30-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 2,155.49 9.13 9.29 8.93 2.31 10.95 30-Sep-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 13,424.58 9.68 9.13 10.19 5.42 10.33 30-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,589.51 16.18 15.38 14.57 2.89 6.18 30-Sep-22 4:46:39 PM ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 954.44 16.48 15.58 14.51 2.69 6.07 30-Sep-22 4:46:39 PM ไทย (SET50)

S&P BSE SENSEX INDEX IN 57,496.29 22.17 21.17 18.20 1.26 4.51 30-Sep-22 4:35:07 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,040.80 15.60 15.39 15.17 2.59 6.41 30-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,132.11 12.37 10.86 9.13 1.64 8.08 30-Sep-22 3:02:05 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,169.60 13.26 10.69 9.40 2.73 7.54 30-Sep-22 3:29:52 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,024.39 13.24 10.68 9.39 2.73 7.55 30-Sep-22 3:29:52 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,222.83 6.51 9.52 8.30 3.94 15.37 30-Sep-22 3:09:36 PM ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 29,225.61 16.12 15.66 14.16 2.31 6.20 30-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 3,640.47 17.86 16.33 15.02 1.82 5.60 30-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 10,737.51 34.53 24.14 20.10 0.96 2.90 30-Sep-22 28-Sep-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 5,722.61 12.06 9.10 9.46 3.39 8.29 30-Sep-22 4:35:00 PM ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 12,080.51 11.78 9.90 9.34 3.85 8.49 30-Sep-22 4:35:07 PM เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 25,937.21 26.25 14.21 13.77 2.16 3.81 30-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,533.56 13.42 10.98 10.55 3.62 7.45 30-Sep-22 4:35:00 PM ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 3,303.82 12.18 9.91 9.67 3.79 8.21 30-Sep-22 4:35:00 PM ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 386.58 13.45 10.74 10.29 3.68 7.43 30-Sep-22 4:35:00 PM ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 2,401.32 15.52 14.43 13.51 2.34 6.44 30-Sep-22 28-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7            71.1                90.1                103.0          114.9               6.5                   13.5                       12.1                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8          218.3              387.2              418.9          483.9               6.7                   13.7                       11.9                               545

สงิคโ์ปร์ 258.3          75.4                267.1              261.8          296.4               8.5                   12.0                       10.6                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3            114.8              236.1              232.0          241.5               11.0                 9.3                         8.9                                 762,045

ไตห้วนั 614.1          754.8              1,386.2           1,470.4       1,318.0            10.3                 9.1                         10.2                               3,097

ไทย (SET) 86.2            36.8                98.3                103.4          109.1               6.2                   15.4                       14.6                               12,015

ไทย (SET50) 56.6            32.8                57.9                61.3            65.8                 6.1                   15.6                       14.5                               12,290

อนิเดยี 1,655.8        1,429.6           2,593.5           2,716.4       3,159.9            4.5                   21.2                       18.2                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0          121.5              451.3              457.5          464.2               6.4                   15.4                       15.2                               392,190

เวยีดนาม 63.6            64.0                91.5                104.2          124.0               8.1                   10.9                       9.1                                 3,925,433

จนี (A-Shares) 223.5          208.3              239.0              296.5          337.2               7.5                   10.7                       9.4                                 13,350

จนี (Composite) 213.8          196.0              228.4              283.2          322.1               7.6                   10.7                       9.4                                 14,025

ฮ่องกง 2,429.6        1,905.5           2,647.3           1,809.1       2,076.1            15.4                 9.5                         8.3                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9        1,254.6           1,813.4           1,866.7       2,063.4            6.2                   15.7                       14.2                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9          123.5              203.8              223.0          242.4               5.6                   16.3                       15.0                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7          220.1              310.9              444.8          534.3               2.9                   24.1                       20.1                               1,632

ฝร่ังเศส 274.7          107.0              474.3              629.1          604.6               8.3                   9.1                         9.5                                 227

เยอรมัน 570.4          318.5              1,025.1           1,220.0       1,293.3            8.5                   9.9                         9.3                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9        874.4              988.0              1,825.4       1,883.5            3.8                   14.2                       13.8                               29

ยุโรป (300 บรษัิท) 78.0            37.3                114.3              139.7          145.3               7.5                   11.0                       10.6                               #N/A N/A

ยุโรป (50 บรษัิท) 187.6          67.1                271.3              333.2          341.6               8.2                   9.9                         9.7                                 #N/A N/A

ยุโรป (600 บรษัิท) 19.3            8.8                 28.7                36.0            37.6                 7.4                   10.7                       10.3                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1          81.9                154.8              166.4          177.7               6.4                   14.4                       13.5                               19,236

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day -1.7% 1.1% -3.5% 1.2% -3.9% 1.2% -1.4% 1.6% -2.2% 0.2% -1.2% 2.1%

1 month -10.1% 5.5% -11.8% 5.7% -12.0% 6.0% -9.5% 8.1% -1.7% 3.0% -10.6% 10.7%

3 month -7.1% 5.6% -12.9% 6.1% -14.9% 6.4% -4.3% 9.7% 1.4% 3.1% -3.7% 12.6%

6 month -22.0% 4.8% -21.5% 5.9% -21.4% 6.2% -20.7% 6.1% -4.1% 3.5% -26.2% 8.7%

9 month -25.2% 3.7% -26.5% 3.8% -27.2% 3.8% -23.1% 6.4% -1.1% 3.6% -31.5% 9.3%

12 month -20.5% 3.1% -28.2% 4.1% -28.9% 4.5% -15.2% 5.7% 1.2% 3.5% -25.5% 8.0%

Month to date -8.8% 5.5% -12.0% 5.7% -13.0% 6.0% -7.8% 8.1% -2.4% 2.8% -9.1% 10.6%

Quarter to date -6.1% 9.7% -11.8% 10.5% -14.0% 11.0% -3.4% 16.6% 2.5% 5.4% -2.4% 21.6%

Year to date -25.0% -27.4% -28.0% -22.7% -1.4% -31.0%

2 ปี 1.2% 11.2% -7.4% 14.9% -9.3% 15.9% 6.1% 15.6% 15.8% 13.8% -0.9% 21.6%

3 ปี 4.1% 20.4% -2.2% 19.4% -1.3% 19.3% 8.9% 24.5% 2.0% 19.9% 11.5% 27.5%

4 ปี 3.4% 18.2% -2.1% 17.8% -1.9% 18.0% 7.6% 22.6% 0.6% 18.0% 8.4% 25.9%

5 ปี 4.6% 16.4% -1.9% 16.8% -1.3% 16.9% 9.6% 20.8% 2.0% 16.8% 11.6% 23.9%

10 ปี 7.4% 13.5% 1.0% 15.1% 3.0% 14.8% 11.9% 16.8% 5.3% 15.7% 14.4% 19.5%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 2-Oct-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 30-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Sep-22 1,760.00 0.2% 1,760.00 0.2% 865.84 -1.7% 1,846.00 0.0% 7.65 0.0% 14.00 -0.7% 29.00 1.8%

29-Sep-22 1,757.00 -2.3% 1,757.00 -2.3% 880.58 -13.2% 1,846.00 0.0% 7.65 2.7% 14.10 -2.1% 28.50 0.0%

28-Sep-22 1,799.00 -0.4% 1,799.00 -0.4% 1,014.08 -3.9% 1,846.00 0.0% 7.45 -1.3% 14.40 -2.7% 28.50 -7.3%

27-Sep-22 1,807.00 -0.3% 1,807.00 -0.3% 1,055.08 -0.9% 1,846.00 -10.2% 7.55 -7.4% 14.80 -0.7% 30.75 -3.1%

26-Sep-22 1,813.00 -0.2% 1,813.00 -0.2% 1,064.17 -2.8% 2,055.00 0.0% 8.15 -3.6% 14.90 -3.2% 31.75 -2.3%

23-Sep-22 1,816.00 5.6% 1,816.00 5.6% 1,094.92 0.0% 2,055.00 0.0% 8.45 -0.6% 15.40 -1.3% 32.50 -1.5%

22-Sep-22 1,720.00 -1.5% 1,720.00 -1.5% 1,094.92 -1.5% 2,055.00 -7.3% 8.50 0.6% 15.60 0.6% 33.00 0.8%

21-Sep-22 1,746.00 1.0% 1,746.00 1.0% 1,111.43 1.5% 2,216.00 0.0% 8.45 0.6% 15.50 1.3% 32.75 -1.5%

20-Sep-22 1,729.00 11.3% 1,729.00 11.3% 1,094.77 -1.8% 2,216.00 -6.9% 8.40 -0.6% 15.30 -0.6% 33.25 1.5%

19-Sep-22 1,553.00 0.0% 1,553.00 0.0% 1,114.50 0.0% 2,380.00 0.0% 8.45 -1.2% 15.40 2.0% 32.75 -1.5%

16-Sep-22 1,553.00 1,553.00 1,114.50 2,380.00 8.55 15.10 33.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




