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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาส Rebound หลังผ่านการ rebalance ของ MSCI 
มาแล้ว แต่ภาพรวมตลาดยังอยู่ในโทนลบ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดูผสมผสาน Dow Jones บวกถึง 1.47% จากราคาหุ้น 

Salesforce ปรับตัวขึ้นค่อนข้างมากขณะที่แต่ S&P-500 และ NASDAQ 
เกือบจะสวนทางกันเลย..... แสดงว่าตัวเลข PCE ที่ออกมา 3.0% ไม่ได้ช่วย
ตลาดได้มากนัก เราตีความว่าการที่ดัชนี Dow Jones บวก จึงอาจไม่ได้
เป็นบวกต่อตลาดเอเซียในวันนี้ 
• ตลาดทั่วโลก จะรอฟัง การแสดงความเห็นของประธาน Fed คืนนี้(1) ใน
เร่ืองที่เกี่ยวกับทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ 
• ผลประชุม OPEC+ มติไม่เป็นเอกชน แต่บางประเทศสมัครใจในการลด
ก าลังการผลิต ตัวเลขล่าสุด นอกจากซาอุฯ ที่คงก าลังการผลิตเดิมไว้ ก็มี
ประเทศอื่นขอลดเพิ่มอีก 0.9-1.2 ล้านบาร์เรล/วัน (ตัวเลขยังไม่นิ่ง) ราคา
น ้ามัน Brent ทรงตัวที่ $80 เหรียญ ไม่ได้ตอบสนองต่อการประชุม 
• ตัวเลข PMI ของจีน ยังต ่ากว่า 50 (รายงานวานนี้ที่ 49.4 จุด) วันนี้ รอดู 

PMI ของ Caixin ตลาดยังจับตาดูทิศทางเศรษฐกิจจีน 
• การ rebalance ของดัชนี MSCI วานนี้ หนุนให้ปริมาณซื้อขายของตลาด
ขึ้นไปถึง 7.6 หมื่นลบ. และดัชนีฯผันผวนตลอดวัน โดยวันนี้ความผันผวน
น่าจะลดลงจากส่วนนี้ 

Strategy 
• ดัชนีฯ ท า low ต ่าลงมาเร่ือยๆ บ่งช้ีว่ายังสะท้อนข่าวเชิงลบไม่เต็มที่ กลยุทธ์
ในช่วงนี้จึง ควรรอดูทิศทางตลาดไปก่อน ทยอยขายหุ้นออก ถ้าดัชนีฯ 
หลุดจากโซน 1370 จุด  
• วานนี้ ตลาดผันผวนมาก ส่วนหนึ่งมาจากการ rebalance ของดัชนี MSCI 
ซ่ึงน่าจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติภายใน 1-2 วัน .... เราเห็นสัญญาณซ้ือเข้ามา
ในหุ้นหลายๆ ตัว แต่การเข้าเก็งก าไร ต้องมีจุด stop loss ไว้ด้วย ได้แก่ 
CPALL, AWC, TKC, HANA, CPAXT 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BCH ออก และน า WHA, BH เข้ามาในพอร์ต  หุ้น
ในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย  WHA(10%), BH(10%), BGRIM(10%), 
SJWD(10%),  BBL(10%) 

* เป็นหุ้นท่ีทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 
Strategy Stock Pick 

BH: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 230 บาท)  “ ราคาหุ้นเริ่มสะเด็ดน ้า ” 
• ราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก ถึง 17% ในช่วง 1 เดือน และเริ่มมีแรง
ซื้อกลับ ในช่วง 1-2 วันที่ผ่านมา ท าให้หุ้นตัวนี้กลับมาน่าสนใจในการเข้า
เก็งก าไร อีกทั้งสถานการณ์อิสราเอล ดีข้ึนตามล าดับ 

•  รายได้และก าไรของ BH มีการเติบโตที่ดี 3Q ก าไรโตถึง 30% YoY จาก
การเข้าสู่ช่วง high season จากฤดูฝน และลูกค้าต่างชาติที่จะเดินทางมา
รักษาที่ BH ยังอยู่ในระดับสูง   

• BH มีการขยายก าลังการรับผู ้ป่วยเพิ ่ม ทั ้งเพิ ่มเตียงในห้อง ICU และ
โครงการที่จะท ารายได้ในปีต่อๆไป อาทิ โครงการตึก Annex (ศูนย์สตรีและ
เด็ก) และ  โครงการรพ. ภูเก็ต (BIH Phuket)   

•  ความสามารถในการท าก าไร เพิ่มขึ้นตามก าไร ทั้งนี้ Net  Profit Margin 
ที่ขยับจาก 21% เป็น 28% (เทียบช่วง 6 เดือนแรก กับปีก่อน) 

  Technical:   TKC, BTG  
 

 News Comment 
( 0 ) Energy (Neutral) ประเทศสมาชิก OPEC+ ประกาศลดก าลังการผลิต
น ้ามันโดยสมัครใจเพิ่มเติมใน 1Q24E 
Company Report 
 ( + ) TU (ซ ื ้ อ / เป ้ า  18.50 บาท )  4Q23E peak จาก Ambient seafood & 
PetCare, 2024E โตดี จากราคาทูน่าลง 
( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 6.50 บาท) 4Q23E ลดลง QoQ, 2024E ฟื้นตัวจากสินค้า
ใหม่ cocogurt และขยายตลาดจีน 
  Economic Outlook 
 • ตลาดสหรัฐฯ ปิดบวกน าโดย Dow Jones 1.47% ,S&P500 0.38% และ 
NASDAQ -0.23%  หล ัง  Core PCE inflation YoY ของสหร ัฐฯ รายงาน
ออกมาชะลอตัวลงตามที่ตลาดคาด 3.5% YoY และชะลอตัวลงจากช่วงก่อน
หน้าที่ 3.7% YoY ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกับการรายงาน Core CPI inflation 
YoY ช่วงก่อนหน้านี้ที่มีการชะลอตัวจากราคาบ้าน โดยตลาดหุ้นเมื่อคืนที่ผ่าน
มาจะปรับบวกได้จากกลุ่ม  Healthcare , Industrial และ Finance โดยหุ ้นที่
ปรับตัวขึ้นได้โดดเด่นที่สุดจะมาจาก CRM : Saleforce +9.36% หลังผู้บริหาร
ปรับมุมมองผลประกอบการดีขึ้นมากกว่าที่ตลาดคาด  
•  ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ เรายังคงน ้าหนักเป ็น  Slightly overweighted โดยให้
น ้าหนักกับเรื่อง Earning Bottom out ที่ทางทีมคาดว่าผ่านไปแล้วใน 3Q23 
สะท้อนผ่าน Earning YoY ที่กลับมาเป็นบวกและ Guidance ของผู้บริหารที่ดี
ขึ้น อย่างไรก็ดี  DAOL มองว่าการฟื้นของตลาดหุ้นสหรัฐฯ อยู่ในกรอบจ ากัด
จากความเสี่ยงของ FOMC ที่ยังเปิดประตูในการปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 คร้ัง 
  What to Watch 
       ติดตามการรายงาน Caixin Manufacturing PMI จากจีน โดยคาดว่าจะ
ออกมาฟื้นตัวขึ้นที่ 49.8 จากก่อนหน้าที่ 49.5 แต่ยังอยู่ในระดับต ่ากว่า 50 จุด 
สะท้อนถึงภาคการผลิตที่ยังคงซบเซา  
          ติดตามการรายงาน ISM manufacturing PMI ของสหรัฐฯ คาดว่าจะ
ขยายตัว 47.6 จากช่วงก่อนหน้าที่ 46.7 และติดตามถ้อยแถลงของ J.Powell 
ถึงทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินต่อจากนี้ โดยตลาดคาดหวังถึงทิศ
ทางการคงดอกเบี้ยในการแถลงของ Powell ตาม CME prob. 
 

Date Major Events Expected Prior 

01-Dec-23 
CN Caixin 

Manufacturing 
PMI NOV 

49.8 49.5 

  US ISM Manufacturing 
PMI NOV 

47.6 46.7 

  US Fed Chair Powell 
Speech      
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News Comment 

1 December 2023 

( 0 ) Energy (Neutral) ประเทศสมาชิก OPEC+ ประกาศลด
ก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจรวม 2.2mbd ใน 1Q24E 
เมื่อวานที่ประชุมระดับรัฐมนตรีของผู้ผลิตน่ามันรายใหญ่ทั้งในและนอกกลุ่ม
โอเปค (OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting: ONOMM) ครั ้งที่  
36 ไม่มีข้อสรุปที่จะปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันของกลุ่ม OPEC+ เพิ่มเติม
อย่างเป็นทางการส าหรับปี 2024E อย่างไรก็ดี ภายหลังการประชุม ประเทศ
สมาชิก OPEC+ บางประเทศได้ออกมาประกาศ ลดก าลังการผลิตน ้ามัน
โดยสมัครใจรวม 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ในปี 1Q24E โดยแบ่ง
ออกเป็น  ซาอุดิอาระเบีย (1.0mbd) อิรัก (0.2mbd) UAE (0.2mbd) คูเวต 
(0.1mbd) และคาซัคสถาน อัลจีเรีย และโอมานรวม 0.2mbd ในขณะที่ รัสเซีย
ก็ประกาศขยายการลดการส่งออก 0.5mbd ออกไปจนถึงสิ ้น 1Q24 
นอกจากนี้ ที่ประชุมเปิดเผยว่าได้เชิญให้บราซิลเข้ามาร่วมกลุ่ม OPEC+ ใน
ปีหน้า แต่บราซิลจะไม่ได้เข้าร่วมในการปรับลดก าลังการผลิตน ้ามัน ทั้งนี้ 
บราซิลเป็นประเทศผู้ผลิตน ้ามันรายใหญ่ซึ่งมีประมาณการการผลิตน ้ามัน 
3.5mbd ในปี 2023E และส่งออกน ้ามัน 1.8mbd ใน 3Q23 (+40% YoY) 
นอกจากนี้ การประชุม ONOMM ในครั้งหน้าจะจัดขึ้นในวันที่ 1 มิ.ย.2024 
(ที่มา: Bloomberg, Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี ้โดยเรามองว่าความไม่ชัดเจนใน
รายละเอียดของการปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันอาจจะส่งผลต่อแนวโน้ม
ราคาน ้ามันดิบระยะสั้น อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าตัวเลขการปรับลดการผลิต
น ้ามันใน 1Q24E จะเพียงพอที่จะท าให้ตลาดไม่อยู่ในสภาวะอุปทานส่วนเกิน 
(oversupply) และท าให้ราคาน ้ามันดิบทรงตัวในระดับสูงได้อยู่ ทั้งนี้ วานนี้ 
ราคาส ัญญาซ ื ้อขายล ่วงหน ้าน  ้ าม ับด ิบ  Brent ลดลง 2.4% เป็น 
USD80.9/bbl ทั้งนี ้เรายงัคงน า้หนกัการลงทนุ "เท่ากบัตลาด" ส าหรบักลุม่
พลังงานและมองว่าหุ้นน ้ามันจะยังคงได้ประโยชน์จากแนวโน้มราคาน ้ามันที
ทรงตัวในระดับสูง ทั้งนี้เรามีค าแนะน า ดังนี้ PTTEP (ถือ/เป้า 180.00 บาท) 
SPRC (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) และ TOP (ซื้อ/เป้า 64.00 บาท) 
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Company Report 

1 December 2023 

( + ) TU (ซ ื ้ อ / เป ้ า  18.50 บาท)  4Q23E peak จาก  Ambient 
seafood & PetCare, 2024E โตดี จากราคาทูน่าลง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมายป ี2024E ที่ 18.50 บาท อิง SOTP เรา
มีมุมมองบวกจากการเข้าร่วมกิจกรรม site visit “From Catch to Can” ของ 
TU เมื่อวานนี้ (30 พ.ย.) โดยได้เข้าเยี่ยมชมท่าเรือในการรับปลาและโรงงาน
ผลิตภัณฑ์ทูน่าที่ จ.สมุทรสาคร โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) บริษัทเผยว่าทิศ
ทางการจับปลาทูน่าของอุตสาหกรรมในช่วง 1-2 เดือนที่ผ่านมาท าได้ในระดับดี
ที่สุดในรอบ 4-5 ปี อานิสงส์จาก El Nino ท าให้อุณหภูมิน ้าเปลี่ยนและปลาอยู่
กระจุกตัวมากขึ้น โดยคาดการณ์ราคาทูน่าปี 2024E จะลดลงอย่างน้อย -5% 
YoY อยู่ที่ราว USD1,750/ตัน ใกล้เคียงเราคาด ขณะที่ปัจจุบันราคาทูนา่อยู่ที่ 
USD1,500/ตัน (-12% YoY, -6% MoM), 2) มองว่าสถานการณ์ inventory 
destocking ผ่านจุดต ่าสุดแล้ว หลังมีสัญญาณลูกค้าทยอยกลับมาส่งค าสั่งซ้ือ
ในหลายภูมิภาค, และ 3) เชื่อมั่นระดับ supply ปลาทูน่าพันธุ์ท้องแถบ (Skipjack 
tuna) ยังอยู่ใน healthy level และไม่น่ากังวลราคงก าไรปกติปี 2023E/24E ที่ 
5.3/5.5 พันล้านบาท (-20% YoY/+4% YoY) ส าหรับ 4Q23E เบื้องต้นเรา
ประเมินก าไรปกติจะอยู่ที่ราว 1.6-1.7 พันล้านบาท ดีขึ้นต่อเนื่อง QoQ และเป็น 
peak ของปี หนุนโดยธุรกิจ Ambient seafood และ PetCare จากการกลับมา
เติมสต็อกของลูกค้าและต้นทุนทูน่าลดลงราคาหุ้น outperform SET +15% ใน 
3 เดือน จากผลการด าเนินงาน 3Q23 ดีกว่าคาดและได้ sentiment บวกจาก
ส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงกลับมาโต YoY ในรอบ 1 ปี เราคงมุมมองบวกจากก าไร 
4Q23E จะขยายตัวต่อเนื ่องและปี 2024E มีโอกาสดีกว่าคาด นอกจากนี้มี 
catalysts จาก 1) ต้นทุนทูน่าลดลง และ 2) การด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์เต็ม
รูปแบบของโรงงานใหม่ต้นปี 2024E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 6.50 บาท) 4Q23E ลดลง QoQ, 2024E ฟื้น
ตัวจากสินค้าใหม่ cocogurt และขยายตลาดจีน 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 6.50 บาท อิง 2024E PER 21x 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ (30 พ.ย.) มีประเด็น
ส าคัญ ดังนี้ 1) ผู้บริหารยังคงเป้ารายได้ปี 2023E ที่จะใกล้เคียงกับปี 2022 ที่ 
1.43 พันล้านบาท (เราคาด 1.34 พันล้านบาท) และรายได้ปี 2024E ทางบรษิัท
มองไว้ที่ 2.1 พันล้านบาท (เราคาด 1.6 พันล้านบาท) ส่วน NPM ไม่ต ่ากว่า 
10% (เราคาดที่ 12.6%, 13.3% ตามล าดับ) 2) การออกงานแสดงสินค้าในช่วง 
11M23 ท าให้มีลูกค้ารายใหม่อยู่ในมือราว 30-40 ราย 3) ปัจจุบันอยู่ระหว่าง
การพัฒนาสินค้าใหม่ ส าหรับขวด PET ซึ ่งจะแจ้งให้ทราบเมื ่อพัฒนาสูตร
เรียบร้อย โดยปัจจุบันขวด PET มีสินค้าน ้าผลไม้ผสมวุ ้นมะพร้าว และ น ้า
มะพร้าว 100% ที่พร้อมส่งออกใน 1Q24E และ 4) สงครามที่ตะวันออกกลางไม่
ส่งผลกระทบต่อยอดขาย โดย 9M23 มีรายได้ตะวันออกกลางราว 10% ของ
รายได้รวมเราคงประมาณการก าไรปกติปี 2023E/24E ที่ 155 ล้านบาท (-20% 
YoY) เบื้องต้นเราประเมินก าไรปกติ 4Q23E ที่ 35 ล้านบาท เติบโต YoY จาก
สินค้าใหม่ (cocogurt) ส่วนปี 2024E จะเติบโต +29% YoY ที่ 200 ล้านบาท 
จากยอดขายที่สหรัฐอเมริกากลับมาปกติ รวมถึงสินค้าใหม่ (cocogurt) ได้ผล
ตอบรับค่อนข้างดีในโซนยุโรป นอกจากนี้ทางบริษัทจะดันสินค้าน ้ามะพร้าวไป
ขายที่จีนมากขึ้น โดยจะขายน ้ามะพร้าว 100% ในขวด PET ในราคาที่ถูกกว่า
ขวดแก้วราว 3-4 หยวน ซึ่งจะช่วยดึงดูดยอดขายที่จีนให้กลับมาฟื้นตัวดีขึ้น 
ราคาหุ้น underperform SET -14% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา จากการพ้นช่วง 
high season ของกลุ่มเคร่ืองด่ืม เราจึงแนะน า “ถือ” PLUS แม้ก าไรปี 2024E จะ
ฟื้นตัวจากยอดขายที่สหรัฐและทวีปอื่นๆ แต่ความกังวลของเศรษฐกิจโลกที่ฟื้น
ตัวค่อนขา้งช้า อาจส่งผลให้ยอดขายมี downside ต่อประมาณการ 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 500 จุดในวันพฤหัสบดี 
(30 พ.ย.) หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อชะลอตัวลง ซึ ่งท าให้ตลาด
คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะยุติวงจรการปรับขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ย 
• ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 35,950.89 จุด เพิ่มขึ้น 520.47 
จุด หรือ +1.47%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 4,567.80 จุด เพิ่มขึ้น 17.22 จุด 
หรือ +0.38% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 14,226.22 จุด ลดลง 32.27 จุด หรือ 
-0.23% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (30 พ.ย.) แตะระดับสูงสุดในรอบ
กว่า 2 เดือน หลังการเปิดเผยข้อมูลบ่งชี้ว่า เงินเฟ้อในสหรัฐและยุโรปลดลง 
ซึ ่งเพิ ่มความหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเร็วๆ นี้ 
• ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 461.61 จุด เพิ่มขึ้น 2.51 จุด 
หรือ +0.55% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,310.77 จุด เพิ่มขึ้น 43.13 จุด 
หรือ +0.59%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 16,215.43 จุด เพิ่มขึ้น 
48.98 จุด หรือ +0.30% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
7,453.75 จุด เพิ่มขึ้น 30.29 จุด หรือ +0.41% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวัน
พฤหัสบดี (30 พ.ย.) หลังกลุ ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติ
พันธมิตร หรือโอเปกพลัส ได้ตกลงที่จะปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันโดย
สมัครใจในไตรมาส 1 ปีหน้าในปริมาณที่น้อยกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 
• ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. ร่วงลง 1.90 ดอลลาร์ 
หรือ 2.4% ปิดที่ 75.96 ดอลลาร์/บาร์เรล และตลอดเดือนพ.ย.ปรับตัวลง 
6.2% 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 27 
เซนต์ หรือ 0.3% ปิดที ่  82.83 ดอลลาร์/บาร์เรล และตลอดเดือนพ.ย.
ปรับตัวลง 5.2% 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (30 พ.ย.) เนื่องจาก
การแข็งค่าของดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดันตลาด 
• ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนก.พ. ลดลง 9.90 ดอลลาร์ หรือ 0.48% ปิดที่ 2,057.20 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

 

Economic & Company 

• DELTA ต้องยืมมือตลท. ลุ้นเฮือกสุดท้าย SET50 
DELTA หุ้นมาร์เก็ตแคปเบอร์ต้นของไทย โอกาสหลุด SET50-SET100 มีสูง 
หลังจากไม่ผ่านเกณฑ์มูลค่าซื้อขายเกิน 2% ของจ านวนหุ้นจดทะเบียน เป็น
ระยะเวลา 9 เดือน ปริมาณเทรดวันสุดท้าย 30 พฤศจิกายน แม้สูง 20 ล้านหุ้น 
แต่ก็ยังพลาด นักวิเคราะห์ชี้ยังไม่หมดหวัง ยังมีเงื่อนไขพิเศษ ต้องรอตลาดฟัน
ธง 
• ORI เจาะกลุ่มคนรักสัตว์ ลุยเปิด 8 โครงการหมื่นล. 
ORI เดินเกมรุกตลาดคอนโดเลี้ยงสัตว์ได้ หลังไลฟ์สไตล์คนเปลี่ยนหนุนดี
มานด์โตเด่น พร้อมจ่อเปิด 8 คอนโดใหม่ มูลค่ากว่า 1 หมื่นล้านบาท ในปี 
2567 หวังอัพแบ็กล็อกเพิ่มจากเดิมราว 4.9 พันล้านบาท รับรู้ยาวถึงปีหน้า 
คาดตลาดคอนโดเติบโตได้ราว 10% 
• GUNKUL ผนึกมิตรกัญชงบุกตลาดโลกโกยยอดปี 67 โต 2 เท่า 
GUNKUL ผนึกพันธมิตร ร่วมพัฒนากลุ่มสินค้าเฮลธ์แคร์ หรือผลิตภัณฑ์ที่มี
ส่วนผสมจากสารสกัดกัญชงเพื่อประโยชน์ทางการแพทย์ ตั้งเป้าเป็นผู้ส่งออก
สินค้ากัญชงและกัญชาทางการแพทย์สู่ตลาดโลก พร้อมขยายช่องทางการ
จ าหน่ายจากรายการสินค้าใหม่ๆ คาดปี 2567 ยอดขายเติบโต 2 เท่าตัว 
• ส่องหุ้นความงามวอลุ่มแน่น TRP-MASTER-KLINIQ โตสูง 
กลุ่มศัลยกรรมความงามวอลุ่มแน่น พบ TRP มีมูลค่าการซื้อขาย 117 ล้าน
บาท รองลงมา MASTER มีมูลค่าการซ้ือขาย 63.46 ล้านบาท และ KLINIQ มี
มูลค่าการซ้ือขาย 42.53 ล้านบาท ฟากโบรกมองภาพตลาดศัลยกรรมเติบโต
สูง แนะเปรียบเทียบ P/E ก่อนลงทุน 
• TACC ลุยท้ายปีส่งเครื่องดื่มใหม่ปั๊มยอดพุ่ง 10% 
TACC ส่งเคร่ืองด่ืมใหม่ต้อนรับเทศกาลทิ้งท้ายปีในร้าน 7-Eleven ทั่วประเทศ 
ปลายเดือนพฤศจิกายน 2566 ฟาก "ชัชชวี วัฒนสุข" คาดกระแสตอบรับดี
เยี่ยม มั่นใจสนับสนุนผลการด าเนินงานปีนี้เติบโตเข้าเป้า 10% พร้อมเดินหน้า
รุกขยายลงทุนธุรกิจ Health and Wellness เต็มรูปแบบ 
• BAY ต่อยอดธุรกิจรุกฐานฟิลิปปินส์ขยายสินเชื่อรถ 
BAY เดินหน้าต่อยอดธุรกิจสินเชื่อ SB Finance ในฟิลิปปินส์ พร้อมส่งต่อ
ความเชี่ยวชาญด้านผลิตภัณฑ์ โดยเฉพาะสินเชื่อรถที่มีการขยายตัวสูง 
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Thailand Equity:   Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุน
บนตลำดหุ้นไทยที่ระดับ Slightly Overweight เพื่อตอบรับ
ประโยชน์จำก 1) ควำมส ำเร็จในกำรจัดตั้งรัฐบำลและเป็นกำรจับ
มือกันระหว่ำงขั้วอ ำนำจใหญ่ที่เป็นฝ่ำยตรงข้ำม 2) นโยบำยกระตุ้น
เศรษฐกิจของเพื่อไทยที่มีควำมเป็นประชำนิยม และมีแนวโน้มที่จะ
เกิดขึ้นเนื่องจำกพรรคเพื่อไทยเป็นแกนน ำในกำรจัดตั้งรัฐบำลและ
มีเสียงข้ำงมำกในสภำ ซึ่งทำงทีมมองว่ำหำกมีกำรเร่งเสนอ
นโยบำยแจกเงินดิจิทัลภำยในเดือนต.ค. จะเป็นสัญญำณที่ดีว่ำ
นโยบำยดังกล่ำวมีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นได้จริง 

 

U.S. Equity:   Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้น
สหรัฐฯ ระดับ “มำกกว่ำตลำด” หลังกำรประชุม Jackson hole ท ำให้นัก
ลงทุนเริ่มสะท้อนภำพกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ัง อีกทั้งกำร Guidance 
ผลประกอบกำรของผู้บริหำรในช่วง 2Q23 ถึงภำพกำรด ำเนินงำนต่อ
จำกนี้ในช่วง 2H23 มีแนวโน้มที่เติบโตได้ดกีว่ำในช่วงครึ่งปีแรก จำก
ประเด็นดังกล่ำวข้ำงต้นเรำจึงเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนในกลุ่ม Large cap 
quality growth เป็นสัดส่วนหลักในช่วง 2H23 
 

 

Europe Equity: Slightly Overweight ปรับสัดส่วนกำรลงทุนลง
สู่ระดับ Slightly overweight หลังจำกทำง DAOL คงค ำแนะน ำ
ลงทุนในตลำดหุ้นยุโรปด้วยน ้ำหนักมำกกว่ำตลำดนับตั้งแต่ช่วง
เดือนมกรำคมต้นปีที่ผ่ำนมำ โดยทำงทีมเริ่มปรับมุมมองกำรลงทุน
ในตลำดหุ้นยุโรปลงด้วย 2 ประเด็นด้วยกัน 1) ลดสัดส่วนเพื่อท ำ
ก ำไรในระยะสั้น 2) ตลำดหุ้นยุโรปนั้นมีโอกำสที่จะพักตัวในระยะสั้น
จำกประเด็นกำรท ำ QT ของ ECB และกำรรับประโยชน์กำรเปิด
เมืองของจีนจะเริ่มชะลอตัวลง หลังกำรบริโภคของจีนเริ่มชะลอตัว
และรำยงำนออกมำต ่ำกว่ำที่ตลำดคำด 

 

Japan Equity:  Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในญี่ปุ่น ณ 
ระดับ slightly overweight และเพิ่มสัดส่วนกำรลงทุนในตลำดหุ้นพัฒนำ
แล้วเพิ่มเติม (MSCI DM) หลังจำกตัวเลขเงินเฟ้อในเดือนกรกฎำคมเริ่ม
ส่งสัญญำณทรงตัวจำกก่อนหน้ำที่เกิด Disinflation ต่อเนื่อง ท ำให้เรำ
ประเมินว่ำในระยะสั้น  Correlation ระหว่ำงตลำดหุ้นญี่ปุ่นและค่ำเงินเยน 
(USD/JPY) จะเริ่มกลับมำมีควำมสัมพันธ์เป็นลบกับตลำดหุ้นอีกคร้ัง 
จำกประเด็นดังกล่ำวนั้นจะท ำให้ค่ำเงินเยนที่อ่อนค่ำในระยะสั้นจะกดดัน
ผลตอบแทนต่อกำรลงทุนในญี่ปุ่นโดยรวม 
 

 

China Equity:  Neutral ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้นจีนจำก
ประเด็น Shadow Banking ที่ทำงทีมมองว่ำเป็น uncertainty ที่
อำจกดดันควำมเชื่อมั่นของนักลงทุน อย่ำงไรก็ดีด้วย  Valuation 
ที ่อยู ่ในระดับที ่น่ำสนใจ ประกอบกับทำงกำรจีนออกนโยบำย
กระตุ้นขนำดเล็กมำอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ทำงทีมยังคงค ำแนะน ำ
ไว้ที่ระดับ Neutral 

 

Emerging Equity:  Slightly overweight เพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนใน EM 
หลังจำกเศรษฐกิจของตลำดเกิดใหม่ส่วนใหญ่นั้นกลับมำฟื้นตัว ส่งผลให้
ทำงทีมคำดว่ำประมำณกำรก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดเกิดใหม่มี
โอกำสที่จะถูกปรับขึ้นต่อ 
 

 

Gold: Underweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในทองค ำที่ 
Underweighted หลังทิศทำง Real yield มีแนวโน้มชะลอกำร
ปรับตัวลง ส่งผลให้สินทรัพย์ที่ป้องกันควำมเสี่ยงจำกเงินเฟ้อ
อย่ำงทองค ำลดลงตำมล ำดับ 

 

Oil: Underweight เรำคงค ำแนะน ำลงทุนน้อยกว่ำตลำด กำรเข้ำสู่ช่วง 
late cycle ของกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยและโอกำสเกิด Recession ที่สูงขึ้นใน
ปี 2023 จะท ำให้ควำมต้องกำรใช้น ้ำมันมีแนวโน้มลดลงตำมล ำดับ 

 

Property Fund/REITs/IFF: Slightly Underweight คงน ้ำหนัก
กำรลงทุนใน REIT ที่ Underweighted หลังค่ำเงินดอลล่ำร์เร่ิม
ปรับตัวแข็งค่ำข้ึน ท ำให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์ทำงเลือกทั้งหมด
มีแนวโน้มที่จะถูกกดดันในช่วงก่อนกำรประชุม FOMC รอบเดือน
มีนำคม 2023  

Fixed Income:   Slightly overweight คงสัดส่วนกำรลงทุนบน
พันธบัตรรัฐบำลในฝ่ังประเทศพัฒนำแล้วด้วยน ้ำหนักมำกกว่ำตลำด 
หลังจำกอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลทำงฝั่ง DM เริ่มน่ำสนใจมำก
ขึ้น (US 10Y > 4.25%) และลดสัดส่วนกำรลงทุนในตลำดตรำสำรหนี้ 
EM ลง 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 

 

 
**นับตั้งแต่วันที่ 3/1/2023 ทาง DAOL ได้มีการปรับกรอบการเพิ่มน ้าหนักการลงทุนขั้นต ่าอย่างน้อย 0.5% (Spread) ส าหรับการปรับค าแนะน าการลงทุน เพื่อให้
นักลงทุนและ RM สามารถที่จะลงทุนและตัดสินใจได้ง่ายข้ึน 

  Conservative Moderate Aggressive 
Asset Class Selection  Prev. New SAA TAA Change SAA TAA Change SAA TAA Change 

Foreign Equity 

Overall DM 
portion 

OW OW 7.00% 7.00% 0.00% 23.0% 21.50% 0.50% 35.0% 32.50% 1.00% 

U.S. OW OW   1.00% 0.00%   1.00% 0.00%   1.00% 0.00% 
Europe OW OW   0.00% 0.00%   0.00% -0.50%   1.00% -1.00% 
Japan OW OW   0.00% 0.00%   1.50% 0.00%   1.50% 0.00% 

Overall EM 
portion 

OW OW 3.00% 5.00% 0.50% 12.00% 13.50% 0.50% 35.00% 35.00% 1.00% 

China NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% -1.00% 
Korea NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 
India NT OW   0.50% 0.50%   0.50% 0.50%   1.00% 1.00% 

Thailand OW OW   0.00% 0.00%   0.50% 0.00%   1.00% 0.00% 

Liquidity 1 year Deposit UW UW 5.00% 3.00% -1.00% 5.0% 3.00% -1.00% 5.0% 3.00% -1.00% 

Fixed Income 
DM OW OW 48.00% 63.5% 0.00% 33.00% 44.50% 0.00% 10.00% 22.00% 0.00% 
EM UW UW 25.00% 15.00% 0.00% 17.00% 10.0% 0.00% 10.00% 0.00% 0.00% 

Alternative 
asset 

Global REIT UW UW 10.00% 5.00% 0.00% 8.0% 4.00% 0.00% 4.0% 2.00% 0.00% 
Gold UW UW 2.00% 0.00% 0.00% 2.0% 0.00% 0.00% 1.0% 0.00% 0.00% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2022 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


