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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  ผันผวน จากการเข้ามาเก็งก าไรช่วงสั้น ธนาคารทยอยสง่งบ 
และตามผลการเจรจาการค้า 
• ตลาดหุ้นไทย ผันผวนรายวัน จากแรงซ้ือหุ้นท่ีราคาลงมาลึก เน่ืองจากภาพ
ใหญ่ของตลาด ยังรอคอยผลเจรจาการค้า ขณะท่ีหุ้นธนาคารจะเร่ิมทยอย
ส่งงบการเงิน 2Q  คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ีไว้ที่ 1115-1140 จุด 
• ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ หลังจาก
ผู้น าสหรัฐฯ เพิ่มความเข้มข้นในการใช้มาตรการทางการค้า โดยขู่ว่าจะขึ้น
ภาษี 35% กับสินค้าแคนาดาบางรายการ และจะขึ้นภาษี 30% กับสหภาพ
ยุโรปและเม็กซิโกในเดือนหน้า...... ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าจากความเส่ียงใน
เร่ืองสงครามการค้า 
• การเจรจาการค้าสหรัฐฯ ยังเป็นประเด็นต้องติดตามต่อ ตลาดสัปดาห์น้ี 
คาดทรัมป์จะร่อนจดหมายเรียกเก็บภาษีศุลกากรให้อีกหลายๆ ประเทศ 
ติดตามทีมไทยแลนด์จะเดินหน้าท าข้อเสนอใหม่ต่อสหรัฐฯ เสร็จก่อน 14 
ก.ค. แต่เราเล็งว่า ข้อเสนอล่าสุด อาจรู้ผลไม่เกินสัปดาห์น้ี โดยยังหวังอะไร
ไม่ได้มากนัก 
• สัปดาห์น้ี ตลาดจะรอดูตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ ท้ัง GDP และตัวเลขส่งออก
ของจีน รวมไปถึง CPI สหรัฐฯ (คาดการณ์ 2.6%; คร้ังก่อน 2.4%)  และ PPI 
สหรัฐฯ (คาดการณ์ 2.5%; คร้ังก่อน 2.6%) จากการประกาศใช้มาตรการ
ภาษีของทรัมป์ คาดเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะเริ่มปรับตัวขึ้น ซึ่งจะมีผลกระทบต่อ
การตัดสินใจของ Fed ในการประชุมปลายเดือนน้ี(29-30) 
• สุญญากาศการเมืองไทยยังมีอยู่ กลางสัปดาห์น้ี(16) จะเป็นช่วงสุดท้ายท่ี
นายกฯ ต้องส่งค าชี้แจงต่อศาล รธน. ในประเด็นคลิปเสียงฮุนเซน หลังศาลฯ 
มีมติรับค าร้องและส่ังหยุดปฏิบัติหน้าท่ีชั่วคราวเม่ือต้นเดือนก.ค.ท่ีผ่านมา 
.... จากนี ้หลังจากนายกฯ ส่งค าชี ้แจงแล ้ว คาดการเมืองยังคง เ ป็น
สูญญากาศต่อจนกว่าศาลฯ จะมีค าตัดสิน ซึ่งคาดว่าจะรู้ผลภายในเดือน
ก.ค.น้ี 
• ฤดูกาลเก็งงบการเงิน 2Q/25 ใกล้มาถึงแล้ว เราประเมินก าไรตลาด จะอยู่
ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท ซ่ึงต ่ากว่า 1Q/25 ท่ี 2.82 แสนล้านบาท .... 
DAOL ประเมินก าไรกลุ่มธนาคาร ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีส่งรายงานเป็นอันดับแรก ไว้
ท่ี 5.3 หม่ืนล้านบาท -2% yoy ; -10 qoq ใกล้เคียงกับ Bloomberg Survey 
ท่ีคาดว่าจะก าไรหุ้นท้ังกลุ่มจะ -4% YoY และ -10% qoq .....  หุ้นธนาคาร 
จะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลงวดแรก หลังส่งงบ จะหนุนให้ราคาหุ้นช่วงน้ี
ยังแข็งแรงอยู่ 
• Event สัปดาห์น้ี : ส่งออกจีน เดือนมิ.ย.(14)(คาดการณ์ 5.1%; คร้ังก่อน 
4.8%) , China GDP Q2/25(15)(คาดการณ์ 5.1%; Q1/25 5.4%), CPI 
จีน(15)(คาดการณ์ 2.7%; คร้ังก่อน 2.4%), CPI สหรัฐฯ(15), PPI สหรัฐฯ
(16), ตัวเลขเคลมการว่างงาน สหรัฐฯ(17) 

 
 
 

News Comment 
( 0 ) BEM (ซื ้อ/เป้า 10.00 บาท) ผู ้ใช้บริการ มิ.ย. 2025 ดีขึ ้น MoM ตาม
ฤดูกาล, แนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q25E ทรงตัว YoY และดีขึ้น QoQ จากปันผล 

Company Report 

( + ) KLINIQ (ซื ้อ/เป้า 28.00 บาท) ก าไร 2Q25E ขยายตัว YoY, 3Q25E - 
4Q25E เดินหน้าโตต่อ 
( - ) NEO (ปรับลงเป็นถือ/ปรับเป้าลงเป็น 24.60 บาท) ก าไร 2Q25E ลดลงจาก
เศรษฐกิจชะลอและต้นทุนและค่าเส่ือมเพิ่ม 
( - ) MASTER (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 15.00 บาท) แนวโน้มก าไร 2Q25E ชะลอตัว
กว่าคาดจาก SG&A to sales ท่ีสูง 
 

 

 

Strategy 
• แรงซ้ือหุ้น แบบเก็งก าไร ในช่วงท่ีรอเร่ืองเจรจาการค้าและการเมืองของไทย แต่
หนุนให้ดัชนีฯ ขึ้นมาถึง 1121 จุด เรียกว่าแรงซื้อหุ้นราคาต ่า กลับมาเป็นตัว
ช่วยตลาด แต่ต้องท าใจว่า ตลาดจะเป็นแบบนี้ (ไร้ทิศทาง) ไปอีกจนถึงปลาย
เดือน ก.ค. .......กลยุทธ์ ใช้ 3 สูตรลงทุนช่วงน้ี “เล่นส้ัน-หาหุ้นลงลึก-หุ้นปัน
ผลสูง” 
• หุ ้นที ่มีความเป็น defensive และอิงปัจจัยในประเทศ ซึ ่งจะเสี ่ยงน้อยจาก
มาตรการการค้า นอกจากกลุ่มธนาคาร ท่ีเป็นเสาหลักของตลาดในเวลาน้ี  จะ
เป็นหุ้นขนาดใหญ่ของแต่ละกลุ่มเราเลือก CPALL และ ADVANC ท่ีจะเป็นหุ้นท่ี
เอาไว้พักเงินได้ค่อนข้างดี 
• list ของหุ้นที่ราคาลงมามาก อาจเลือกเข้าเก็งก าไรช่วงสั ้นๆ OSP, STA*, 

JMT*, PRM 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราคงหุ้นในพอร์ตไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย MTC*(10%), 

TTB(10%), TOP(10%), SCB(10%) 
 

Technical  : KTC, COCOCO  

 

 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
14-Jul CH Exports 

YoY 
Jun 5.1% 4.8% 

 CH Exports 

YoY CNY 

Jun      -- 6.3% 

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4% 

 CH Retail 
Sales YoY 

Jun 5.3% 6.4% 

 US CPI MoM Jun 0.3% 0.1% 

 US CPI Ex 

Food and 
Energy 
MoM 

Jun 0.3% 0.1% 

 US CPI YoY Jun 2.6% 2.4% 

 US CPI Ex 

Food and 
Energy 
YoY 

Jun 3.0% 2.8% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

14 July 2025 

( 0 ) BEM (ซื ้อ/เป้า 10.00 บาท) ผู ้ใช้บริการ มิ.ย. 2025 ดีขึ้น 
MoM ตามฤดูกาล, แนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q25E ทรงตัว YoY และ
ดีขึ้น QoQ จากปันผล 
ผู้ใช้บริการ มิ.ย. 2025 ดีขึ้น MoM ตามฤดูกาล แต่ยังอ่อนตัว YoY BEM 
รายงานผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน มิ.ย. 2025 ท่ี 4.1 แสนเท่ียว/วัน (-1% YoY, 
+7% MoM) และตัวเลขเฉล่ีย 1H25 อยู่ท่ี 4.2 แสนเท่ียว/วัน (+2% YoY) ขณะท่ี
ผู้ใช้ทางด่วน พ.ค. 2025 อยู่ท่ี 1.1 ล้านเท่ียว/วัน (-1% YoY, +1% MoM) และ
ตัวเลขเฉล่ีย 1H25 อยู่ท่ี 1.1 ล้านเท่ียว/วัน (-1% YoY) (ท่ีมา: BEM) 
DAOL: เรามองเป็นกลางต่อทิศทางดังกล่าว ผู้ใช้บริการ มิ.ย. 2025 ท่ีปรับตัว
ขึ้น MoM เป็นไปตามปัจจัยฤดูกาลจากเปิดภาคเรียน แต่โดยรวมยังชะลอ
เล็กน้อย YoY ซ่ึงเรามองว่าเป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจกระทบ sentiment การ
เดินทางและภาคท่องเที่ยว รวมถึงปริมาณผู้ใช้ทางด่วนได้รับผลกระทบจาก
การเล่ียงเส้นทางก่อสร้างบริเวณใกล้เคียงเช่นกัน ส าหรับ 2Q25E เบ้ืองต้นเรา
ประเมินก าไรสุทธิอยู่ในกรอบ 1-1.05 พันล้านบาท ทรงตัวใกล้เคียงก าไรสุทธิ 
2Q24 ที่ 1 พันล้านบาท และปรับตัวขึ้นจาก 1Q25 ที่ 871 ล้านบาท โดยทรง
ตัว YoY หนุนโดยการบริหารจัดการต้นทุนและการปรับขึ้นของค่าโดยสาร
รถไฟฟ้าตามรอบใน ก.ค. 2025 แต่ถูก offset จากปริมาณผู้โดยสารรถไฟฟ้า
และผู้ใช้ทางด่วนลดลง -2% YoY ขณะท่ีก าไรสุทธิขยายตัว QoQ โดยหลักได้
อานิสงส์จากเงินปันผล CKP และ TTW รวม 337 ล้านบาท เราคงก าไรสุทธิปี 
2025E ท่ี 4 พันล้านบาท (+5% YoY) แต่มองว่าประมาณการมีโอกาสต ่ากว่า
คาดเล็กน้อย หลังปริมาณผู้โดยสารรถไฟฟ้าและผู้ใช้ทางด่วน 1H25 ยังต ่า
กว่าคาดการณ์ อย่างไรก็ตามปัจจัยดังกล่าวอาจถูกชดเชยหากมาตรการค่า
โดยสาร 20 บาทเร่ิม 1 ต.ค. ได้ตามแผน 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง SOTP แม้ประมาณการ
ก าไรสุทธิมีโอกาสต ่ากว่าคาดเล็กน้อย แต่ราคาหุ้นปรับตัวลงมามากค่อนข้าง
สะท้อนปัจจัยลบ นอกจากนี ้มี catalyst จาก 1) ความคืบหน้าโครงการ 
Double Deck และสัญญาเดินรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ และ 2) มาตรการค่า
โดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทใน ต.ค. 2025 
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( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) ก าไร 2Q25E ขยายตัว YoY, 
3Q25E - 4Q25E เดินหน้าโตต่อ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 28.00 บาท อิง PER 17.0x เรา
คาดก าไรสุทธิ 2Q25E ท่ี 84 ล้านบาท (+14% YoY, -1% QoQ) ใกล้เคียงกับ
เราคาดการณ์เดิม ก าไรโต YoY หนุนโดย 1) รายได้ขยายตัว +20% YoY จาก
การขยายสาขา (2Q25 = 77 สาขา, 2Q24 = 68 สาขา และ 1Q25 ท่ี 73 สาขา), 
SSSG +8.7% (2Q24 = +11.4%, 1Q25 = +21.3%), 2) GPM ทรงตัว YoY 
ด้านก าไรที่ชะลอตัวเล็กน้อย QoQ จาก GPM ที่ลดลงเล็กน้อยและ SG&A to 
sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายในการเปิดสาขาโดย 2Q25 เปิด 5 สาขา และ
ปิดสาขา 1 สาขา แนวโน้มก าไร 1H25E มีสัดส่วนท่ี 46% ของประมาณการเรา 
เราคาดก าไร 2H25E จะขยายตัว YoY, HoH ดังนั้น เราคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E ท่ี 367 ล้านบาท (+14% YoY) ราคาหุ้น outperform SET +2% 
ใน 1 เดือนท่ีผ่านมา ปัจจุบัน KLINIQ เทรดอยู่ท่ี  PER 12.2x อย่างไรก็ตาม เรา
ชอบ KLINIQ จาก 1) ในระยะยาวอุตสาหกรรมด้านความงามยังคงเติบโต
ต่อเน่ือง, 2) จ านวนสาขาท่ีครอบคลุมท่ัวประเทศ และ 3) valuation น่าสนใจ ยัง
ไม่สะท้อนก าไรปี 2025E-26E ท่ีเติบโตสูงสุดใหม่ 

 

( - ) NEO (ปรับลงเป็นถ ือ/ปรับเป้าลงเป็น 24.60 บาท) ก าไร 
2Q25E ลดลงจากเศรษฐกิจชะลอและต้นทุนและค่าเส่ือมเพ่ิม 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถ ือ” และปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 24.60 บาท  
อิง PER 11.2x ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด (เดิม “ซ้ือ” ท่ี 40.00 
บาท อิง PER 12.5x) เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q25E ที ่ 99 ล้านบาท (-63% 
YoY, -61% QoQ) ต ่ากว่าท่ีเราคาดการณ์เดิมจากรายได้และ GPM ท่ีต ่ากว่า
คาด ก าไรลดลง YoY ส่งผลจาก 1) GPM ปรับตัวลดลงเป็น 38.5% จาก 
46.8% จากสัดส่วนรายได้ Household ซึ่ง low margin ปรับตัวเพิ่มขึ้น, จัด
โปรโมชั่นเพิ ่มขึ ้นเพื่อกระตุ ้นก าลังซื้อ และต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะ Palm Kernel Oil (ตาม Figure 3) อีกท้ังรับรู้ค่าเส่ือมโรงงานใหม่เต็ม
ไตรมาสประมาณ 30 ล้านบาท/ไตรมาส และ 2) ดอกเบี้ยจ่ายที ่เพิ่มขึ ้นจาก
โรงงานใหม่ประมาณ 13 ล้านบาท/ไตรมาส ด้านก าไรชะลอตัว QoQ จาก 1) 
รายได้รวมทรงตัว QoQ, 2) GPM ปรับตัวลดลง และ 3) SG&A to sales ปรับตัว
เพิ่มขึ้น เนื่องจากมี NPD Relaunch 100+ SKUs ท าให้มีค่าใช้จ่ายในการขาย
เพิ่มขึ้น เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ลง -31% และ -28% 
ตามล าดับเพื่อสะท้อนก าลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวช้า และ GPM ที่ต ่ากวา่คาด
จากต้นทุนวัตถุดิบที่ยังอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ เราประเมินก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
659 ล้านบาท (-35% YoY) ส าหรับปี 2026E ท่ี 781 ล้านบาท (+18% YoY) 
ราคาหุ้น underperform SET -40% ใน 12 เดือนท่ีผ่านมา ปัจจุบัน NEO เทรด
อยู่ท่ี PER 11.2x เราแนะน า “ถือ” จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของก าไรท่ีชัดเจน 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) MASTER (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 15.00 บาท) แนวโน้มก าไร 
2Q25E ชะลอตัวกว่าคาดจาก SG&A to sales ที่สูง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 15.00 บาท (เดิม 20.00 
บาท) โดยอิง PER ท่ี 12.5x จากเดิม 15x สะท้อนแนวโน้มก าไรท่ีฟื้นตัวช้ากว่า
คาด เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E ที่ 54 ล้านบาท (-38% YoY, -3% QoQ) ต ่า
กว่าคาดการณ์เดิม จาก 1) รายได้ลดลง -3% YoY จากจ านวนผู้รับบริการ
ศัลยกรรมในประเทศที่ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ , 2) GPM ลดลงจากรายได้
ศัลยกรรมบางประเภทที่มี margin สูง เช่น ยกคิ้วและดูดไขมัน ที่ชะลอตัวจาก
การแข่งขันที่รุนแรง และ utilization rate ที่ลดลง, 3) ค่าใช้จ่าย SG&A to sales 
เป็น 41.3% (2Q24 = 38.6%) จากการปรับรูปแบบโฆษณาตามเกณฑ์แพทย
สภา และ 4) equity income ลดลงเป็น 6 ล้านบาท จาก 7 ล้านบาท โดยใน 
2Q25E เร่ิมรับรู้ PPA ของ S45 ราว 3 ล้านบาท ท้ังน้ี ก าไรชะลอตัว QoQ จาก 
equity income ที่ปรับตัวลดลง และ SG&A to sales ที่ปรับตัวเพิ่มขึ ้น ทั้งน้ี 
คาดก าไรจะเร่งตัวขึ้นในช่วง 2H25E จาก CAC ที่ลดลง เราปรับประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2025E-26E ลง -13% และ -9% เพื่อสะท้อนเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวช้า
จากสถานการณ์ภาษีสหรัฐท่ีกระทบการอุปโภคบริโภคท้ังในไทยและต่างประเทศ 
เราประเมินก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 357 ล้านบาท (-32% YoY) ชะลอตัวชั่วคราว
จากผลกระทบของข้อจ ากัดด้านการโฆษณาที ่ส่งผลให้ CAC และ Selling 
expenses ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปี 2026E ท่ี 455 ล้านบาท (+28% YoY)  
ราคาหุ้น underperform SET ที่ -29% ใน 3 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนก าไรปี 
2025E ท่ีชะลอตัวไปพอสมควรแล้ว ปัจจุบัน MASTER เทรดอยู่ท่ี PER 11.1x 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (11 ก.ค.) และหุ้นเมตา 
แพลตฟอร์มส์ (Meta Platforms) ถ่วงดัชนี S&P500 ลง หลังจากประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ เดินหน้าใช้นโยบายภาษีท่ีรุนแรงย่ิงข้ึนกับแคนาดา ซ่ึงเพิ่มความ
ไม่แน่นอนต่อทิศทางนโยบายการค้าของสหรัฐฯ          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 44,371.51 จุด ลดลง 279.13 จุด หรือ -0.63%, 
ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,259.75 จุด ลดลง 20.71 จุด หรือ -0.33% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 20,585.53 จุด ลดลง 45.14 จุด หรือ -0.22% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันศุกร์ (11 ก.ค.) โดยหุ้นกลุ่มธนาคารและกลุ่ม
เฮลท์แคร์ถ่วงตลาดลงในช่วงปลายสัปดาห์ท่ีได้รับผลกระทบจากการประกาศ
เก็บภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ขณะเดียวกัน สหภาพ
ยุโรป (EU) ยังรอจดหมายแจ้งจากทรัมป์เกี่ยวกับมาตรการภาษี        ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 547.34 จุด ลดลง 5.59 จุด หรือ -1.01% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,829.29 จุด ลดลง 72.96 จุด หรือ 
-0.92%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 24,255.31 จุด ลดลง 201.50 จุด 
หรือ -0.82% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,941.12 จุด 
ลดลง 34.54 จุด หรือ -0.38% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศกุร์ 
(11 ก.ค.) ขณะที่นักลงทุนเริ ่มระมัดระวังมากขึ้นก่อนเข้าสู่ช ่วงสุดสัปดาห์ 
ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศและนโยบาย
ภาษีของสหรัฐฯ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ระดับ 8,941.12 จุด ลดลง 
34.54 จุด หรือ -0.38% 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นมากกว่า 1% ในวันศุกร์ (11 ก.ค.) 
ขานรับแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของ
สหรัฐฯ ประกาศเก็บภาษีน าเข้ารอบใหม่        ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 38.30 ดอลลาร์ 
หรือ 1.15% ปิดท่ี 3,364.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ในวัน
ศุกร์ (11 ก.ค.) หลังส านักงานพลังงานระหว่างประเทศ ( IEA) ระบุว่าตลาด
น ้ามันโลกตึงตัวมากเกินคาด ขณะที่นักลงทุนจับตานโยบายภาษีของสหรฐัฯ 
และความเป็นไปได้ในการคว ่าบาตรรัสเซียเพิ่มเติม       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนส.ค. พุ ่งขึ ้น 1.88 ดอลลาร์ หรือ 2.82% ปิดที ่  68.45 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. พุ ่งขึ ้น 1.72 
ดอลลาร์ หรือ 2.51% ปิดท่ี 70.36 ดอลลาร์/บาร์เรล 

 

Economic & Company 

• CHAYO เปิดใจเลื่อนหุ้นกู้พยายามรักษามูลค่าธุรกิจ  
CHAYO เปิดใจส่งหนังสือเรียกประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 5 รุ่น สัปดาห์น้ี ขอขยายเวลา 
2 ปี แลกเพิ่มดอกเบี้ย 0.125% ชี้ปัญหาตลาดไม่เอื้อออกหุ้นกู้ทดแทนไม่ได้ 
ขณะที่ NPA ขายอืด เจอปัญหาเทคนิคเกาะยาวใหญ่ ยันไม่เคยเบี้ยวหนี้ แต่
ต้องเดินหน้าธุรกิจต่อ เพื่อรักษาผลตอบแทนให้ทั ้งผู้ถือหุ้นและผู ้ถือหุ ้นกู้ 
เดินสายอธิบายเชื่อรายใหญ่จะเข้าใจ 
• EA ลุยต่อยืดหนี้ปักธง 12 รุ่น ปลดเครื่องหมาย CB ศุกร์นี้ 
EA เดินหน้าต่อไม่หยุด ขอยืดหนี้หุ้นกู้อีก 3 รุ่น หลัง 9 รุ่นอนุมัติแล้ว ชี้พุธน้ี
ประชุมอีก 2 รุ่นมีสิทธิผ่าน ขณะท่ีวันศุกร์จะประชุมหุ้นกู้รุ่น EA257A เพื่อปลด
เคร ื ่องหมาย CB แย้มภายในอนุม ัต ิแล ้ว ส ่วนร ุ ่น EA26OA ซึ ่ งกองทุน
ต่างประเทศรายหนึ่งถือเต็ม 100% จะเอาเข้าบอร์ดอนุมัติไม่เกินไตรมาส 3 
พร้อมลุยธุรกิจเต็มตัว 
• SAV ไฮซีซันท่องเที่ยวบูม เตโชเปิดดันฐานรายได้พุ่ง  
SAV มั่นใจสนามบินนานาชาติเตโชที่คาดว่าเปิดเดือนกันยายน 2568 หนุน
ผู้โดยสารเพิ่ม 10 ล้านคนต่อปีในเฟสแรก ส่วนผลด าเนินการทุกไตรมาสปีน้ี
เชื่อดีกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนจากท่องเท่ียวฟื้นพร้อมชี้โค้งท้ายเป็นไฮซีซันดัน
ผลงานเร่งตัว ย ้าเป้าปีน้ีรายได้โต 15% 
• ZIGA ซื้อบิทคอยน์ 100 ล. ราคาพุ่งท าออลไทม์ไฮ 
ZIGA ชื่นใจลงทุนขุดบิทคอยน์คุ ้มค่า ถือรวมเฉียด 3 เหรียญ BTC ล่าสุด
ราคาท าออลไทม์ไฮใหม่ ย ้าถือลงทุนยาว พร้อมเตรียมน าเงินชนะคดีกว่า 100 
ล้านบาท ทยอยซื ้อเหร ียญเพิ ่ม หว ังผลตอบแทนชนะเง ินฝาก พร้อม
บริหารธุรกิจแบบไร้หน้ีสิน คร่ึงปีหลังรุกเหล็กพรีเมียมไฮมาร์จิ้นดันก าไรสวย 
• SCC ธุรกิจปูน-ปิโตรเคมีฟื้นหนุนงบไตรมาส 2 แข็งแกร่ง 
โบรกส่องหุ้น SCC ผ่านพ้นจุดท่ีแย่ท่ีสุดไปแล้ว คุมเข้มต้นทุน คาดผลงานไตร
มาส 2/2568 กลับมาฟื้นตัวแรงเล็งก าไรปกติอยู่ท่ี 2,762 ล้านบาท โดยเฉพาะ 
Spread ของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ฟื้นตัวก้าวกระโดด และราคาปูนซีเมนต์
ปรับตัวดีขึ้น อีกท้ังรายได้จากเงินปันผลหนุนเต็มสูบ 
• CMC อัดแคมเปญอยู่วันนี้ผ่อนปีหน้าหนุนมาตรการรัฐ 
CMC รุกครึ่งปีหลัง 2568 อัดแคมเปญ "โปรแรงส์ สะเทือนใจ" ให้ลูกค้าเป็น
เจ้าของบ้านหรือคอนโดได้ง่ายขึ้น กับสิทธ์ิ "อยู่วันน้ี ผ่อนปีหน้า" CMC ออก
เงินผ่อนให้สูงสุด 6 เดือน พร้อมโปร "All Free" ฟรีค่าโอน ค่าส่วนกลาง 6 
เดือน และค่าค าขอมิเตอร์น ้า-ไฟ รวมความคุ้มค่าสูงสุดท่ีไม่ควรพลาด ตั้งแต่
วันน้ี - 31 สิงหาคม 2568 
• HMPRO ปักหมุดท าเล "บ่อวิน" ต่อยอดขายรับดีมานด์อีอีซี 
HMPRO เดินหน้าขยายอาณาจักรธุรกิจ รองรับศักยภาพการเติบโตในเขต
พัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) เปิดตัว "โฮมโปร บ่อวิน" ไฮบริดสโตร์แห่ง
อนาคต แลนด์มาร์กใหม่ บนท าเลศักยภาพสูงติดเมกาโฮม บริเวณแยกอมตะ
ซิตี้ ถนน 331 วางกลยุทธ์ส าคัญสู่การเป็นศูนย์กลางวัสดุก่อสร้างและของ
ตกแต่งบ้านครบวงจร 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


