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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดว่าดัชนีฯ จะถูกกดดันจากหุ้น DELTA เร่ิมติด Cash Balance หลังจาก
ที่ราคาพุ่งขึ้นอย่างร้อนแรงต่อเนื่องหลายวัน อย่างไรก็ตาม เล็งเห็นว่านัก
ลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับปัจจัยในประเทศ หรือมาตรการเศรษฐกิจ 
ซ่ึงจะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจากราคา DELTA ลงได้ในระดับหนึ่ง 
ปัจจัยในประเทศ  
• การปรับโครงสร้างการลดหย่อนภาษีเงินได้ กระทรวงการคลังอยู่ระหว่าง
การศึกษาและเตรียมปรับโครงสร้างการลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา
ใหม่ คาดว่ารายละเอียดของแนวทางใหม่จะแล้วเสร็จและมีความชัดเจน
ภายในเดือนพฤศจิกายนนี ้ แนวคิดที ่น ่าสนใจคือ Individual Saving 
Account (ISA) หรือบัญชีออมทรัพย์ส่วนบุคคล ซึ ่งอาจเปิดโอกาสให้
ประชาชนสามารถเลือกเองว่าจะลงทุนในผลิตภัณฑ์ใดภายใต้ "ถังเดียว" และ
ลดปัญหาความซ ้าซ้อนของผลิตภัณฑ์เฉพาะกิจ 

• การก ากับธุรกิจเช่าซื้อ มีการประกาศให้ธุรกิจให้เช่าซื้อและให้เช่าแบบลีสซิ่ง
รถยนต์และรถจักรยานยนต์ต้องรายงานตัวต่อ ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) ตั้งแต่วันที่ 10 ต.ค. 68 ถึง 31 มี.ค. 69 

• Fund Flow และค่าเงินบาท นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย net sell 449 
ลบ.   และ Net sell ในตลาดพันธบัตร 321 ลบ. เงินบาทปิดตลาดเย็นวันที่ 
9 ต.ค. 68 ที่ระดับ 32.58 บาท/ดอลลาร์ ซึ่งเป็นการอ่อนค่าเล็กน้อย และ
เป็นระดับที ่อ่อนค่าที ่สุดในรอบเกือบ 7 สัปดาห์ การที ่ ธปท. คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเมื่อวานนี้ (9 ต.ค.) แม้จะมีมุมมองเชิง Dovish ท าให้ Yield 
Curve ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2-6 basis points (bps) 

• สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา ผู้บัญชาการเหล่าทัพมีมติเห็นชอบให้ใช้ 
"กฎอ ัยการศึก" เพ ื ่อแก ้ ไขป ัญหาชาวกัมพูชาร ุกล  ้าอธ ิปไตยไทย 
นายกรัฐมนตรีได้ย ้าว่าการแก้ไขปัญหาจะด าเนินการตามกฎหมายไทย
ควบคู่กับการเจรจาทางการทูต 

• DELTA - ตลท. ขึ ้น Trading Alert หุ้น DELTA หลังราคาพุ่งร้อนแรงไม่
หยุด ใช้ Cash Balance ถึง 30 ต.ค. ... DELTA เคยถูกขึ้นเครื่องหมายนี้
มาแล้ว 10 คร้ัง ส่วนใหญ่ราคาจะปรับตัวลดลงในช่วงที่ขึ้นเคร่ืองหมาย โดย
คร้ังล่าสุด เดือน พ.ย.24 ราคาหุ้นปรับตัวลง 12%  
ปัจจัยต่างประเทศ: 
•US Government Shutdown: การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ ในขณะนี้
เป็นส่วนส าคัญที่มีผลต่อตลาดทั่วโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ติดตามการหารือ
ระหว่างพรรครีพับลิกัน และเดโมแครต ในประเด็นเงินอุดหนุนภายใต้
กฎหมาย Obamacare หากได้ข้อสรุปแล้ว รัฐบาลสหรัฐฯ จะกลับมาเปิดท า
การอีกคร้ัง 

• ราคาทองค าและเงินพุ่งสูง ราคาทองค ายังคงอยู่ใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติ
การณ์ แม้จะมีการท าก าไรออกมาบ้างหลังมีข่าวข้อตกลงสันติภาพใน
ตะวันออกกลาง ขณะที่ราคาเงินพุ่งขึ้นสูงกว่า $50 ต่อออนซ์ ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดในรอบหลายสิบปี 

• นโยบายการเงินของ Fed นาย John Williams ประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ สาขานิวยอร์ก และเป็นพันธมิตรใกล้ชิดของประธาน Fed สนับสนุน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมในปีนี้ (2025) โดยมุ่งเน้นความกังวลต่อ
ความเสี ่ยงของการชะลอตัวในตลาดแรงงาน. ตลาดคาดว่า Fed จะลด
ดอกเบี้ยอีกคร้ังในการประชุมเดือน ต.ค. และ ธ.ค. 

• หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐฯ ตลาดวอลล์สตรีทชะงักและมีสัญญาณของภาวะ
ร้อนแรงเกินไป (Overheating). อย่างไรก็ตาม ความตื่นตัวในหุ้นที่เกี่ยวข้อง
กับ AI ยังคงผลักดันตลาด. Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Co. (TSMC) รายงานยอดขายไตรมาส 3/68 เพิ ่มขึ ้น 30% จากความ
ต้องการที่ยั ่งยืนใน AIนักวิเคราะห์ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ TSMC หลัง
ยอดขาย ก.ย. แข็งแกร่ง 

 

  

• จีนคุมเข้มแร่หายาก จีนได้ประกาศขยายมาตรการควบคุมการส่งออกแร่หา
ยากและวัสดุส าคัญอื่นๆ เพื่อเพิ่มอ านาจต่อรองในการเจรจาทางการค้าก่อน
การประชุมระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และ สี จิ้นผิงนอกจากนี้ สหรัฐฯ 
ได้อนุมัติการขายชิปของ Nvidia มูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์ให้กับสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์ ซึ ่งเป็นการบรรเทาความไม่แน่นอนเกี ่ยวกับข้อตกลง AI 
ระหว่างสหรัฐฯ กับพันธมิตรในอ่าว 
ปัจจัยสัปดาห์หน้า 
• คณะกรรมการรัฐมนตรีฝ่ายเศรษฐกิจ (ครม.เศรษฐกิจ) เตรียมประชุมนัดแรก
สัปดาห์หน้า (ปกติก าหนดไว้ทุกวันจันทร์) โดยคาดว่าจะมีการหารือถึงความ
คืบหน้าในการเจรจาภาษีกับสหรัฐ รวมถึงการแต่งตั้งทีมไทยแลนด์ชุดใหม่ที่จะ
เจรจากับสหรัฐด้วย 

• ก าหนดพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญเพิ่มเติม 3 ฉบับ ในวันที่ 14-15 ตุลาคม
นี้ โดยเป็นการหารือวาระแรก และคาดว่าการพิจารณาในวาระที่ 2 และ 3 จะแล้ว
เสร็จและน ามาพิจารณาได้ทันในสมัยประชุมหน้า (ช่วงเดือนธันวาคม 2568) 

• การรายงานผลประกอบไตรมาส 3/68 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐอเมริกา 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-U. of Mich. Sentiment งวด ต.ค.; (คาดการณ์: 54.58, คร้ังก่อน: 55.10) 
• ผู้ว่า ธปท. พบสื่อในงาน “meet-the-pres  
Strategy 
•  หลายวันที่ผ่านมา ตลาดถูกชี้น าด้วยราคา DELTA ที่ขึ ้นต่อเนื่อง แต่วันนี้ 

DELTA จะเริ่มติด Cash Balance  อาจฉุดดัชนีฯให้ปรับตัวลง อย่างไรก็ตาม 
เราเล็งว่านักลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับปัจจัยในประเทศ  หรือมาตรการ
เศรษฐกิจ จะลดผลลบจากราคา DELTA ลงไปได้ระดับหนึ่ง 
• กลยุทธ์หลัก แนะน าให้ เก็งก าไรในช่วงสั้นๆ (Trading) และสะสมหุ้นที ่ราคา
ปรับตัวลงมามาก 
• การน าแนวคิดของกระทรวงการคลังในเรื่อง TISA และการกระตุ้นการลงทุน
ของรัฐบาลมาใช้ จะเป็นบวกต่อหุ้นขนาดใหญ่ (SET50) และหุ้นที่อิงกับการ
ลงทุน ไม่จ ากัดแค่โรงไฟฟ้า (GULF, BGRIM, GUNKUL)  แต่จะเป็นหุ้นหลักใน
กลุ่มอื่นๆ ที่ราคายังข้ึนมาไม่มาก เราชอบ 2 ตัว WHA , AOT 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า COM7*, CENTEL, SCB ออก  และน า WHA* เข้า
มา หุ ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย WHA*(20%), SISB(10%), PTTEP(10%), 
GULF(10%), ADVANC(20%) 

Technical :  SCGP, MOTHER 
News Comment 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) 3Q25E ก าไรท า ATH และ 4Q25E เป็น
จุดสูงสุดของปี 
Company Report 
( + ) SCGP (ปรับขึ ้นเป็น ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 22.00 บาท)  ก าไร 3Q25E มี
แนวโน้มโต YoY; คาดปริมาณขายสูงต่อใน 4Q25E 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

10-Oct US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Oct P 54.58 55.1 
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News Comment 

10 October 2025 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) 3Q25E ก าไรท า ATH และ 
4Q25E เป็นจุดสูงสุดของปี 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ CEO ของ MAGURO เปิดเผยว่า ภาพรวมผลการ
ด าเนินงานในช่วง 3Q25E น่าจะท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ทั้งในแง่ของ
รายได้รวม และก าไรสุทธิ เนื่องจากมีการรับรู้รายได้จากสาขาใหม่ที่เปิดในไตร
มาส 2 เข้ามาเต็มไตรมาส และรับรู้รายได้จากการเปิดสาขาที่เป็นแบรนด์ใหม่
เข้ามา ได้แก่ KIWAMIYA ที่เซ็นทรัล พาร์ค (Central Park Dusit) 
ส่วนแนวโน้มผลการด าเนินงานในไตรมาส 4Q25E บริษัทคาดว่าจะดีกว่า 3 
ไตรมาสที่ผ่านมา และน่าจะเป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปี 2025E เนื่องจากเป็น
ช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจ และภาคการท่องเที่ยว ซึ่งจะมีเทศกาลต่าง ๆ ช่วยสร้าง
บรรยากาศในการจับจ่ายใช้สอยให้มีความคึกคักมากขึ้น รวมถึงมีแผนเปิด
สาขาใหม่เพิ่มอีก 3 สาขา ได้แก่ Tonkatsu AOKI จ านวน 2 สาขา ได้แก่ เมกา
บางนา และไอคอนสยาม, HITORI SHABU จ านวน 1 สาขา ที ่เซ็นทรัลแจ้ง
วัฒนะ 
คุณจักรกฤติ กล่าวต่อว่า ภาพรวมผลการด าเนินงานในปี 2025E บริษัท
มั่นใจว่าจะมียอดขายรวมเติบโต 30% จากปี 2024 ที่มียอดขายรวม 1,378 
ล้านบาท ซึ่งในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2025E มียอดขายรวมแล้ว 866 ล้าน
บาท เนื่องจากยอดขายสาขาเดิมติดลบน้อยกว่าคู่แข่งรายอื่น และมีการรับรู้
รายได้จากการทยอยเปิดสาขาใหม่ได้ครบตามเป้าหมาย 15 สาขา ในปีนี้
บริษัทมีความสามารถในการบริหารต้นทุนโดยรวมได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
และสามารถบริหารต้นทุนวัตถุดิบได้ดี เนื่องจากมี 
แบรนด์ใหม่เข้ามาเสริมพอร์ตมากขึ้น ท าให้ต้นทุนวัตถุดิบมีการกระจายตัว
หลากหลาย ไม่ได้พึ่งพิงการขึ้นลงของราคาปลาแซลมอนเป็นหลักเหมือนกับ
อดีต โดยปัจจุบันต้นทุนปลาแซลมอนคิดเป็นเพียง 10% ของต้นทุนโดยรวม 
และมีราคาคงที่มาตลอดปีที่ระดับ 300 บาทต่อกิโลกรัม (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: มองบวกต่อ outlook ของ MAGURO เรามีม ุมมองเป ็นบวกต่อ 
outlook ของ MAGURO ทั้งนี้ เราได้สอบถามไปยังบริษัท SSSG ใน 3Q25E 
ติดลบน้อยกว่า -3.5% ดีกว่าเราคาดมาก โดยเราคาดก าไรสุทธิ 3Q25E ท า 
All Time High ที่ 38 ล้านบาท (+29% YoY, +18% QoQ) หนุนโดย รายได้
รวมท า All Time High จากการขยายสาขา, SSSG -3.5% ฟื้นตัว QoQ อีก
ทั ้ง brand ใหม่ท ั ้ง 2 แบรนด์ ตอบรับดีมาก (Kiwamiya, Bincho), GPM 
ขยายตัว YoY แต่ทรงตัวระดับสูง QoQ    
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E ที่ 145 ล้านบาท (+50% YoY) เรามองว่าก าไรปี 2025E มี upside 
จากรายได้แบรนด์ใหม่และ SSSG ที่ดีกว่าคาด และคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2026E ที่ 178 ล้านบาท (+23% YoY) หนุนโดย 1) รายได้ท า All Time High 
ต่อเนื่องจากการขยายสาขา 15 สาขา เปิดแบรนด์ใหม่ และ SSSG ขยายตัวและ 
2) GPM ทรงตัวระดับสูง YoY 
เ ร าคงราคาเป ้ าหมายท ี ่  33.00 บาท อ ิ ง  2026E PER 23.5x เ ราชอบ 
MAGURO จาก 3 ปัจจัย ดังนี้ 1) ธุรกิจร้านอาหาร Full-Service ไทยยังเติบโต
ดี, 2) MAGURO มี brand portfolio แข็งแกร่ง พร้อมแผนเปิด  แบรนด์ใหม่ปีละ 
2-3 แบรนด์ และยังมีโอกาสขยายสาขาอีกมากจาก penetration rate ที่ยังต ่า
เมื่อเทียบคู่แข่ง และ 3) Valuation ยังไม่แพง เทียบกับก าไรปี 2025E–26E ที่
คาดท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง พร้อมมี upside จากแบรนด์ใหม่และ GPM ที่สูง
กว่าคาด 
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Company Report 

10 October 2025 

( + ) SCGP (ปร ับข ึ ้นเป ็น ซ ื ้อ/ปร ับเป ้าข ึ ้นเป ็น 22.00 บาท)   
ก าไร 3Q25E มีแนวโน ้มโต YoY; คาดปริมาณขายสูงต่อใน 
4Q25E 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนต่อภาพรวมธุรกิจของ SCGP และคาดว่าบริษัทจะ
รายงานก าไรสุทธิ 3Q25E ที่เติบโตแข็งแกร่ง YoY โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
1) เราประเมินก าไรสุทธิ 3Q25E ที่ 983 ล้านบาท (+70% YoY, -3% QoQ) 
สูงขึ้น YoY หลักๆ จากปริมาณขายที่สูงขึ้นและการรับรู้ผลประกอบการส่วน
เพิ ่มจากการเข้าซื ้อหุ ้นเพิ ่มเติมในบริษัท Duy Tan Plastics Manufacturing 
Corporation (DTJSC) ขณะที่ลดลง QoQ ตามอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ที่อ่อน
ลงจากการแข่งขันที่สูงขึ้นท าให้ราคาขายเฉลี่ย (ASP) อ่อนตัว 
2) เราคาดว่าบริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. (Fajar) จะยังคงมี EBITDA 
ที่เป็นบวกในไตรมาสนี้จากปริมาณขายในอินโดนีเซียที่ยังคงแข็งแกร่งช่วยชดเชย
ยอดส่งออกที่ลดลงตามอุปสงค์ของจีนที่อ่อนตัวได้ นอกจากนี้ Fajar น่าจะเห็น
ค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลงหลังจากที่ปรับโครงสร้างเงินทุน 
3) เราเชื่อว่า SCGP จะรายงานก าไรสุทธิที่สูงขึ้น QoQ ใน 4Q25E ตามปริมาณ
ขายที่สูงขึ้นเนื่องจากเรามองว่าตลาดน่าจะปรับตัวต่อผลกระทบจากการเก็บ 
US reciprocal tariffs แล้ว 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ขึ้น 18%/32% เป็น 3.8/4.5 
พันล้านบาท เทียบกับ 3.7 พันล้านบาทในปี 2024 เพื ่อสะท้อน GPM และ
ปริมาณขายที่สูงขึ้น 
เราปรบัค าแนะน าขึ้นเปน็ “ซื้อ” จากเดิม “ขาย” ที่ราคาเปา้หมายใหมป่ ี2026E ที่ 
22.00 บาท (เดมิ 15.00 บาท) อิง 2026E PER ใหม่ที ่21.1x (-1.50SD ต ่ากวา่
ค่าเฉลี่ย PER ระยะยาว) เพื่อสะท้อนอัตราการเติบโตที่เร่งตัวขึ้นในปี 2026E 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (9 ต.ค.) เนื่องจาก
ทางการสหรัฐฯ ไม่มีการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจและไม่มีปัจจัยใด ๆ เข้ามาชี้น า
ตลาด ท  าให ้น ักลงท ุนชะลอการซื ้อขายก่อนเข ้าส ู ่ฤด ูการเป ิดเผยผล
ประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทจดทะเบียน        ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดที่ 46,358.42 จุด ลดลง 243.36 จุด หรือ -0.52%, ดัชนี S&P500 
ปิดที่ 6,735.11 จุด ลดลง 18.61 จุด หรือ -0.28% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 
23,024.63 จุด ลดลง 18.75 จุด หรือ -0.08% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (9 ต.ค.) โดยได้รับแรงกดดันจาก
การร่วงลงอย่างหนักของหุ้น HSBC และ Ferrari ส่งผลให้ดัชนี STOXX ลดลง
จากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ขณะที่นักลงทุนยังคงจับตาอย่างใกล้ชิดกับ
ความปั่นป่วนทางการเมืองที่รุนแรงขึ้นในฝร่ังเศส         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดที่ระดับ 571.31 จุด ลดลง 2.48 จุด หรือ -0.43% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,041.36 จุด ลดลง 18.77 จุด หรือ 
-0.23%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,611.25 จุด เพิ่มขึ้น 14.12 จุด 
หรือ +0.06% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,509.40 จุด 
ลดลง 39.47 จุด หรือ -0.41% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวัน
พฤหัสบดี (9 ต.ค.) เนื่องจากการร่วงลงของหุ้น HSBC กดดันหุ้นกลุ่มธนาคาร        
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,509.40 จุด ลดลง 39.47 จุด หรือ -
0.41% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี 
(9 ต.ค.) หลังจากอิสราเอลและกลุ่มฮามาสได้บรรลุข้อตกลงหยุดยิง ซึ่งลด
โอกาสที่จะท าให้อุปทานน ้ามนัในตลาดโลกเผชิญภาวะชะงักงัน       ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 1.04 ดอลลาร์ หรือ 1.66% ปิดที่ 
61.51 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 1.03 
ดอลลาร์ หรือ 1.55% ปิดที่ 65.22 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ในวันพฤหัสบดี (9 ต.ค.) 
หลุดจากระดับ 4,000 ดอลลาร์ โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุล
เงินดอลลาร์ และจากการที่นักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากมีรายงานว่า
อิสราเอลและกลุ่มฮามาสบรรลุข้อตกลงหยุดยิง       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 97.9 ดอลลาร์ 
หรือ 2.41% ปิดที่ 3,972.6 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 
 

 

Economic & Company 
 
 

• SABINA แววบริโภคชัด เร่งรุกตลาด-เพิ่มมาร์จิ้น 
SABINA ชูสัญญาณการจับจ่ายใช้สอยชัดไตรมาส 4/2568 ลุ้นยอดทะลักไฮ
ซีซัน มีนโยบายรัฐแสนล้านอัดฉีด ดันอารมณ์บริโภคพุ่ง วางแคมเปญเชิงรุก
ดักทาง ออกคอลเล็กชั่นใหม่ พร้อมโหมหนักตั้งแต่ 10.10 จนถึงสิ้นปี ชูแผนรุก
ช่องทางขายทั้งหมด เดินหน้าเพิ่มสัดส่วน OEM บราไซซ์ใหญ่ ปั๊มมาร์จิ้น มั่น
สิ้นปีสัดส่วนขายเพิ่ม 
• ORI ขายแล้ว 1.9 หมื่นล้าน ลุยโอน 6 โครงการโค้งท้าย 
ORI มองอสังหาเร่ิมฟื้น หลังซบเซาต่อเนื่องต้ังแต่ปี 2564 เหตุตลาดกลับเข้าสู่
จุดสมดุลระหว่างอุปทาน อุปสงค์ หนุนธนาคารพาณิชย์เร่ิมปล่อยสินเชื่อมาก
ขึ ้น "พีระพงศ์ จรูญเอก" ชี ้ป ี 2569 จะเห็นการฟื ้นตัวชัดเจน ล่าสุดโกย
ยอดขาย 9 เดือนทะลุ 1.9 หมื่นล้านบาท ดันแบ็กล็อกกว่า 4 หมื่นล้านบาท เล็ง
เปิด 5 โครงการใหม่โค้งท้าย พร้อมทยอยโอน 6 โครงการสร้างเสร็จอัพรายได้
เพิ่ม 
• KTC ท่องเที่ยว-สุขภาพบูม ดันยอดรูดบัตรไตรมาส 4 พุ่ง 
KTC รับอานิสงส์เข้าช่วงไฮซีซันท่องเที ่ยว หนุนยอดรูดใช้จ่ายผ่านบัตร 
Q4/2568 พุ่งทะยาน พร้อมชู Thailand Wellness Tourism เป็นโอกาสดึงดูด
นักท่องเที่ยวให้เข้ามาในไทยเพิ่มขึ้นในอนาคต 
• SEAFCO คว้างานใหม่เติมพอร์ต 2 โครงการ เล็ง Q3 เทิร์นอะราวด์ 
SEAFCO เผยได้รับงานใหม่ 2 โครงการก่อสร้างก าแพงกันดิน อาคารปล่อง
ระบายอากาศ รถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี รวมมูลค่า 69.48 
ล้านบาท เดินหน้าก่อสร้างพฤศจิกายน-ธันวาคมนี้ 
• SGC ปิดขายหุ้นกู้เกล้ียง 600 ล. ลุยปั้นพอร์ตสินเชื่อล็อกโฟน 
SGC ประสบความส าเร็จในการเสนอขายหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีประกัน มีผู้แทนผู้
ถือหุ้นกู้ และผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน อายุ 2 ปี 
อัตราดอกเบี้ยคงที ่ 6.80% ต่อปี ซึ่งเปิดจองซื ้อระหว่างวันที ่ 6-8 ตุลาคม 
2568 โดยเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ ผ่าน 8 
บริษัทหลักทรัพย์ช้ันน า ขายได้หมดเต็มวงเงิน 600 ล้านบาท ตามเป้าหมาย 
• ONEE เดินเกมบุกตลาดไอดอล คอนเสิร์ต-อีเวนต์ดันครึ่งหลัง 
ONEE ม ั ่นใจคร ึ ่ งหล ังป ี  2568 โตดีกว ่าคร ึ ่ งแรก หน ุนจากธ ุรก ิจ Idol 
Marketing ที่เติบโตแรงเกือบ 40% ได้อานิสงส์กระแส T-Wave และนโยบาย 
Soft Power เดินหน้าจัดคอนเสิร์ตและอีเวนต์ใหญ่ต่อเนื ่อง พร้อมขยายสู่
ธุรกิจใหม่ทั้ง E-Book และ Mascot โพก้าซัง เสริมฐานอนาคตแกร่ง 
• ILINK ชู FastPass ดาต้าเซ็นเตอร์ ดันรายได้เทรดดิ้ง-คร่ึงหลังดีต่อ 
ILINK รับอานิสงส์รัฐบาลเดินหน้าหนุนลงทุนดาต้า เซ็นเตอร์ พ่วงปรับลด
ขั้นตอนโครงการ Fast Pass ชี้หนุนออเดอร์เทรดดิ้งพุ่ง พร้อมฟุ้งครึ่งหลังปี 
2568 ฟอร์มสวย อานิสงส์ธุรกิจทุกกลุ่มสดใส แถมยืนเป้าปีนี้ ผลงานโต 9% 
จากปีก่อน รับดีมานด์ทะลักต่อเนื่อง 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


