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ประเด็น LIVE
30 June 25

“ ปัจจัยภายในยังกดดัน SET วางกลยุทธ์ยังไง? ”

• กระแสชุมนุมพลิกกลับ  หลังแกนน ำบำงคนหนุนรัฐประหำร
• กำรเจรจำกำรค้ำสหรัฐ-ไทยอำจจะโดนเก็บ 18%
• LTF อัปเดตสุดท้ำยก่อนหมดสิทธ์โอนวันนี้
• SET 50-100 rebalance  วันน้ี
• จับตำ ศำลรัฐธรรมนูญรับคดีนำยกฯ ไหมพรุ่งนี้
• เรำเอำหุ้นออกพอร์ต 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun 49.6                49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun 50.2                50.3                

TH BoP Current Account Balance May -$470.00m -$1545m

1-Jul EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

US ISM Manufacturing Jun 48.8                48.5                

US Construction Spending MoM May -0.1% -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun 85.00k 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun 113.93k 139k

US Unemployment Rate Jun 4.29% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 236k

4-Jul EC PPI MoM May      -- -2.2%

EC PPI YoY May      -- 0.7%

7-Jul TH CPI YoY Jun      -- -0.57%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun      -- -3.3%

CH CPI YoY Jun      -- -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun      -- 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,501.9 160.8 3.0 0.8 3.2 13.2 17.6 27-Jun-25

DJ Global 687.1 21.7 3.3 0.5 4.0 8.4 13.9 27-Jun-25
Bloombe rg World Inde x 2,124.3 67.0 3.3 0.5 3.9 8.2 14.0 27-Jun-25
MSCI World 4,009.0 127.4 3.3 0.6 3.8 7.8 14.2 27-Jun-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,228.5 38.7 3.3 0.1 6.2 13.9 13.1 27-Jun-25
MSCI Thailand 372.7 6.1 1.7 -2.5  -4.8  -19.9  -14.6  27-Jun-25

A m e r ic a s Dow Jone s 43,819.3 1612.5 3.8 1.0 3.7 2.9 12.0 27-Jun-25
NASDAQ 20,273.5 826.0 4.2 0.5 6.1 4.0 14.3 27-Jun-25
S&P  500 6,173.1 205.2 3.4 0.5 4.4 4.5 13.0 27-Jun-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 543.6 7.1 1.3 1.1 -0.9  7.7 6.3 27-Jun-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,325.6 92.1 1.8 1.6 -0.8  9 .4 8.8 27-Jun-25
Franc e CAC 40 7,691.6 101.9 1.3 1.8 -0.8  5 .2 2.8 27-Jun-25
Ge rman DAX 24,033.2 682.7 2.9 1.6 0.1 20.7 31.8 27-Jun-25
UK FTSE 100 8,798.9 24.3 0.3 0.7 0.3 8.3 7.8 27-Jun-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 203.8 6.2 3.2 0.4 4.3 11.8 12.9 27-Jun-25
Thailand SET Inde x 1,082.4 14.8 1.4 -2.2  -5 .8  -22.7 -16.8  27-Jun-25
China Shanghai SE Composit 3,424.2 64.3 1.9 -0.7 2 .3 0.5 15.4 27-Jun-25
China She nzhe n CSI 300 3,921.8 75.1 2.0 -0.6  2 .1 -1.9  13.3 27-Jun-25
Hong Kong Hang Se ng 24,284.2 753.7 3.2 -0.2  4.3 21.2 37.1 27-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,408.3 68.5 1.1 1.2 1.1 -1.8  -0 .1 27-Jun-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,897.4 (9 .7) -0 .1 1.0 -3.9  -2 .6  -2 .4 26-Jun-25
Japan Nikke i 40,150.8 1747.6 4.6 1.4 5.8 0.6 1.4 27-Jun-25
Singapore Straits Time s 3,966.2 82.8 2.1 0.7 1.8 4.5 19.0 27-Jun-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,055.9 34.1 1.1 -0.8  13.3 27.4 9.2 27-Jun-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,371.4 22.1 1.6 0.4 2.9 7.8 10.1 27-Jun-25
India BSE Se nse x 84,058.9 1650.7 2.0 0.4 3.2 7.4 6.4 27-Jun-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,580.1 534.3 2.4 0.4 5.8 -2.6  -2 .0  27-Jun-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.4 (1.3) -1.3 0 .3 -2.1 -9 .9  -8 .0  27-Jun-25
USD-EUR 1.2 0.0 1.7 0.1 3.4 12.6 9.5 27-Jun-25
USD-GBP 1.4 0.0 2.0 -0.1 1.5 9.3 8.5 27-Jun-25
YEN-USD 144.7 (1.4) -1.0  -0 .2  -0 .2  -7.8  11.1 27-Jun-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 0 .3 -1.7 1.3 27-Jun-25
THB-USD 32.6 (0 .2 ) -0 .5  -0 .4 0 .4 -4.6  12.9 27-Jun-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 (0 .2 ) -4.1 0 .77 -3.8  -11.6  -20.5  27-Jun-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 (0 .1) -3.3 0 .91 -3.3 -12.1 -10.9  27-Jun-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -2 .2  0 .83 -2.8  -5 .6  -0 .2  27-Jun-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .1) -1.1 0 .73 -1.9  1.8 9.3 27-Jun-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 (0 .1) -4.0  -0 .05  27-Jun-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .1) -4.3 -0 .75  27-Jun-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .1) -3.5  -0 .92  27-Jun-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.4 (0 .1) -4.8  -0 .60  27-Jun-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.9 (3.9 ) -3.6  0 .3 2.9 4.1 1.9 27-Jun-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 65.5 (9 .4) -12.6  0 .4 7.6 -7.7 -19.8  27-Jun-25
Crude  Oil - Bre nt 67.8 (9 .2 ) -12.0  0 .1 5.7 -8.9  -21.6  27-Jun-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 109.0 (4.5 ) -4.0  0 .1 -3.8  -18.0  -23.9  27-Jun-25
Baltic  Dry Inde x 1,521.0 (230.0 ) -13.1 -2 .1 7.3 53.0 -25.8  27-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 309.0 8.9 3.0 0.3 0.9 -19.1 -10.2  27-Jun-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .7 0.1 0.8 1.8 -4.0  -4.2  -10.0  27-Jun-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,118.7 210.2 2.1 -1.0  5 .0 15.1 8.0 27-Jun-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,198.0 (7.0 ) -0 .2  0 .4 -1.4 -7.9  -14.0  27-Jun-25
GOLD (spot) 3,274.3 (94.1) -2 .8  -1.6  -0 .8  25.6 40.7 27-Jun-25
Soybe an Me al Future s 271.1 (13.0 ) -4.6  0 .1 -8.5  -10.4 -24.9  27-Jun-25
Crude  P alm Oil 3,986.0 (85.0 ) -2 .1 1.2 3.9 -19.1 1.5 26-Jun-25
Corn 417.5 (11.3) -2 .6  2 .0 -9.1 -7.7 0 .9 27-Jun-25

 Bitc oin  107,169.8 3447.9 3.3 0.1 -0.0  16.6 78.5 27-Jun-25
 Ethe re um 2,427.2 (0 .7) -0 .0  -0 .0  -7.9  -26.8  -28.3 27-Jun-25
ARKW Inve stme nts 145.7 4.2 3.0 -1.5  20.0 32.8 86.7 27-Jun-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.3 1.1 4.9 -0.0  5 .2 1.0 -0.7 27-Jun-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 112.1 0.4 0.4 -0.1 -2 .3 36.7 60.3 27-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1100, 1113,  1120
แนวรับส าคญั  1073, 1056

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (30 มิ.ย., 1-4 ก.ค.)
30 June 25

▪ตลำดหุ้นไทย   คำดมีควำมผันผวนจำกประเด็นกำรเมืองในประเทศเป็นหลัก โดยเฉพำะประเด็นที่เกี่ยวกับนำยกรฐัมนตรี 
(คลิปเสียง) กำรชุมนุมทำงกำรเมือง และจะมีกำรเตรียมอภิปรำยรัฐบำล ขณะที่ กำรเจรจำกำรค้ำกับสหรัฐฯ ช่วงโค้ง
สุดท้ำย ผลส่วนใหญ่ถูกคำดว่ำจะออกมำดี ซึ่งจะเป็นกำรปลด lock ปัจจัยที่เกำะติดกับตลำดมำตั้งแต่ 2 เม.ย. 
คำดกรอบดัชนีฯ สัปดำห์นี้ไว้ที่ 1070-1110 จุด

▪ตลำดหุ้นต่ำงประเทศ  ตลำดเบนควำมสนใจจำกเร่ืองของอิหร่ำน แต่จะให้น ้ำหนักไปในเรื่อง กำรรำยงำนก ำไรงวด 2Q  
กำรลดดอกเบี้ยของ Fed (เดือน ก.ค. หรือ ก.ย. กันแน)่  ตัวเลข PMI ของจีน และสหรัฐฯ จะมีวันหยุด ช่วงปลำยสัปดำห์นี้ 
(4 ก.ค.)

▪สถำนกำรณ์ อิหร่ำน-อิสรำเอลคลี่คลำย เป็นเหตุผลหลักๆ ที่ท ำให้ดัชนีฯ ดีดตัวกลับ โดยก่อนกำรเริม่โจมตีอิหร่ำนโดย
อิสรำเอล ดัชนีฯ อยู่ที่ระดับ 1122 จุด .....  เรำมองว่ำ สงครำมที่ยุติลง เป็นผลดีต่อหุ้น กลุ่มปิโตรเคมี ผู้ใช้น ้ำมัน และ
โรงไฟฟ้ำ

คาดดัชนีฯ ผันผวนจะตวัแปรการเมอืง และการเจรจาการคา้ชว่งโค้งสดุทา้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (30 มิ.ย., 1-4 ก.ค.)
30 June 25

▪กำรเมืองไทย ใกล้ตัวที่สุดคือ เริ่มมีกำรชุมนุมทำงกำรเมืองแล้ว ขณะที่ประเด็นหลักต้องติดตำมคือ ศำลรัฐธรรมนูญ 
จะรับ/ไม่รับค ำร้องถอดถอนนำยกฯ ในวันที่ 1 ก.ค. และหำกรับค ำร้องจ ำสั่งหยุดปฏิบัติหน้ำที่เลยหรือไม่ พร้อมประเด็น
ของนำยทักษิณ ที่จะมีกำรสืบพยำนคดีม.112 (1-3) และไต่สวนพยำนคดีชั้น 14(4) ทั้งนี้ กำรเปิดสมัยประชมุสภำฯ จะมี
ขึ้นในวันที่ 3 ก.ค. รอติดตำมภูมิใจไทยจะยื่นขออภิปรำยไม่ไว้วำงใจนำยกฯ ได้หรือไม่

▪ รมว.คลังและคณะเดินทำงเข้ำเจรจำกำรค้ำกับสหรัฐฯ ในสัปดำห์หน้ำ ได้คิวเข้ำพบแล้ว ....  จำกกระแสข่ำว มีโอกำสสูงที่ 
กำรเจรจำสำมำรถหำรือข้อตกลงร่วมกันได้  และอัตรำภำษีน ำเข้ำอำจต ่ำกว่ำที่เรียกเก็บเดิม 36%

▪นำยปิติ ดิษยทัต รองผู้ว่ำกำรธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) กล่ำวว่ำ ธปท. พร้อมที่จะจัดกำรกับควำมผันผวนที่มำก
เกินไปของค่ำเงินบำท โดยจะดูแลกำรเคลื่อนไหวใดๆ ที่ "ไม่สอดคล้อง" กับปัจจัยพ้ืนฐำนทำงเศรษฐกิจ ควำมเหน็ดังกล่ำว
มีขึ้นหลังจำกค่ำเงินบำทแข็งค่ำขึ้นประมำณ 5% ในปีนี้ ล่ำสุด 32.5 บำท/ดอลล่ำร์

คาดดัชนีฯ ผันผวนจะตวัแปรการเมอืง และการเจรจาการคา้ชว่งโค้งสดุทา้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (30 มิ.ย., 1-4 ก.ค.)
30 June 25

▪กำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน LTF และเงินเข้ำใหม่ที่จะลงทุนกองทุน TESGX วันสุดท้ำย 30 ม.ิย. 68
▪ กำรท ำ rebalance หุ้น SET50-SET100 ในวันที่ 30 มิ.ย.  มีผล 1 ก.ค.68 . #SET50 หุ้นเข้ำ : BCP, KKP, TCAP, 

TIDLOR และ  หุ้นออก : BGRIM, GLOBAL, ITC, SAWAD ....... ด้ำน SET100 หุ้นเข้ำ :  AURA, JTS, MBK, TFG, 
TOA, WHAUP และ หุ้นออก : CKP, COCOCO, ROJNA, SAPPE, SKY, SNNP

▪Event สัปดำห์นี้ :  วันสุดท้ำยของกำรซื้อและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน LTF เข้ำกองทุน TESGX(30), ศำลรธน.ประชุม
พิจำรณำรับ/ไม่รับค ำร้องถอดถอนนำยกฯ(1), ศำลอำญำนัดสืบพยำนฝ่ำยโจทก์คดีม.112 ของนำยทักษิณ ชินวัตร
(1-3), วันแรกของกำรปรับดัชนีฯ SET50/SET100 คร่ึงปีหลัง 2568(1), คดีเปิดสมัยประชุมสภำฯ ปีที่ 3(3), เปดิสมัย
กำรประชุมสภำฯ ปีที่ 3(3), ศำลฎีกำฯ นัดไต่สวนพยำนคดีชั้น 14(4)

คาดดัชนีฯ ผันผวนจะตวัแปรการเมอืง และการเจรจาการคา้ชว่งโค้งสดุทา้ย



ดัชนี S&P 500 ยังคงซื้อขายอยู่ในระดับใกล้จุด all time high

10

ดชัน ีS&P-500 (ขอ้มลู ณ ราคาปิดวนัศกุรท์ ี ่27 มถินุายน 2025):
• S&P 500: ปิดทีป่ระมาณ 6,173.07 จดุ เพิม่ขึน้ในสปัดาหน์ีป้ระมาณ 3.4% และปรับตวัขึน้ราว 4.4% 

ตลอดทัง้เดอืนมถินุายน
• Dow Jones Industrial Average (DJIA): ปิดทีป่ระมาณ 42,762.87 จดุ เพิม่ขึน้ในสปัดาหน์ี้

ประมาณ 3.8%
• Nasdaq Composite: ปิดทีป่ระมาณ 19,529.95 จดุ เป็นผูน้ าการปรับขึน้รายสปัดาหท์ีป่ระมาณ 

4.2% และพุง่ขึน้กวา่ 6% ตลอดทัง้เดอืน

ก าไรตอ่หุน้ (EPS) และอตัราสว่น P/E ของ S&P 500…  
ผลประกอบการของบรษัิทเป็นปัจจัยขบัเคลือ่นหลกัทีท่ าใหต้ลาดฟ้ืนตวัไดด้ ีแมว้า่ในปัจจบุนัการประเมนิมลูคา่ 
(Valuation) จะอยูใ่นระดบัทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ในอดตีก็ตาม……. Trailing EPS: $216.64

ก าไรตอ่หุน้ (EPS): ฤดกูาลประกาศผลประกอบการไตรมาสที ่1 ปี 2025 ออกมาเป็นบวกในภาพรวม โดยมอีตัรา
การเตบิโตของก าไรเมือ่เทยีบกบัปีกอ่นหนา้อยูท่ีป่ระมาณ 13.3% บรษัิทสว่นใหญ ่(ประมาณ 78%) รายงานก าไร
สงูกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ซึง่ความแข็งแกรง่นีส้ว่นใหญม่าจากกลุม่หุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ ่7 บรษัิท (Magnificent 
Seven) อยา่งไรก็ตาม นักวเิคราะหค์าดการณ์วา่การเตบิโตในระดบัเลขสองหลกันีจ้ะชะลอตวัลง โดยคาดวา่การ
เตบิโตของก าไรทัง้ปี 2025 จะอยูท่ีป่ระมาณ 9.1% (EPS $260-270) นอกจากนี ้การซือ้หุน้คนืทีส่งูเป็น
ประวัตกิารณ์ในไตรมาสที ่1 ปี 2025 ก็เป็นปัจจัยส าคญัทีช่ว่ยหนุนตวัเลข EPS เชน่กนั

อตัราสว่นราคาตอ่ก าไร (P/E Ratio): อตัราสว่น P/E ลว่งหนา้ (Forward P/E Ratio) ของดชัน ีS&P 500 อยู่
ทีป่ระมาณ 21.1x ถงึ 23.0x ซึง่เป็นระดบัมลูคา่ทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี (ประมาณ 19.9x) และคา่เฉลีย่ 10 ปี 
(ประมาณ 18.4x) อยา่งมนัียส าคญั บง่ชีว้า่ตลาดก าลงัซือ้ขายกนัในระดบัพรเีมยีมและไดส้ะทอ้นความคาดหวงัใน
แง่บวกไวอ้ยา่งมากแลว้



ดัชนี S&P 500 ยังคงซื้อขายอยู่ในระดับใกล้จุด all time high

11

ควำมเหน็จำกนกักลยทุธเ์กี่ยวกบัตลำดหุน้สหรฐัฯ
นักกลยุทธ์กำรตลำดแสดงมุมมอง "เชิงบวกอย่ำงระมัดระวัง" (Cautious Optimism) พวกเขำยอมรับในควำมสำมำรถในกำรฟื้นตัวอย่ำงน่ำทึ่งของตลำดและผลประกอบกำรที่แข็งแกร่ง แต่แนะน ำให้ใช้
ควำมระมัดระวังเนื่องจำกมูลค่ำที่ตึงตัวและควำมเสี่ยงที่ยังไม่คล่ีคลำย

ประเดน็หลกัจำกนกักลยุทธ์:
ควำมสำมำรถในกำรฟืน้ตวัทำ่มกลำงควำมไมแ่นน่อน: นักกลยุทธ์ชี้ให้เห็นถึงควำมสำมำรถของตลำดในกำรฟื้นตัวอย่ำงรวดเร็วจำกจุดต ่ำสุดในเดือนเมษำยน โดยได้แรงหนุนจำกกำรระงับกำรขึ้นภำษีชัว่ครำวและผลประกอบกำรไตรมำสที่ 1 ที่แข็งแกร่งของบริษัทต่ำงๆ ขณะนี้ตลำดดูเหมือนจะไม่ได้ให้
น ้ำหนักกับควำมเสี่ยงของภำวะเศรษฐกิจถดถอยที่รุนแรงและใกล้จะเกดิขึ้นแล้ว
มูลคำ่ทีส่งูเปน็ควำมกงัวลหลกั: ประเด็นที่ถูกกล่ำวถึงซ ้ำๆ คือ ตลำดมีรำคำแพง ด้วยอัตรำส่วน P/E ล่วงหน้ำที่สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยในอดีตมำก หลำยคนเชื่อว่ำ "ส่วนเผ่ือเพื่อควำมปลอดภัย" (Margin of Safety) มีน้อยมำก ซ่ึงหมำยควำมว่ำผลตอบแทนในระยะสั้นอำจท ำได้ยำกข้ึนและอำจน ำไปสู่ควำมผัน
ผวนที่เพิ่มสูงข้ึนในไตรมำสข้ำงหน้ำ

ควำมเสีย่งส ำคญัทีร่ออยูข่ำ้งหนำ้:
นโยบำยกำรคำ้: สถำนกำรณ์ที่กลับไปกลับมำเกี่ยวกบัก ำแพงภำษีกำรค้ำยังคงเป็นควำมเสี่ยงที่ส ำคัญที่สดุ กำรระงับชั่วครำวในปัจจุบันอำจสิ้นสุดลง และควำมไม่แน่นอนเกีย่วกบัผลลัพธ์สดุท้ำยสำมำรถน ำควำมผันผวนกลับมำสู่ตลำดได้อย่ำงง่ำยดำย
แนวโนม้เศรษฐกจิชะลอตวั: แม้ผลประกอบกำรในไตรมำสที่ 1 จะแข็งแกร่ง แต่คำดว่ำกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจที่แท้จริงจะชะลอตัวลง ตัวเลข GDP ที่ติดลบในไตรมำสที่ 1 (-0.3%) แม้จะถูกบิดเบือนจำกกำรเร่งน ำเข้ำสินค้ำก่อนกำรขึ้นภำษี ก็ยังช้ีให้เห็นถึงอุปสรรคที่อำจเกิดขึ้น
ท่ำทีของธนำคำรกลำงสหรฐัฯ (เฟด): ภำวะเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง (Sticky inflation) ยังคงสร้ำงควำมซับซ้อนให้กับทิศทำงนโยบำยของเฟด แม้ตลำดจะคำดกำรณ์ว่ำจะมีกำรลดอัตรำดอกเบี้ยในช่วงปลำยปี แต่นักกลยุทธ์บำงส่วนเตือนวำ่แรงกดดันด้ำนเงินเฟ้อจำกก ำแพงภำษีอำจจ ำกัด
ควำมสำมำรถของเฟดในกำรผ่อนคลำยนโยบำยได้มำกเท่ำที่นักลงทุนคำดหวัง

กลยุทธ์กำรลงทนุ: ด้วยมูลค่ำที่สูงในกลุ่มหุน้เติบโต (Growth Stocks) นักกลยุทธ์หลำยคนจึงแนะน ำใหห้ันไปลงทุนในหุ้นคุณภำพและ
หุ้นคุณค่ำ (Value Stocks) มำกขึ้น มีควำมเห็นตรงกันมำกขึ้นในกำร เพิ่มน ำ้หนกักำรลงทนุในหุน้คณุคำ่ และ หุ้นขนำดเลก็ (Small-
cap) ซึ่งถูกมองว่ำมีรำคำซื้อขำยต ่ำกว่ำมูลค่ำที่แท้จริง ในทำงตรงกันข้ำม พวกเขำแนะน ำให้ ลดน ้ำหนกักำรลงทุนในหุน้เตบิโตขนำด
ใหญ ่(Large-cap Growth Stocks) นอกจำกนี้ ตรำสำรหนี้คุณภำพสูงยังถูกมองว่ำเป็นทำงเลือกที่น่ำสนใจ เนื่องจำกให้อัตรำ
ผลตอบแทนที่น่ำดึงดูดเป็นครั้งแรกในรอบหลำยปี
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▪ ประเดน็ส ำคญัประจ ำสปัดำห์นี้  คือกำรประชุมของผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงช้ันน ำ 5 แห่งของโลกที่โปรตุเกส ซึ่งจะมีกำรหำรือถึง
ผลกระทบทำงเศรษฐกิจจำกกำรด ำเนินนโยบำยของโดนัลด์ ทรัมป์ ตลอด 5 เดือนที่ผ่ำนมำ โดยเฉพำะควำมวุ่นวำยทำงกำรค้ำที่เกิดจำก
ก ำแพงภำษี และควำมผันผวนของรำคำน ้ำมันจำกควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง ซึ่งส่งผลให้กำรก ำหนดนโยบำยกำรเงินท่ัวโลกแทบจะเป็น
อัมพำต

▪ ธนำคำรกลำงส่วนใหญ่ก ำลังอยู่ในภำวะ "รอดูสถำนกำรณ์" เพ่ือรับมือกับควำมเส่ียงทั้งด้ำนเงินเฟ้อและกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ โดยธนำคำร
กลำงสหรัฐฯ (Fed) และธนำคำรกลำงอังกฤษ (BoE) ยังคงอัตรำดอกเบี้ยไว้ ขณะที่ธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) ซึ่งเพิ่งลดดอกเบี้ยไป ก็ยังไม่มี
แผนจะลดเพ่ิมในเร็วๆ นี้ เช่นเดียวกับธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BoJ) และธนำคำรกลำงเกำหลีใต้ (BoK) ที่เน้นย ้ำควำมระมัดระวัง

▪ ข้อมูลเศรษฐกิจส ำคัญที่ต้องจับตำในสัปดำห์นี้คือ รำยงำนกำรจ้ำงงำนเดือนมิถุนำยนของสหรัฐฯ ซึ่งจะบ่งชี้ถึงควำมแข็งแกร่งของตลำดแรงงำน 
หำกตลำดแรงงำนแย่ลงอย่ำงชัดเจน อำจสร้ำงแรงกดดันให้ Fed ลดอัตรำดอกเบี้ย โดยเฉพำะเมื่อต้องพิจำรณำผลกระทบจำกก ำแพงภำษี

▪ ในฝั่งเอเชีย จะมีกำรเปิดเผยดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อ (PMI) หลำยฉบับ ซึ่งจะสะท้อนว่ำเศรษฐกิจในภูมิภำคก ำลังรับมือกับก ำแพงภำษีของ
สหรัฐฯ อย่ำงไร โดยคำดว่ำภำคกำรผลิตของจีนจะยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่สำม ขณะที่ญี่ปุ่นจะเปิดเผยผลส ำรวจ Tankan ซึ่งจะแสดงถึง
ควำมเช่ือมั่นทำงธุรกิจและกำรลงทุน

▪ ส ำหรับยุโรป ตัวเลขเงินเฟ้อในยูโรโซนจะเป็นที่สนใจอย่ำงมำก โดยคำดว่ำจะอยู่ที่ระดับ 2% ตรงตำมเป้ำหมำยของ ECB นอกจำกนีย้ังมีข้อมูล
ภำคกำรผลิตของเยอรมนี ฝรั่งเศส และสเปน ซึ่งจะเผยให้เห็นผลกระทบจำกมำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำของทรัมป์ ขณะเดียวกัน ECB จะ
เปิดเผยผลกำรทบทวนกลยุทธ์และรำยงำนกำรประชุมครั้งล่ำสุดด้วย
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สหรฐัอเมรกิำและแคนำดำ
• หลังจำกตัวเลขล่ำสุดเมื่อวันศุกร์ที่แสดงให้เห็นว่ำผู้บริโภคชำวอเมริกนัเริม่อ่อนล้ำลงบ้ำง รำยงำนกำรจ้ำงงำนของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนำยนจะให้เบำะแส

เกี่ยวกับควำมแขง็แกร่งของตลำดแรงงำน
• นักเศรษฐศำสตร์คำดกำรณ์วำ่นำยจ้ำงได้เพิ่มต ำแหน่งงำน 113,000 ต ำแหน่งในระหว่ำงเดือน ซึ่งน้อยที่สุดในรอบสี่เดือน แต่ยังคงสอดคล้องกับอุปสงค์

แรงงำนที่แข็งแกร่ง
• รำยงำนของส ำนักงำนสถิติแรงงำนมีก ำหนดเผยแพร่ในวันพฤหัสบดี ซึ่งเร็วกว่ำปกติหนึ่งวันเนื่องจำกวันหยดุวันชำติ (Independence Day) นอกจำกนี้

ยังคำดกำรณ์ว่ำอัตรำกำรว่ำงงำนจะขยับขึ้นเล็กนอ้ยสู่ 4.3% ส ำหรับธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ที่ก ำลังรอควำมชัดเจนเพิ่มเติมเกี่ยวกบัผลกระทบทีอ่ำจ
เกิดขึ้นต่อเงินเฟ้อจำกก ำแพงภำษี กำรเสื่อมสภำพที่ชัดเจนใดๆ ในตลำดแรงงำนน่ำจะน ำไปสู่แรงกดดันที่มำกขึ้นต่อเจ้ำหน้ำที่ให้ลดอัตรำดอกเบี้ย

• จนถึงขณะนี ้มีเพียงสัญญำณรอยรำ้วที่กระจดักระจำยในตลำดงำน ซึ่งรวมถึงจ ำนวนผู้ขอรับสวสัดิกำรว่ำงงำนต่อเนื่องที่สูงที่สุดนับตัง้แต่ปลำยปี 
2021 รำยงำนของกระทรวงแรงงำนในวันอังคำรคำดว่ำจะแสดงกำรเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยในต ำแหน่งงำนว่ำงเดือนพฤษภำคมจำกเดือนก่อนหนำ้

• ข้อมูลกำรค้ำสินค้ำของแคนำดำในเดือนพฤษภำคมน่ำจะแสดงให้เห็นกำรลดลงอย่ำงรวดเร็วต่อเนื่องของกำรส่งออกไปยังสหรัฐฯ โดยกำรส่งออกไปยัง
ประเทศอื่นๆ เพิ่มขึ้น แต่ไม่สำมำรถชดเชยกำรสูญเสียกำรเข้ำถึงตลำดอเมริกำได้ กำรช ำระภำษีบริกำรดิจิทัลของแคนำดำครั้งแรกมีก ำหนดในวันจันทร์ 
ซึ่งจะเรียกเก็บภำษี 3% จำกรำยได้ของบริษัทเทคโนโลยีรำยใหญ่ของสหรัฐฯ ที่มำจำกผู้ใช้ชำวแคนำดำที่เกิน 20 ล้ำนดอลลำร์แคนำดำ

• ทรัมป์อ้ำงถึงภำษีดังกล่ำวว่ำเป็นเหตุผลที่สหรัฐฯ ยุติกำรเจรจำกำรค้ำกบัแคนำดำเมื่อวันศุกร์
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เอเชีย
• สัปดำห์ในเอเชียมีรำยงำน PMI จ ำนวนมำกที่จะให้ควำมกระจ่ำงว่ำเศรษฐกิจในภูมิภำคก ำลังรับมอืกับก ำแพงภำษีที่สูงขึ้นของสหรัฐฯ อย่ำงไร
• จีนจะมีกำรเปิดเผย PMI สองฉบับ โดยตัวเลขอย่ำงเป็นทำงกำรในวันจันทร์คำดว่ำจะแสดงให้เห็นว่ำกิจกรรมภำคกำรผลิตยังคงหดตัวเป็นเดือนที่สำม

ติดต่อกันในเดือนมิถุนำยน เนื่องจำกภำวะเงินฝืดที่ต่อเนื่องบวกกับควำมตึงเครยีดทำงกำรค้ำส่งผลกระทบตอ่กจิกรรมทำงเศรษฐกจิ
• วันถัดมำจะมีกำรเปิดเผยตัวเลข PMI ส ำหรับเกำหลีใต้ มำเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย ไทย เวียดนำม ไต้หวัน และดัชนี Caixin ของจีน
• ผลส ำรวจ Tankan ของธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BOJ) ในวันอังคำร คำดกำรณ์ว่ำจะแสดงให้เห็นว่ำบริษัทขนำดใหญ่มีแผนจะเพิ่มกำรลงทุนในสินทรัพย์

ถำวรขึ้น 10% ในปีงบประมำณนี้
• ควำมเชื่อมั่นทำงธุรกิจในกลุ่มผู้ผลิตขนำดใหญ่คำดว่ำจะยังคงคอ่นขำ้งดี แม้ว่ำจะอยู่ในระดับทีต่ ่ำลง ในขณะที่ดัชนสี ำหรับผู้ที่ไม่ใช่ผู้ผลิตคำดว่ำจะอยู่

ใกล้เคียงกับระดับสูงสุดในรอบ 34 ปีที่ท ำไว้ในครั้งก่อนหน้ำ
• รำยงำนกำรค้ำเดือนพฤษภำคมมีก ำหนดเผยแพร่ในระหว่ำงสัปดำห์จำกออสเตรเลีย อินโดนีเซีย ไทย และศรีลังกำ ในขณะที่เกำหลีใต้จะรำยงำนตัวเลข

ดังกล่ำวส ำหรับเดือนมิถุนำยน
• เกำหลีใต้ยังจะเผยแพร่สถิติรำคำผู้บริโภคส ำหรับเดือนมถิุนำยน ซึ่งอำจท ำให้ธนำคำรกลำงเกำหลีใต้อยู่ในเส้นทำงที่จะลดอัตรำดอกเบี้ยอีกครัง้ ดัชนี

รำคำผู้บริโภค (CPI) เดือนมิถุนำยนของอินโดนีเซียกม็ีก ำหนดเผยแพร่เช่นกนั
• ตัวเลขผลผลิตภำคอุตสำหกรรมจำกเกำหลีใต้ อินเดีย และญี่ปุ่น และข้อมูลกำรใช้จ่ำยของภำคครัวเรือนของญี่ปุ่นจะอยูท่ัง้ช่วงต้นและทำ้ยสัปดำห์



เจาะลึกโต๊ะเทรดที่ฝ่ามรสุม 12 วันแห่งความโกลาหลในตลาดน ้ามัน
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Inside the Trading Desks That Surfed 12 Days of Oil Market Mayhem / เจำะลึกโต๊ะเทรดทีฝ่ำ่มรสมุ 12 วันแห่งควำมโกลำหลในตลำดน ำ้มนั
• ตลำดน ้ำมันได้เผชิญกับช่วงเวลำ 12 วันที่ผันผวนอย่ำงรนุแรง ซึ่งเป็นภำวะที่ปั่นป่วนที่สดุนับตั้งแต่กำรรกุรำนยูเครนของรสัเซียในปี 2022 พฤติกรรมของตลำดสะท้อน

เหตุกำรณ์สงครำมอ่ำวครัง้แรกในปี 1991 อย่ำงชัดเจน: รำคำน ้ำมนัพุ่งสูงข้ึนในตอนแรกจำกข่ำวควำมขัดแย้ง แต่ก็ร่วงลงอย่ำงรวดเร็วทันทีที่เทรดเดอร์ตระหนักวำ่ปริมำณ
กำรไหลเวียนของน ้ำมันยังคงด ำเนินต่อไปโดยไม่หยดุชะงัก

• มีกำรเปลี่ยนแปลงทำงจิตวิทยำครัง้ส ำคัญในหมู่นักลงทนุและผู้ค้ำในตลำดน ้ำมัน จำกเดิมที่เคยอ่อนไหวอย่ำงมำกต่อควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง ปัจจุบันตลำดมีควำม
ยืดหยุ่นต่อข่ำวสำรมำกขึ้น และมุ่งตรงไปที่ประเด็นส ำคัญว่ำ "อุปทำนจะได้รับผลกระทบจริงหรอืไม"่ พำดหัวข่ำวเกี่ยวกับกำรทิ้งระเบิดจึงกลำยเป็นโอกำสในกำรขำย (Sell 
Opportunity) มำกกว่ำที่จะสร้ำงควำมตื่นตระหนก

• ในกำรรับมอืกับสถำนกำรณ์ เทรดเดอร์ได้ใช้ทั้งเครื่องมือสมยัใหม่และวิธีดั้งเดิมในกำรหำข้อมูล พวกเขำเฝ้ำติดตำมภำพถ่ำยดำวเทียมแบบเรยีลไทม์เพื่อประเมินกำรสญัจร
ของเรือบรรทุกน ้ำมันในช่องแคบฮอรม์ุซ และพบว่ำกำรขนส่งน ้ำมันของอิหรำ่นกลับเพ่ิมสูงขึ้นสวนทำงกับควำมตึงเครยีด ควบคู่ไปกับกำรใช้เครือข่ำยสำยสัมพันธ์ในแวดวง
รัฐบำลและกำรทหำรเพ่ือหำข่ำวกรองเชิงลึกเกี่ยวกับทศิทำงของสงครำม

• กิจกรรมกำรซือ้ขำยได้ย้ำยจำกตลำดฟิวเจอร์ส (Futures) ที่มีควำมเสี่ยงสูงไปยังตลำดออปชัน (Options) อย่ำงมีนัยส ำคัญ ส่งผลให้ปริมำณกำรซื้อขำยออปชันพุ่งสูงเป็น
ประวัติกำรณ์ เทียบเท่ำกับกำรซื้อขำยหลำยเดือนในภำวะปกติ เนื่องจำกเป็นเครื่องมือป้องกันควำมเสีย่งที่มีต้นทนุต ่ำกว่ำ อย่ำงไรก็ตำม เป็นที่น่ำสังเกตว่ำกำรเดิมพันว่ำ
รำคำจะพุ่งข้ึนไปสู่ระดับสูงลิ่วอย่ำงท่ีเคยเกิดขึ้นในวิกฤตครั้งก่อนๆ กลับมีจ ำนวนลดลงอย่ำงมำก

• แม้จะเกิดเหตุกำรณ์ที่น่ำตื่นตระหนกในช่วงสุดสัปดำห์ แต่บทเรียนที่ตอกย ้ำจำกเหตุกำรณ์ครั้งนี้คือ ตรำบใดที่น ้ำมันยังคง
ไหลเวียนในตลำดโลก ค่ำพรีเมียมควำมเสี่ยงทำงภูมิรัฐศำสตร์ (supply risk premium) จะหำยไปอย่ำงรวดเร็ว กลยุทธ์
กำร "ขำยสวนเมื่อรำคำพุ่ง" (Sell the rally) ได้พิสูจน์แล้วว่ำยังคงเป็นกลยุทธ์ที่ประสบควำมส ำเร็จอีกครัง้



นักลงทุน เริ่มปิดสถานะ Long ของน ้ามันดิบ เป็นสัญญาณลบของน ้ามัน



เกาหลีใต้ก าลังพิจารณาค าขอของสหรัฐฯ ให้เพิ่มการใช้จ่ายด้านกลาโหม
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South Korea Weighing US Request to Boost Defense Spending / เกำหลีใตก้ ำลงัพจิำรณำค ำขอของสหรฐัฯ ให้เพิม่กำรใชจ้ำ่ยดำ้นกลำโหม
• เกำหลีใต้ก ำลังเจรจำกับสหรัฐอเมริกำเกี่ยวกับกำรเพิ่มค่ำใช้จ่ำยด้ำนกลำโหม ซึ่งเป็นข้อเรียกร้องส ำคัญของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ที่

ต้องกำรให้พันธมิตรเพ่ิมกำรใช้จ่ำยด้ำนควำมมั่นคงและลดภำระของสหรัฐฯ โดยกำรเจรจำนี้เกิดขึ้นหลังจำกที่กลุ่ม NATO เพิ่งตกลงที่จะเพิ่ม
งบประมำณกลำโหมเป็น 5% ของ GDP

• ที่ปรึกษำด้ำนควำมมั่นคงแห่งชำติของเกำหลีใต้ระบุว่ำ กำรเจรจำยังอยู่ในระดับเจ้ำหน้ำที่ปฏิบัติงำน และยอมรับว่ำสหรัฐฯ ได้ยื่นข้อเรียกร้อง
ลักษณะเดียวกันนี้กับพันธมิตรหลำยประเทศ แต่ยังไม่ชัดเจนว่ำสหรัฐฯ ได้ระบุตัวเลขเป้ำหมำยที่ 5% ของ GDP ส ำหรับเกำหลีใต้โดยตรงหรือไม่

• ปัจจุบัน เกำหลีใต้วำงแผนที่จะใช้จ่ำยงบประมำณกลำโหม 2.32% ของ GDP ในปีนี้ ซึ่งกระทรวงกลำโหมชี้ว่ำเป็นหนึ่งในอัตรำส่วนที่สูงที่สุดใน
กลุ่มพันธมิตรหลักของสหรัฐฯ และได้เพ่ิมขึ้นอย่ำงต่อเนื่องเพื่อรับมือกับภัยคุกคำมจำกเกำหลีเหนือ1

• ประเด็นด้ำนกำรป้องกันประเทศนี้เชื่อมโยงกับกำรเจรจำกำรค้ำอย่ำงใกล้ชิด โดยเกำหลีใต้หวังว่ำควำมคืบหน้ำในกำรเจรจำเรื่องก ำแพงภำษีจะ
ช่วยส่งเสริมกำรหำรือด้ำนควำมมั่นคง เนื่องจำกเศรษฐกิจของเกำหลีใต้ที่พ่ึงพำกำรส่งออกสูงก ำลังจะได้รับผลกระทบจำกก ำแพงภำษีใหม่ของ
สหรัฐฯ ที่จะมีผลในวันที่ 9 กรกฎำคม

• ขณะนี้มีควำมพยำยำมในกำรปูทำงส ำหรับกำรประชุมสุดยอดที่อำจเกิดขึ้นระหว่ำงประธำนำธิบดีทรัมป์และประธำนำธิบดีลี แจ-มยอง ของ
เกำหลีใต้ เพ่ือหำรือในประเด็นส ำคัญเหล่ำนี้ โดยก่อนหน้ำนี้ทรัมป์เคยกล่ำวว่ำเกำหลีใต้ควรจ่ำยเงินเพ่ิมขึ้นอีกหลำยพันล้ำนดอลลำร์ต่อปีเพ่ือ
เป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรประจ ำกำรของทหำรสหรัฐฯ



ชาวอเมริกันเทขายเหรียญทองค า ขณะที่นักลงทุนเอเชียเร่งซื้อตุน

18

Americans Cash Out on Gold Coins as Asian Investors Bulk Up / ชำวอเมรกินัเทขำยเหรยีญทองค ำ ขณะทีน่กัลงทนุเอเชียเรง่ซือ้ตนุ
• เกิดปรำกฏกำรณ์ที่แตกต่ำงกันอย่ำงสิ้นเชิงในตลำดทองค ำกำยภำพ (ทองค ำแท่งและเหรียญ) โดยนักลงทุนรำยย่อยชำวอเมริกันก ำลังเทขำย

ทองค ำที่เคยซื้อเก็บไว้ ในขณะที่นักลงทุนในฝั่งเอเชียยังคงเดินหน้ำซื้อทองค ำอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งสะท้อนถึงมุมมองที่แตกต่ำงกันต่อเศรษฐกิจโลก
• สำเหตุหลักที่ชำวอเมริกันขำยทองค ำออกมำ มำจำกกำรที่พวกเขำรู้สึกสบำยใจมำกขึ้นเกี่ยวกับสถำนกำรณ์เศรษฐกิจภำยใต้กำรน ำของ

ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์, นโยบำยก ำแพงภำษี, หนี้รัฐบำลที่เพิ่มขึ้น และควำมตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ นอกจำกนี้ รำคำทองค ำที่พุ่งสูงขึ้น
อย่ำงมำกในช่วงสองปีที่ผ่ำนมำยังเป็นแรงจูงใจส ำคัญให้พวกเขำขำยท ำก ำไร

• กำรเทขำยในสหรัฐฯ ท ำให้ตลำดมีทองค ำแท่งและเหรียญล้นตลำด ส่งผลให้ผู้ค้ำโลหะมีค่ำต้องลดค่ำพรีเมียมลงสู่ระดับต ่ำสุดในรอบ 6 ปีเพื่อ
กระตุ้นยอดขำย และยอดขำยเหรียญทองค ำ American Eagle ซึ่งเป็นตัวช้ีวัดอุปสงค์รำยย่อย ลดลงกว่ำ 70% ในเดือนพฤษภำคมเมื่อเทียบกับปี
ก่อนหน้ำ

• ในทำงตรงกันข้ำม ควำมต้องกำรทองค ำแท่งและเหรียญในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกกลับเพ่ิมขึ้น 3% ในไตรมำสแรกของปี 2025 โดยตลำดจีนเติบโตถึง 
12% ส่วนเกำหลีใต้, สิงคโปร,์ มำเลเซีย และอินโดนีเซียเติบโตกว่ำ 30% เนื่องจำกนักลงทุนในเอเชียยังคงกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจำกนโยบำยภำษี
ของทรัมป์ และควำมอ่อนค่ำของสกุลเงินท้องถิ่น ท ำให้ทองค ำยังคงเป็นสินทรัพย์หลบภัยที่น่ำสนใจ

• นักวิเครำะห์จำกธนำคำรวอลล์สตรีทมีควำมเห็นที่แตกต่ำงกันเก่ียวกับทิศทำงรำคำทองค ำในอนำคต โดย Goldman Sachs คำดกำรณ์ว่ำรำคำ
จะแตะ 4,000 ดอลลำร์ต่อออนซ์ในปีหน้ำ ส่วน Morgan Stanley คำดว่ำจะอยู่ที่ 3,800 ดอลลำร์ภำยในสิ้นปีนี้ ในขณะที่ Citigroup มองว่ำรำคำ
อำจลดลงต ่ำกว่ำ 3,000 ดอลลำร์ในปีหน้ำ
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**Top 10 Countries by Official Gold Reserves 
(approximate figures):**

1. **United States:**  
   8,133.5 tonnes
2. **Germany:**  
   3,352.7 tonnes
3. **Italy:**  
   2,451.8 tonnes
4. **France:**  
   2,436.9 tonnes
5. **Russia:**  
   2,332.7 tonnes

6. **China:**  
   2,262.0 tonnes
7. **Switzerland:**  
   1,040.0 tonnes
8. **Japan:**  
   846.0 tonnes
9. **India:**  
   822.6 tonnes
10. **Netherlands:**  
    612.5 tonnes
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ทองค ำ ที่ SPDR ถือไว้  954 ตัน
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ทองค ำ ที่ถือโดย ETFs ทั้งหมด



To convert China’s gold reserve of 73.83 million troy ounces into metric 
tons:
▪ 1 troy ounce = 31.1034768 grams
▪ Total grams = 73.83 × 10^6 oz × 31.1034768 g/oz ≈ 2 296 369.7 g
▪ Metric tons = 2 296 369.7 g ÷ 1 000 000 g/ton ≈ 2 296.37 metric tons
▪ So, 73.83 million troy ounces ≃ 2 296 metric tons of gold.

• ความตอ้งการทองค าแทง่และเหรยีญเพิม่ขึน้ 3% ในภมูภิาคเอเชยีแปซฟิิกในไตรมาสแรก โดยตลาดจนีมกีารเพิม่ขึน้ 12% เมือ่เทยีบเป็นรายปี ตามขอ้มลูลา่สดุ
จากสภาทองค าโลก (World Gold Council) ซึง่เป็นหน่วยงานการคา้ทีเ่ป็นตวัแทนของผูผ้ลติทองค า เกาหลใีต,้ สงิคโปร,์ มาเลเซยี และอนิโดนเีซยี ลว้นมี
ยอดขายเพิม่ขึน้มากกวา่ 30%

• เคนน ีห ูนักยทุธศาสตรด์า้นสนิคา้โภคภัณฑข์อง Citigroup Inc. กลา่ววา่ ความกงัวลในชว่งแรกวา่จนีและเอเชยีจะไดรั้บผลกระทบหนักทีส่ดุจากก าแพงภาษี
ของทรัมป์ น าไปสูค่วามตอ้งการทองค าที ่"แข็งแกรง่มาก" ในภมูภิาค ความกงัวลเกีย่วกบัการออ่นคา่ของสกลุเงนิทอ้งถิน่ยังหมายความวา่ทองค ายงัคงเป็น
สนิทรัพยท์ีเ่ป็นทีต่อ้งการส าหรับนักลงทนุชาวเอเชยีซึง่มบีทบาทส าคญัในการปรับตวัขึน้ของราคาทองค าตัง้แตปี่ 2024

• นักลงทนุในเอเชยีตะวันออกเฉยีงใตท้ีข่าดทางเลอืกในการลงทนุอืน่ๆ ไดเ้ริม่มองวา่ทองค าเป็นสนิทรัพยเ์ชงิกลยทุธ ์ไบรอนั แลน กรรมการผูจั้ดการของ GoldSilver 
Central ผูค้า้โลหะมคีา่ในสงิคโปรก์ลา่ว

• "ชาวเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใตท้ีม่คีวามทรงจ าเกีย่วกบัสงครามเขา้ใจวา่ทองค าเป็นรปูแบบหนึง่ของการประกนัภัยในชว่งเวลาทีไ่มแ่น่นอน" เขากลา่ว
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ตลท.ประกาศหุ้นเข้า-ออก SET50-SET100

ตลาดหลกัทรพัย์ประกาศหุน้เข้า-ออก ในการค านวณ SET50 -SET100  มีผล 1 ก.ค.68 (ประกาศ 16 ม.ิย.68)

#SET50
หุ้นเข้า : BCP, KKP, TCAP, TIDLOR
หุ้นออก : BGRIM, GLOBAL, ITC, SAWAD
.
#SET100
หุ้นเข้า :  AURA, JTS, MBK, TFG, TOA, WHAUP
หุ้นออก : CKP, COCOCO, ROJNA, SAPPE, SKY, SNNP

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

17 June 25
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ประเด็นร้อนกำรเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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กำรเมืองไทย ใกล้ตัวที่สุดคือ เริ่มมีกำรชุมนุมทำงกำรเมืองแล้ว ขณะที่ประเด็น
หลักต้องติดตำมคือ ศำลรัฐธรรมนูญ จะรับ/ไม่รับค ำร้องถอดถอนนำยกฯ ใน
วันที่ 1 ก.ค. และหำกรับค ำร้องจ ำสั่งหยุดปฏิบัติหน้ำที่เลยหรือไม่ พร้อมประเด็น
ของนำยทักษิณ ที่จะมีกำรสืบพยำนคดีม .112 (1-3) และไต่สวนพยำนคดีชั้น 
14(4) ทั้งนี้ กำรเปิดสมัยประชุมสภำฯ จะมีขึ้นในวันที่ 3 ก.ค. รอติดตำมภูมิใจไทย
จะยื่นขออภิปรำยไม่ไว้วำงใจนำยกฯ ได้หรือไม่

30-Jun-25

https://www.thaipbs.or.th/news/content/353350
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**
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1 ก.ค. ศาลรัฐธรรมนูญนัดประชุม ชี้ชะตา นายกฯ แพทองธาร
วันที่ 1 ก.ค. 2568 ศำลรัฐธรรมนูญเตรียมกลับมำประชุมอีกครั้ง หลังงดปรึกษำคดี 
1 สัปดำห์ เพื่อเป็นเจ้ำภำพกำรประชมุใหญส่มำคมศำลรัฐธรรมนญูแหง่เอเชีย (AACC) 
ซึ่งมีผูแ้ทนจำกหลำยประเทศเขำ้ร่วมทัง้แบบ On-site และ Online
.
กำรประชุมดังกล่ำวถูกจับตำมองอย่ำงใกล้ชิด เพรำะอำจมีกำรพิจำรณำรับค ำร้องถอด
ถอนนำยกรัฐมนตรี ตำมที่ประธำนวุฒิสภำยืน่ค ำร้องในนำมสมำชิกวฒุิสภำ 36 คน 
กรณีคลิปเสียงทีถ่กูกล่ำวอ้ำงว่ำเกีย่วขอ้งกับสถำนกำรณช์ำยแดน
.
หำกศำลรับค ำร้อง ยังมีควำมเป็นไปได้ที่ศำลจะพิจำรณำว่ำจะมีค ำสั่งให้ “นำยกฯ แพทอง
ธำร” หยุดปฏิบัติหน้ำที่ชั่วครำวระหว่ำงพิจำรณำคดีหรือไม่ ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งหมุดหมำย
ส ำคัญที่ทุกฝ่ำยเฝ้ำรอค ำวินิจฉัย
.
กำรเคลื่อนไหวของศำลรัฐธรรมนูญในครั้งนี้ จึงอำจมีผลต่อเสถียรภำพของรัฐบำล ในช่วง
ที่สถำนกำรณ์กำรเมืองอยู่ในภำวะเปรำะบำงจำกแรงกดดันทั้งภำยในและภำยนอกรัฐบำล

#ศำลรัฐธรรมนูญ #แพทองธำร #ถอดถอนนำยกฯ #กำรเมืองไทย #ข่ำวกำรเมือง

24-Jun-25

เรำประเมนิไวแ้ลว้ ว่ำนำยกฯ มีโอกำสทีจ่ะถกูฟอ้ง จำกสถิติใน
กรณีที่มีกำรฟ้องนำยกฯ ทั้ง พลเอกประยุทธ์ และคุณเศรษฐำ 
นักลงทนุมกัจะชะลอกำรลงทนุกอ่นทรำบผลตดัสนิ ครั้งน้ี ก็
น่ำจะเป็นแบบนั้น แต่หุ้นคงลงไม่มำกเพรำะลงมำมำกอยู่แล้ว 
แต่ถำ้ผลออกมำวำ่ นำยกฯผดิ อำจมผีลตอ่ตลำด(ลบ)



ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบำล
• จะมีกำรน ำไปฟ้องศำลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรำ ปลำยทำงของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นำยกฯ  ยังเป็นทำงเลือกที่น่ำจะเกิดขึ้นได้มำกที่สุด

20-Jun-25



4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
วิเครำะห์สถำนกำรณ์กำรเมือง จำก 2
เรื่องรำวที่เกิดขึ้น วันนี้(18) คือ
▪ นำยกฯ คุยกับฮุนเซน และ 
▪ พรรคภูมิใจไทย ถอนตัวจำกกำรเป็น

รัฐบำล

ทำงเลือกของนำยกฯ ในเวลำนี้
1. นำยกฯ อยู่ต่อ คือ บริหำรประเทศต่อไป
2. นำยกฯ  ลำออก
3. นำยกฯ อยู่ต่อ แต่ไม่นำนถูกฟ้องและพัก
กำรเป็นนำยกฯ ช่ัวครำว

4. ยุบสภำฯ

เรำมองวำ่ กรณทีี ่1, 3 และ 4  เป็นลบตอ่
ตลำดคอ่นขำ้งชดัเจน แต่กรณีที ่2  อำจ
บวกหรอืลบ ก็ได้



กรณีที ่1 นำยกฯ อยูต่่อ คือ บริหำรประเทศต่อไป
▪ เนื่องจำกเสียงของรัฐบำลจะยังคงเกินกึ่งหนึ่ง จึงยังรักษำต ำแหน่งไว้ได้ แต่อำจเจอกำร

ต่อต้ำนนอกสภำฯ หรือมีพรรคร่วมบำงพรรคขอถอนตวัตำมพรรภูมิใจไทย
▪ ไม่มีกำรถูกฟ้องใดๆ  แต่ถ้ำรัฐบำลเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ หรือแก้ปัญหำต่ำงๆได้จริงจัง อีกไม่

นำน คนก็อำจจะไม่เอำมำเป็นเรื่องที่พูดกันอีก
▪ ตลำดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) น่ำจะเป็นลบ เพรำะนักลงทุนอำจเห็นว่ำ พรรคร่วมฯมีกำรแตกคอ 

หรือนำยกฯ ถูกกดดันจำกกำรพูด(ในเชิงลบ) ไปพักใหญ่ๆ 
▪ ในกรณีที่เลวร้ำย (เรำไม่อยำกให้เกิด)  รัฐบำลอำจท ำงำนยำกขึ้น ออกมำตรกำรเศรษฐกิจ

ไม่เต็มที่ ดัชนีฯ ล ำดับต่อไป จะวิ่งเข้ำใกล้ 1050 จุด

กรณีที ่2 นำยกฯ  ลำออก เพื่อแสดงสปิรติ
▪ กำรลำออกของนำยกฯ ไม่ถือเป็นกำรยุบสภำฯ  แต่จะมีกำรเลือกนำยกฯ ขึ้นมำใหม่ โดย

จะต้องคัดจำก ผู้ที่อยู่ในรำยช่ือ แคนดิเดตนำยกรัฐมนตรี ของแต่ละพรรค(ม.159)  โดยเรียง
ตำมล ำดับ ที่จะต้องมีกำรโหวตเลือกโดยสภำผู้แทนฯ  เรำดึงข้ึนมำ 3 ล ำดับแรกคือ นำยชัย
เกษม นิติสิริ  นำยอนุทิน ชำญวีรกูล และนำยพีระพันธุ์ สำลีรัฐวิภำค  ถ้ำยงัโหวตไม่ได้ จะน ำ
คนที่อยู่ในล ำดับต่อๆ ไปมำเลือก

▪ ไม่มี นำยกฯ คนกลำง(คนนอก)
▪ นำยกฯ  คนต่อไป อำจไปอยู่ฝั่งของฝ่ำยค้ำน ก็ได้ 
▪ ทิศทำงกำรเมืองในกรณีนี้  จะเกิดสูญญำกำศช่วงที่ยังไม่มีนำยกฯตัวจริง อย่ำงไรก็ตำม 

หำกดูจำกสถำนกำรณ์กำรเมืองที่เป็นอยู่ นักลงทุนอำจให้โอกำสนำยกฯคนใหม่ หรือมองวำ่ 
น่ำจะดีกว่ำที่เป็นอยู่ ตลำดอำจไม่ได้ลบมำก หรืออำจกลับมำเป็นบวกได้ด้วย ถ้ำคนส่วน
ใหญ่เชื่อว่ำใหม่ดีกว่ำเก่ำ

▪ อย่ำงไรก็ตำม หำก นำยกฯ  คนใหม่ไปอยู่ฝั่งของพรรคฝ่ำยค้ำน จะมีปัญหำตรงที่ ต้อง
เปลี่ยนรัฐมนตรีทั้งหมด และเริ่มต้นใหม่ เศรษฐกิจ จะฟื้นตัวช้ำลง

กรณีที ่3 นำยกฯ อยูต่่อ แต่ไมน่ำนถกูฟอ้งและพกักำรเปน็นำยกฯ ชั่วครำว
▪ คล้ำยๆ กับกรณีที่ 1 คือ ท ำงำนต่อไประยะหนึ่งและถูกยื่นฟ้อง ศำลฯอำจให้พักกำรท ำ

หน้ำที่ (คล้ำยๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่ คณะรัฐมนตรี  ท ำงำนปกติ
▪ ตลำดหุ้น จะเริ่มผันผวนมำกขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง (ปกติตลำดจะเป็นแบบนี้)
▪ ตลำดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) จะเหมือน กรณีที่ 1

กรณีที ่4 : ยุบสภำฯ
▪ กำรยุบสภำฯ   อำจไม่แป็นประโยชน์ต่อกำรเลือกตั้งครั้งหน้ำของพรคเพื่อไทย
▪ กำรยุบสภำฯ ไม่ใช่ทำงออกที่ดีส ำหรับตลำดหุ้นไทย เพรำะ จะเกิดคว่ำมไม่แน่นอนว่ำใครจะ

เป็นผู้ชนะคนต่อไป และเกิดสูญญำกำศในกำรบริหำรประเทศ
▪ ตลำดหุ้น จะเป็นลบ หรือไม่ดี  นำนที่สุด คือ จนกว่ำจะรู้ผลกำรเลือกตั้ง

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
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กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มำตรำ 158
นำยกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจำกบุคคลซึง่สภำ
ผู้แทนรำษฎรให้ควำม
เห็นชอบตำมมำตรำ 159

มำตรำ 159
กำรเสนอชื่อบุคคลใดให้สภำฯ 
พิจำรณำ เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรำยชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่ำ หนึ่ง
ในสิบ ของจ ำนวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่ำที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มำตรำ 165
กรณีท่ีมีปัญหำส ำคัญ
เกี่ยวกับกำรบริหำร
รำชกำรแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหำส ำคัญเก่ียวกับกำรบริหำรรำชกำร
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังควำมคิดเห็น
ของสมำชิกสภำผู้แทนรำษฎรและสมำชิกวุฒิสภำ 
นำยกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธำนรัฐสภำขอให้มีกำรเปิด
อภิปรำยทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภำก็ได ้ในกรณี
เช่นว่ำนี้ รัฐสภำ จะลงมติในปัญหำที่อภิปรำยมิได้

หมำยเหตุ : ม.160 ว่ำด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนำยกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สำมำรถเลือกจำกคนนอก(สภำฯ) ได้
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งรำชอำณำจักรไทย พุทธศักรำช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งรำชอำณำจักรไทย พุทธศักรำช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั



ท่าทีพรรคร่วม ณ เวลานี้ (อาจเปลี่ยนได้อีก)
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ปัญหำชำยแดนไทย-กัมพูชำ

20-Jun-25โดย Strategy Research
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กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนท่ีติดกัมพูชาทัง้หมดแล้ว 

กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่ำนชำยแดนที่ติดกัมพูชำทั้งหมดแล้ว ห้ำม
รถทุกประเภทเข้ำ-ออก และ ห้ำมประชำชน-นักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่ำงชำติ 
เดินทำงเข้ำออก รวมถึงค้ำขำยทุกประเภท ยกเว้น ผู้ป่วยและนักเรียน 
#TheStandardNews

Comment : กำรปิดช่องทำงออกไปยังกัมพูชำ จะส่งผลกระทบต่อไทย 
เนื่องจำกมกีำรส่งสินคำ้ไปยงักมัพชูำ สูงถึง 3.2 แสนลบ. และน ำเขำ้เพยีง 
4.3 หมื่นลบ. (ข้อมูลปี 2567) ไทยจึงเสียหำยมำกกว่ำ(กมัพูชำ) หำกมีกำร 
ban เรื่องกำรซื้อขำยสินค้ำ ทั้งน้ี สินค้ำ 5 ล ำดับแรก ที่ไทยส่งออกไป
กัมพูชำ คือ อัญมณี  น ้ำมัน(17% มูลค่ำของส่งออกไปกัมพูชำ) น ้ำตำล
ทรำย เครื่องดืม่ และเคมภีณัฑ์
#DAOL Strategy Research

24 June 25

ไทยสง่ออกไปกมัพชูา

มูลค่า 3.24 แสนล้านบาท

ไทยน าเขา้จากกมัพชูา

มูลค่า 4.3 หมื่นล้านบาท
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24 June 25
สนิคา้สง่ออกจากไทยไปกมัพชูา

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

อญัมณีและเครือ่งประดบั 106,803.13                    53,122.56                      

น ้ำมนัส ำเร็จรปู 51,027.26                      20,011.38                      

น ้ำตำลทรำย 16,705.86                      7,499.25                        

เครือ่งดืม่ 14,887.37                      6,674.84                        

เคมภัีณฑ์ 9,826.20                        3,709.66                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 8,237.24                        3,604.91                        

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 6,856.22                        2,712.04                        

เครือ่งส ำอำง สบู ่และผลติภัณฑรั์กษำผวิ 6,555.03                        2,977.76                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 6,096.86                        2,594.35                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 5,813.68                        2,242.28                        

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 5,756.68                        2,879.23                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมกำรเกษตรอืน่ ๆ 4,340.30                        1,939.39                        

เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 4,214.70                        2,332.51                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 3,870.33                        1,648.82                        

ผำ้ผนื 3,858.17                        1,671.47                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 3,379.99                        1,285.99                        

ผลติภัณฑย์ำง 3,137.29                        1,378.89                        

สนิคำ้แรแ่ละเชือ้เพลงิอืน่ ๆ 3,068.15                        1,904.46                        

ยำนพำหนะอืน่ ๆ และสว่นประกอบ 2,920.85                        1,454.80                        

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 2,865.61                        868.15                           

รวมท ัง้ส ิน้ 323,631.07                 145,538.34                 

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:03 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

สนิคา้น าเขา้จากกมัพชูามาไทย

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 10,732.11                      5,175.13                        

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 9,294.63                        7,119.85                        

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 5,389.22                        1,642.21                        

ลวดและสำยเคเบลิ 3,630.23                        1,398.37                        

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,930.42                        1,231.56                        

เสือ้ผำ้ส ำเร็จรปู 2,712.77                        1,732.86                        

ผลติภัณฑโ์ลหะ 2,689.95                        717.11                           

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 1,528.42                        724.00                           

รองเทำ้ 763.67                           320.71                           

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 542.71                           397.31                           

เครือ่งใชเ้บ็ดเตล็ด 509.48                           185.18                           

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 395.24                           45.19                             

เนือ้สตัวส์ ำหรับกำรบรโิภค 274.53                           119.96                           

ผลติภัณฑส์ิง่ทออืน่ ๆ 243.35                           69.66                             

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 226.55                           143.09                           

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 189.65                           106.28                           

สิง่พมิพ์ 166.53                           136.32                           

ผำ้ผนื 144.58                           51.96                             

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 125.63                           57.52                             

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 74.65                             5.48                              

รวมท ัง้ส ิน้ 43,098.91                   21,709.35                   

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:35 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

รายการสินค้าน าเข้า/ส่งออกของไทย-กัมพูชา



แผนที่เขมรคลาดเคลื่อน 4 เท่า กินพื้นที่ไทย ยัน "ช่องบก" อยู่ในแดนไทย

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9680000053848

เขมรยึดถือแผนที่ 1 ต่อ 
200,000 ไทยใช้แผนที่ 1 ต่อ
50,000 (L 7018) อธิบำย
ง่ำยๆ ว่ำ ถ้ำขีดเส้น 1 เส้นลง
ไปในแผนที่ 1 ต่อ 200,000 จะ
มีควำมกว้ำง 200 เมตร

ส่วนใน 1 ต่อ 50,000 จะมี
ควำมกว้ำง 50 เมตร ซึ่ง
ต่ำงกันถึง 4 เท่ำ เหมือนเขมร
เอำเมจิกหัวใหญ่ ทู่ ส่วนไทยใช้
เมจิกหัวเล็กแหลม ขีดเส้นบน
แผนที่ หัวใหญ่ทู่จะกินดินแดน
ของอีกฝ่ำยไปโดยอัตโนมัติ
เกิดควำมคลำดเคลื่อนสูง
กว่ำไทยแน่นอน คำดเดำ
ต่อไปว่ำ
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https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fpantip.com%2Ftopic%2F43547260&psig=AOvVaw2iqOQ9ezV1KzYdAX5_uqVc&ust
=1750129366748000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=0CBcQjhxqFwoTCKjxu6n69I0DFQAAAAAdAAAAABAL

สถานการณ์ความขัดแย้งไทย-กัมพชูา

ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครยีด... 
'ทัพบก'แจงไทยไม่จ ากัดสินค้าส่งไปกัมพูชา แต่คุมเข้ม'
กลุ่มเสี่ยง'ท าผิดกม.ผ่านแดน .... ในเรื่องประชุม กมัพูชา 
ล้มประชุม "RBC" 27-28 ม.ิย.นี ้คือ เลื่อนไมม่กี าหนด!

18 June 25



ก าไรตลาดหุ้น

52



Strategy Research

Outlook : ก ำไร 2Q-25ภำพรวมก ำไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รำยกำรพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก ำไร(ไมร่วมรำยกำรพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้ำนบำท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้ำนบำท ; Q2-24=2.59 แสนล้ำนบำท) ]

(-)  รำคำน ำ้มันดบิ Brent ล่ำสุด $66 เหรยีญ  ต ่ำกว่ำปลำยงวดกอ่น รำว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวำ่งไตรมำส โดยลงไปต ่ำถึง $58 เหรียญ  จึงอำจมผีลขำดทุนจำก Stock น ้ำมันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมำสตดิตอ่กนั
(+) เงินบำท กลับมำแขง็คำ่ รำว 4% ล่ำสุด 32.56 บำท/ดอลลำ่ร ์หุ้นส่งออก รำยไดจ้ะลดลง แต่ก ำไร
ตลำดรวม จะมีผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเขำ้มำ
(+) Sector ที่ ก ำไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่ำจะเหน็ก ำไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก ำไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ำมัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนำคำร หลำยตวั
ก ำไรอำจลดลง QoQ 

(-) รำยกำรพเิศษในฝัง่คำ่ใช้จ่ำย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

29-Jun-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,311 06/25 Q2 -10% -4%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,685 06/25 Q2 -8% 0%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,678 06/25 Q2 -9% -5%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,621 06/25 Q2 -15% 6%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,811 06/25 Q2 -6% -10%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,552 06/25 Q2 -6% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,106 06/25 Q2 4% 44%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 52,765  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -1%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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สถำนกำรณ์อิสรำเอล-อิหร่ำน
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สถานการณ์สงครามคลี่คลายแล้ว

ทรัมป์เผยสหรัฐฯ และอิหร่านจะเจรจาในสัปดาห์หน้า 
ประกาศสงครามตะวันออกกลาง 'จบแล้ว'

ตลาดหุ้นอิหร่านอาจกลับมาเปิดท าการในวันที่ 29 มิถุุนายน 
ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับแรงกดดันจากการขาย

อิหร่านจะบูรณะอาคารของประชาชนที่เสียหาย
จากการโจมตีของอิสราเอลให้ฟรี

27 June 25
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 น ้ามันดิบร่วง หลัง “ทรัมป์” ประกาศข้อตกลงหยุดยิงอิหร่าน–อิสราเอล
รำคำน ้ำมันร่วงแรง หลังประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ประกำศว่ำอหิร่ำนและ
อิสรำเอลได้ตกลงหยุดยิงโดยสมบูรณ์ ซึ่งจะเริ่มมีผลตั้งแต่เที่ยงคืนตำมเวลำในนิวยอร์ก 
ท ำใหร้ำคำน ำ้มนัดบิเบรนต์ (Brent) ดิ่งลงถึง 4.5% เหลือ $68.23/บำรเ์รล และ West 
Texas Intermediate (WTI) เหลือ $65.97/บำรเ์รล
กำรหยุดยิงนี้ลด “ควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์” ที่เคยท ำให้รำคำน ้ำมันพุ่ง เพรำะกังวล
ว่ำอำจกระทบซัพพลำยจำกภูมิภำคตะวันออกกลำง ซึ่งผลิตน ้ำมันถึง 1/3 ของทั้งโลก

24 June 25
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



สหรัฐฯ และจีน บรรลุข้อตกลงความเข้าใจด้านภาษีศุลกากรแล้ว
นำยโฮเวิร์ด ลัตนิก (Howard Lutnick) รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงพำณิชย์ของสหรัฐอเมริกำ เปิดเผยว่ำ สหรัฐฯ และจีนได้บรรลุ
ข้อตกลงควำมเข้ำใจ (understanding) ด้ำนภำษีศุลกำกรเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ข้อตกลงดังกล่ำวซึ่ง "ลงนำมและประทับตรำเมื่อสองวัน
ก่อน" เป็นกำรยืนยันเงื่อนไขที่ได้เจรจำกันไว้ที่นครเจนีวำเมื่อเดือนที่แล้ว  พัฒนำกำรครั้งนี้มีจุดมุ่งหมำยเพื่อลดควำมตึงเครียดทำง
กำรค้ำระหว่ำงสองยักษ์ใหญ่ทำงเศรษฐกิจ

#ข้อคิดเห็นและบทวิเครำะห์:
ข่ำวดังกล่ำวได้รับกำรตอบรับทั้งในแง่บวกและควำมระมัดระวัง ในขณะที่บำงส่วนมองว่ำเป็นก้ำวส ำคัญในกำรแก้ไข
สงครำมกำรค้ำ แต่บำงส่วนยังคงรอรำยละเอียดทั้งหมดของข้อตกลงเพื่อประเมินผลกระทบในระยะยำว
 * มุมมองเชิงบวก: กำรบรรลุข้อตกลงนี้ถือเป็นสัญญำณที่ดีในกำรลดควำมขัดแย้งที่ยืดเยื้อ  ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลก กำรแลกเปลี่ยนระหว่ำงแร่ธำตุหำยำกของจีนกับก๊ำซอีเทนของสหรัฐฯ ถือเป็นกลยุทธ์ที่ทั้งสองฝ่ำยได้รับ
ประโยชน ์(win-win) เนื่องจำกสหรัฐฯ ต้องกำรแร่ธำตุหำยำกส ำหรับอุตสำหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง ในขณะที่จีนต้องกำร
พลังงำนเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
 * มุมมองเชิงระมัดระวัง: ผู้เชี่ยวชำญบำงคนยังคงตั้งข้อสังเกตว่ำนี่เป็นเพียง "ควำมเข้ำใจ" ยังไม่ใช่ "ข้อตกลงทำงกำร
ค้ำ" (trade deal) ที่ครอบคลุมทั้งหมด ควำมส ำเร็จของข้อตกลงนี้ขึ้นอยู่กับกำรน ำไปปฏิบัติจริงและควำมมุ่งมั่นของทั้ง
สองฝ่ำยในกำรปฏิบัติตำมเง่ือนไขที่ตกลงกันไว้ ซึ่งในอดีตเคยมีประเด็นเรื่องกำรไม่ปฏิบัติตำมข้อตกลงเกิดข้ึนมำแล้ว
 * ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก: หำกข้อตกลงนี้สำมำรถด ำเนินไปได้อย่ำงรำบรื่น คำดว่ำจะช่วยสร้ำงควำมเชื่อมั่นให้กับ
ตลำดโลก ลดควำมผันผวน และอำจน ำไปสู่กำรฟื้นตัวของห่วงโซ่อุปทำนโลกที่เคยหยุดชะงักไป
โดยสรปุ ข่ำวนีถ้อืเปน็ควำมคืบหน้ำครั้งส ำคัญในควำมสัมพันธ์ทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ  และจีน แต่ยังคง
ต้องติดตำมรำยละเอียดที่ชัดเจนและดูกำรปฏิบัติจริงในระยะต่อไปเพื่อประเมินผลกระทบที่แท้จริง

27 June 25

ข่าวนี้ เป็นข่าวบวกของตลาดโลก โดยเฉพาะจีน 
ส่วนอุตสาหกรรมที่ได้ประโยชน์ คือ 
EV และสินคา้โภคภณัฑ ์เช่น น ้ามัน



บริษัทของเล่นขอให้ศาลฎีกาสหรัฐรับค าร้องคดีภาษีของทรัมป์โดยเร็ว

วอชิงตัน — เมื่อวันอังคารที่ผ่านมา สองบริษัทผลิตของเล่นเพื่อการศึกษาในสหรัฐฯ ได้แก่ Learning Resources และ hand2mind ได้ยื่นค าร้องตอ่ศาล
ฎีกา เพื่อขอใหเ้ร่งพิจารณาคดทีีพ่วกเขาทา้ทายการเกบ็ภาษนี าเขา้จากจีนภายใตค้ าสัง่ของประธานาธบิดโีดนลัด์ ทรัมป์
ทั้งสองบริษัทระบุว่าทรัมป์ไม่มีอ านาจตามกฎหมายว่าด้วย อ านาจเศรษฐกจิระหวา่งประเทศในภาวะฉกุเฉนิ (International Economic Powers Act – 
IEEPA) ในการประกาศเก็บภาษีน าเข้าครั้งใหญ่เช่นนั้น และได้ร้องขอให้ศาลฎีกาขา้มขั้นตอนการพิจารณาของศาลอทุธรณ์ ซึ่งยังไม่มีค าตัดสินในคดีนี้ 
เพื่อให้ศาลฎีการับค าร้องทันภายในเดือนนี้และนัดไต่สวนได้เร็วที่สุดในฤดูใบไม้ร่วงที่จะถึงนี้ อาจเริ่มตั้งแต่เดือนกันยายน
ก่อนหน้านี้ ผู้พิพากษาศาลแขวงในกรุงวอชิงตันเคยวินิจฉัยว่าภาษีดังกล่าวไม่ชอบด้วยกฎหมาย แต่ได้มีค าสั่งระงับผลของค าตัดสินไว้ช่ัวคราว
ในอีกคดีหนึ่งที่แยกต่างหาก ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ก็ได้ตัดสินในทางเดียวกันว่าอ านาจในการเก็บภาษีของประธานาธิบดีในกรณีนี้ไม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย แต่ค าตัดสินนี้ก็ยังไม่สามารถบังคับใช้ได้เช่นกัน เนื่องจากมีค าสั่งระงับในระหว่างการอุทธรณ์ ดังนั้นภาษีน าเข้าทั้งหมดทีเ่กี่ยวข้องกับคดี
ยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไปในขณะนี้

ทีมกฎหมายของบริษัทของเล่นให้เหตุผลในเอกสารศาลว่า
“แม้ว่าภาษีเหล่านี้จะสร้างความเสียหายอย่างมากแก่ธุรกิจและผู้บริโภคชาวอเมริกัน โดยท าให้ต้องสูญเสียเงินหลายพันล้านดอลลาร์ในแต่ละเดือน 
แต่ก็ยังไม่มีวี่แววว่าจะได้รับการเยียวยาในเร็ววัน”

พวกเขาเน้นว่านี่เป็น ประเดน็ส าคัญระดบัชาติ ที่ศาลฎีกาต้องเข้ามาตัดสิน เพราะเป็นการพิจารณาว่า ประธานาธบิดสีามารถเปลีย่นแปลงนโยบาย
เศรษฐกจิระดบัชาติและการคา้ระหว่างประเทศไดโ้ดยล าพังหรอืไม่.

https://www.nbcnews.com/politics/supreme-court/companies-ask-supreme-court-quickly-hear-trump-tariffs-challenge-rcna213530

18 June 25



Strategy Research

ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่ น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025 • ศำลอทุธรณก์ลำงแหง่สหรฐัฯ มีค ำสัง่ใหร้ัฐบำลทรัมป์
สำมำรถคงมำตรกำรภำษีทั่วโลกต่อไปได้ชั ่วครำว  
โดยยกเลิกค ำสั่งศำลชั้นต้นที่เคยสั่งระงับภำษีเหล่ำนี้

• กระทรวงยุติธรรมให้เหตุผลว่ำควำมกังวลด้ำนกำร
เจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศมีควำมส ำคัญกว่ำควำม
เสียหำยทำงเศรษฐกิจของธุรกิจขนำดเล็กที่ยื่นฟ้อง

ศาลอุทธรณ์อนุมัติ
ยังเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกต่อไปได้

หมำยเหตุ : แม้มีค ำตัดสินของศำลกำรค้ำระหว่ำงประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับกำรใช้อ ำนำจนี้ 
แต่ค ำสั่งศำลล่ำสุดท ำให้ภำษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่ำงที่รอกำรพิจำรณำสูงสุด

ศำลก ำหนดใหด้ ำเนนิกำรไตส่วนแบบเรง่ดว่น
พร้อมระบุว่ำเป็น “ประเด็นที่มีควำมส ำคัญ
เป็นพิเศษ” ซึ่งเก่ียวข้องกับภำษี 10% ทั่วโลก 
ภำษี “วันปลดปล่อย” และมำตรกำรตอบโต้
ต่อจีน แคนำดำ และเม็กซิโก โดยอ้ำงอ ำนำจ
ตำมกฎหมำยฉุกเฉินด้ำนเศรษฐกิจปี 1977



What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On

What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On-- QuickTake.pdf

ทรัมป์ทวคีวามรนุแรงมากขึน้ในการท าสงครามการคา้กบั
ประเทศในเอเชยีตะวันออก เขาก็เพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีเป็น 145% ในไมช่า้ จนีตอบโตด้ว้ยการเพิม่อตัราภาษี
น าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ เป็น 125% กอ่นปี 2025 อตัราภาษี
น าเขา้เฉลีย่ทีแ่ตล่ะฝ่ายเรยีกเก็บจากอกีฝ่ายอยูท่ีน่อ้ยกวา่ 
20%

สหรัฐฯ และจนีตกลงกนัอยา่งไรทีจ่ะคลีค่ลายสงครามการคา้?
หลังจากการเจรจาการคา้รอบหนึง่ทีจั่ดขึน้ในสวติเซอรแ์ลนดใ์น
เดอืนพฤษภาคม สหรัฐฯ ตกลงทีจ่ะลดอตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีลงเหลอื 30% ซึง่ประกอบดว้ยอตัราภาษี "ตอบแทน"
10% ซึง่สอดคลอ้งกบัอตัราภาษีทีคู่ค่า้รายอืน่ ๆ ของสหรัฐฯ 
สว่นใหญต่อ้งจา่ย และอตัราภาษี 20% ทีป่ระกาศในชว่งตน้ปี 
2025 ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการไหลเขา้ของเฟนทานลิทีผ่ดิกฎหมาย
ในสหรัฐฯ การลดหยอ่นภาษีศลุกากรมผีลใชบ้ังคับ 90 วัน
ตัง้แตว่ันที ่14 พฤษภาคม และใชก้บัภาษีศลุกากรและการตอบ
โตใ้น “วันปลดปลอ่ย” แมว้า่การจัดเก็บภาษีตามภาคสว่น เชน่ 
ภาษีศลุกากรส าหรับเหล็กและชิน้สว่นรถยนต ์จะยังคงมผีล
บังคับใชอ้ยูก็่ตาม
จนีตกลงทีจ่ะปรับอตัราภาษีศลุกากรใหเ้ทา่กบัของสหรัฐฯ และ
ลดอตัราภาษีศลุกากรใหมส่ าหรับการน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 
ลงเหลอื 10% จนียังกลา่วอกีวา่จะระงับหรอืยกเลกิมาตรการ
ตอบโตท้ีไ่มใ่ชภ่าษีศลุกากรซึง่บังคับใชต้ัง้แตว่ันที ่2 เมษายน

2025-06-11 04:59:50 GMT
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำจ ำเป็น เช่น พลังงำน อำวุธ และสินคำ้เกษตร
เพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มกำรน ำเข้ำสินค้ำจ ำเป็น อำทิ พลังงำน (น ้ำมันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อำวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่ำงข้ำวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับควำมสัมพันธ์เชิงพำณิชย์ และต อบสนองควำม
ต้องกำรของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภำษีน ำเขำ้-เปดิตลำดใหส้ินคำ้สหรฐัฯ
เปิดตลำดและลดอุปสรรคทำงกำรค้ำ กำรลดภำษีน ำเข้ำภำยใต้ระบบ MFN จ ำนวน 11,000 รำยกำร ลง 14% รวมถึงกำรลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภำษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้ำหมำยส ำคัญของควำมร่วมมือ อีกทั้งลดโควตำและข้อจ ำกัดพร้อมเปิดตลำดให้สินค้ำสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้ำวสำลี ข้ำวโพด และผลิตภัณฑ์จำกเนื้อสัตว์

เพิ่มควำมเขม้งวดกฎหมำยถิน่ก ำเนดิสินคำ้ 
บังคับใช้กฎหมำยถิ่นก ำเนิดสินค้ำเคร่งครัดผ่ำนกำรบังคับใช้กฎว่ำด้วยถิ่นก ำเนิดสินค้ำ เพื่อแก้ปัญหำกำรสวมสิ ทธิสสินค้ำ “Made in 
Thailand” โดยสินค้ำจำกประเทศที่ 3 ส่งออกผ่ำนไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มกำรเฝ้ำระวังเพ่ือรักษำภำพลักษณ์สินค้ำไทยในตลำดสหรัฐ

ส่งเสริมกำรลงทุนไทยในสหรัฐ ภำครัฐสนับสนุนกำรขยำยกำรลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภำยใน 4 ปีข้ำงหน้ำ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 
เช่น โครงกำรลงทุน LNG ในรัฐอลำสก้ำ และกำรลงทุนฟำร์มเกษตรขนำดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้ำงงำนมำกกว่ำ 16,000 ต ำแหน่ง มูลค่ำกำรลงทุน 16,000 ล้ำนดอลลำร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพำะกลุ่มพลังงำน 

เสนอเพิม่น ำเขำ้สินค้ำเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลำดโลก
เสริมควำมร่วมมือธุรกิจอำหำรแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนำอุตสำหกรรมอำหำรแปรรูป ด้วยกำรใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพำะ
กำรน ำเข้ำสินค้ำเกษตรจำกสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลำดโลก และหำรือร่วมภำคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐำน เสียงส ำคัญ
ทำงกำรเมืองของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.19%

27-Jun-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

27/6/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           117.50 88,808.87                        377.91             0.43%

CPALL COMM 10% 44.25 1,965          86,957           43.50 85,482.70                        (1,473.84)        -1.69%

BDMS HELTH 10% 20.60 4,221          86,957           20.40 86,112.30                        (844.24)           -0.97%

SCC CONMAT 10% 160.00 543              86,957           166.50 90,489.15                        3,532.61         4.06%

BGRIM ENERG 10% 10.80 8,182          88,370           10.60 86,733.72                        (1,636.49)        -1.85%

STA AGRI 10% 11.60 7,618          88,370           11.90 90,655.64                        2,285.44         2.59%

PTTEP ENERG 10% 111.50 794              88,531           107.50 85,354.82                        (3,175.99)        -3.59%

BCH HELTH 10% 13.20 6,707          88,531           12.80 85,848.06                        (2,682.75)        -3.03%

SET 1082.42

Total 80% 703,103         699,485                            (3,617)              

CASH 20% 170,481                            

Total Portfolio 869,966                            -13.00%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SCC, STA* ออก และคงหุ้นที่เหลือไว้
▪พอร์ตประกอบด้วย PTTEP(10%), BCH*(10%),  BGRIM(10%), CPALL(10%), BDMS*(10%), SCB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ เจอประเด็นการเมือง และอาจมีผลมาจากการปิดสัญญา series “M” ของ TFEX ฉุดให้เกิดการ
ขายท าก าไรทิ้งท้ายสัปดาห์  อย่างไรก็ตาม สัปดาห์นี้  นักลงทุนจะยังเกาะติดกับเรื่องของการเมืองใน
หลายๆเรื่อง    ..... กลยุทธ์ ปรับมาเป็นเลือกขายท าก าไรหุ้นที่ขึ้นมามาก และรอจังหวะกลบัเข้าไปซื้อหุ้น
ที่ราคาลงไปลึกๆ โดยต้องตามข่าวการเมืองอย่างใกล้ชิด เพราะจะมีผลต่อจังหวะการซื้อ(ขาย) มากกว่า
เรื่องอื่นๆ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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Stock
Real Business and 

Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL
Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price
Scoring

SCC
Holding company for 

businesses in cement, 

smart living...

A diversified conglomerate with core operations in 

construction materials, smart living solutions, and 

chemicals.

8,555 12,500 46.10% 40.40% 0.98 3.00% 4.58 174.43 0.708

BGRIM
Holding company for 

electricity...

An energy holding company focused on the 

generation and sale of electricity and steam, with 

both domestic and international operations.

1,939 2,233 15.20% 19.80% 1 4.06% 0.36 15.3 0.659

OSP
Core business in 

beverages, personal 

care...

A major consumer goods company focused on 

beverages, personal care, and healthcare 

products, including OEM services.

3,184 3,273 2.80% 41.40% 0.88 4.17% 1.05 18.92 0.646

CHG
Operates a group of 14 

hospitals...

A hospital group operator with a network of 14 

hospitals and clinics primarily covering the Eastern 

Bangkok area and surrounding provinces.

1,089 1,188 9.10% 10.90% 0.99 4.67% 0.08 2.5 0.556

CRC
Operates a multi-format, 

multi-category retail...

A leading retail platform with a diverse portfolio of 

multi-format and multi-category retail and 

wholesale businesses.

8,879 9,824 10.60% 9.90% 0.99 3.41% 0.59 25.46 0.553

JMT
Provides debt tracking, 

NPL management...

A financial services company specializing in debt 

tracking, non-performing debt management, and 

insurance brokerage.

1,707 1,905 11.60% 8.60% 0.96 7.33% 0.72 11.8 0.542

AMATA
Development and 

management of 

industrial estates...

A leading developer and manager of industrial 

estates in Thailand and abroad, also providing 

industrial utilities like power and water.

2,698 2,710 0.40% 4.50% 0.97 5.93% 0.88 23.08 0.516

BEM
Construction and 

operation of 

expressways...

A major transportation infrastructure company 

involved in the construction and operation of 

expressways and mass rapid transit systems.

3,940 4,162 5.60% 5.10% 0.99 3.18% 0.16 9.44 0.476

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 27-Jun-25

(Closing price)
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Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 June 25)

( - ) AOT (ถือ/เป้ำ 30.00 บำท) AOT ให้ KP ยืดช ำระ MG ได้เพียงบำงส่วน ในงวด มิ.ย.-ต.ค.25
( 0 ) ITC (ถือ/เป้ำ 14.00 บำท) 2Q25E ดีขึ้น QoQ ตำมฤดูกำลและค ำส่ังซื้อลูกค้ำสหรัฐยังเป็นไปตำมปกติ

Company Update

( -/0 ) หุ้นที่กระทบ หำกภำษีน ำเข้ำสหรัฐปรับสูงขึ้น
( 0 ) ICT (Overweight) ผลประมูลคลื่นควำมถี่ฯ กำรแข่งขันต ่ำใกล้เคียงคำด

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 30-Jun-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 26-Jun-25 1,243 429 1,612 4,621 -8,915 -9,833 -21,701 

Indonesia 26-Jun-25 125 -6 -489 -1,385 -3,215 -1,740 25

Japan 20-Jun-25 -3,589 941 39,848 2,502 -33,758 -55,201 

Malay sia 25-Jun-25 -12 -26 -355 -535 -2,777 -3,575 -3,804 

Philippines 27-Jun-25 -0 -20 -74 -387 -596 -477 446

South Kor ea 27-Jun-25 -795 -1,354 2,502 -3,566 -8,875 -23,658 -42,951 

Sr i Lanka 27-Jun-25 -2 -4 -6 -3 -39 -43 -24 

Ta iwan 27-Jun-25 1,194 4,836 5,118 12,515 -5,775 -29,705 -29,425 

Tha iland 27-Jun-25 -35 106 -247 -1,168 -2,340 -3,242 2,389

Vietnam 27-Jun-25 0 1 -68 -561 -1,566 -3,238 -685 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 30-Jun-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -8 ,070 -11,126 -28 ,295 76,568

2 0 2 5 -78 ,8 08  -16,227 32,68 2 110,962

330

-3,530

-608
-1,140

-693

-3,756

913
240

2,652
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-1,129
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Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB)

-275
-679

-3,865

829

2,108

-121

1,320

41
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-2,142
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Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Jun-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.10% 435 KTC -4.51% -2,891 
PTTEP 0.06% 258 KTB -0.03% -90 
MK 15.45% 218 XPG -2.01% -89 
CPN 0.08% 164 BEC -1.85% -68 
ADVANC 0.02% 162 BTS -0.06% -35 
SCB 0.02% 79 TISCO -0.04% -31 
WHA 0.16% 74 BBL -0.01% -27 
BH 0.04% 43 CPNREIT -0.07% -27 
CPALL 0.01% 39 COM7 -0.05% -21 
CPF 0.02% 36 SPALI -0.06% -16 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
27-Jun-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.31% 1,347 PTT -0.20% -1,717 
KBANK 0.18% 657 CPALL -0.40% -1,561 
BH 0.23% 247 KTC -1.19% -763 
MK 15.45% 218 CPF -0.36% -654 
SCB 0.05% 198 ADVANC -0.07% -567 
CCET 0.35% 195 SCC -0.23% -459 
EA 0.80% 154 BTS -0.77% -453 
WHA 0.28% 130 BDMS -0.13% -420 
BGRIM 0.42% 117 KTB -0.12% -360 
BBL 0.04% 108 CPN -0.16% -329 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TIPCO 23.92% 991 GULF -0.70% -4,186 
AOT 0.15% 652 ADVANC -0.42% -3,404 
KTB 0.21% 630 PTT -0.32% -2,748 
TTB 0.27% 489 CPALL -0.67% -2,614 
MFC 11.32% 403 DELTA -0.17% -2,064 
WHA 0.77% 358 CPF -0.67% -1,216 
BBL 0.11% 296 BEM -1.29% -932 
KBANK 0.08% 292 CPN -0.41% -843 
CCET 0.51% 284 BTS -1.27% -747 
MK 15.44% 218 PTTEP -0.14% -603 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



13-Jun-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.02 0.15 0.56 15.42 Quarter 0.55 Leasehold

TTLP F 11.30 0.17 2.13 13.56 Quarter 1.23 Leasehold
TIF1 6.60 0.55 13.03 Quarter 0.15 Freehold

KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.36 #N/A
S P R IME 3.72 0.10 0.52 12.77 Quarter 0.55 Leasehold

MII 5.00 0.19 0.69 12.03 Quarter 0.33 #N/A
S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.11 Freehold

GVR EIT 6.70 0.20 0.78 11.93 Quarter 3.21 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.39 Leasehold

LHHO TEL 11.40 0.30 1.22 11.69 Quarter 17.78 Free&Leaseho
BO FFICE 4.80 0.16 0.55 11.40 Quarter 3.09 Leasehold

HP F 4.70 0.13 0.53 11.32 Quarter 0.48 Free&Leaseho
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 30.03 #N/A
ALLY 4.54 0.11 0.00 11.10 Quarter 0.60 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.89 11.04 Quarter 64.42 Freehold

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 2.13 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.94 0.76 0.42 8.50 Annual 6.6
AP 6.65 0.60 0.56 8.41 Annual 57.5

S AP P E 29.75 2.25 2.22 7.46 Annual 23.9
TAS CO 14.00 0.90 1.02 7.30 Annual 24.2

ILINK 5.05 0.42 0.36 7.13 Annual 3.0
KTB 22.40 1.55 1.53 6.83 Annual 1,153.8

S TGT 6.30 0.50 0.43 6.83 Annual 36.2
S TA 12.60 1.00 0.79 6.25 Annual 49.81

MAS TER 12.90 0.80 0.76 5.85 Annual 15.46
BAM 6.20 0.35 0.35 5.56 Annual 80.80

NETBAY 19.40 1.18 1.06 5.44 Annual 13.17
AU 7.15 0.33 0.35 4.90 Annual 4.43

CO M7 19.30 0.86 0.92 4.77 Annual 178.71
P YLO N 2.08 0.04 0.10 4.66 Annual 2.43

CP N 46.75 2.10 2.14 4.59 Annual 694.12
BTG 22.60 0.50 1.03 4.54 Annual 74.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.50 1.50 3.50 11.86 3x a yr 72.40
S IR I 1.29 0.08 0.15 11.32 Semi-Anl 39.70
ICHI 9.95 0.50 1.05 10.59 Semi-Anl 98.31

M 14.20 1.00 1.47 10.37 Semi-Anl 49.77
MC 9.90 0.55 0.95 9.63 Semi-Anl 17.42

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 13.98
S CB 117.00 8.44 10.52 8.99 Semi-Anl 1,570.63
P R M 6.00 0.24 0.54 8.93 Semi-Anl 82.54
BP P 6.95 0.30 0.60 8.63 Semi-Anl 28.99
S C 1.67 0.11 0.14 8.44 Semi-Anl 10.02

S P ALI 14.30 0.85 1.19 8.34 Semi-Anl 75.78
KKP 45.50 2.75 3.77 8.29 Semi-Anl 109.71
TFG 4.98 0.08 0.40 8.03 Semi-Anl 54.47

P TTEP 99.50 5.13 7.99 7.93 Semi-Anl 1,051.92
TIS CO 97.50 5.75 7.66 7.86 Semi-Anl 287.43

JMT 9.35 0.28 0.72 7.72 Semi-Anl 128.25

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun 49.6                49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun 50.2                50.3                

TH BoP Current Account Balance May -$470.00m -$1545m

1-Jul EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

US ISM Manufacturing Jun 48.8                48.5                

US Construction Spending MoM May -0.1% -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun 85.00k 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun 113.93k 139k

US Unemployment Rate Jun 4.29% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 236k

4-Jul EC PPI MoM May      -- -2.2%

EC PPI YoY May      -- 0.7%

7-Jul TH CPI YoY Jun      -- -0.57%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun      -- -3.3%

CH CPI YoY Jun      -- -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun      -- 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 27-Jun-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Jun-25 1,521.00 -2.1% 1,521.00 -2.1% 1,787.04 0.9% 1,525.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 -2.6% 25.25 -1.9%

26-Jun-25 1,553.00 -6.7% 1,553.00 -6.7% 1,771.60 1.5% 1,525.00 0.0% 3.86 0.0% 5.85 0.9% 25.75 -1.0%

25-Jun-25 1,665.00 -1.0% 1,665.00 -1.0% 1,745.92 0.2% 1,525.00 0.0% 3.86 -0.5% 5.80 -0.9% 26.00 -1.0%

24-Jun-25 1,681.00 0.4% 1,681.00 0.4% 1,742.16 -1.3% 1,525.00 0.2% 3.88 2.1% 5.85 2.6% 26.25 -2.8%

23-Jun-25 1,674.00 -0.9% 1,674.00 -0.9% 1,765.77 0.4% 1,522.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 0.9% 27.00 3.8%

20-Jun-25 1,689.00 -3.5% 1,689.00 -3.5% 1,759.24 0.3% 1,522.00 0.0% 3.86 -1.5% 5.65 -2.6% 26.00 -2.8%

19-Jun-25 1,751.00 -6.6% 1,751.00 -6.6% 1,754.24 -1.1% 1,522.00 0.3% 3.92 -3.4% 5.80 -3.3% 26.75 -0.9%

18-Jun-25 1,874.00 -4.0% 1,874.00 -4.0% 1,774.18 -0.8% 1,518.00 0.0% 4.06 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -3.6%

17-Jun-25 1,952.00 -1.2% 1,952.00 -1.2% 1,788.89 -1.1% 1,518.00 0.5% 4.08 -1.0% 6.10 -1.6% 28.00 -0.9%

16-Jun-25 1,975.00 0.4% 1,975.00 0.4% 1,809.54 1.0% 1,511.00 0.0% 4.12 -0.5% 6.20 -3.1% 28.25 0.0%

13-Jun-25 1,968.00 1,968.00 1,791.07 1,511.00 4.14 6.40 28.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,614,530 

3,997,331 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

26-Jun-25 132,863,279 7%



Market P/E (current & Forward) 28-Jun-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,528.16 14.16 14.05 13.20 4.45 7.06 26-Jun-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,408.27 11.16 10.29 9.49 3.22 8.96 27-Jun-25 623.1 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,966.20 12.05 12.77 12.13 4.99 8.30 27-Jun-25 309.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,055.94 14.06 10.98 9.39 1.91 7.11 27-Jun-25 278.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,580.08 18.46 16.95 14.90 2.65 5.42 27-Jun-25 1,332.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,082.42 12.94 11.82 11.19 4.54 (0.77) 27-Jun-25 90.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 703.75 14.19 12.92 12.05 4.14 7.05 27-Jun-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 84,058.90 24.75 23.20 20.39 1.21 4.04 27-Jun-25 3,661.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,897.40 16.41 10.90 9.82 4.29 6.09 26-Jun-25 632.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,371.44 14.02 11.40 9.41 1.84 7.13 27-Jun-25 120.3 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,589.15 16.64 13.38 12.11 2.67 6.01 27-Jun-25 268.3 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,424.23 16.64 13.38 12.12 2.68 6.01 27-Jun-25 255.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,284.15 11.61 10.89 10.05 3.41 8.61 27-Jun-25 2,233.3 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,819.27 23.27 21.84 19.23 1.65 4.30 28-Jun-25 2,008.8 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,173.07 26.20 23.46 20.80 1.25 3.82 28-Jun-25 264.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,273.46 #N/A N/A 30.28 26.18 0.66 (0.42) 28-Jun-25 659.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,691.55 16.05 15.18 13.73 3.25 6.23 27-Jun-25 506.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,033.22 20.56 16.84 14.46 2.46 4.86 28-Jun-25 1,427.4 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,150.79 18.52 19.73 19.05 1.88 5.40 27-Jun-25 1,919.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,152.27 15.10 15.20 13.77 3.26 6.62 27-Jun-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,325.64 15.91 15.70 14.33 2.97 6.29 27-Jun-25 339.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 543.63 15.43 15.14 13.68 3.26 6.48 27-Jun-25 35.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,009.04 23.02 20.85 18.60 1.73 4.34 28-Jun-25 191.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 2.7% 10.1% 3.2% 17.8% 3.2% 18.3% 2.9% 9.5% 3.7% 25.3% 3.7% 11.8%

1 month 4.9% 9.4% 5.1% 13.5% 5.6% 13.9% 6.0% 11.7% -6.0% 18.4% 7.7% 14.7%

3 month 8.1% 21.2% 9.3% 22.2% 10.0% 24.5% 7.9% 30.0% -5.6% 22.2% 12.9% 36.7%

6  month 7.1% 17.4% 14.6% 18.5% 14.2% 20.3% 2.4% 24.2% -18.5% 19.6% 1.1% 30.8%

9 month 8.2% 15.2% 7.0% 16.8% 7.9% 18.7% 8.0% 20.9% -21.5% 17.3% 11.4% 26.9%

12 month 14.9% 14.8% 15.7% 16.4% 17.3% 18.0% 13.6% 19.8% -12.6% 16.4% 14.1% 25.9%

Month to  date 3.5% 9.2% 6.3% 14.8% 6.7% 15.1% 4.0% 10.1% -3.7% 19.9% 5.6% 12.9%

Quarter to  date 10.5% 21.3% 12.3% 22.7% 13.1% 25.0% 9.8% 30.3% -2.9% 22.7% 16.8% 36.8%

Year to  date 9.0% 17.5% 15.6% 18.7% 15.2% 20.5% 5.1% 24.4% -18.6% 19.8% 4.8% 31.1%

2 ปี 18.5% 12.4% 14.2% 14.7% 15.3% 16.2% 20.8% 16.1% -10.4% 14.0% 23.9% 21.4%

3 ปี 16.0% 13.6% 9.5% 15.1% 9.2% 16.8% 18.0% 17.3% -7.8% 13.0% 21.2% 22.7%

4  ปี 7.7% 14.2% -0.3% 16.0% -0.5% 17.5% 11.1% 17.9% -5.5% 12.7% 9.7% 23.7%

5  ปี 13.8% 13.8% 6.8% 15.8% 6.5% 17.2% 17.1% 17.5% -0.5% 13.5% 16.5% 23.3%

10 ปี 9.7% 14.7% 4.8% 16.2% 5.4% 16.7% 13.3% 18.5% 0.1% 15.0% 15.9% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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