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ประเด็น LIVE
26 Feb 25

“ หุ้น High Dividend Yield ปราการด่านสุดท้ายของตลาดหุ้นไทย ”

• SET มีโอกาสหลุด 1200 จุด  หรือไม่ ?
• ท าไมต่างชาติขายหนัก ก่อนประชุม กนง.
• หุ้นเทคสหรัฐยังลง อาจจะส่งผลลบทางอ้อมต่อหุ้น Tech จีนอาจจะพักฐานต่อ
• MSCI เข้าสู่ช่วงเตรียม rebalance  วันศุกร์นี้ SET อาจะผันผวน
• หุ้น High Dividend Yield ปราการด่านสุดท้ายของหุ้นไทย
• วันนี้  เราเอาหุ้นออกจากพอร์ต 3 ตัวใอะไรบ้าง?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Feb TH Car Sales Jan -- 54,016            

25-Feb TH Customs Exports YoY Jan 7.0% 8.7%

26-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-26 2.2% 2.3%

US New  Home Sales MoM Jan -3.9% 3.6%

US Building Permits MoM Jan F -- 0.1%

27-Feb US GDP Annualized QoQ 4Q S 2.30% 2.30%

US Initial Jobless Claims Feb-22 -- 219k

US Pending Home Sales MoM Jan -1.4% -5.5%

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan 3.9% 3.70%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -2.5% -2.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jan

US PCE Price Index MoM Jan 0.34% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jan 2.5% 2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.2%

US Core PCE Price Index YoY Jan 2.6% 2.8%

1-Mar CH Manufacturing PMI Feb 49.9                49.1                

CH Non-manufacturing PMI Feb 50.4                50.2                

3-Mar CH Caixin China PMI Mfg Feb -- 50.1                

EC CPI Estimate YoY Feb P -- --

EC CPI MoM Feb P -- --

US ISM Manufacturing Feb -- 50.9                

5-Mar CH Caixin China PMI Composite Feb -- 51.1                

CH Caixin China PMI Services Feb -- 51.0                

EC PPI MoM Jan -- 0.4%

EC PPI YoY Jan -- 0.00%

TH CPI YoY Feb -- 1.32%

6-Mar EC ECB Policy Rate Meeting Mar-06

US Initial Jobless Claims Mar-01 -- --

7-Mar EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Feb -- 143k

US Average Hourly Earnings MoM Feb -- 0.50%

US Unemployment Rate Feb -- 4.00%

CH Exports YTD YoY Feb -- --

CH Imports YTD YoY CNY Feb -- --



Event ส าคัญสัปดาห์นี้
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24 Feb 2525 ก.พ. 68
สนค. รายงายตัวเลขการค้าไทย .... คาดการณ์ส่งออกไทยเดือนม.ค. โต 7.4% อานิสงส์เร่งส่งออกก่อนทรัมป์ปรับข้ึนภาษีน าเข้า
26 ก.พ. 68
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) .... ภาคเอกชน และ IMF กดดันให้กนง.พิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบายมากขึ้น 
เพื่อช่วยเหลือเศรษฐกิจไทย  
28 ก.พ. 68
การประชุมคัดเลือกประธานบอร์ดธปท. .... เริ่มประชุม 14.00 น. คาดทราบผลไม่เกิน 17.00 น.
ตัวแทนฝ่ายธปท. ได้แก่ ศ.ดร.สุรพล นิติไกรพจน์ ด้านตัวแทนฝ่ายคลัง ได้แก่ นายสมชัย สัจจพงษ์
28 ก.พ. 68
ดัชนี MSCI ค านวณใช้ราคาปิด 28 ก.พ. 68 Standard Index ไม่มีหุ้นเข้า ;  หุ้นออก : PTTGC, TOP

28 ก.พ. 68
บริษัทในตลาดหุ้นส่งงบวันสุดท้าย .... DAOL ประเมินก าไรไตรมาสนี้ ไว้ที่ 2.2  แสนลบ. +38% yoy; +16% qoq
28 ก.พ. 68
หุ้นกลาง-ใหญ่ 29 ตัว เตรียมขึ้นเครื่องหมาย “XD” .... หากราคาปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมีผลต่อดัชนีฯ -3.1 จุด



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -2 .5  -0 .15  -2 .5  -3.5  -13.4 25-Fe b-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -3.4 -2 .50  -4.6  -5 .3 -3.5  25-Fe b-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -3.1 -0 .18  -5 .4 -5 .3 0 .2 25-Fe b-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .1) -2 .6  -0 .21 -4.8  -4.1 3.4 25-Fe b-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 (0 .0 ) -1.2  -0 .56  25-Fe b-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -1.3 -0 .53 25-Fe b-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -1.3 -0 .49  25-Fe b-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .8  -0 .12  25-Fe b-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.2 (1.7) -1.5  -0 .7 1.7 6.4 10.2 25-Fe b-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.9 (1.5 ) -2 .1 0 .3 -7.4 -2 .9  -10.9  25-Fe b-25
Crude  Oil - Bre nt 73.0 (1.4) -1.9  -2 .4 -7.0  -1.8  -10.5  25-Fe b-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 105.0 (1.3) -1.2  -1.0  -14.4 -18.2  -17.4 25-Fe b-25
Baltic  Dry Inde x 1,002.0 61.0 6.5 2.1 28.8 0.8 -46.3 24-Fe b-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 372.1 2.1 0.6 -0.5  -5 .0  -2 .6  26.8 25-Fe b-25
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .0 0.0 0.3 2.0 13.3 12.3 -5.4 25-Fe b-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,363.9 (155.0 ) -1.6  -1.3 2 .3 6.5 10.5 25-Fe b-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,411.0 (50.0 ) -1.4 -0 .5  -1.2  -1.8  -15.1 25-Fe b-25
GOLD (spot) 2 ,915.0 (21.1) -0 .7 0 .3 6.7 11.8 44.0 25-Fe b-25
Soybe an Me al Future s 293.8 (1.0 ) -0 .3 0 .7 -3.6  -2 .9  -11.4 25-Fe b-25
Crude  P alm Oil 4,723.0 (113.0 ) -2 .3 0 .2 5.5 -4.1 18.7 25-Fe b-25
Corn 479.8 (11.5 ) -2 .3 -0 .6  -1.4 6 .1 20.0 25-Fe b-25

 Bitc oin  88,701.9 (6623.5 ) -6 .9  -0 .3 -15.5  -3.5  61.7 25-Fe b-25
 Ethe re um 2,511.6 (129.0 ) -4.9  -1.2  -24.7 -24.2  -22.1 25-Fe b-25
ARKW Inve stme nts 107.4 (7.6 ) -6 .6  -4.5  -9 .6  -2 .2  43.2 25-Fe b-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.3 (0 .5 ) -2 .1 -1.1 -3.0  0 .6 -1.4 25-Fe b-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,238.5 3.0 0.1 0.0 3.4 7.8 16.0 25-Fe b-25

DJ Global 650.0 (5 .7) -0 .9  0 .0 -0.8  2 .5 13.1 25-Fe b-25
Bloombe rg World Inde x 2,014.2 (18.3) -0 .9  0 .0 -0.8  2 .6 13.8 25-Fe b-25
MSCI World 3,814.4 (28.7) -0 .7 -0 .4 -1.1 2 .6 14.4 25-Fe b-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,122.4 (24.9 ) -2 .2  -1.2  3.0 4.1 9.1 25-Fe b-25
MSCI Thailand 405.4 (14.3) -3.4 -2 .7 -11.3 -12.9  -13.3 25-Fe b-25

A m e r ic a s Dow Jone s 43,621.2 193.1 0.4 0.4 -1.8  2 .5 11.5 25-Fe b-25
NASDAQ 19,026.4 (497.6 ) -2 .5  -1.4 -4.7 -2 .4 18.9 25-Fe b-25
S&P  500 5,955.3 (57.9 ) -1.0  -0 .5  -2 .4 0 .8 17.0 25-Fe b-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 554.2 0.4 0.1 0.1 4.6 9.8 11.5 25-Fe b-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,447.9 (27.0 ) -0 .5  -0 .1 4.4 11.9 11.8 25-Fe b-25
Franc e CAC 40 8,051.1 (103.4) -1.3 -0 .5  1.6 10.1 1.1 25-Fe b-25
Ge rman DAX 22,410.3 122.7 0.6 -0.1 4.7 12.6 28.7 25-Fe b-25
UK FTSE 100 8,668.7 9.3 0.1 0.1 2.0 6.7 12.5 25-Fe b-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 187.7 (2 .9 ) -1.5  -1.0  2 .6 3.0 8.5 25-Fe b-25
Thailand SET Inde x 1,206.4 (39.8 ) -3.2  -2 .4 -10.9  -13.8  -13.7 25-Fe b-25
China Shanghai SE Composit 3,346.0 (33.1) -1.0  -0 .8  2 .9 -1.8  12.4 25-Fe b-25
China She nzhe n CSI 300 3,925.7 (52.8 ) -1.3 -1.1 2 .4 -1.8  13.7 25-Fe b-25
Hong Kong Hang Se ng 23,034.0 (443.9 ) -1.9  -1.3 14.8 14.9 38.5 25-Fe b-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,064.2 (33.9 ) -0 .6  -0 .5  -3.7 -7.1 -12.0  25-Fe b-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,587.1 (215.9 ) -3.2  -2 .4 -8 .1 -7.0  -9 .6  25-Fe b-25
Japan Nikke i 38,237.8 (539.2 ) -1.4 -0 .3 -4.5  -4.2  -2 .8  25-Fe b-25
Singapore Straits Time s 3,915.9 (14.1) -0 .4 -0 .3 2 .9 3.2 23.5 25-Fe b-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,630.3 (24.3) -0 .9  -0 .0  3.7 9.6 -0.7 25-Fe b-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,303.2 6.4 0.5 -0.1 3.0 2.4 6.5 25-Fe b-25
India BSE Se nse x 74,602.1 (708.9 ) -0 .9  0 .2 -1.0  -4.7 2 .1 25-Fe b-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,285.7 (444.5 ) -1.9  -1.2  -1.0  0 .4 22.9 25-Fe b-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.3 (0 .3) -0 .3 -0 .3 -1.1 -1.7 2 .3 25-Fe b-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.5 0.1 0.3 1.0 -3.0  25-Fe b-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 0.1 1.4 0.9 -0.1 25-Fe b-25
YEN-USD 149.0 (0 .2 ) -0 .2  0 .2 3.9 -5.0  1.3 25-Fe b-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 -0 .1 -0 .7 -0 .7 25-Fe b-25
THB-USD 33.8 0.2 0.7 0.1 0.2 -1.1 6 .4 25-Fe b-25



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั 1250
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
26 Feb 25

▪ตลาดหุ้นเจอแรงขายอย่างต่อเนื่อง ที่มาพร้อมกับข่าวลบใหม่ๆ หากวันนี้ ยังไม่มีตัวแปรที่พลิกตลาดกลับมาได้ ดัชนีฯ 
มีแนวโน้มที่จะลงไปต ่ากว่า 1200 จุด  ตัวแปรส าคัญของวันนี้ คือ การประชุม กนง. และผลประกอบการของหุ้นรายตัว 
(ถ้าก าไรต ่ากว่าคาด จะลบต่อราคาหุ้นตัวนั้นๆ)

▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีความกังวลในเรื่องตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไม่ดี ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเดือน ก.พ.ลงเกือบ 7% 
ซึ่งเป็นการปรับตัวลงมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนส.ค. 2564  และนักลงทุนบางส่วนกังวลต่อนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ส่วน
กลุ่ม Tech นักลงทุนชะลอการลงทุนก่อนเห็นงบ NVIDIA คืนนี(้26) โดยตลาดคาดว่า NVIDIA จะรายงานรายได้ 4Q ที่ 
$3.82 หมื่นล้านเหรียญ และ Adjusted EPS ที่ $0.84 เหรียญ  ......... การร่วงลงของตลาดหุ้นสหรัฐฯ เป็นลบต่อ
ตลาดหุ้นอื่นๆ รวมทั้งตลาดหุ้นญี่ปุ่น

▪ “Trump” กดดันจีนตามนโยบาย America First Investment Policy โดยเตรียมจ ากัดการลงทุนของจีนในอุตสาหกรรม 
อาทิ เทคโนโลยี พลังงาน และภาคส่วนส าคัญสหรัฐฯ นโยบายนี้ไม่ได้ส่งผลต่อหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่และฮ่องกง แต่กระทบต่อ
หุ้นจีนที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ADRs) ราคาปรับตัวลงมากน าโดยหุ้น Alibaba

▪ หุ้นกลุ่มธนาคาร จะอิงกับ ผลการประชุมกนง. ในวันนี้  ล่าสุดครม.ได้ส่งหนังสือกดดันแบงก์ชาติ วานนี ้ชี้การท านโยบาย
การเงิน จะต้องสอดคล้องไปกับนโยบายการคลัง .... หุ้นที่เกี่ยวข้องคือ ธนาคาร  สถาบันการเงิน และหุ้นที่อยู่อาศัย

ดัชนีฯ เจอแรงขายไมห่ยดุ ตลาดยงัขาดปจัจยัหนุนให้มแีรงซื้อกลบั



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
26 Feb 25

▪  ตัวเลขส่งออกของไทย เดือนม.ค. 68 ขยายตัว 13.6% สูงกว่าตลาดที่ 7-8% ปัจจัยหนนุจากเศรษฐกิจของ
ประเทศคู่ค้าโตต่อเนื่อง อุปสงค์ต่างประเทศเร่งตัว จากความกังวลสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน อุปสงค์สินค้า
อิเล็กทรอนิกส์โตต่อเนื่อง

▪ครม.ให้ต่างด้าวรับใบอนุญาตท างานทางไปรษณีย-์ออนไลน์ได้ ไม่ต้องไปเองเหมือนเม่ือก่อน ช่วยลดค่าใช้จา่ย
ผู้ประกอบการ โดยเฉพาะธุรกิจที่พึ่งพิงแรงงานต่างดาว เช่น ก่อสร้าง โรงงานอิเล็กทรอนิกส์ ธุรกิจส่งออกและ
แปรรูปอาหาร และยังเอื้อต่อธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกับท่องเที่ยว เช่น การถ่ายท าภาพยนตร์ต่างประเทศ และการจัด
งานเทศกาลดนตรี หุ้นได้ประโยชน ์เช่น CCET, SVI, CPF, TU, ITC, AAI, SEAFCO, BA, MINT, ERW

▪ก าหนดส่งงบวันสุดท้าย คือวันศุกร์นี้ (28) เราประเมินก าไรไตรมาสนี้ ไว้ท่ี 2.2  แสนลบ. +38% yoy ; +16% 
qoq .... เราประเมินว่าตลาดอาจเจอแรงขายหลังงบออก และแรงขายหลังหุ้นขึ้น “XD” ไปแล้ว

▪MSCI จะมีการท า rebalance ในวันที่ 28 ก.พ. (ปกติราคาหุ้นจะผันผวนก่อนหน้าราว 2 วัน ก่อนท า 
rebalance) โดย  MSCI Standard Indexs ย้าย PTTGC และ TOP ไปอยู่ใน Small Cap Indexs

▪Event วันนี้ : ประชุม กนง. (นักเศรษฐศาสตร์คาดว่าจะคงดอกเบี้ยที่ 2.25%)

ดัชนีฯ เจอแรงขายไมห่ยดุ ตลาดยงัขาดปจัจยัหนุนให้มแีรงซื้อกลบั



Strategy Research

Nvidia Results : Preview
26 Feb 25

รายงานผลประกอบการ Q4/2024 Nvidia วันพุธ 26 Feb 2025



Strategy Research

รัฐ-เอกชน กดดันกนง. ในการประชุม 26 ก.พ.

กดดันกนง. ลดดอกเบี้ย 
สอดคล้องเงินเฟ้อไทย 
ช่วยเหลือประชาชน  

25 Feb 25

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1167523
https://www.bot.or.th/en/our-roles/monetary-policy/mpc-publication/policy-interest-rate.html



Strategy Research

การส่งออกเดือนม.ค.68 ขยายตัว 13.6%

ที่มา: ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า

การส่งออกเดือนม.ค. 68 ขยายตัวอยู่ที่ 13.6% สูงกว่าตลาดที่ 7-8% ปัจจัยหนุนจากเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าโตต่อเนื่อง อุปสงค์ต่างประเทศเร่ง
ตัว จากความกังวลสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน อุปสงค์สินค้าอิเล็กทรอนิกส์โตต่อเนื่อง

26 Feb 25



Strategy Research

• รัฐบาลทรมัปด์ าเนนิมาตรการหลายประการทีมุ่ง่เป้าไปทีจ่นี รวมถงึการออก
บันทกึขอ้ตกลงเพือ่จ ากดัการใชจ้า่ยของจนีในภาคเทคโนโลย ีพลงังาน และ
อุตสาหกรรมเชิงยทุธศาสตร์ของสหรฐัฯ รวมถึงขอ้เสนอการเรยีกเก็บ
ค่าธรรมเนยีมจากเการใชร้อืทีผ่ลติในจนี
• มาตรการเหล่านี้อาจท าให้ข้อตกลงลดการเกินดุลการค้าของจีนกับสหรัฐฯ มี
ความซับซ้อนมากข้ึน และส่งผลให้การลงทุนของจีนในอเมริกาเหนือลดลงอย่าง
มาก โดยในไตรมาสล่าสุดมีการประกาศลงทุนใหม่เพียง 191 ล้านดอลลาร์
เท่านั้น
• การด าเนินการดังกล่าวถูกวิพากษ์วิจารณ์จากปักกิ่ง ซึ่งเรียกร้องให้วอชิงตัน
หยุดให้ประเด็นเศรษฐกิจและการค้าอาวุธกลายเป็นเครื่องมือทางการเมือง 
ขณะเดียวกัน มาตรการเหล่านี้ยังส่งผลให้หุ้นของบริษัทขนส่งจีนปรับตัวลดลง 
และค่าเงินหยวนผันผวน

ทรัมป์เดินหน้ากดดันจีนครั้งใหญ่ที่สุด
25 Feb 25
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China/HK ADR, GDR หลังทรัมป์ประกาศกดดันจีน
ที่ทรัมป์กดดันจีนตามนโยบาย America First Investment Policy ที่จ ากัด การลงทุนของจีนในภาคเทคโนโลยี พลังงาน และภาคส่วนส าคัญสหรัฐฯ และตรวจสอบการ
ลงทุนของสหรัฐฯ ในจีน นโยบายนี้ไม่ได้ส่งผลต่อหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่และฮ่องกง แต่กระทบต่อหุ้นจีนที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ADRs) ราคาปรับตัวลงมากน าโดยหุ้น Alibaba

ข้อมูลเมื่อ 24 ก.พ. 68
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MSCI ประกาศชือ่หุน้เขา้/ออกในการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปิด 28 ก.พ.68  เพือ่ 
rebalance 
(ประกาศ 11 ก.พ.68)

MSCI GLOBAL STANDARD INDEXES
+หุน้เขา้ : ไมม่ี
-หุน้ออก : PTTGC, TOP

MSCI GLOBAL SMALL CAP INDEXES
+หุน้เขา้ : GPSC, PTTGC, SCGP, TOP
-หุน้ออก : BSRC, TIPH, DCC, ERW, GFPT, KAMART, PSH, PSG, SAPPE, STECON, THG

• MSCI จะมีการท า rebalance ในวันที่ 28 
ก.พ. (ปกติราคาหุ้นจะผันผวนก่อนหน้าราว 2 
วัน ก่อนท า rebalance) โดย  MSCI Standard 
Indexs ย้าย PTTGC และ TOP ไปอยู่ใน Small 
Cap Indexs 
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FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด 21 มี.ค.68
(ประกาศ 21 ก.พ.68)
.
Large Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : ไม่มี

Mid Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : IRPC, EA

FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเขา้-ออก ในการค านวณดชันฯี  
โดยจะใช้ราคาปดิ 21 ม.ีค.68

Small Cap
+หุ้นเข้า : IRPC, EA, CCET, SKY, WHART
-หุ้นออก :  BYD, LPN

Micro Cap
+หุ้นเข้า : BYD, LPN, ADVICE, KBS, LHSC, MONO, PCE, SPA, SISB, VIBHA
-หุ้นออก :  APURE, FTREIT, JR, LALIN,  NTV, NRF, KISS, SMPC, SKY, SVOA,  TAN, TMT, TTCL, 
UNIQ, WHART



Strategy Researchhttps://today.line.me/th/v2/article/XYgYBgX

การประชุมคัดเลือกประธานบอร์ดธปท. 28 ก.พ.
24 Feb 25
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https://www.thansettakij.com/finance/620272?fbclid=IwY2xjawImd_RleHRu
A2FlbQIxMAABHYe1Lc4vH2k5WLWUeGQsfymnzpbCAoef-
FksdZDIDAAPHdSxVsuDpjTbaA_aem_BmQuPNRiseica4jYNQ3bgA

เปิดรายชือ่ 5 แคนดิเดต "ผู้ว่าฯแบงก์ชาติ" คนใหม่
ฐานเศรษฐกิจ
22 ก.พ. 2568 | 08:54 น.
อัปเดตล่าสุด :22 ก.พ. 2568 | 10:43 น.
เปิดรายช่ือ 5 แคนดิเดต "ผู้ว่าฯแบงก์ชาต"ิ คนใหม่ โปรไฟล์แต่ละคนดีกรีไม่ธรรมดา " สุทธาภา-ปิต"ิ ขึ้นแท่นตัวเต็ง

1..ดร.สุทธาภา อมรวิวัฒน์ (อายุ 51 ปี ) ประธานกรรมการบรหิารบริษัท SCB Abacus
2. ดร.ปิติ ตัณฑเกษม ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร ธนาคารทหารไทยธนชาต (อายุ 55 ปี)
3. ดร.กอบศักด์ิ ภูตระกูล กรรมการรองผู้จัดการใหญ่ ธนาคารกรงุเทพ จ ากัด (มหาชน) (อายุ 57 ปี)
4. ดร.เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ อธิบดีกรมธนารกัษ์ (อายุ 54 ปี)
5.ดร.สันติธาร เสถียรไทย กรรมการผู้ทรงคุณวุฒขิองคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) และที่ปรึกษา
ด้าน Future Economy ของสถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย (ทดีีอาร์ไอ) (อายุ 43ปี)

https://www.thansettakij.com/finance/620272?fbclid=IwY2xjawImd_RleHRuA2FlbQIxMAABHYe1Lc4vH2k5WLWUeGQsfymnzpbCAoef-FksdZDIDAAPHdSxVsuDpjTbaA_aem_BmQuPNRiseica4jYNQ3bgA
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หุ้นใหญ่ เตรียมขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์นี้ (24-28 Feb)
Symbol X-Date Dividend (per Share) Payment Date

FTREIT 24/2/2025 0.188 11/3/2025

GGC 24/2/2025 0.1 21/4/2025

OR 24/2/2025 0.13 29/4/2025

JMT 25/2/2025 0.28 30/4/2025

MGI 25/2/2025 0.231 28/4/2025

IRPC 25/2/2025 0.01 25/4/2025

PTTEP 25/2/2025 5.125 22/4/2025

CPTREIT 26/2/2025 0.0598 20/3/2025

GVREIT 26/2/2025 0.205 12/3/2025

IMPACT 26/2/2025 0.17 14/3/2025

INETREIT 26/2/2025 0.2 13/3/2025

ITC 26/2/2025 0.75 25/4/2025

AMATAR 27/2/2025 0.1 21/3/2025

CPNREIT 27/2/2025 0.0987 17/3/2025

EGATIF 27/2/2025 0.0862 17/3/2025

KBSPIF 27/2/2025 0.099 17/3/2025

TFFIF 27/2/2025 0.1189 17/3/2025

TTLPF 27/2/2025 0.5 17/3/2025

BOL 27/2/2025 0.165 18/4/2025

MC 27/2/2025 0.55 13/3/2025

TFM 27/2/2025 0.77 10/4/2025

DELTA 27/2/2025 0.46 28/4/2025

GLOBAL 27/2/2025  26 : 1 7/5/2025

GLOBAL 27/2/2025 0.18427 7/5/2025

INOX 27/2/2025 0.023 20/5/2025

TOP 27/2/2025 0.7 28/4/2025

SIRIPRT 28/2/2025 0.03 13/3/2025

ALLY 28/2/2025 0.131 28/3/2025

TU 28/2/2025 0.35 25/4/2025

ASK 28/2/2025 0.32 29/4/2025

KSL 28/2/2025 0.05 21/3/2025

PICO 28/2/2025 0.1 20/3/2025

ESTEE80X 28/2/2025 0.00394 10/4/2025

• หุ้นใหญ ่เตรียมขึน้เครื่องหมาย “XD” สัปดาหน์ี ้ (24-28 Feb)
• OR, JMT , IRPC , PTTEP , DELTA, GLOBAL, TOP, 

TU  และ REITs อีกหลายตัว
• ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD” ซึ่งครั้งนี้ มีแรง
ขายค่อนข้างมาก (อาจเพราะตลาดไม่ค่อยดี)

• หุ้นทั้ง 29  ตัวนี้ หากราคาปรับตัวลงเท่ากับเงนิปันผล
จ่าย จะมีผลต่อดัชนีฯ -3.1 จุด

24 Feb 25
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21-Feb-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



ก าไรตลาดหุ้น 4Q
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
22-Feb-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

จ ำนวนบริษัทท่ีส่งงบ 300 บริษัท *ไม่รวม THAI, STARK

12M/24 12M/23 % YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 % YoY % QoQ

ก ำไรสุทธิ 653,724 626,342 4.37% 153,250 122,075 128,355 25.5% 19.4%

ประเมนิก ำไร SET  <<4Q-24 >> 228,400 165,956 197,002 38% 16%

ณ 21 ก.พ. เรารวมบรษิัทในตลาดหุน้ส่งงบมาแล้ว 300 บริษัทใน SET ก าไร-
ขยายตวั 25% yoy และ 19% qoq  ต ่ากว่าตลาดคาด 7% (จากรายการพเิศษ) 
ทั้งนี้ เราประเมินก าไรไตรมาสนี ้ไว้ที่ 2.2  แสนลบ. +38% yoy ; +16% qoq

SET Profit Exclude Volatile Sector

12M/24 12M/23 % YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 % YoY % QoQ

SET 650,282 622,301 4.5% 152,397 121,078 127,537 25.9% 19.5%

Ex -  Bank 394,507 383,682 2.8% 91,942 69,017 62,331 33.2% 47.5%

Ex-  Energy  PetroChemical 462,964 361,928 27.9% 123,869 64,977 121,199 90.6% 2.2%

Ex - Energy Petrochemical SCC 456,622 336,013 35.9% 124,381 66,112 120,478 88.1% 3.2%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 200,847 97,394 106.2% 63,926 14,051 55,271 355.0% 15.7%



สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2024   (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
22-F eb-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมำส เปรียบเทียบ

12 M / 2 4 12 M / 2 3 Y oY 4 Q/ 2 4 4 Q/ 2 3 3 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

12M /24 12M /23 YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 YoY QoQ 4Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 5,930 3,038 95.2% 1,784 594 1,593 200.3% 12.0% 0.5% 1.0% -11.6%

Food & Bev erage 27,564 -172 n.m. 7,426 -15,277 5,805 n.m. 27.9% -12.6% 18.8% 7.3%

Consumer Products

Fashion 876 806 8.7% 640 395 -1,344 62.1% n.m. 0.3% 0.2% n.m.

Home & O ffice Products -81 -10 n.m. 454 282 207 61.1% 119.1% 0.2% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,120 153 631.3% 600 -36 -91 n.m. n.m. -0.0% 0.5% 165.1%

Financials

Banking 255,775 238,619 7.2% 60,455 52,060 65,206 16.1% -7.3% 43.0% 6.9% 5.0%

F inance & Securities 22,137 20,431 8.4% 6,220 6,072 6,421 2.4% -3.1% 5.0% 0.1% 1.4%

Insurance 6,808 5,894 15.5% 1,785 921 1,353 93.7% 31.9% 0.8% 0.7% n.m.

Industrials

A utomotiv e 1,219 1,514 -19.5% 752 982 626 -23.4% 20.1% 0.8% -0.2% 34.8%

Industrial Materials & Machinery -60 247 n.m. 114 27 -161 315.7% n.m. 0.0% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Petrochemicals & C hemicals -29,835 1,028 n.m. -9,981 5,404 -20,506 n.m. n.m. 4.5% -12.7%  n.m.

Packaging 4,626 5,908 -21.7% 518 1,455 1,352 -64.4% -61.7% 1.2% -0.8%  n.m.

Steel 1,059 842 25.7% 608 139 -55 337.8% n.m. 0.1% 0.4% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 12,143 34,292 -64.6% 1,210 209 1,798 479.1% -32.7% 0.2% 0.8% -34.0%

Property  Dev elopment 11,282 5,399 109.0% 3,244 3,409 3,909 -4.8% -17.0% 2.8% -0.1% -11.9%

Property  Fund & REITs 8,718 -15,191 n.m. 3,360 2,755 3,438 21.9% -2.3% 2.3% 0.5% 33.7%

C onstruction Serv ices 172 173 -0.6% -64 31 54 n.m. n.m. 0.0% -0.1%  n.m.

Resources

Energy  & Utilities 217,153 259,345 -16.3% 38,509 50,697 26,844 -24.0% 43.5% 41.9% -10.1% -10.7%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 17,929 13,459 33.2% 6,575 5,854 3,338 12.3% 97.0% 4.8% 0.6% 2.6%

Health C are Serv ices 2,144 1,876 14.3% 486 494 673 -1.5% -27.7% 0.4% -0.0% 15.1%

Media & Publishing 939 1,721 -45.4% 451 -2,796 384 n.m. 17.4% -2.3% 2.7% 35.1%

Professional Serv ices 1,039 837 24.1% 304 247 260 23.1% 16.8% 0.2% 0.0% -0.8%

Tourism & Leisure 1,263 368 243.5% 630 283 342 122.6% 84.0% 0.2% 0.3% n.m.

Transportation & Logistics 13,699 5,751 138.2% 13,685 1,056 7,309 1,196.1% 87.2% 0.9% 10.4% 24.8%

Technology

Electronic C omponents 20,385 19,867 2.6% 2,832 5,207 5,871 -45.6% -51.8% 4.3% -2.0% -53.7%

IC T 46,278 16,106 187.3% 9,801 612 12,911 1,500.8% -24% 0.5% 7.6% -49.8%

ผลรวมบริษัท ใน SET 650,282 622,301 4.5% 152,397 121,078 127,537 25.9% 19.5% 100.0% 25.9% -7.0%
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ประเมนิก าไร 4Q-2024

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-24(f) 3Q-24 4Q-23 YoY QoQ Market

AMATA 832 765 683 21.9% 8.8% SET 2,540

AURA 253 205 242 4.8% 23.6% SET 1,082

BAM 497 199 460 8.1% 149.3% SET 1,551

CCET 782 684 102 669.0% 14.3% SET 3,235

COM7 935 709 668 39.9% 31.9% SET 3,198

CPALL 6,623 5,608 5,497 20.5% 18.1% SET 24,572

D 16 10 9 87.2% 57.4% MAI 60

ERW 334 125 214 56.2% 168.2% SET 844

HMPRO 1,716 1,442 1,677 2.3% 19.0% SET 6,478

HUMAN 94 63 90 4.3% 49.8% SET 317

KCG 148 77 141 4.7% 92.9% SET 372

KLINIQ 82 74 78 5.1% 10.7% MAI 306

MASTER 207 109 163 26.3% 88.8% SET 504

MEB 123 105 111 10.7% 17.4% MAI 451

MEGA 625 383 473 32.0% 63.3% SET 2,428

MENA 22 20 4 444.5% 7.9% SET 66

MOSHI 194 108 151 27.8% 78.9% SET 505

NSL 146 135 102 43.6% 8.3% SET 494

PLANB 316 282 291 8.5% 11.8% SET 1,033

QH 662 573 607 9.1% 15.6% SET 2,230

SAWAD 1,311 1,301 1,267 3.5% 0.8% SET 5,153

SCCC 891 790 827 7.7% 12.9% SET 3,821

TNP 49 47 48 2.6% 3.2% MAI 170

TOA 676 188 544 24.2% 259.8% SET 2,456

TVO 539 437 316 70.7% 23.4% SET 1,751

WHAIR 150 146 51 192.1% 3.1% SET 573

2024 (f)

ประเมนิก าไร 4Q-2024

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-24(f) 3Q-24 4Q-23 YoY QoQ Market

AAV 829 3,446 2,814 -70.5% -75.9% SET 2,962

AP 1,235 1,450 1,335 -7.5% -14.8% SET 5,137

AWC 578 1,139 1,425 -59.5% -49.3% SET 1,806

BCH 190 453 427 -55.6% -58.2% SET 1,321

CHASE 3 9 31 -90.2% -68.3% SET 82

CHAYO 81 100 120 -32.5% -19.4% SET 281

CHG 165 417 274 -39.9% -60.6% SET 1,046

CK 72 1,008 156 -53.8% -92.8% SET 1,784

CPN 3,689 4,126 3,976 -7.2% -10.6% SET 16,641

EKH 63 99 100 -36.9% -36.7% SET 301

GFC 14 17 77 -81.9% -15.2% MAI 82

ICHI 292 357 295 -1.1% -18.3% SET 1,357

ILM 184 194 197 -6.4% -5.0% SET 762

KISS 40 56 47 -14.6% -28.1% SET 168

LHHOTEL 454 541 604 -24.8% -16.0% SET 1,426

LPN 16 46 17 -5.8% -66.1% SET 249

M 328 341 509 -35.6% -3.8% SET 1,406

PRM 444 450 748 -40.7% -1.4% SET 2,133

PSH 67 373 123 -45.7% -82.1% SET 1,164

SABINA 110 110 111 -1.4% -0.4% SET 464

SIRI 1,194 1,307 1,300 -8.2% -8.7% SET 5,033

SJWD 230 255 261 -12.0% -9.9% SET 1,132

SPALI 1,603 1,989 2,018 -20.5% -19.4% SET 5,871

SUN 65 140 118 -44.9% -53.7% SET 319

TTW 727 916 816 -10.9% -20.6% SET 2,753

VIH 87 93 99 -12.4% -6.4% SET 330

2024 (f)

คาดการณ์ก าไร 4Q-24
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Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เหรยีญ) มีโอกาสทีหุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock หรือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เหมือนไตรมาสก่อนหนา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24

26
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รายการพิเศษ 4Q24E 
•  PTTGC น่าจะมี Impairment loss ประมาณ 3-4 พันล้านบาท

กลุ่มโรงไฟฟา้จาก FX
•  BGRIM +300 ล้านบาท
•  GPSC -350 ล้านบาท 
•  GULF – 500 ล้านบาท

•  MINT น่าจะมี แต่ต้องรอ preview วันที่ 28 ม.ค.
•  AAV จะม ีFX Loss -1.4-1.5 พันล้านบาท

ค่าเงินบาทสิ้น Q2/24 ปิด 36.65, Q3/24 ปิด 32.36 บาท , ปิด Q4/24 ที่ 34.25บาท เฉลี่ยทั้งไตรมาส 34.17 บาท
ราคาน ้ามัน WTI สิ้น Q2/24 ปิด 83.38 USD, Q3/24 ปิด 68.18 USD  ,ปิด Q4/24 ที่ 70.99 USD เฉลี่ย Q424 
70 USD

28 Jan 25
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.89%

25-Feb-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

25/2/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPALL COMM 10% 49.50 1,991          98,554           49.25 98,056.62                        (497.75)           -0.51%

TTB BANK 10% 1.95 50,541        98,554           1.94 98,048.96                        (505.41)           -0.51%

SCB BANK 10% 126.00 787              99,176           123.50 97,208.17                        (1,967.78)        -1.98%

BDMS HELTH 10% 23.30 4,248          98,987           22.90 97,287.87                        (1,699.35)        -1.72%

TRUE ICT 10% 12.70 7,794          98,987           11.50 89,634.10                        (9,353.12)        -9.45%

SET 1206.39

Total 50% 494,259         480,236                            (14,023)           

CASH 50% 489,843                            

Total Portfolio 970,079                            -2.99%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน าหุ้น TRUE*, SCB, TTB ออก และคงหุ้นในพอร์ตไว้ 2 ตัว
▪หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย BDMS*(10%), CPALL(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ตลาดถูกกดดันจากหลายตัวแปรในทางลบ รวมทั้งการรายงานผลประกอบการโค้ง
สุดท้าย

▪ เนื่องจากดัชนีฯ ก าลังเข้าใกล้ 1200 จุด ซึ่งเป็นแนวรับจิตวิทยาที่ส าคัญ เราแนะน าให้
ชะลอการลงทุนไปก่อน จนกว่าสถานการณ์จะกลับมาดีขึ้น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (26 Feb 25)

( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 95.00 บาท) Outlook ดีต่อเนื่อง, แผน cost 
saving ปี 2025E-26E เด่น
( 0 ) AAV (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 2.80 บาท) 2025E ผู้โดยสารยังโตดี
จากในประเทศ, เที่ยวบินอินเดียชดเชยจีน
( 0 ) ERW (ถือ/เป้า 4.40 บาท) 4Q24 ดีกว่าคาด, 2025E ชะลอ
จาก Renovate Grand Hyatt Erawan

Company Update

( + ) SEAFCO (ถือ/เป้า 2.00 บาท) แจ้งรับงานใหม่ 4 โครงการรวม 
851 ล้านบาท

News Comment

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 13.50 บาท), NER (ถือ/เปา้ 
5.50 บาท), GFPT (ถือ/เป้า 11.00 บาท) ส่งออก ม.ค. 2025 เทียบ 
MoM ภาพรวมค่อนข้าง mixed

News Flash

( + ) CENTEL (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท) 4Q24 ดีกว่าคาด, 2025E โตต่อจาก 2 โรงแรงที่ Renovate เสร็จ
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) ก าไร 4Q24 เพิ่มข้ึน YoY และ QoQ ดีกว่าคาด จาก SSSG ที่
แข็งแกร่ง และสินค้า Ready-to-Eat หนุน GPM
( + ) SPALI (ถือ/เป้า 18.20 บาท) ก าไร 4Q24 ดีกว่าคาด ทรงตัวได้, ปี 2025E จะลดลงตามยอดโอน
( - ) QH (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 1.78 บาท) 4Q24 ต ่ากว่าคาด จากทั้งยอดโอนและ GPM ที่ลดลง
( - ) RATCH (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) 4Q24 ก าไรโต YoY, ปี 2025E โตต่อจากดครงการหนิกองและ 
Paiton
( 0 ) HMPRO (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) ก าไร 4Q24 ใกล้เคียงคาด โต YoY, QoQ โดยได้แรงหนุนจาก 
High season และ GPM 
( 0 ) NEO (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) ก าไร 4Q24 เติบโตจากรายได้ท า All Time High
( 0 ) SUN (ซื้อ/เป้า 4.40 บาท) ก าไร 4Q24 ชะลอตัวตามคาด จากขาดแคลนวัตถุดิบจากน า้ท่วม
( 0 ) AAI (ถือ/เป้า 6.00 บาท) 4Q24 ดีกว่าคาด, 2025E มีความเสี่ยงจากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ
( 0 ) MENA (ถือ/เป้า 1.11 บาท) 4Q24 ก าไรโต YoY, QoQ - ปี 2025E คาดหวังงานภาครฐัมากขึ้น
หนุนรายได้
( 0 ) PTG (ถือ/เป้า 8.50 บาท) 4Q24 ต ่าคาด, มี overhang จากการแทรกแซงต้นทุนพลังงานรฐั

Results Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Feb-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 24-Feb-25 -660 -660 -3,780 -12,198 -12,198 -9,708 -31,627 

Indonesia 25-Feb-25 -100 -313 -801 -1,031 -1,031 -1,096 -1,788 

Japan 14-Feb-25 -2,316 -4,855 -967 -967 -25,274 -75,940 

Malay sia 25-Feb-25 -62 -118 -328 -1,030 -1,030 -2,484 -2,604 

Philippines 25-Feb-25 -10 -21 -82 -196 -196 -805 -162 

South Kor ea 25-Feb-25 -247 -463 -1,155 -2,157 -2,157 -7,527 -19,195 

Sr i Lanka 25-Feb-25 -0 -0 -8 -30 -30 -53 -47 

Ta iwan 25-Feb-25 -1,556 -2,132 -2,907 -4,169 -4,169 -28,536 -31,940 

Tha iland 25-Feb-25 -100 -142 -36 -367 -367 -3,811 1,655

Vietnam 25-Feb-25 -13 -24 -303 -558 -558 -3,238 -2,717 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 26-Feb-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 3,564 -7,534 7,8 76 60,8 45

2 0 2 5 -7,770 -8 ,712 -6,551 1,426

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Feb-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 0.75% 378 CPALL -0.10% -446 
SCB 0.09% 377 ADVANC -0.04% -332 
GULF 0.03% 178 PTTGC -0.38% -308 
TISCO 0.18% 143 TOP -0.27% -153 
BH 0.08% 117 KTB -0.03% -98 
BDMS 0.03% 110 BBL -0.03% -87 
DELTA 0.01% 94 KBANK -0.02% -74 
PTT 0.01% 93 CPF -0.03% -56 
BTS 0.08% 76 WHA -0.09% -48 
KCE 0.19% 46 IVL -0.04% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.37% 2,004 CPALL -1.52% -6,773 
KTB 0.36% 1,171 PTTEP -0.41% -1,908 
BCP 1.81% 912 TOP -3.27% -1,856 
CCET 0.99% 706 BDMS -0.39% -1,424 
BBL 0.24% 696 ADVANC -0.17% -1,411 
KBANK 0.17% 629 AOT -0.23% -1,389 
SCB 0.15% 629 PTTGC -1.44% -1,169 
MINT 0.39% 626 INTUCH -0.41% -1,072 
DELTA 0.06% 563 TU -1.20% -583 
TTB 0.27% 512 PTT -0.06% -557 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
25-Feb-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 0.73% 368 PTTGC -0.53% -430 
PTT 0.03% 278 KBANK -0.09% -333 
BH 0.18% 263 ADVANC -0.04% -332 
SCB 0.05% 210 BBL -0.11% -319 
TISCO 0.16% 127 CPALL -0.07% -312 
GULF 0.02% 119 CPF -0.16% -297 
BTS 0.12% 114 TOP -0.52% -295 
BDMS 0.03% 110 TTB -0.09% -171 
CPN 0.03% 67 WHA -0.24% -127 
MINT 0.04% 64 KTB -0.03% -98 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Feb-25

Net Buy Net Sell

BDMS 27,579 AOT (31,538)

ADVANC 24,688 AWC (31,054)

BH 20,679 CPALL (27,482)

SCB 17,830 PTT (19,228)

VGI 16,459 INTUCH (17,227)

KTC 8,315 TTB (11,786)

BCP 6,392 BSRC (11,547)

KBANK 4,901 BTS (11,207)

PTTEP 3,546 CPN (11,109)

GULF 3,313 MTC (7,694)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 14-Feb-25 749 days

Buy Sell

ADVANC 21,580 CPALL (33,220)

VGI 19,291 AWC (29,943)

BDMS 13,825 PTTEP (27,566)

SCB 7,548 AOT (17,940)

GULF 6,221 TISCO (13,978)

BCP 4,268 BTS (11,858)

KBANK 3,475 BSRC (11,788)

SAWAD 3,453 CPN (10,355)

COM7 2,780 HMPRO (4,627)

MINT 1,784 LH (3,998)
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Earnings Calendar (24-28 Feb 2025)
24 Feb 25
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24 Feb 25
Earnings Calendar (24-28 Feb 2025)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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LTF Fund
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• วันนี้ (13 กุมภาพันธ์) พิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เตรียมทบทวนกฎหมายภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจากการลงทุนต่างประเทศ 
หลังพบว่าช่วงที่ผ่านมาเห็นเงินไหลออกจากประเทศไปเยอะ และมีคนไปลงทุนหุ้นต่างประเทศเยอะ

• อย่างไรก็ตาม รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังปฏิเสธที่จะตอบค าถามว่าจะมีการยกเว้นการเก็บภาษีดังกล่าวหรือไม่ บอกแต่ว่าจะท าให้ภาษีดังกลา่วมีความสมเหตุสมผลมาก
ขึ้น เอ้ือให้คนที่จะน าเงินกลับเข้ามา

• เน่ืองจากปัจจุบันบุคคลมีเงินได้พึงประเมินจากแหล่งเงินได้ต่างประเทศตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2567 เป็นต้นไป ที่อยู่ในประเทศไทยตั้งแต่ 180 วันขึน้ไป และน าเงินเข้ามาในปีภาษี
ดังกล่าวหรือปีภาษีต่อๆ ไปจะต้องเสียภาษีเงินได้จากต่างประเทศ

• “ก าลังน าประเด็นดังกล่าวกลับมาทบทวนว่าเราจะเดินต่อหรือไม่ จะคงแนวทางเดิมไว้ หรือจะปรับปรุง แต่การทบทวนจะท าให้ภาษีดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลมากขึ้นส าหรับคน
ที่จะน าเงินกลับเข้ามา” พิชัยกล่าว

• นอกจากนี้พิชัยยังกล่าวว่า การทบทวนดังกล่าวยังท าไปเพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ขององค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ด้วย
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG
• พิชัยยังกล่าวถึงแนวทางการโยกกองทุน LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 โดยระบุว่า รายละเอียดและหลักเกณฑ์จริงๆ จะเป็นอย่างไรต้องรอผลสรุปอีกที แต่จุดประสงค์หลักที่
รัฐบาลต้องการจะตั้งกองทุน ThaiESG 2 ขึ้นมาก็เพื่อแก้ปัญหาให้กับผู้ที่ลงทุน LTF ปัจจุบันท่ีขาดทุนอยู่

• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังอธิบายว่า คนที่ลงทุนใน LTF ก่อนหน้านี้ หลักๆ จะพิจารณาจาก 2 เรื่องหลัก ได้แก่ ได้ผลประโยชน์ทางภาษีโดยน าไปหักลดหย่อนได้ และได้
ผลตอบแทนหรือก าไรจากการขาย (Capital Gain)

• “อย่างไรก็ตาม จากสถานการณ์ในตลาดหุ้นไทยและโลกปัจจุบันที่ปรับตัวลดลงมา ท าให้นักลงทุนอาจได้แต่ผลประโยชน์ทางภาษีแต่ขาดทุน แต่ถ้าเราไม่ยอมรับการขาดทุนนี้ล่ะ 
เราก็จะเอาสิ่งเหล่านี้มารวมกัน แต่โดยหลักเกณฑ์วิธีการยังต้องรอทางฝ่ายกฎหมายก่อนว่าต้องท าอย่างไร ผมเพียงต้องการแจ้งให้ทราบก่อนว่าอย่าเพิง่ไปเลย ถ้าท่านขายท่าน
ก็จะขาดทุน ท่านจะตัด (Cut) ไปท าไม ในเมื่อเราจะจัดและคัดให้ใหม่” พิชัยกล่าว

• ผู้สื่อข่าวยังถามว่า ความชัดเจนเกี่ยวกับกองทุนดังกล่าวจะเกิดภายในเดือนกุมภาพันธ์นี้ได้ไหม พิชัยตอบว่า “วันนี้ก็วันที่ 13 แล้ว ผมตอบได้ว่าจะท าให้ความชัดเจนเกิดขึ้นเร็ว
ที่สุด As soon as possible แล้วกัน”

รมว.คลัง เตรียมทบทวนเก็บภาษีเงินได้ลงทุนต่างประเทศ 
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 ด้วย หวังดึงเม็ดเงินกลับไทย 14 Feb 25

https://thestandard.co/finance-minister-overseas-investment-tax-ltf-review/
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Stock B-LTF KFLTFDIV BLTF75 SCBLT1 K70LTF-C(L) KDLTF-C(L) K20SLTF-C(L) CG-LTF Sum (THB)

CPALL 19,596,308.81      6,596,540.50        9,748,731.19        7,515,684.04        6,074,454.92        7,735,463.69        7,031,684.94        3,605,863.13        67,904,731.22  

AOT 16,486,184.96      5,837,119.36        7,856,330.43        6,777,148.61        5,361,748.12        6,510,043.70        6,826,657.41        3,119,258.76        58,774,491.35  

GULF 13,173,776.63      5,464,854.09        6,150,302.47        6,415,121.44        5,274,030.36        6,739,809.95        5,885,049.49        3,156,689.87        52,259,634.30  

ADVANC 13,932,343.43      -                           5,677,202.28        6,473,045.79        5,986,737.16        7,620,580.57        -                           -                           39,689,909.23  

PTT 12,314,067.60      6,343,400.12        -                           -                           -                           -                           -                           -                           18,657,467.72  

CPN -                           -                           -                           -                           -                           3,829,437.47        7,077,246.61        -                           10,906,684.08  

DELTA -                           -                           -                           5,285,596.67        -                           -                           -                           3,942,743.07        9,228,339.75    

MTC -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,583,661.82        -                           6,583,661.82    

SCB -                           6,447,634.39        -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,447,634.39    

PLANB -                           -                           5,634,193.17        -                           -                           -                           -                           -                           5,634,193.17    

BBL -                           -                           -                           -                           -                           -                           -                           3,418,707.60        3,418,707.60    

กองทุน LTF ถือหุ้นอะไรบา้ง
10 Feb 2025

ค านวณจากข้อมูล NAV ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

• ณ 7 ก.พ. 68  NAV  ของ LTF =  1.83  แสนลบ.  ลดลง 17%  หรือ 3.72 หมื่น
ลบ.  จากปลายปีก่อน

• หากตัดผลของหุ้นตก คาดว่า  เงินที่ไหลออกจากกองทุน LTF  น่าจะอยู่ในช่วง 2-
2.5 หมื่นลบ.  หรือ  ประมาณ 10% จากปลายปีก่อน)
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LTF Fund size -16.94%

Currency: Base Currency 0.98115548 -9.44% -0.93% 1.06%  set

Grouped by: None -1.88% (20,761,544,714) -1.29% 0.54%  LTF

Calculated on: 10/02/2025 11:22:34 AM 184,063,143,523 180,594,561,993 182,641,395,649 180,276,913,543 181,248,508,217
Exported on: 10/02/2025 11:22:39 AM (2,080,420,798) (3,468,581,530) 2,046,833,656 (2,364,482,106) 971,594,674

(10,845,451,364)

(37,253,675,014)

-9.44%

Group/Investment Fund Code

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

05/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

06/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 07/02/2025

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

10/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

11/02/2025

Unclassified

1 A.M. Selective Growth Long Term Eq-T 1SG-LTF-T 568,804,867 555,894,601 564,497,507 558,293,403 562,015,685

1 A.M. Selective Long Term Eq-T 1S-LTF-T 247,140,905 242,446,661 246,364,882 244,172,000 246,309,234

1 A.M. Smart Long Term Equity 1SMART-LTF 47,739,830 47,717,637 47,790,414 47,757,937 47,755,259

70/30 - Div Long Term Equity 70/30-D LTF 439,144,912 433,134,418 437,046,463 432,553,062 435,427,226

abrdn Long Term Equity ABLTF 4,639,430,776 4,530,367,034 4,604,087,061 4,538,941,249 4,590,643,560

abrdn Long Term Equity 70/30 ABLTF 70/30 222,605,535 216,438,616 218,331,120 216,319,620 219,086,779

Asset Plus High Growth LTF-T ASP-GLTF-T 142,799,754 139,614,397 141,067,194 139,883,777 141,213,715
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Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระ
หนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke อุด
ช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หม่ืนล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตรรัฐบาล
ท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่
ออกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทุนอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบัตรใหม่และเงินกู้จากธนาคารเพื่อช าระหนี้
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



23-Feb-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.50 0.17 0.72 15.89 Quarter 1.62 #N/A
TTLP F 13.80 0.50 1.73 15.43 Quarter 2.31 Leasehold
P O P F 5.85 0.09 0.79 14.87 Quarter 2.45 Free&Leaseho
3BBIF 5.30 0.16 0.69 13.21 Quarter 61.49 #N/A
MJLF 4.24 0.15 0.38 13.20 Quarter 0.34 Leasehold

AIMCG 2.82 0.08 0.00 13.02 Quarter 0.34 #N/A
S P R IME 4.20 0.13 0.44 12.26 Quarter 0.80 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.73 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.58 Quarter 0.95 #N/A
GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.48 Quarter 1.38 Leasehold

HP F 4.66 0.13 0.04 11.07 Quarter 0.44 Free&Leaseho
DIF 8.05 0.22 0.96 11.04 Quarter 53.25 Freehold

ALLY 5.05 0.13 0.00 11.03 Quarter 2.70 #N/A
WHAIR 6.00 0.06 0.53 10.57 Quarter 5.68 #N/A

S R IP ANWA 4.76 0.11 0.18 10.47 Irreg 0.88 Freehold
LUXF 7.90 0.21 0.00 9.49 Semi-Anl 0.29 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 52.00 2.18 2.60 5.00 Annual 33.0
KTB 24.00 1.55 1.25 5.20 Annual 1,624.1

TAS CO 17.00 0.90 1.14 6.68 Annual 125.4
S TA 16.80 1.00 0.89 5.31 Annual 172.4

NETBAY 16.20 1.18 0.85 5.25 Annual 7.6
P IN 7.35 0.59 0.72 9.73 Annual 28.3
AP 8.45 0.70 0.60 7.11 Annual 145.3

S TGT 7.90 0.50 0.43 5.44 Annual 64.94
NYT 3.40 0.42 0.40 11.76 Annual 4.30

R O JNA 6.00 0.40 0.40 6.67 Annual 27.46
ILINK 5.85 0.39 0.37 6.32 Annual 3.17
BAM 6.45 0.38 0.35 5.43 Annual 152.71
AS K 7.20 0.32 0.32 4.44 Annual 22.96
BBGI 4.24 0.10 0.20 4.72 Annual 6.58
TEGH 3.46 0.10 0.20 5.64 Annual 8.12
TP S 3.90 0.20 0.18 4.62 Annual 2.79

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 126.00 8.44 10.34 8.21 Semi-Anl 2,009.38
S CCC 160.00 4.00 9.37 5.86 Irreg 11.02

KBANK 159.00 1.50 8.98 5.65 Semi-Anl 2,191.80
P TTEP 126.50 5.13 8.50 6.64 Semi-Anl 1,009.52

BBL 155.50 6.50 7.89 5.08 Semi-Anl 1,875.34
TIS CO 99.50 2.00 7.69 7.73 Semi-Anl 309.00
EGCO 101.00 3.25 6.50 6.44 Semi-Anl 69.89

AEO NTS 110.50 2.55 5.28 4.77 Semi-Anl 17.52
INTUCH 85.00 n.m. 4.76 5.60 Semi-Anl 1,579.21

TCAP 51.00 2.05 3.46 6.77 Semi-Anl 126.70
KKP 57.00 2.75 3.36 5.89 Semi-Anl 274.01
TO P 25.25 0.70 2.06 8.14 Semi-Anl 723.59
P TT 32.25 1.30 1.88 5.82 Semi-Anl 1,434.14

R ATCH 27.75 0.80 1.68 6.06 Semi-Anl 61.77
BCP 35.75 0.45 1.60 4.49 Semi-Anl 338.89

MEGA 33.25 0.80 1.56 4.69 Semi-Anl 25.75

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ ่ีเขา้ต าดปี 2011  เป น านในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Feb TH Car Sales Jan -- 54,016            

25-Feb TH Customs Exports YoY Jan 7.0% 8.7%

26-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-26 2.2% 2.3%

US New  Home Sales MoM Jan -3.9% 3.6%

US Building Permits MoM Jan F -- 0.1%

27-Feb US GDP Annualized QoQ 4Q S 2.30% 2.30%

US Initial Jobless Claims Feb-22 -- 219k

US Pending Home Sales MoM Jan -1.4% -5.5%

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan 3.9% 3.70%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -2.5% -2.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jan

US PCE Price Index MoM Jan 0.34% 0.30%

US PCE Price Index YoY Jan 2.5% 2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.2%

US Core PCE Price Index YoY Jan 2.6% 2.8%

1-Mar CH Manufacturing PMI Feb 49.9                49.1                

CH Non-manufacturing PMI Feb 50.4                50.2                

3-Mar CH Caixin China PMI Mfg Feb -- 50.1                

EC CPI Estimate YoY Feb P -- --

EC CPI MoM Feb P -- --

US ISM Manufacturing Feb -- 50.9                

5-Mar CH Caixin China PMI Composite Feb -- 51.1                

CH Caixin China PMI Services Feb -- 51.0                

EC PPI MoM Jan -- 0.4%

EC PPI YoY Jan -- 0.00%

TH CPI YoY Feb -- 1.32%

6-Mar EC ECB Policy Rate Meeting Mar-06

US Initial Jobless Claims Mar-01 -- --

7-Mar EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Feb -- 143k

US Average Hourly Earnings MoM Feb -- 0.50%

US Unemployment Rate Feb -- 4.00%

CH Exports YTD YoY Feb -- --

CH Imports YTD YoY CNY Feb -- --



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

0

20

40

60

80

-10

10

30

50
2-

Ap
r-2

3
2-

Ma
y-

23
2-

Ju
n-

23
2-

Ju
l-2

3
2-

Au
g-

23
2-

Se
p-

23
2-

Oc
t-2

3
2-

No
v-

23
2-

De
c-

23
2-

Ja
n-

24
2-

Fe
b-

24
2-

Ma
r-2

4
2-

Ap
r-2

4
2-

Ma
y-

24
2-

Ju
n-

24
2-

Ju
l-2

4
2-

Au
g-

24
2-

Se
p-

24
2-

Oc
t-2

4
2-

No
v-

24
2-

De
c-

24
2-

Ja
n-

25
2-

Fe
b-

25

รา
คา
หุน้

TO
P

ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั

Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)

by :DAOL  Strategy 

10.01

ค่า
กา
รก
ลั่น
น ้า
มัน
 ; U

SD
/b

arr
el 

Futures ขอ  คา่การก ั่นน  ามัน อา้ อิ โดยใชน้  ามันดบิ Brent ขอ  ยโุรป  ไม่ใช ่TOP)



10

15

20

25

30

270

320

370

420

470

Soybean Meal

Soybean TVO

S
o

y
b

e
a

 M
e

a
l 

; 
U

S
D

/
T

o
n

293.80

22.10

0.0%

50.0%

100.0%

150.0%

1-
Ap

r-
23

1-
M

ay
-2

3

1-
Ju

n-
23

1-
Ju

l-2
3

1-
Au

g-
23

1-
Se

p-
23

1-
O

ct-
23

1-
No

v-
23

1-
De

c-
23

1-
Ja

n-
24

1-
Fe

b-
24

1-
M

ar
-2

4

1-
Ap

r-
24

1-
M

ay
-2

4

1-
Ju

n-
24

1-
Ju

l-2
4

1-
Au

g-
24

1-
Se

p-
24

1-
O

ct-
24

1-
No

v-
24

1-
De

c-
24

1-
Ja

n-
25

1-
Fe

b-
25

TVO & Crush Margin (%)

131.2%

ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

180.0

230.0

280.0

330.0

380.0

430.0

480.0

Ap
r-2

3
Ma

y-2
3

Ju
n-2

3
Ju

l-2
3

Au
g-2

3
Se

p-2
3

Oc
t-2

3
No

v-2
3

De
c-2

3
Ja

n-2
4

Fe
b-

24
Ma

r-2
4

Ap
r-2

4
Ma

y-2
4

Ju
n-2

4
Ju

l-2
4

Au
g-2

4
Se

p-2
4

Oc
t-2

4
No

v-2
4

De
c-2

4
Ja

n-2
5

Fe
b-

25

NER & ยางพารา

Generic 1 st 'JN' Future NER's Price

Ru
bb

er
 F

ut
ur

e 
; Y

en
/K

g.

N
ER

 ; 
Ba

ht
/s

ha
re

372.10

4.88



ราคา Cotton

60

70

80

90

100

110
5-
พ.
ค.
-2
3 

5-
มิ.
ย.
-2
3 

5-
ก.
ค.
-2
3 

5-
ส.
ค.
-2
3 

5-
ก.
ย.
-2
3 

5-
ต.
ค.
-2
3 

5-
พ.
ย.
-2
3 

5-
ธ.ค

.-2
3 

5-
ม.
ค.
-2
4 

5-
ก.
พ.
-2
4 

5-
มี.
ค.
-2
4 

5-
เม
.ย
.-2

4 

5-
พ.
ค.
-2
4 

5-
มิ.
ย.
-2
4 

5-
ก.
ค.
-2
4 

5-
ส.
ค.
-2
4 

5-
ก.
ย.
-2
4 

5-
ต.
ค.
-2
4 

5-
พ.
ย.
-2
4 

5-
ธ.ค

.-2
4 

5-
ม.
ค.
-2
5 

5-
ก.
พ.
-2
5 

COTTON

65.96



ราคาถ่านหิน

2

4

6

8

10

12

14

95

145

195

245

295

COAL PRICE (Newcastle)  &  BANPU

COAL PRICE (Newcastle) BANPU

105

4.30



1700
1800
1900
2000
2100
2200
2300
2400
2500
2600
2700
2800
2900
3000
3100

60

70

80

90

100
Brent Crude & Gold Price

BRENT CRUDE (Active Contract) GOLD SPOT $/OZ

C
ru

d
e

 Ii
l U

SD
/b

ar
re

l

G
o

ld
 S

p
o

t 
; U

SD
/O

z

73.02

2914.98

ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า



1,800.00 

1,850.00 

1,900.00 

1,950.00 

2,000.00 

10
-F

e
b

-2
5

11
-F

e
b

-2
5

12
-F

e
b

-2
5

13
-F

e
b

-2
5

14
-F

e
b

-2
5

15
-F

e
b

-2
5

16
-F

e
b

-2
5

17
-F

e
b

-2
5

18
-F

e
b

-2
5

19
-F

e
b

-2
5

20
-F

e
b

-2
5

21
-F

e
b

-2
5

22
-F

e
b

-2
5

23
-F

e
b

-2
5

24
-F

e
b

-2
5

25
-F

e
b

-2
5

TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 25-Feb-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Feb-25 1,002.00 0.0% 1,002.00 0.0% 1,898.63 1.2% 1,419.00 0.2% 4.40 -4.8% 6.05 -4.0% 24.70 -2.2%

24-Feb-25 1,002.00 2.1% 1,002.00 2.1% 1,877.04 0.0% 1,416.00 0.0% 4.62 -0.4% 6.30 -3.1% 25.25 -5.6%

21-Feb-25 981.00 4.3% 981.00 4.3% 1,877.04 -1.3% 1,416.00 0.0% 4.64 -1.3% 6.50 -0.8% 26.75 5.9%

20-Feb-25 941.00 4.1% 941.00 4.1% 1,902.07 -0.2% 1,416.00 0.1% 4.70 3.1% 6.55 2.3% 25.25 -1.0%

19-Feb-25 904.00 7.5% 904.00 7.5% 1,905.52 0.3% 1,415.00 0.0% 4.56 3.6% 6.40 2.4% 25.50 2.4%

18-Feb-25 841.00 4.3% 841.00 4.3% 1,900.53 -0.1% 1,415.00 0.1% 4.40 2.8% 6.25 -0.8% 24.90 0.4%

17-Feb-25 806.00 1.8% 806.00 1.8% 1,902.05 -0.9% 1,414.00 0.0% 4.28 2.4% 6.30 0.8% 24.80 0.0%

14-Feb-25 792.00 1.5% 792.00 1.5% 1,918.92 -0.2% 1,414.00 0.0% 4.18 0.5% 6.25 0.8% 24.80 -1.8%

13-Feb-25 780.00 -2.6% 780.00 -2.6% 1,922.60 2.4% 1,414.00 0.1% 4.16 -2.8% 6.20 -0.8% 25.25 7.9%

11-Feb-25 801.00 -1.0% 801.00 -1.0% 1,877.21 0.0% 1,413.00 0.1% 4.28 5.9% 6.25 9.6% 23.40 4.9%

10-Feb-25 809.00 809.00 1,877.21 1,412.00 4.04 5.70 22.30

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

20-Feb-25 128,735,587 15%



Market P/E (current & Forward) 22-Feb-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,591.03 14.69 15.53 14.06 4.07 6.81 21-Feb-25 101.3 มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,098.04 10.68 11.02 9.51 3.11 9.37 21-Feb-25 585.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,929.94 14.30 12.49 12.00 4.59 7.00 21-Feb-25 324.7 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,654.58 9.28 8.12 9.56 1.65 10.77 21-Feb-25 226.0 เกำหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,730.25 22.34 19.27 16.67 2.37 4.48 21-Feb-25 1,233.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,246.21 16.73 14.75 13.11 3.94 5.98 21-Feb-25 84.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 795.09 15.65 13.79 12.71 3.76 6.39 21-Feb-25 57.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 75,311.06 22.07 19.78 16.98 1.35 4.53 21-Feb-25 3,806.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,803.00 15.70 12.37 11.46 4.07 6.37 21-Feb-25 550.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,296.75 14.00 10.52 8.33 1.81 7.14 21-Feb-25 123.3 เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,541.46 16.39 13.81 12.48 2.98 6.10 21-Feb-25 256.6 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,379.11 16.39 13.81 12.48 2.98 6.10 21-Feb-25 244.8 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,477.92 11.74 11.28 10.66 3.57 8.51 21-Feb-25 2,108.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,428.02 23.86 20.65 18.30 1.63 4.19 22-Feb-25 2,097.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,013.13 27.10 25.99 22.23 1.26 3.69 22-Feb-25 245.1 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,524.01 40.99 37.91 28.61 0.67 2.44 22-Feb-25 567.5 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,154.51 17.02 15.14 13.88 3.02 5.88 22-Feb-25 537.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,287.56 18.60 17.15 14.90 2.54 5.38 22-Feb-25 1,331.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 38,776.94 19.91 19.46 17.89 1.79 5.02 21-Feb-25 1,998.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,208.00 16.21 15.57 14.81 3.10 6.17 21-Feb-25 142.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,474.85 16.32 16.21 15.29 2.95 6.13 21-Feb-25 341.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 553.85 16.12 15.61 14.50 3.13 6.20 21-Feb-25 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,843.08 23.15 22.95 20.15 1.70 4.32 22-Feb-25 178.0 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 4.0% 0.7% 9.8% 0.7% 11.0% 0.1% 5.0% -1.8% 13.2% -0.3% 5.7%

1 month 3.4% 8.9% 5.9% 10.4% 5.6% 11.7% 2.1% 10.7% -6.8% 15.0% 1.8% 17.7%

3 month 4.5% 9.7% 3.9% 10.5% 3.3% 11.6% 3.7% 12.5% -14.4% 13.7% 5.4% 18.0%

6  month 7.8% 9.7% 3.2% 12.0% 4.7% 13.6% 10.0% 12.5% -5.1% 13.0% 12.4% 18.1%

9 month 12.1% 10.8% 4.5% 13.4% 6.0% 14.7% 16.4% 13.1% -8.2% 12.4% 19.5% 19.0%

12 month 19.9% 10.5% 13.8% 13.0% 17.8% 14.3% 24.6% 12.8% -6.6% 12.1% 28.6% 18.4%

Month to  date 1.8% 9.2% 3.6% 12.8% 3.6% 14.5% 1.4% 9.2% -4.9% 16.3% 1.8% 13.2%

Quarter to  date 5.2% 9.8% 5.5% 11.4% 4.4% 12.7% 4.2% 12.1% -10.7% 14.7% 3.5% 18.8%

Year to  date 5.2% 9.8% 5.5% 11.4% 4.4% 12.7% 4.2% 12.1% -10.7% 14.7% 3.5% 18.8%

2 ปี 19.0% 10.4% 9.1% 12.9% 8.8% 14.2% 24.3% 12.6% -10.5% 12.1% 31.1% 17.4%

3 ปี 9.7% 13.9% -0.2% 15.6% 0.2% 17.2% 13.8% 17.2% -7.3% 11.7% 14.7% 23.0%

4  ปี 8.5% 13.3% -3.3% 15.4% -4.1% 16.8% 13.6% 16.4% -1.6% 11.6% 10.4% 22.3%

5  ปี 10.7% 17.1% 3.1% 17.4% 3.6% 18.2% 14.4% 21.4% -0.5% 17.1% 16.3% 25.6%

10 ปี 9.4% 14.4% 3.9% 15.9% 4.6% 16.3% 13.3% 17.9% 0.6% 14.6% 16.0% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 22-Feb-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด

▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า

244
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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