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ประเด็น LIVE
19 Dec 25

“ หุ้นแบงก์พุ่งเพราะอะไร ? DELTA ลงต้องกังวลไหม ? ” 

• หุ้นเทคฯ สหรัฐฯ เริ่มฟื้น หลังตัวเลขเงินเฟ้อต ่ำคำด
• FTSE rebalance ตัวไหนได้ประโยชน์
• กลุ่มธนำคำรเริ่มลดดอกเบี้ยตำม กนง.
• จับตำ BOJ ประชุม วันนี้
• กัมพูชำ-ไทย เตรียมประชุมที่มำเลเซียวันที่ 22ธ.ค.
• เรำคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15438.15b 14970.0b

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 3.03% 2.90%

15-Dec US Housing Starts MoM Sep 1.91%      --

15-Dec US Building Permits MoM Sep P 0.92%      --

15-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

15-Dec US Construction Spending MoM Sep 0.20%

15-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -15.56% 20.50%

15-Dec * US Core CPI YoY Nov 3.05%      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec 9.0 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 55.63k      --

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 4.44%      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct 0.06% 0.002

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov 4.75% 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค. 1.28% 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F 2.20% 2.20%

17-Dec * EC CPI MoM Nov F -0.30% -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F 2.40% 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค. 2.15% 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      -- 236k

18-Dec * US CPI YoY Nov 3.07%      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P -13.68 -14.2

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.14% 1.20%

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      -- 53.3

19-Dec * JN BOJ Target Rate 46010 0.75% 0.50%

20-Dec * US New  Home Sales MoM Oct      --      --

22-Dec * CH 1-Year Loan Prime Rate 22-ธ.ค. 3.00% 3.00%

22-Dec US Housing Starts MoM Oct      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Oct F      --      --

22-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --

23-Dec * US GDP Annualized QoQ 3Q S 3.04%      --

23-Dec US Manufacturing (SIC) Production Nov      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

24-Dec * US Initial Jobless Claims 20-ธ.ค.      --      --

26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov      -- -0.08%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจำก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,109.1 (30.4) -0 .5  0 .1 3.2 3.2 25.6 18-De c -25

DJ Global 750.8 (5 .8 ) -0 .8  0 .1 2.7 1.6 18.3 18-De c -25
Bloombe rg World Inde x 2,325.3 (17.5 ) -0 .7 0 .0 2.5 1.6 18.3 18-De c -25
MSCI World 4,382.4 (25.4) -0 .6  0 .7 2.9 1.8 17.8 18-De c -25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,358.2 (31.8 ) -2 .3 -0 .1 -0 .3 0 .9 24.0 18-De c -25
MSCI Thailand 440.2 (1.8 ) -0 .4 -0 .4 -1.3 0 .8 -5.4 18-De c -25

A m e r ic a s Dow Jone s 47,951.9 (506.2 ) -1.0  0 .1 4.0 3.3 13.3 18-De c -25
NASDAQ 23,006.4 (188.8 ) -0 .8  1.4 2.6 1.5 18.6 18-De c -25
S&P  500 6,774.8 (52.6 ) -0 .8  0 .8 2.4 1.3 15.4 18-De c -25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 585.4 7.1 1.2 1.0 4.2 4.9 15.5 18-De c -25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,741.7 21.0 0.4 1.1 3.7 3.8 15.8 18-De c -25
Franc e CAC 40 8,150.6 82.0 1.0 0.8 2.3 3.2 10.4 18-De c -25
Ge rman DAX 24,199.5 13.0 0.1 1.0 4.5 1.3 21.2 18-De c -25
UK FTSE 100 9,837.8 188.7 2.0 0.6 3.5 5.2 21.4 18-De c -25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 221.8 (5 .1) -2 .3 -0 .3 0 .6 0.5 20.6 18-De c -25
Thailand SET Inde x 1,250.1 (4.0 ) -0 .3 -0 .5  -1.7 -1.9  -9 .3 18-De c -25
China Shanghai SE Composit 3,876.4 (13.0 ) -0 .3 0 .2 -1.6  -0 .2  14.6 18-De c -25
China She nzhe n CSI 300 4,552.8 (28.2 ) -0 .6  -0 .6  -0 .8  -1.9  15.4 18-De c -25
Hong Kong Hang Se ng 25,498.1 (478.7) -1.8  0 .1 -1.7 -5 .1 28.4 18-De c -25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,031.5 (5 .2 ) -0 .1 -0 .8  3.7 1.3 -5.7 18-De c -25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,618.2 (42.3) -0 .5  -0 .7 2 .5 6.9 23.5 18-De c -25
Japan Nikke i 49,001.5 (1835.1) -3.6  0 .7 1.6 9.1 27.1 18-De c -25
Singapore Straits Time s 4,570.6 (15.8 ) -0 .3 -0 .1 1.5 6.3 21.5 18-De c -25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,994.5 (172.7) -4.1 0 .7 2.4 16.6 65.1 18-De c -25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,677.0 30.1 1.8 0.2 1.7 0.9 33.7 18-De c -25
India BSE Se nse x 84,481.8 (785.9 ) -0 .9  -0 .1 -0 .8  5 .3 6.6 18-De c -25
Taiwan TaiwanWe ighte d 27,468.5 (729.5 ) -2 .6  -0 .2  3.3 6.4 19.8 18-De c -25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 0.0 0.0 0.1 -1.1 0 .7 -8.9  18-De c -25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 1.6 -0.1 13.1 18-De c -25
USD-GBP 1.3 0.0 0.1 0.0 2.5 -0.5  7.0 18-De c -25
YEN-USD 155.6 (0 .3) -0 .2  -0 .1 1.0 5.2 1.1 18-De c -25
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 1.0 -1.1 3.5 18-De c -25
THB-USD 31.4 (0 .1) -0 .4 -0 .1 3.3 -3.2  9 .9 18-De c -25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .1) -1.8  0 .18 -0.8  -4.1 -19.7 18-De c -25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .1) -2 .1 0 .19 1.8 -2.1 -17.1 18-De c -25

US: 10-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -1.5  0 .09 2.7 -0.7 -9 .6  18-De c -25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .9  0 .02 3.0 1.5 1.4 18-De c -25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -2 .0  -2 .34 18-De c -25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -1.8  -1.75  18-De c -25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.0  -1.28  18-De c -25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -0 .7 -0 .23 18-De c -25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 108.1 (0 .9 ) -0 .8  -0 .5  -0 .9  3.3 11.2 18-De c -25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 56.2 (1.3) -2 .2  -0 .2  -5 .8  -10.0  -19.9  18-De c -25
Crude  Oil - Bre nt 59.8 (1.3) -2 .1 0 .2 -7.8  -10.7 -18.5  18-De c -25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.7 (1.1) -1.0  0 .0 -8.1 -5 .8  -24.9  18-De c -25
Baltic  Dry Inde x 2,121.0 (173.0 ) -7.5  -3.8  -4.3 -0 .6  106.3 17-De c -25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 325.0 1.1 0.3 0.0 0.5 5.5 -12.5  18-De c -25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.5 (0 .6 ) -4.1 -1.9  -1.5  -12.8  -19.6  18-De c -25
Coppe r (LME) USD/Ton 11,764.1 228.4 2.0 0.3 10.1 15.0 32.0 18-De c -25
China Hot Rolle d Ste e l 3,273.0 12.0 0.4 0.3 -0.7 -3.3 -6 .8  18-De c -25
GOLD (spot) 4,332.6 33.0 0.8 -0.0  6 .2 12.3 67.0 18-De c -25
Soybe an Me al Future s 298.4 (2 .2 ) -0 .7 0 .1 -8.7 12.3 6.8 18-De c -25
Crude  P alm Oil 3,960.0 (20.0 ) -0 .5  0 .0 -5.2  -8 .0  -16.6  18-De c -25
Corn 444.5 13.0 3.0 0.9 1.8 7.0 1.7 18-De c -25

 Bitc oin  85,582.9 (4617.2 ) -5 .1 -0 .3 -5 .7 -25.3 -12.3 18-De c -25
 Ethe re um 2,827.7 (254.6 ) -8 .3 -0 .3 -5 .7 -32.6  -17.5  18-De c -25
ARKW Inve stme nts 151.0 (4.0 ) -2 .6  1.4 1.4 -13.5  34.5 18-De c -25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 29.4 (0 .6 ) -2 .1 0 .8 3.0 4.0 27.5 18-De c -25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 144.1 (10.0 ) -6 .5  -1.3 -7.9  -18.6  75.1 18-De c -25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1242 , 1230

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง







DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
▪ ตลาดยังผันผวน มีแรงซื้อและขายท าก าไรสลับกันเป็นรายวัน  ดัชนีฯ กลับมาอยู่ที่แนวรับส าคัญ 1250 จุด อีกครั้ง
▪ ตลาดยังถูกกดดันจากปัจจัยลบในประเทศ และความไม่แน่นอนในปัจจัยต่างประเทศ ท าให้ Fund Flow ออกจาก
ตลาดเอเซีย 

▪ ผลประชุม BOJ จะมีผลต่อทิศทางตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ 
▪ ด้านตลาดไทย หากดัชนีฯปรับตัวลงต่อ อาจต้องลงไปดูว่า จะไปถึง 1242 จุดหรือไม่

19 Dec 25



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 19 Dec 25

ปัจจัยในประเทศ
▪กำรแทรกแซงค่ำเงินบำท: ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ร่วมกับกระทรวงกำรคลัง ยกระดับกำรก ำกับดูแลธุรกิจร้ำนทอง
และกำรซื้อขำยทองค ำผ่ำนแอปฯ หลังพบว่ำธุรกรรม Paper Trade ของผู้ประกอบกำรรำยใหญ่เพียง 3-4 รำยมีมูลค่ำสูง
ถึงรำว 50% ของ GDP ซึ่งส่งผลอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำ และได้สั่งให้เข้มงวดกับกำรท ำ FX ทองค ำในทันที
▪ชำยแดนไทย-กมัพูชำ: สถำนกำรณ์ยังคงมีกำรสู้รบอย่ำงหนักหน่วง โดยเฉพำะที่เนิน 350 และปรำสำทตำควำยแ รวมถึง
พื้นที่จังหวัดสระแก้ว ซึ่งฝ่ำยกัมพูชำได้ระดมยิงจรวด BM-21 ใส่พลเรือน ด้ำนกองทัพบกไทยยืนยันต้องโจมตีกัมพูชำให้สิ้น
สภำพทำงทหำร .... ควำมรุนแรงเพิ่มขึ้นและดูเหมือนจะไม่จบลงในเร็วๆ นี้รอติดตำมกำรประชุม รมว.ต่ำงประเทศของกลุ่ม
อำเซียน (AMM) ในวันที่ 22 ธ.ค. เพื่อหำทำงออกและยุติสงครำม
▪กำรเมอืงไทยและกำรเลือกตัง้: กกต. ก ำหนดเลือกตั้งทั่วไปในวันที่ 8 ก.พ. 69 และครม.มีมติให้จัดท ำประชำมติในวันเดียวกัน
นี้ เพื่อประหยัดงบประมำณและอ ำนวยควำมสะดวกแก่ประชำชนในกำรใช้สิทธิ นอกจำกนี้ แต่ละพรรคกำรเมืองทยอยเปิดตัว
ผู้สมัคร รวมถึงแคนดิเดตนำยกฯ ของแต่ละพรรค ก ำลังเป็นที่จับตำมอง นักลงทุนยังคงรอคอยกำรประกำศนโยบำยหำ
เสียง ซึ่งจะท ำให้เห็นทิศทำงคะแนนนิยมของพรรคมำกขึ้น
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ปัจจัยในประเทศ
▪ FTSE ใช้รำคำปิดวันนี้ ส ำหรับกำร Rebalance ใน FTSE SET Index Series Semi-Annual Review โดยน ำหุ้น THAI 
เข้ำค ำนวณ FTSE SET Large-Cap Index และดึง AWC  ไปไว้ที่ FTSE SET Mid-Cap Index ..... เรำประเมินว่ำ ในวันนี้
นอกจำกจะได้เห็นหุ้นเข้ำ-ออก ในแต่ละ class ของ FTSE จะเคลื่อนไหวมำกกว่ำปกติ แต่อำจท ำให้ปริมำณกำรซื้อขำยหุ้น
ขนำดใหญ่ ที่อิง FTSE SET Index ขยับตัวตำมไปด้วย
▪Fund Flow และค่ำเงินบำท: ปิดตลำดวำนนี้ (18 ธ.ค.) นักลงทุนต่ำงชำติ ซื้อสุทธิ ในตลำดหุ้นไทย 1,757 ล้ำนบำท, และ
ตลำดตรำสำรหนี้ ซื้อสุทธิ 677 ล้ำนบำท ส่วนค่ำเงินบำทปิดที่ 31.47 บำท/ดอลลำร์

ปัจจัยต่ำงประเทศ
▪เงินเฟอ้สหรัฐฯ ต ำกว่ำคำด : ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI): ปรับตัวขึ้น 2.7% yoy ต ่ำกว่ำที่นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ไว้ที่ 

3.1% และลดลงจำกระดับ 3.0% ในเดือนกันยำยน ... นักวิเครำะห์ส่วนใหญ่ ปรับเพิ่มคำดกำรณ์กำรลดดอกเบี้ยของ Fed 
เพิ่มจำก 1 เป็น 2 ครั้ง เป็นข่ำวบวกหนุนตลำด(สหรัฐฯ) และหุ้น Tech (กลุ่มนี้ได้ข่ำว Micro ช่วยหนุนด้วย)
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ปัจจัยต่ำงประเทศ
▪ผลกำรประชุม BOJ: ตลำดคำดว่ำอัตรำดอกเบี้ยเป้ำหมำย (Target Rate) จะปรับขึ้นจำกเดิม 0.50% ไปอยู่ที่ระดับ 0.75% 
นอกจำกกำรตัดสินใจเร่ืองดอกเบี้ยในรอบนี้แล้ว ตลำดยังจับตำมองสัญญำณท่ีจะบ่งชี้ทิศทำงในระยะต่อไป
▪ควำมนยิมทรัมป์ลดลง: ตลำดเริ่มพูดถึงกระแสควำมนิยมของ ปธน.ทรัมป์ที่ลดน้อยลง เนื่องจำกตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมำ
ชะลอตัว โดยเฉพำะในช่วงกำรปิดรัฐบำลที่ยำวนำนที่สุด (43 วัน) ซึ่งอำจน ำไปสู่คะแนนนิยมที่ลดลงส ำหรับพรรครีพับลิกัน
ในกำรเลือกตั้งกลำงเทอมสหรัฐฯ ด้ำนปธน.ทรัมป์ ได้กล่ำวปรำศรัยเพื่อพยุงคะแนน และอ้ำงว่ำก ำลังแก้ไขปัญหำเศรษฐกิจ
จำกรัฐบำลชุดก่อน หำกคะแนนนิยมยังลดลงหนักอำจฉุดพรรครีพับลิกันแพ้ในกำรเลือกตั้งกลำงเทอม (2026) ได้
▪ รัสเซีย-ยเูครน: ปัญหำภูมิรัฐศำสตร์ของรัสเซีย-ยูเครน ยังเป็นสิ่งที่นักลงทุนทั่วโลกรอคอยกำรจบสงครำม ซึ่งดูเหมือนว่ำ
ปัญหำดังกล่ำวจะใกล้จบแล้วโดยมี ปธน.ทรัมป์เข้ำมำสนับสนุนให้บรรลุข้อตกลงสันติภำพ ซึ่งเป็นไปได้ว่ำอำจจบเร็วที่สุดได้
ภำยในปีนี้ .... ข้อตกลงใกล้เสร็จสิ้นเป็นปัจจัยบวกต่อตลำด และรำคำ Commodity ทั่วโลก



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 19 Dec 25

ปัจจัยสัปดำหห์นำ้
▪ สหรัฐฯ เตรียมประกำศรำยงำนตัวเลข GDP 3Q/25 ในวันที่ 23 ธ.ค. ซึ่งเป็นกำรเลื่อนประกำศเนื่องจำกผลกระทบของ
มำตรกำรปิดหน่วยงำนรัฐบำลสหรัฐฯ ในช่วงเดือนต.ค. ที่ผ่ำนมำ โดย Q2/25 โต 3.8% และ Bloomberg Survey ส ำหรับ 
Q3/25 นี้อยู่ที่ 3.1%
▪ กำรประชุมรัฐมนตรีต่ำงประเทศของกลุ่มอำเซียน (AMM) วำระพิเศษเกี่ยวกับสถำนกำรณ์กัมพูชำและไทย จัดขึ้นใน 22 ธ.ค. 

68 เพื่อแก้ไขสถำนกำรณ์ระหว่ำงไทยและกัมพูชำ คำดมีกำรกล่ำวถึงปฏิญญำสันติภำพกัวลำลัมเปอร์ เพื่อเรียกร้องให้คู่
ขัดแย้งกลับมำปฏิบัติตำมอีกคร้ัง

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪JN-BOJ Target Rate
▪US-Existing Home Sales
▪US-PCE Price Index



FTSE SET Index Series Semi-Annual Review 
FTSE SET Index Series Semi-Annual Review ....December 2025  (05 December 2025 )
จะมีกำรท ำ rebalance  โดยใช้รำคำปิดของวันที่ 19 ธ.ค.2568

#FTSE SET Large-Cap Index
+Inclusions : THAI
-Exclusions :AWC
+/-  Reserve List : BEM, DIF, MTC, TOP, TISCO

#FTSE SET Mid-Cap Index
+Inclusions : AWC, SCCC
-Exclusions : PTL, PSL, PSH, SNNP, STECON, TQM

#FTSE SET Small-Cap Index
+Inclusions :  BBIK, INETREIT, NEX, TURBO, PTL, PSL, PSH, SNNP, SCAP, 
STECON, STPI, TSTH, TQM, UVAN
-Exclusions : BJCHI, BRI, CHASE, DDD, PHG, PLUS, SAMTEL, SENA, TIPCO

#FTSE SET Fledgling Index
+Inclusions : APURE, ATLAS, BR, BJCHI, CHASE, CGD, GJS, J, LPN, 
MASTEC, MFC, MFEC, NNCL, NOVA, ONSENS, PLAT, PLUS, SITHAI, 
SYNTEC, TK
-Exclusions : A5, LOXLEY, M-CHAI, NEX, PROSPECT

#FTSE SET Shariah Index
+Inclusions : BLC, BBIK, CKP, INETREIT, NEX, KISS, SCCC, STPI, TSTH, 
UVAN
-Exclusions : AOT, BJCHI, MC, PSH, PLUS, SAMTEL, SAT, SPALI, TIPCO

8 Dec 25



FTSE4Good Index Series : น าหุ้น OR เข้าค านวณดัชนีฯ

21

FTSE4Good Index Series : น ำหุน้ OR เข้ำค ำนวณดชันีฯ
ทั้งสองตวั คือ

1..FTSE4GOOD Emerging Markets Index 
2..FTSE4GOOD ASEAN 5 Index

จะมีกำร rebalance โดยใช้รำคำปิดของวันที่ 19 ธ.ค.2568

▪ FTSE4Good Index Series คือ กลุ่มดัชนีชี้วัดที่จัดท ำโดย FTSE Russell เพื่อใช้คัดเลือกและวัดผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนที่มีควำมโดดเด่นในด้ำน ควำมยัง่ยนื (Sustainability) 
หรือมีกำรด ำเนินธุรกิจโดยค ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมำภิบำล (ESG: Environmental, Social, and Governance)

สรุปสำระส ำคญัของ FTSE4Good Index Series
▪ วัตถุประสงค:์ เพื่อให้นักลงทุนสำยย่ังยืน (ESG Investors) ใช้เป็นเกณฑ์มำตรฐำน (Benchmark) ในกำรตัดสินใจลงทุนในบริษัทที่มีควำมรับผดิชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมดีเยี่ยม
เกณฑ์กำรคดัเลอืก:
▪ บริษัทต้องผ่ำนเกณฑ์คะแนน ESG ที่เข้มงวด (เช่น กำรจัดกำรสิ่งแวดล้อม, สิทธิมนุษยชน, มำตรฐำนแรงงำน, กำรต่อต้ำนกำรทุจริต)  ไม่รวม บริษัทที่ท ำธุรกิจเกี่ยวข้องกับสินค้ำบำงประเภท 

เช่น ยำสูบ, อำวุธ, หรือถ่ำนหิน

ควำมส ำคญักบัหุน้ไทย:
บริษัทจดทะเบียนไทยหลำยแห่งได้รบัคัดเลือกให้เข้ำค ำนวณในดัชนีกลุ่มนี้ (เช่น ในดัชนี 
FTSE4Good Emerging Index หรือ FTSE4Good ASEAN 5 Index) อำทิ PTT, 
KBANK, SCC, CPN, CPF, TOP เป็นต้น

มุมมองของเรำ (DAOL): กำรที่หุ้นไทยได้รบัคัดเลือกเข้ำค ำนวณหรือยังคงสถำนะในดัชนีนี้ จะช่วย
ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจำกกองทุนต่ำงชำติที่เน้นธมี ESG (ESG Funds) ซึ่งเป็นเทรนดห์ลักของโลก 
และช่วยสร้ำงควำมเช่ือมั่นต่อภำพลักษณ์ของบรษิัทในระยะยำว

9-Dec-25
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นโยบำยอัตรำดอกเบี้ย
- กำรประชุม FOMC 9-10 ธ.ค. 68
- กำรประชุม กนง. 17 ธ.ค. 68
- กำรประชุม BOJ 19 ธ.ค. 68
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กำประชุม กนง. 17 ธ.ค. 68
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GDP ปี 2569: แบงก์ชาติปรับลดประมาณการลงเหลือ 1.5% 
จากเดิม 1.6% โดยปัจจัยที่มีผลกระทบโดยตรงมีดังนี้
1. ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา
2. น ้าท่วมหาดใหญ่
3. ภาษีการค้าสหรัฐฯ
4. สุญญากาศการเมือง จนกว่าการเลือกตั้งจะเสร็จสิ้น

• ปัญหำกำรเมืองเป็นประเด็นหลักที่ท ำให้เศรษฐกิจชะลอตัว กำร
ลงทุนต่ำงๆ ชะงักจนกว่ำจะมีรัฐบำลใหม่ เช่น กำรซื้อที่ดินในนิคมฯ 
ก็จะชะลอออกไป

ประเดน็ที่ตอ้งตดิตำมส ำหรบักำรเมอืง

ประเด็นหลักที่ส่งผลให้ GDP ปี’69 ชะลอตัว 

Time Line กำรเลือกตั้ง
จะถูกเล่ือนออกไปหรือไม่

พรรคกำรเมืองใด
จะเป็นผู้ชนะ

ผู้ชนะที่ นลง.จะถูกใจ

ผู้ชนะที่ นลง.จะไม่ถกูใจ

เกิด Election rally

ไม่เกิด Election rally

ตัวแปรส าคัญที่ไม่คาดคิด ในปี 2025
ซึ่งมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างมาก

ภำษีน ำเขำ้สหรฐัฯ (Reciprocal Tariffs)

คลิปเสยีงแพรทองธำร-ฮนุ เซน

19 Dec 25
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เดิม 1.6%
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กำประชุม BOJ 18-19  ธ.ค. 68
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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กกต. ก ำหนดให้วนัอำทิตย์ที่ 8 กุมภำพนัธ ์2569 
เป็นวนัเลอืกตัง้สมำชกิสภำผูแ้ทนรำษฎร (สส.) ทั่วไป
.
ก ำหนดวันเลือกต้ังล่วงหน้ำในวันอำทิตย์ที่ 1 กุมภำพันธ์ 2569 
โดยเปิดให้ลงทะเบียนใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที ่20 ธ.ค. 68 - 5 ม.ค. 69
.
เปิดรับสมัคร สส. แบบแบ่งเขต วันที ่27 - 31 ธ.ค. 68 และรับสมัคร สส. 
แบบบัญชีรำยช่ือพร้อมแจ้งรำยชื่อแคนดิเดตนำยกรัฐมนตรี 
วันที ่28 - 31 ธ.ค. 68

#กกต #เลือกตั้ง2569 #ฐำนเศรษฐกิจ

16 Dec 25
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โครงกำร/นโยบำย สถำนะปัจจุบนั เหตุผลของผลกระทบ

คนละครึง่พลสั เฟส 2 ล้มเลิก/ระงับ
เป็นโครงกำรที่ก่อภำระผูกพันต่อ ครม. 
ชุดต่อไป และต้องใช้งบประมำณส ำรอง
เพื่อกรณีฉุกเฉิน

กำรลงทะเบยีนบตัรสวสัดกิำรแห่งรฐัรอบ
ใหม่

ชะลอออกไปไม่มีก ำหนด
เดิมมีก ำหนดเปิดลงทะเบียนต้นปี 2569 แต่
เข้ำข่ำยเป็นกำรสร้ำงภำระผูกพัน

มำตรกำรลดหย่อนภำษ ีTISA หยุดชะงัก
แม้ผ่ำนหลักกำรจำก ครม.เศรษฐกิจ แต่
ยังไม่ได้ข้อสรุปในรำยละเอียด โดยเฉพำะ
วงเงินลดหย่อนภำษี

คนละครึง่พลสั เฟส 1 ด ำเนินกำรต่อได้
เป็นโครงกำรท่ีได้รับอนุมัติก่อนกำรยุบ
สภำ จึงสำมำรถใช้จ่ำยต่อไปได้ตำมปกติ

โครงการทีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรง
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ขั้นตอน กรอบเวลำตำมกฎหมำย วันที่ค ำนวณ (โดยประมำณ)

1. ก ำหนดวนัเลอืกตัง้
กกต. ต้องประกำศภำยใน 5 วันนับแต่วันยบุ
สภำ

เส้นตำย: 17 ธันวำคม 2568

2. เปิดรบัสมัคร ส.ส.
ต้องเริ่มรับสมัครไม่เกิน 15 วันนับแต่วันยุบ
สภำ

เริ่มช้ำท่ีสุด: 27 ธันวำคม 2568

3. วันเลอืกตัง้ทั่วไป ต้องจัดภำยใน 45-60 วันนับแต่วันยุบสภำ ระหว่ำง 26 ม.ค. - 10 ก.พ. 2569

วันอำทิตย์ท่ีเป็นไปได้
1 กุมภำพันธ์ 2569 หรือ 8 กุมภำพันธ์
2569

กรอบเวลาสูก่ารเลอืกต ัง้
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ไทม์ ไลน์สู่การเลือกตั้ง 2569

50

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหนา้

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

ภำยใน 15 วัน

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกนายกฯ

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชื่อ

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต



Strategy Researchข้อมูล: ส ำนักงำนเลขำธิกำรสภำผู้แทนรำษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า
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ความขัดแย้ง

ไทย-กัมพูชา
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ความคืบหน้าชำยแดนไทย-กัมพูชำ 17 ธ.ค. 68

เกำะตดิชำยแดนไทย-กมัพชูำวนันี ้มีกำรปะทะกนัเปน็ระยะ ทั้งดว้ยปนืเลก็ยำว เครือ่งยงิลกูระเบดิ รถถงั และโดรนทิง้ระเบดิ ล่ำสดุจังหวดัไหนยงัปะทะ ไทยยดึคนืไดก้ีพ่ืน้ทีแ่ลว้
ศูนย์ปฏิบัติกำรกองทัพภำคที่ 2 สรุปสถำนกำรณ์กำรรบปะทะตำมแนวชำยแดนไทย–กัมพูชำ วันที่ 17 ธันวำคม 2568 เวลำ 12.00 น. ของวันนี้

เหตุกำรณท์ีส่ ำคญัดังนี้
• พื้นทีช่อ่งอำนมำ้ : ฝ่ำยเรำได้ปฏิบัติกำรเชิงรุกตำมแผน เข้ำตีและยึดที่หมำยส ำคัญได้ส ำเร็จ จัดก ำลังเข้ำควบคุมพื้นที่บริเวณตลำดช่องอำนมำ้และพื้นที่ใกล้เคียง ผลกำรปฏิบัติ ตรวจพบทุ่น

ระเบิด PMN-2 เป็นจ ำนวนมำก ซึ่งสะท้อนถึงควำมเสี่ยงอันตรำยที่ก ำลังพลต้องเผชิญ ปัจจุบันฝ่ำยเรำได้วำงลวดหนำมและระบบเครื่องกีดขวำง ปรับกำรวำงก ำลังเพื่อเสริมควำมแข็งแรง ณ 
ที่หมำย และยังคงปฏิบัติภำรกิจต่อเนื่องตำมแผนที่ก ำหนดไว้

• พื้นทีผ่ำมออแีดง-หว้ยตำมำเรยี : มีกำรปะทะกันเป็นระยะ ทั้งด้วยปืนเล็กยำว เครื่องยิงลูกระเบิด รถถัง และโดรนทิ้งระเบิด ฝ่ำยเรำตรวจพบรถส่งก ำลังบ ำรุงของฝ่ำยกัมพูชำเขำ้มำในพื้นที่
หลำยคัน จึงใช้อำวุธยิงสนับสนุน ทั้งเครื่องยิงลูกระเบิด และปืนใหญ่ ยิงท ำลำยเป้ำหมำยได้ตำมสถำนกำรณ์

• พื้นทีช่อ่งจอม-ช่องเปรอ-ชอ่งระยี : ฝ่ำยกัมพูชำใช้อำวุธจรวด BM-21 ยิงเข้ำมำตกในพื้นที่ ก ำลังพลฝ่ำยเรำปลอดภัย และได้ใช้ปืนใหญ่ตอบโต้ตำมเหตุกำรณ์
• พื้นทีค่นำ : ฝ่ำยเรำสำมำรถยึดที่หมำยและควบคุมพื้นที่ได้แล้ว อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำยกัมพูชำยังคงใช้โดรนบินตรวจกำรณ์ และใช้ปืนใหญ่ รวมถึงจรวด BM-21 ยิงกดดันแนวกำรวำงก ำลังของ

เรำเป็นระยะ ก ำลังพลฝ่ำยเรำปลอดภัย
• พื้นทีช่อ่งสำยตะกู : ทั้งสองฝ่ำยยังคงตรึงก ำลังตลอดแนว จำกผลกำรปะทะท ำให้เกิดเพลิงไหม้อำคำรที่ใช้เป็นที่ตั้งทำงกำรทหำร คลังเก็บโดรนทิ้งระเบิดและแหล่งสแกมเมอร์ ซึ่งเป็นภัยต่อ

ควำมมั่นคงของพื้นทีช่ำยแดน
• พื้นทีต่ำควำย-เนนิ 350 : ได้เกิดกำรปะทะกันในบริเวณหน้ำปรำสำทตำควำยจำกควำมพยำยำมของฝ่ำยตรงข้ำมในกำรรุกคืบเข้ำมำในพื้นที ่ฝ่ำยเรำได้ด ำเนินกำรตำมแผนปฏิบัติกำร และ

ใช้ก ำลังที่เหมำะสมเพื่อยับยั้งและควบคุมสถำนกำรณ์ โดยมีกำรยิงสนับสนุนเพื่อรักษำพื้นที่ ควบคุมเส้นทำง และป้องกันกำรเพิ่มเติมก ำลงัและอำวุธยิงสนับสนุนของฝ่ำยตรงข้ำม ทั้งนี้กำร
ปฏิบัติกำรยังคงด ำเนินอยู่ภำยใต้กำรอ ำนวยกำรและกำรควบคุมสถำนกำรณ์อย่ำงใกล้ชิด เพื่อรักษำควำมมั่นคงของพื้นที่และควำมปลอดภัยของก ำลังพลเป็นส ำคั
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ท ำควำมเขำ้ใจ "MOU 43" และ "MOU 44" : กุญแจไขปมเขตแดนไทย-กัมพชูำ
1. MOU 2543 (MOU 43) หรือ บันทกึควำมเขำ้ใจระหว่ำงรฐับำลไทยและรฐับำลกมัพูชำว่ำดว้ยกำรส ำรวจและจดัท ำหลกั
เขตแดนทำงบก
วัตถุประสงค์ ร่วมกันส ำรวจและจัดท ำหลักเขตแดนบนพื้นฐำนของเขตแดนที่เคยตกลงไว้แล้วในอดีต ตำมเอกสำรหลัก ดังนี้

- อนุสัญญำสยำม-ฝรั่งเศส ค.ศ. 1904
- สนธิสัญญำสยำม-ฝรั่งเศส ค.ศ. 1907
- แผนที่ที่เกี่ยวข้องซึ่งจัดท ำโดยคณะกรรมกำรปักปันเขตแดนสยำม-ฝรั่งเศส (ในอดีต)
- เอกสำรอื่นที่เกี่ยวข้องกับกำรบังคับใช้อนุสัญญำฉบับปี ค.ศ.1904 และสนธิสัญญำ และฉบับปี ค.ศ.1907 ระหว่ำง

สยำม-ฝรั่งเศส
กลไกลกำรเจรจำ มีกำรจัดตั้ง "คณะกรรมำธิกำรเขตแดนร่วม" (Joint Boundary Commission - JBC) โดยมีหน้ำที่

- ส ำรวจและจัดท ำหลักเขตแดนทำงบกตลอดแนวชำยแดนร่วมกัน
- ท ำแผนแม่บทและก ำหนดอ ำนำจหน้ำที่
- ก ำหนดควำมเร่งด่วนของพื้นที่

ตั้งฝ่ำยเทคนคิท ำงำนในภมูปิระเทศจรงิ
- คณะอนุกรรมำธิกำรเทคนิคร่วม หรือ JTSC มีภำรกิจหำและพิสูจน์ต ำแหน่งที่แน่ชัดของหลักชำยแดนและจัดท ำ แผน

ที่ฉบับใหม่
- ชุดส ำรวจร่วมจะต้องปลอดภัยจำกกับระเบิด

แบ่งพืน้ทีส่ ำรวจ
เพื่อให้กำรส ำรวจตลอดแนวเขตแดนทำงบกร่วมกันส ำเร็จผล หน่วยงำนของรัฐบำลกับเจ้ำหน้ำที่ของหน่วยงำน

เหล่ำนั้น จะไม่ท ำอะไรที่มีผลเป็นกำรเปลี่ยนแปลสถำพแวดล้อมของพื้นที่ชำยแดน เว้นแต่จะเป็นกำรด ำเนินกำรของคณะอนุ
กรรมำธิกำรเทคนิคร่วม เพื่อประโยชน์ในกำรส ำรวจและจัดท ำหลักเขตแดน
ค่ำใช้จำ่ยหำรสอง
กำรอ ำนวยควำมสะดวกด้ำนพิธีกำรทำงศุลกำกร
เมื่อมปีญัหำระหวำ่งกนั ให้ใช้วิธเีจรจำ
https://www.prd.go.th/th/content/category/detail/id/31/iid/447965

2. MOU 2544 (MOU 44) หรือ บันทึกควำมเข้ำใจระหว่ำงรัฐบำลแห่งรำชอำณำจักรไทยกับรัฐบำล
แห่งรำชอำณำจักรกัมพูชำว่ำด้วยพื้นที่ที่ไทยและกัมพูชำอ้ำงสิทธิในไหล่ทวีปทับซ้อนกัน (ลงนำม 18
มิถุนำยน 2544)
วัตถุประสงค์ เป็นข้อตกลงช่ัวครำว เพ่ือแก้ไขปัญหำกำรอ้ำงสิทธิไหล่ทวีปทับซ้อนกัน (Overlapping 
Claims Area : OCA)
กลไกลกำรเจรจำ มีกำรจัดตั้ง "คณะกรรมกำรร่วมด้ำนเทคนิค" (Joint Technical Committee - 
JTC) เพื่อท ำหน้ำที่เจรจำเรื่องนี้ยนพื้นฐำนของกฎหมำยระหว่ำงประเทศ

หัวใจส ำคญั: "เจรจำควบคู ่แยกจำกกนัไมไ่ด้" MOU 2544 เป็นเพียง "ข้อตกลงช่ัวครำว" เพือ่เปิด
ช่องให้มีกำรเจรจำผ่ำน "คณะกรรมกำรรว่มด้ำนเทคนคิ" (JTC) โดยใช้กฎหมำยระหว่ำงประเทศเป็น
เกณฑ์ สำระส ำคัญที่สุดคือกำรแบ่งพื้นที่เจรจำออกเป็น 2 ส่วน และต้องเจรจำไปพร้อมกัน 
(Indivisible Package)  ดังนี้

- พื้นที่ส่วนบน (เหนือเส้นละติจูด 11 องศำเหนือ): ให้เจรจำเพื่อ "แบ่งเขตแดน" ทำงทะเลให้ชัดเจน
- พื้นที่ส่วนล่ำง (ใต้เส้นละติจูด 11 องศำเหนือ): ให้เจรจำเพื่อจัดท ำระบอบ "พื้นที่พัฒนำร่วม" 

(Joint Development Area - JDA) เพื่อน ำทรัพยำกรปิโตรเลียมมำใช้ร่วมกัน

เงื่อนไขส ำคัญที่ล็อกไว้คือ "ตอ้งท ำทัง้สองเรือ่งพรอ้มกนัเปน็องคร์วม จะแยกท ำเรือ่งใดเรือ่งหนึง่กอ่น
ไม่ได"้ หมำยควำมว่ำ หำกตกลงเรื่องแบ่งผลประโยชน์น ้ำมันไม่ได้ เรื่องเส้นเขตแดนก็ไม่จบ หรือหำก
ตกลงเรื่องเส้นเขตแดนไม่ได้ ก็จะขุดน ้ำมันไม่ได้เช่นกัน

บทสรปุทำงกฎหมำย สิ่งที่ต้องเน้นย ้ำคือ MOU 2544 เป็นเพียงกรอบกำรเจรจำ หำกคณะท ำงำน
ตกลงกันได้ส ำเร็จ ผลลัพธ์สุดท้ำยจะต้องถูกน ำมำท ำเป็น "สนธิสัญญำ" ซึ่งต้องผำ่นกำรเห็นชอบ
จำกรัฐสภำของไทยตำมรัฐธรรมนูญเสียก่อน จึงจะมีผลผูกพันอย่ำงสมบูรณ์
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ความคืบหน้าชำยแดนไทย-กัมพูชำ
1. ควำมขดัแยง้ชำยแดนกบัประเทศไทย
• ควำมตึงเครียดบริเวณชำยแดนไทย-กัมพูชำได้ปะทุขึ้นอีกครั้ง (re-erupting) แม้ว่ำจะเคยมีข้อตกลงหยุดยิงที่ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นคนกลำง กำรต่อสู้ครั้งใหม่นี้ถือเป็นกำร

ยกระดับควำมรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่กำรต่อสู้ 5 วันในเดือนกรกฎำคม,. 
• ควำมขัดแย้งดังกล่ำวกินเวลำยำวนำนและมีรำกฐำนมำจำกควำมตึงเครียดเหนือแผนที่และสนธิสัญญำในยุคอำณำนิคมที่ก ำหนดพรมแดนร่วมกัน 800 กิโลเมตร (500 ไมล์)
• นับตั้งแต่ควำมขัดแย้งปะทุขึ้นอีกครั้ง มีผู้เสียชีวิตมำกกว่ำ 20 รำยในทั้งสองฝ่ำย โดยทำงกำรกัมพูชำรำยงำนพลเรือนเสียชีวิต 11 คน และมีผู้พลัดถิ่นมำกกว่ำ 500,000 คน
• กัมพูชำถูกกล่ำวหำว่ำโจมตีและยิงจรวดเข้ำใส่พื้นที่พลเรือนของไทย,. ทำงกองทัพไทยยืนยันว่ำ พลเรอืนไทยรำยแรกเสยีชวีติ จำกกำรโจมตีด้วยจรวด BM-21 ของกัมพูชำในอ ำเภอ

กันทรลักษ์ จังหวัดศรีสะเกษ
• กองทัพไทย ยังคงเดินหน้ำปฏิบัติกำรทำงทหำรอย่ำงต่อเนื่องเพื่อรักษำอธิปไตย โดยย ้ำว่ำใช้สิทธิในกำรป้องกันตนเองเพื่อตอบโต้กำรรุกล ้ำและกำรเปิดฉำกยิงก่อนของกัมพูชำ

นำยกรัฐมนตรีฮุน มำเนต ของกัมพูชำ เรียกร้องให้พลเมืองสนับสนุน "กองทัพวีรชน" ของตนในภำรกิจปกป้องอธิปไตยและศักดิ์ศรีของดินแดนกัมพูชำ
2. กำรปฏเิสธขอ้ตกลงหยดุยงิ
• ประธำนำธิบดีทรัมป์อ้ำงว่ำได้เป็นคนกลำงในกำรหยุดยิงครั้งใหม่เมื่อวันศุกร์ (12 ธ.ค.) และทั้งสองประเทศได้ตกลงที่จะ "ยุติกำรยิงทั้งหมด" ทันทีและกลับไปใช้ "ข้อตกลงสันติภำพ

ดั้งเดิม"
• อย่ำงไรก็ตำม นำยอนุทิน ชำญวีรกูล นำยกรัฐมนตรีไทย ปฏิเสธค ำกล่ำวอ้ำงของทรมัป์ โดยกล่ำวว่ำ "ไม่มีแผนหรือข้อตกลงโดยรัฐบำลไทยส ำหรับกำรหยุดยิงกับศัตรูของเรำ"
• ก่อนหน้ำนี้ ข้อตกลงสันติภำพกัวลำลัมเปอร์ที่ลงนำมในเดือนตุลำคมถูกไทยระงับ เน่ืองจำกทหำรไทยได้รับบำดเจ็บจำกทุ่นระเบิดที่กองทัพอ้ำงว่ำกัมพูชำวำงไว้ใหม่ ซึ่งฝ่ำยกัมพูชำ

ปฏิเสธข้อกล่ำวหำนั้น
3. กำรแทรกแซงทำงกำรทตู
• มำเลเซีย ซึ่งเป็นประธำนอำเซียนในปีนั้น โดยมีนำยกรัฐมนตรีอันวำร์ อิบรำฮิม เป็นผู้ประสำนงำน ได้เรียกร้องให้ทั้งสองฝ่ำยหยุดยิง, และมีก ำหนดจัดประชุมพิเศษรัฐมนตรีต่ำงประเทศ

ในวันที่ 16 ธันวำคม เพื่อประเมินสถำนกำรณ์ชำยแดนและสนับสนุนมำตรกำรลดควำมรุนแรง
• ก่อนหน้ำนี้ สหรัฐฯ ได้ลดภำษีศุลกำกรส ำหรับสินค้ำไทยและ กัมพูชำ เหลือ 19% หลังจำกที่ทั้งสองประเทศตกลงหยุดยิงเบ้ืองต้น

15-Dec-25



ผลกระทบสงคราม ไทย-กัมพูชา  ต่อภาคธุรกิจของไทยและตลาดหุ้น
10-Dec-25

กำรปะทะตำมแนวชำยแดน ของทั้งสองประเทศในรอบนี้ น่ำจะรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่ กรณีพิพำทพรมแดน (เขำพระวิหำร) ช่วงปี พ.ศ. 2551-2554 ซึ่งครั้งนั้น ไม่ได้ต่อสู้รุนแรงขนำดนี้ และเป็นเพียง
ระยะเวลำสั้นๆ

เรำประเมินว่ำ หำกสถำนกำรณ์รุนแรงไปกว่ำนี้  นอกจำกจะกระทบต่อตลำดหุ้น ในมุมที่ว่ำมีควำมเสี่ยงเพิ่มขึ้น  มีแนวโน้มที่ จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจแนวชำยแดน และธุรกิจที่สองประเทศมีต่อกัน

เรำจ ำแนกผลกระทบ ต่อภำคธรุกิจ ในเบือ้งตน้ไวด้งันี้
1..ผลกระทบจำกแรงงำนกัมพูชำในประเทศไทย ถ้ำนับแรงงำนต่ำงด้ำว(ที่ถกูกฎหมำย) 4 สัญชำติ (กัมพูชำ เมียนมำ ลำว เวียดนำม) ณ ธ.ค.67 มีแรงงำนของ 4 สัญชำตินี้ รวมกัน รำว 3.0 ล้ำนคน 
โดยเป็นของคนกัมพูชำ 4.6 แสนคน 15% จำกกำรปรับปรุงข้อมูล ณ ต.ค.68 มีจ ำนวนแรงงำนของคนกัมพูชำ ลดลง เหลือ 4.07 แสนคน อย่ำงไรก็ตำม ปรำกฎว่ำ กลับมีแรงงำนของอีก 3 ประเทศที่
เหลือเข้ำมำทดแทน จึงยังไม่เห็นผลกระทบ
2..แรงงำนกัมพูชำ เข้ำมำท ำงำน สูงสุด 3 จังหวัดแรก คือ กรุงเทพฯ ชลบุรี และ สมุทปรำกำร  งำนส่วนใหญ่ จะเป็นก่อสร้ำงและบริกำร  หำกในอนำคต มีเหตุที่จะมีกำรลดแรงงำนจำกกัมพูชำลง  จะ
กระทบต่อธุรกิจดังกล่ำว ที่ใช้แรงงำนจำกกัมพูชำค่อนข้ำงมำก (แต่อำจทดแทน ด้วยแรงงำนสัญชำติอื่น)  
ทั้งนี้ มติคณะรัฐมนตรี (ครม.) เมื่อวันที่ 11 พ.ย. 2568 และ 2 ธ.ค. 2568 ที่อนุมัติให้ต่ออำยุใบอนุญำตท ำงำนและข้ึนทะเบียนแรงงำนต่ำงด้ำว 3 สัญชำติ (เมียนมำ, ลำว, เวียดนำม) นั้น "ไม่รวม
สัญชำติกัมพูชำ"
3..โรงงำนทีอยู่ในโซน ใกล้ชำยแดน (ปรำจีนบุรี-สระแก้ว) อำจหำแรงงำนได้ยำกขึ้น
4..โรงพยำบำล(สำขำ) ของบริษัทที่อยู่ในตลำดหุ้นที่ใกล้ขำยแดนไทย-กัมพูชำ มี 3 บริษัท BCH, BDMS และ PRINC
5..ธุรกิจ ที่รับสัมปทำนงำนภำครัฐของกัมพูชำ มีบริษัทในตลำดหุ้นไทย ที่ถูกพูดถึงบ่อยๆ คือ SAV
6..ธุรกิจที่ขำยสินค้ำอุปโภค-บริโภค ไปยังกัมพูชำ จะขำยสินค้ำได้น้อยลง
7..กำรเดินทำงไปมำ และกำรท่องเที่ยว ของประชำชนสองประเทศจะลดลง กระทบ ธุรกิจท่องเที่ยว และเศรษฐกิจของจังหวัดที่อยู่แนวชำยแดน
8..กำรขำยน ้ำมันส ำเร็จรูป (OR+PTT)  ไปยังกัมพูชำ จะลดลง
9..โอกำสที่จะพัฒนำพื้นที่ทับซ้อน เพื่อผลิตน ้ำมัน-Gas จะไม่สำมำรถท ำได้
10.ธุรกิจท่องเที่ยวของไทย อำจถูกกระทบในช่วงที่สถำนกำรณ์ยังไม่สงบ เพรำะประเทศต่ำงๆ อำจออกค ำเตือนกำรเดินทำงมำยังประเทศไทย
E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส ำคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลำดหุ้น --000\สถำนกำรณ์แรงงำนกัมพูชำในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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คนงานตา่งดา้ว 4 สญัชาต ิทีไ่ดรั้บใบอนุญาตในการท างาน

Dec-24 สดัสว่น Oct-25 สดัสว่น

กัมพูชา 460,491      15% 407,013      11%

เมยีนมา 2,263,780   75% 2,938,537   80%

ลาว 291,315      10% 305,423      8%

เวยีดนาม 3,664         0.1% 9,002         0%

รวม 3,019,250   100% 3,659,975   100%

E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส ำคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลำดหุ้น --000\สถำนกำรณ์แรงงำนกัมพูชำในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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พื้นทีท่ีม่แีรงงำนกัมพูชำมำกทีสุ่ด (Top 5)
จังหวัดเหล่ำนี้คือ "ไข่แดง" ของแรงงำนกัมพูชำ เนื่องจำก
เป็นพ้ืนที่อุตสำหกรรม ก่อสร้ำง และงำนบริกำร:
กรุงเทพมหำนคร:อันดับ 1

จ ำนวน:ประมำณ 126,000 - 130,000 คน
ลักษณะงำน: งำนก่อสร้ำง (รถไฟฟ้ำ/คอนโด), งำน
ร้ำนอำหำร, งำนแม่บ้ำน, และงำนบริกำรท่ัวไป

ชลบุรี: อันดบั 2 (พื้นที่ EEC)
จ ำนวน:ประมำณ 50,000 - 60,000 คน
ลักษณะงำน: โรงงำนอุตสำหกรรม, งำนก่อสร้ำงใน
นิคมฯ, งำนแปรรูปอำหำรทะเล

สมุทรปรำกำร: อันดับ 3
จ ำนวน:ประมำณ 35,000 - 45,000 คน
ลักษณะงำน: โรงงำนผลิตชิ้นส่วน, โกดังสินค้ำ, โรงงำน
ปลำกระป๋อง/อำหำรแปรรูป

ปทุมธำนี: อันดับ 4
จ ำนวน:ประมำณ 30,000 - 40,000 คน
ลักษณะงำน:ตลำดค้ำส่งขนำดใหญ่ (ตลำดไท/สี่มุม
เมือง), งำนก่อสร้ำงหมู่บ้ำนจัดสรร

ระยอง: อันดับ 5
จ ำนวน:ประมำณ 25,000 - 30,000 คน
ลักษณะงำน:สวนผลไม้, สวนยำงพำรำ, ประมงต่อเนื่อง
, โรงงำน
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สัดส่วนของแรงงำนกัมพูชำในปัจจุบัน แบ่งได้ดังนี้:
กลุ่มบตัรชมพ ู/ มติ ครม. (กลุ่มใหญท่ีสุ่ด):

จ ำนวน:ประมำณ 300,000 คน
สถำนะ: เป็นกลุ่มหลักที่ขับเคลื่อนงำนก่อสร้ำงและบริกำรในเมือง แต่เป็นกลุ่มที่เสี่ยงหลุดจำกระบบมำกที่สุดหำกนโยบำยกำร "ชะลอ" ต่ออำยุยังคงด ำเนินต่อไป

กลุ่ม MOU (น ำเขำ้ตำมสัญญำ):
จ ำนวน:ประมำณ 160,000 - 162,000 คน
สถำนะ:ลดลงเนื่องจำกกำรครบวำระจ้ำงงำนและบำงส่วนเดินทำงกลับประเทศแล้วไม่กลับเข้ำมำใหม่ในช่วงสถำนกำรณ์ตึงเครียด

กลุ่มไป-กลบั / ตำมฤดกูำล (มำตรำ 64):

จ ำนวน:ประมำณ 27,000 คน
สถำนะ:กลุ่มนี้มีควำมผันผวนสูงมำก ข้ึนอยู่กับกำรเปิด-ปิดด่ำนรำยวัน โดยเฉพำะในพื้นที่สระแก้วและจันทบุรี

"ตัวเลขแฝง" และกำรเดินทำงกลบั
สิ่งที่น่ำกังวลกว่ำตัวเลขทำงกำรคือ "แรงงำนที่ไมไ่ดจ้ดทะเบยีน" และ "กระแสกำรเดนิทำงกลบั":

ยอดรวมจริง (Official + Unofficial): ก่อนหน้ำนี้หน่วยงำนระหวำ่งประเทศเคยประเมินวำ่มชีำวกัมพูชำในไทยรวมกันถงึ1.2 ล้ำนคน แต่จำกควำมขัดแย้งตำมแนวชำยแดนช่วงกลำงปี-ปลำยปี 2568 ท ำ
ให้มีแรงงำน (ทั้งถูกและผิดกฎหมำย) เดินทำงกลับประเทศไปจ ำนวนมำก
แนวโนม้:ปัจจุบันตัวเลขก ำลัง "ลดลง"อย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกแรงงำนกัมพูชำบำงส่วนเลือกที่จะไม่ต่อสัญญำ หรือกลับไปรอดูสถำนกำรณ์ที่บ้ำนเกิด ท ำให้ตลำดแรงงำนไทยในบำงจังหวัดเริ่ม
ขำดแคลนแรงงำนกลุ่มนี้
สรุป:ตัวเลขที่เป็นทำงกำรคือ ประมำณ 4.9 แสนคนครับ แต่ถ้ำนับคนที่ท ำงำนอยู่จริงหน้ำงำน (รวมคนที่เอกสำรเพิ่งขำด) อำจจะมีอยู่รำวๆ 6-7 แสนคน ซึ่งลดลงจำกปีก่อนหน้ำพอสมควร
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สรุปสถำนกำรณช์ำยแดนไทย-กมัพชูำ 9 ธ.ค. 68 
รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

สถำนกำรณก์ำรสูร้บและปฏบิตักิำรทำงทหำร
• กำรยกระดับควำมรุนแรง: กองทัพไทยได้เปิดปฏิบัตกิำรโจมตีทำงอำกำศโดยใช้เครื่องบินขับไล่ F-16 ทิ้งระเบิดใส่เป้ำหมำยทำงทหำรในกัมพูชำเมื่อวันจันทร์ที่ผ่ำนมำ (8 ธ.ค.) เพื่อตอบโต้หลงัจำกทหำร
กัมพูชำยิงปืนใหญ่และจรวดเข้ำมำในเขตไทย
• สำเหตุกำรปะทะ: ฝ่ำยไทยระบุว่ำกัมพูชำเปิดฉำกยิงก่อนด้วยอำวุธหนัก รวมถึงจรวด BM-21 เข้ำมำยังพื้นท่ีพลเรือนในเขตอ ำเภอบ้ำนกรวด จังหวัดบุรีรัมย์ และอ ำเภอน ้ำยืน จังหวัดอุบลรำชธำนี
• เป้ำหมำยกำรโจมตี: ปฏิบัติกำร F-16 ของไทยโจมตีเป้ำหมำยทำงทหำร 3 แห่งของกัมพูชำ รวมถึงเสำวิทยุสื่อสำรใกลเ้ขำพระวิหำร และคำสิโนท่ีถูกระบุว่ำเป็นฐำนปฏิบัติกำรโดรน
• ควำมสูญเสีย: ฝ่ำยไทยมีทหำรเสียชีวิตอย่ำงน้อย 1 นำย และบำดเจ็บประมำณ 8-12 นำย ส่วนฝ่ำยกัมพูชำอ้ำงว่ำมีพลเรือนเสียชีวิต 4 รำยและบำดเจ็บ 9 รำยจำกกำรโจมตีของไทย

ท่ำทีของรฐับำลและนโยบำย
• ปิดประตูเจรจำ: นำยอนุทิน ชำญวีรกูล นำยกรัฐมนตรี ประกำศจุดยืนแข็งกร้ำวว่ำจะ "ไม่มีกำรเจรจำอีกต่อไป" เพรำะถือว่ำกัมพูชำคุกคำมอธิปไตย โดยระบุว่ำหำกกัมพูชำต้องกำรหยุดยิง ต้องปฏิบัติ
ตำมเงื่อนไขที่ไทยก ำหนดเท่ำน้ัน
• มติ สมช.: สภำควำมมั่นคงแห่งชำติ (สมช.) มีมติให้เปิดปฏิบัติกำรทำงทหำรได้ในทุกกรณตีำมควำมจ ำเป็นเพื่อรักษำอธิปไตย
• เมินข้อตกลงสันติภำพ: เมื่อถูกถำมถึงปฏิญญำสนัติภำพที่เคยลงนำมร่วมกันที่มำเลเซีย (โดยมีโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นพยำน) นำยกฯ อนุทิน ตอบว่ำ "จ ำไม่ได้แล้ว"
• กำรตอบโต้นำนำชำติ: นำยกฯ ไทยปฏิเสธข้อเรียกร้องใหย้ับยั้งชั่งใจจำกนำยอันวำร ์อิบรำฮิม นำยกฯ มำเลเซีย โดยระบุว่ำควรไปบอกฝ่ำยท่ีรุกรำน (กัมพูชำ) ให้หยุดก่อน

สถำนกำรณ์ในพืน้ทีแ่ละผลกระทบ
• กำรอพยพประชำชน: ทำงกำรได้สั่งอพยพประชำชนใน 4 จังหวัดชำยแดน ได้แก่ บุรีรัมย ์สุรินทร ์ศรีสะเกษ และอุบลรำชธำนี ไปยังศูนย์พักพิงชั่วครำว โดยมีรำยงำนว่ำประชำชนกว่ำ 70% ในพื้นท่ีเสี่ยงได้
อพยพออกแล้ว
• แนวโน้มควำมขัดแย้ง: กองทัพไทยสั่งเตรียมพร้อมตลอดแนวชำยแดน โดยเฉพำะด้ำนจังหวัดสระแก้ว หลังมีกำรข่ำวว่ำกัมพูชำอำจเปิดแนวรบใหม่

ควำมเคลือ่นไหวทำงกำรเมอืง
• ข้อเสนอพรรคฝ่ำยค้ำน: นำยณัฐพงษ์ เรืองปัญญำวุฒิ หัวหน้ำพรรคประชำชน สนับสนุนกำรใช้ก ำลังทหำรเพื่อป้องกนัประเทศ แต่เสนอ "3 แนวรบ" เพื่อจัดกำรระบอบฮุนเซนอย่ำงถำวร คือ 
1. แนวรบทำงทหำร 2. แนวรบข่ำวสำรต่อประชำคมโลก และ 3. แนวรบกวำดล้ำงขบวนกำรสแกมเมอร์เพื่อตัดท่อน ้ำเลี้ยง

9 Dec 25
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สงครามรัสเซีย-ยูเครน: ความคืบหน้าด้านหลักประกันความมัน่คง
กำรเจรจำสันติภำพเพื่อยุติสงครำมที่ด ำเนินมำเกือบ 4 ปี มีควำมคืบหน้ำอย่ำงมำกในกำรหำรือรอบที่สอง ณ กรุงเบอร์ลิน โดยมีประเด็นส ำคัญดังนี้:
หลักประกนัควำมมัน่คง (Security Guarantees)
• กำรละทิง้ NATO: ประธำนำธิบดีโวโลดีเมียร ์เซเลนสกี ส่งสัญญำณว่ำยูเครนพร้อมที่จะ ละทิ้งเปำ้หมำยระยะยำวในกำรเขำ้รว่มองค์กำรสนธสิญัญำปอ้งกนัแอตแลนตกิ

เหนอื (NATO) หำกสำมำรถแลกกับกำรได้รบัหลักประกันด้ำนควำมมั่นคงภำยใต้ข้อตกลงสันติภำพกับรสัเซยี
• ข้อเสนอของสหรฐัฯ และยโุรป: สหรัฐฯ ได้เสนอกำรรบัประกันควำมมั่นคงที่ส ำคัญ โดยมีลักษณะคล้ำยกับ "Article 5" (ข้อตกลงป้องกันร่วมกัน) ของ NATO ให้แก่ยูเครน
• กรอบขอ้ตกลง: ผู้น ำยุโรปได้ประกำศกรอบข้อตกลงที่รวมถึงหลักประกันควำมมั่นคงทำงกฎหมำยและวัตถทุี่ส ำคัญจำกสหรัฐฯ และยุโรป, กรอบข้อตกลงนี้ยังก ำหนดให้

ยูเครน รักษำกองทพัในชว่งยำมสงบไวท้ี ่800,000 นำย ซึ่งสูงกว่ำเพดำนที่รสัเซียต้องกำร
ประเดน็ดนิแดน (Territorial Disputes)
• ควำมขดัแยง้ยงัคงอยู:่ แม้จะมีควำมคืบหน้ำด้ำนหลักประกันควำมมั่นคง แต่ควำมเห็นเกี่ยวกับประเด็นดินแดนยังคงหำ่งกันมำก
• ข้อเรยีกรอ้งของรสัเซยี/สหรฐัฯ: สหรัฐฯ ให้กำรสนับสนุนข้อเรียกรอ้งของรสัเซียที่ต้องกำรให้เคียฟถอนทหำรออกจำกพ้ืนที่บำงสว่นในภมูิภำคโดเนตสค์ทำงตะวันออก ซึ่ง

รัสเซียยังไม่สำมำรถยึดครองได้ตั้งแต่ปี 2014
• ท่ำทขีองยเูครน: ประธำนำธิบดีเซเลนสกี ปฏิเสธขอ้เรยีกรอ้งดงักลำ่วซ ำ้แลว้ซ ำ้อกี, และยืนกรำนให้มกีำรหยุดยิงตำมแนวปะทะปัจจุบัน
• ท่ำทขีองรสัเซยี: รัสเซยียังคงไมย่อมลดข้อเรียกร้องสูงสุดเกีย่วกบักำรยึดครองดินแดน โดยผู้ช่วยด้ำนนโยบำยต่ำงประเทศของเครมลินระบุวำ่ รัสเซยีไม่น่ำจะยอมรับกำร

แก้ไขใด ๆ ที่ฝ่ำยยุโรปและยูเครนเสนอต่อข้อเสนอของสหรฐัฯ โดยเฉพำะประเด็นดินแดน
ผลกระทบทำงเศรษฐกจิ
• ควำมคืบหน้ำในกำรเจรจำสันติภำพเป็นปัจจัยที่ฉุดให้รำคำน ้ำมันดิบลดลง เนื่องจำกมีควำมเป็นไปไดท้ี่จะมีกำรยกเลิกมำตรกำรคว ำ่บำตรต่อรัสเซยีและท ำให้รสัเซยี

สำมำรถส่งออกน ้ำมันเข้ำสู่ตลำดโลก

16 Dec 25



Strategy Research

ความคืบหน้ารัสเซีย-ยูเครน
1. ควำมกงัวลของยโุรปต่อ "ม้ำไมเ้มอืงทรอย" (Trojan Horse)
• เจ้ำหน้ำที่ยุโรปแสดงควำมกังวลเพิ่มขึ้นว่ำข้อตกลงสันติภำพในยูเครนที่ก ำลังจะเกิดข้ึนซึ่งมีสหรัฐฯ เป็นคนกลำงนั้น อำจถูกรสัเซยีใชเ้ปน็ชอ่งทำง (Trojan Horse) ในกำรรุกรำนยึดดินแดนซ ้ำใน

ภูมิภำคดอนบำสทำงตะวันออก
• ควำมกลัวหลักคือแผนกำรจัดตั้ง "เขตปลอดทหำร" (demilitarized zone) ที่เสนอโดยสหรัฐฯ อำจเปิดโอกำสให้เครมลินสำมำรถวำงก ำลัง "กองก ำลังลบั" (covert forces) หรือใช้ "ยุทธวธิแีบบ

ผสมผสำน" (hybrid tactics) และ "ปฏิบตัิกำรจดัฉำก" (false flag operations) เพื่อบ่อนท ำลำยหลักประกันควำมมั่นคงและสร้ำงข้ออ้ำงในกำรรุกรำนรอบใหม่
• อดีตที่ปรึกษำควำมมั่นคงแห่งชำตอิังกฤษ ปีเตอร์ ริกเค็ตต์ส เตือนว่ำ หำกควำมสนใจของสหรัฐฯ เบนไปเรื่องอื่น ประธำนำธิบดีปูตินอำจสร้ำงสถำนกำรณ์เพื่อเคลื่อนก ำลังเข้ำไปในเขตปลอด

ทหำร ซึ่งจะท ำให้ส่วนที่เหลือของยูเครนตกอยู่ในควำมเสี่ยง,, 
2. ประเด็นหลักในกำรเจรจำ (กำรควบคมุดนิแดนและเขตปลอดทหำร)
• กำรควบคมุดนิแดน เป็นศูนย์กลำงของกำรเจรจำที่ซับซ้อนระหว่ำงวอชิงตนั เคียฟ และมอสโก
• ข้อเรียกรอ้งของรสัเซยี: รัสเซียเรียกร้องให้กองทัพยูเครนถอนก ำลังออกจำกภูมิภำคโดเนตสก์และลูฮันสก์ทั้งหมด รวมถึงพื้นที่ที่รัสเซียยังไม่ได้ยึดครองท่ำทขีองยูเครน: เคียฟปฏิเสธที่จะยอมยก

ดินแดน ปธน.ดีโวโลดิเมียร์ เซเลนสกี ได้เสนอแนวคิดให้มีกำรจัด "ประชำมต"ิ (referendum) เพื่อให้ชำวยูเครนลงคะแนนเสียงตัดสินใจเกี่ยวกับมติเรื่องดินแดนที่อำจเกิดข้ึนในพื้นที่ดอนบำส
• สถำนะของดอนบำส: สหรัฐฯ ได้หำรือเกี่ยวกับกำรเปลี่ยนภูมิภำคดอนบำสให้เป็น "เขตเศรษฐกจิเสรี" (free economic zone) ภำยใต้กำรบริหำรพิเศษ, ในขณะที่รัสเซียต้องกำรให้เป็น "เขต

ปลอดทหำร
• ไครเมยีและพืน้ทีอ่ืน่: เครมลินระบุว่ำรัสเซียจะไม่มีทำงยอมสละกำรควบคุมคำบสมุทรไครเมียที่ผนวกไปเมื่อปี 2014 อย่ำงแน่นอน และพื้นที่ซำโปริซเซียและเคอร์ซอนที่ถูกยึดครองบำงส่วนจะถูก

ตรึงตำมแนวปะทะปัจจุบัน 
3. หลักประกนัควำมมัน่คงแทนที ่NATO
• เซเลนสกีส่งสัญญำณว่ำยูเครนอำจยอมรับ หลักประกนัควำมมัน่คง จำกสหรัฐฯ และยุโรป (อำจรวมถึงแคนำดำและญ่ีปุ่น) เพื่อป้องกันกำรรุกรำนของรัสเซียในอนำคต โดยเป็นทำงเลือกแทน

เป้ำหมำยระยะยำวในกำรเข้ำร่วม NATO
• ยูเครนต้องกำรข้อตกลงควำมมั่นคงทวภิำคีที่มีลักษณะคล้ำยคลึงกับ มำตรำ 5 (กลไกกำรป้องกันร่วมกัน) ของ NATO
• เซเลนสกีเน้นย ้ำว่ำ ส่ิงส ำคัญคือกำรค้นหำว่ำพันธมิตรตะวันตกเตรียมเสนออะไรให้ หำกรัสเซียเริ่มก่อสงครำมอีกครั้ง
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ปธน. ทรัมป์ เผยการเจรจากับรัสเซียมีทิศทางที่ดี
ปธน. ทรัมป์ แสดงควำมพอใจต่อผลกำรหำรอืระหว่ำง 'วิตคอฟฟ'์ และ 'ปูตนิ' โดยระบุว่ำเป็นไปในทิศทำงทีด่ีและมีข้อเสนอ
ที่น่ำจะเดินหน้ำต่อได้ แต่ยังไม่ขอฟันธงถึงผลลัพธ์สุดท้ำย เพรำะควำมส ำเร็จต้องอำศัยควำมรว่มมือจำกทั้งสองฝ่ำย โดย
เปรยว่ำ 'ตบมอืขำ้งเดยีวไมด่งั' (It takes two to tango)"

• กำรเจรจำดังกล่ำวมีขึ้นเพื่อหำข้อตกลงสันติภำพยุติสงครำมในยูเครน ซึ่งด ำเนินมำเกือบส่ีปีแล้ว
• สตีฟ วิตคอฟฟ์ ผู้แทนพิเศษของทรัมป์ และ จำเรด คุชเนอร์ บุตรเขยของทรัมป์ ได้พบปะหำรือกับประธำนำธิบดีวลำดิเมียร์ ปูติน แห่งรัสเซีย ที่กรุงมอสโก กำร

เจรจำนี้เกิดขึ้นหลังจำกกำรหำรือชุดก่อนหน้ำหลำยคร้ังในช่วงไม่กี่วันที่ผ่ำนมำเกี่ยวกับข้อเสนอสันติภำพ 28 ข้อ ซึ่งยังไม่มีข้อสรุปที่แน่ชัด
• ท ำเนียบเครมลินระบุเม่ือวันอังคำร (2 ธ.ค.) ว่ำ ปูตินได้พูดคุยกับวิตคอฟฟ์และคุชเนอร์อย่ำง "เป็นประโยชนอ์ยำ่งยิง่" (very useful) แต่ยืนยันว่ำ ยังไมม่ขีอ้ตกลง
• กำรเจรจำเกิดขึ้นจำก ข้อเสนอสนัตภิำพ 28 ข้อ ซึ่งถูกมองว่ำเอื้อประโยชน์ต่อฝ่ำยรัสเซีย เน่ืองจำกข้อเสนอน้ียืนยันให้ยูเครนสละดินแดน จ ำกัดขนำดกองทัพ และ

ละเว้นจำกกำรเป็นสมำชิก NATO
• ยูเครนและพันธมิตรยุโรปได้ปฏิเสธข้อเสนอดังกล่ำว และสหรัฐฯ กับยูเครนได้ท ำกำร "ตัดทอน" (whittled it down) ข้อเสนอเหล่ำนั้นลง แต่ฉบับล่ำสุดยังไม่มีกำร

เปิดเผยต่อสำธำรณะ
• สตีฟ วิตคอฟฟ ์และคชุเนอร์ มีก ำหนดจะพบกบัผูเ้จรจำระดบัสงูของยเูครนที่ไมอำมใีนวันพฤหสับดเีพือ่สำนตอ่กำรเจรจำ
• ด้ำนฝรัง่เศส ยังคงผลักดันให้ประธำนำธิบดีสี จิ้นผิง (Xi Jinping) ใช้ อิทธิพลของตนตอ่วลำดเิมยีร์ ปูติน เพื่อยุติสงครำมในยูเครน แม้ว่ำจะมีกำรติดต่อกันอย่ำง

สม ่ำเสมอต้ังแต่กำรรุกรำนเต็มรูปแบบในปี 2565 แต่ผู้น ำฝร่ังเศสก็ไม่สำมำรถหยุดยั้งจีนจำกกำรส่งออกสินค้ำที่ใช้ได้สองทำง (dual goods) ไปยังรัสเซียได้ 
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1. อธิปไตยของยูเครนจะได้รับกำรยืนยัน : CNN รำยงำนว่ำ ประเด็นนี้ดูชัดเจนเพรำะกำรอยู่รอดของยูเครนในฐำนะ “รัฐเอกรำช” ยังคงเป็นเรื่องไม่แน่นอน แต่กำรยอมรับนี้จึงถือเป็น
ควำมส ำเร็จที่ส ำคัญท่ำมกลำงกำรโจมตีของรัสเซีย

2. จะมีกำรท ำข้อตกลง “ไม่รุกรำน” อย่ำงรอบด้ำนระหว่ำงรัสเซีย ยูเครน และยุโรป ท่ีจะก ำหนดว่ำทุกควำมคลุมเครือในช่วง 30 ปีท่ีผ่ำนมำ จะถือว่ำถูกจัดกำรและยุติเรียบร้อยแล้ว
3. เป็นที่คำดกำรณ์ว่ำรัสเซียจะต้อง “ไม่บุกรุกประเทศเพื่อนบ้ำน” อื่น ๆ และนำโตจะไม่ขยำยตัวไปเพิ่มมำกกว่ำนี้ : ประเด็นนี้ถูกจับตำมองไปที่ประเทศจอร์เจียซึ่งเป็นเพื่อนบ้ำนของ

รัสเซียจะไม่เข้ำร่วมนำโตในเร็ว ๆ นี้เช่นกัน แต่ที่ผ่ำนมำรัฐบำลก่อนหน้ำของจอร์เจียพยำยำมจะยุติแนวคิดกำรไม่เข้ำร่วมน้ี  
4. จะมีกำรเจรจำโดยตรงระหว่ำงรัสเซียและนำโต โดยมีสหรัฐฯ ท ำหน้ำที่เป็นตัวกลำง เพื่อแก้ไขปัญหำด้ำนควำมมั่นคงทั้งหมดและสร้ำงเงื่อนไขลดควำมตึงเครียดเพื่อประกันควำม

มั่นคงในระดับโลกและเพิ่มโอกำสควำมร่วมมือพัฒนำทำงเศรษฐกิจในอนำคต 
CNN รำยงำนว่ำทรัมป์วำงบทบำทของสหรัฐฯ ให้เป็นตัวกลำงระหว่ำงนำโตและรัสเซียอีกครั้ง ไม่เหมือนกับขนบแบบดั้งเดิม แต่สหรัฐฯ ยังคงเป็นส่วนทีใ่หญ่ที่สุดของพันธมิตรทำง
ทหำรในนำโต

5. ยูเครนจะได้รับกำรรับประกันควำมมั่นคงที่เชื่อถือได้ : ประเด็นนี้มีควำมส ำคัญและเป็นหนึ่งในสิ่งที่ประธำนำธิบดีโวโลดิมีร์ เซเลนสกี ของยูเครน ได้เรียกร้องต่อสหรัฐฯ มำตลอด 
6. กองทัพยูเครนจะต้องลดขนำดลงและจะต้องจ ำกัดก ำลังพลไม่เกิน 6 แสนนำย : เป็นประเด็นที่เกิดกำรถกเถียงว่ำข้อเสนอนี้อำจท ำให้ยูเครนเสียเปรียบ ขณะที่ CNN รำยงำนว่ำ

ส ำหรับก ำลังพลจ ำนวน 6 แสนนำย ถือเป็นตัวเลขที่ส ำคัญ และยังห่ำงไกลกำรลดขนำดกองทัพตำมแบบที่รัสเซียเคยเรียกร้อง อย่ำงไรก็ตำมฝั่งรัสเซียกลับไม่ถูกขอให้ลดขนำด
กองทัพหรือจ ำกัดก ำลังใด ๆ 

7. ยูเครนต้องบัญญัติในรัฐธรรมนูญว่ำจะ “ไม่เข้ำร่วม” กำรเป็นสมำชิกองค์กำรสนธิสัญญำแอตแลนติกเหนือ หรือ นำโต และ นำโตจะต้องเห็นชอบที่จะก ำหนดเป็นบทบัญญัติในกฎ
บัตรของตนว่ำ ยูเครนจะไม่ถูกรับเข้ำเป็นสมำชิกในอนำคต : นี่คืออีกหนึ่งประเด็นส ำคัญที่อำจไม่เป็นที่ยอมรับจำกฝั่งยูเครนและเป็นควำมต้องกำรที่รัสเซียยืนยันมำตลอดว่ำ
ยูเครนจะต้องไม่เข้ำเป็นสมำชิกนำโตหำกต้องกำรจบสงครำมนี้ 
CNN เผยว่ำ ควำมคิดที่ว่ำยูเครนอำจเข้ำร่วมนำโตเป็นหนึ่งในเหตุผลที่รัสเซียใช้ในกำรเปิดฉำกกำรรุกรำนเต็มรูปแบบตั้งแต่แรก ขณะที่ฝั่งนำโตหำกจะมกีำรบันทึกในกฎบัตรว่ำจะ
ไม่รับยูเครนเข้ำเป็นสมำชิกจะต้องผ่ำนกำรเห็นชอบจำกทุกประเทศสมำชิกก่อนเช่นกัน 

8. นำโต ต้องตกลงที่จะไม่ประจ ำกองก ำลังทหำรในยูเครน 
9. เครื่องบินรบของประเทศในยุโรปจะประจ ำกำรอยู่ในโปแลนด์ : ข้อนี้เป็นสิ่งที่เกิดขึ้นอยู่แล้วในขณะนี้ 

https://www.tnnthailand.com/world/218046/

เปิดแผนสันติภาพ 28 ข้อ หยุดสงครามรัสเซีย-ยูเครน
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-กำรรบัประกนัควำมมัน่คง-
10. สหรัฐฯ จะรับประกันควำมมั่นคงของยูเครน : แต่มีเงื่อนไขที่ต้องปฏิบัติตำมอย่ำงเคร่งครัด ดังนี้ 

• สหรัฐฯ จะได้รับค่ำตอบแทนส ำหรับกำรรับประกัน 
• หำก “ยูเครนบุกรุกรัสเซีย” จะสูญเสียกำรรับประกันทันที 
• หำก “รัสเซียบุกรุกยูเครน” นอกเหนือจำกกำรตอบโต้ทำงทหำรจำกฝ่ำยตรงข้ำม “กำรคว ่ำบำตรทั้งหมดบนโลก” จะถูกน ำกลับมำใช้กับรัสเซียและกำรยอมรับเขตแดนใหม่ตำมที่ระบุใน

แผนสันติภำพนี้รวมถึงสิทธิประโยชน์อื่น ๆ ของรัสเซียจะถือว่ำเป็น “โมฆะ” ทันท
• หำกยูเครนยิงขีปนำวุธใส่ “กรุงมอสโก” และ “นครเซนต์ปีเตอร์สเบิร์ก” ของรัสเซีย อย่ำงไม่มีสำเหตุ กำรรับประกันควำมมั่นคงจะสิ้นสุดทันที
• CNN รำยงำนว่ำในข้อที่ 10 นี้ แม้จะะระบุอย่ำงชัดเจนที่รวมถึงกำรโจมตีมอสโกหรือเซนต์ปเีตอร์สเบิร์ก แต่ยังไม่ได้ครอบคลุมวิธีกำรอื่น ๆ มำกมำยที่ท ำให้เกิดกำรอำจละเมิดข้อตกลง

ได้
11. ยูเครนมีสิทธิ์เข้ำร่วมสหภำพยุโรปและจะได้รับสิทธิ์เข้ำถึงตลำดยุโรปแบบพิเศษในระยะสั้น แต่ขณะเดียวกันประเด็นนี้ยังอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำ
12. ยูเครนจะได้รับมำตรกำรต่ำง ๆ ในระดับโลกเพื่อฟื้นฟูประเทศ ที่มีรำยละเอียด เช่น กำรจัดตั้งกองทุนพัฒนำยูเครนเพื่อลงทุนในอุตสำหกรรมที่เติบโตอย่ำงรวดเร็ว รวมถึงสหรัฐฯ จะร่วมมือ

กับยูเครนในกำรฟื้นฟู พัฒนำ และปรับปรุงเมือง-ที่อยู่อำศยัที่ได้รับผลกระทบจำกสงครำม รวมถึงสหรัฐฯ จะด ำเนินกำรโครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำนก๊ำซร่วมกับยูเครน นอกจำกนี้ จะมีควำม
ร่วมมือเพื่อกำรสกัดแร่ธำตุและทรัพยำกรธรรมชำติ ขณะที่ธนำคำรโลก (World Bank) จะจัดท ำแพ็คเกจทำงกำรเงินพิเศษเพื่อเร่งรัดควำมพยำยำมเหล่ำนี้

13. รัสเซียจะถูกรวมกลับเข้ำสู่ระบบเศรษฐกิจโลก : กำรปลดคว ่ำบำตรจะถูกน ำมำหำรือในข้ันตอ่ไป รวมถึงสหรัฐฯ จะท ำข้อตกลงควำมร่วมมือทำงเศรษฐกิจระยะยำวและรัสเซียจะได้รับเชิญให้
กลับเข้ำร่วมกลุ่ม G8

14. เงินทุนที่ถูกแช่แข็ง หรือ Frozen Fund จะถูกน ำไปใช้ : เป็นเงินทุนในส่วนที่ไม่ได้ถูกน ำไปใช้ประโยชน์ โดยเงินทุนรัสเซียที่ถูกแช่แข็งมูลค่ำ หนึ่งแสนล้ำนดอลลำร์จะถูกน ำไปลงทุนในควำม
พยำยำมฟื้นฟูและพัฒนำยูเครนภำยใต้กำรน ำของสหรัฐฯ โดยที่สหรัฐฯ จะได้รับผลก ำไร 50% จำกโครงกำรนี้ ส่วนยุโรปจะเพิ่มเงินอีก 100 พันล้ำนดอลลำร์เพื่อเพิ่มจ ำนวนเงินลงทุนที่
สำมำรถใช้ในกำรฟื้นฟูยูเครน
• ส ำหรับส่วนที่เหลือของเงินทุนรัสเซียที่ถูกแช่แข็งจะถูกลงทุนในกลไกกำรลงทุนร่วมสหรัฐฯ-รัสเซียอีกโครงกำรหนึ่งโดยกองทุนนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเสริมสร้ำงควำมสัมพันธ์และเพิ่ม

ผลประโยชน์ร่วมกันและสร้ำงแรงจูงใจที่แข็งแกร่งไม่ให้กลับไปสู่ควำมขัดแย้งอีก
15. จะมีกำรจัดตั้งคณะท ำงำนร่วมสหรัฐฯ-รัสเซีย ในประเด็นควำมมั่นคง เพื่อส่งเสริมและเพิ่มกำรรับประกันกำรว่ำข้อตกลงนี้จะได้รับกำรปฏิบัติตำม
16. รัสเซียต้องบัญญัติเป็นกฎหมำยของตนวำ่จะไม่รุกรำนต่อยุโรปและยูเครน
17. สหรัฐฯ และรัสเซียจะตกลงขยำยผลบังคับใช้ในสนธิสัญญำไม่แพร่ขยำยอำวุธนิวเคลียร์ รวมถึงกำรน ำสนธิสัญญำ “START I” ซึ่งเป็นข้อตกลงระหว่ำงสหรัฐฯ และรัสเซียในกำรลดจ ำนวนหัว

รบนิวเคลียร์และขีปนำวุธพิสัยไกล
https://www.tnnthailand.com/world/218046/
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18. ยูเครนต้องตกลงที่จะเป็นรัฐ “ไม่มีอำวุธนิวเคลียร์” ตำมสนธิสัญญำว่ำด้วยกำรไม่แพร่ขยำยอำวุธนิวเคลียร์ : ซึ่งในปัจจุบันยูเครนด ำรงอยู่ในสถำนะนี้แล้ว
19. โรงไฟฟ้ำนิวเคลียร์ซำปอริซเซียจะถูกเปิดใช้งำนภำยใตก้ำรก ำกบัดูแลของทบวงกำรปรมำณูระหว่ำงประเทศ หรือ IAEA 

และไฟฟ้ำท่ีผลิตได้จะถูกจัดสรรอย่ำงเท่ำเทียมระหว่ำงรัสเซียและยูเครน แบบ 50:50
20. ทั้งสองประเทศมุ่งมั่นที่จะด ำเนินโครงกำรกำรศึกษำในโรงเรียนและสงัคม เพื่อส่งเสริมควำมเข้ำใจและควำมอดทนต่อวัฒนธรรมที่แตกต่ำง รวมทัง้ขจัดกำรเหยียดผิวและควำมอคติ : ในข้อนี้ยังรวมถึง

ยูเครนจะน ำกฎระเบียบของสหภำพยุโรปเกี่ยวกับศำสนำและกำรคุ้มครองชนกลุ่มท่ีใช้ภำษำต่ำงๆ มำใช้ นอกจำกน้ีท้ังสองประเทศต้องตกลงยกเลกิมำตรกำรที่เลือกปฏิบัติทั้งหมด และรับประกันสิทธิ์
ของสื่อและกำรศึกษำ ขณะที่อุดมกำรณ์และกิจกรรมของนำซีทั้งหมดต้องถกูสั่งห้ำม

-กำรแบง่ดนิแดน-
21. กำรแบง่ดนิแดนรสัเซยีและยเูครน : ฝ่ังยูเครนมองว่ำเสียเปรียบเพรำะต้องสูญเสยีดินแดนบำงส่วนให้กบัรัสเซีย อีกทั้งยังเป็นสิ่งที่เซเลนสกีปฏิเสธอย่ำงหนักแน่นมำโดยตลอด

• คำบสมุทรไครเมีย, ลูฮันสก ์และโดเนตสก์ จะได้รับกำรยอมรับในทำงปฏิบัติว่ำ “เปน็ของรสัเซยี”
• ภูมิภำคเคอร์ซอนและซำปอริซเซียจะถกูระงบัตำมแนวเส้นแบ่งฝ่ำย ซึ่งหมำยถึงกำรยอมรับในทำงปฏิบัติ “ตำมแนวเส้นแบ่งน้ัน” เท่ำน้ัน
• รัสเซียจะสละดนิแดนอื่น ๆ ท่ีตกลงกันไว้ซึ่งอยู่ภำยใต้กำรควบคุมของตน นอกเหนือจำกหำ้ภูมิภำคดังกล่ำว (คำบสมุทรไครเมีย, ลูฮันสก,์ โดเนตสก์, เคอร์ซอนและซำปอริซเซีย)
• กองก ำลังยูเครนจะถอนตัวออกจำกภมูิภำคโดเนตสก์ที่ควบคุมอยู่ในปัจจุบัน และพื้นท่ีนี้จะกลำยเป็นเขตกันชนปลอดทหำร แม้จะได้รับกำรยอมรับในระดับนำนำชำติว่ำเป็นดินแดนของรัสเซีย แต่

กองก ำลังรัสเซียจะตอ้งไม่เข้ำสู่เขตปลอดทหำรน้ี
22. หลังจำกตกลงเรื่องกำรจัดกำรดินแดนในอนำคตแล้ว ทั้งรัสเซียและยูเครนต้องมุ่งม่ันท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงกำรจัดกำรเหลำ่น้ีโดยใช้ก ำลงั และกำรรับประกนัด้ำนควำมปลอดภยัใด ๆ จะไม่ถูกน ำมำใช้หำกมี

กำรละเมิดข้อผูกพันนี้
23. รัสเซียจะไม่ขัดขวำงยูเครนในกำรใช้แม่น ้ำเดนีเปร์เพื่อกิจกรรมทำงกำรค้ำ และจะมีกำรบรรลุข้อตกลงเกีย่วกับกำรขนส่งธัญพชืผ่ำนทะเลด ำโดยเสรี
24. จะมีกำรจัดตั้งคณะกรรมกำรดำ้นมนุษยธรรมขึ้นเพื่อแก้ไขปัญหำค้ำงคำ : โดยเฉพำะกำรแลกเปลีย่นนักโทษ พลเมืองที่ถูกกคุมขัง รวมถึงเด็ก ๆ จะต้องได้กลบัคืนสู่ครอบครัวอีกครั้ง
25. ยูเครนต้องจัดกำรเลือกตั้งใน 100 วัน : CNN รำยงำนว่ำแทบจะเป็นไปไม่ได้ที่จะจัดกำรลงคะแนนเสียงอย่ำงถูกตอ้งตำมกฎหมำยภำยในระยะเวลำเพียง 3 เดือนหลังกำรลงนำมในข้อตกลงสันติภำพนี้ 

เช่นเดียวกันกับกำรปลดก ำลังทหำร กำรปฏิรูปกำรเลอืกตัง้ กำรหำเสียง และกำรฟื้นฟูเศรษฐกิจ จะไม่สำมำรถท ำได้ในช่วงเวลำสั้น ๆ และผลกำรเลือกตั้งที่ออกมำจะน ำไปสูร่ัฐบำลที่ขำดอ ำนำจ
อธิปไตยท่ีแท้จริง หรือถูกชักจูงโดยอิทธิพลของรัสเซีย ซึ่ง CNN กล่ำวว่ำอำจเป็นสิ่งที่รัสเซียต้องกำร

26. ทุกฝ่ำยท่ีเกี่ยวข้องในควำมขัดแย้งนี้จะได้รับกำร “นิรโทษกรรม” เต็มรูปแบบส ำหรับกำรกระท ำของตนในช่วงสงครำม และตกลงที่จะไม่ย่ืนข้อเรียกร้องหรือพิจำรณำข้อร้องเรียนใด ๆ ในอนำคต : CNN 
รำยงำนว่ำในประเด็นน้ีชัดเจนว่ำมุ่งเป้ำไปที่กำร “ยกเลิกหมำยจับ” ของศำลอำญำระหว่ำงประเทศต่อ “ปูติน” และรวมถึงข้อกลำ่วหำเกี่ยวกบัอำชญำกรรมสงครำมท่ียื่นต่อรัสเซียต้องถกูยกเลกิด้วย

27. ข้อตกลงนี้จะมีผลทำงกฎหมำยกำรด ำเนินกำรจะถกูตรวจสอบและรับประกันโดยสภำสนัติภำพ (Peace Council) ที่น ำโดยประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ หำกมีกำรละเมิดจะมีกำรก ำหนดมำตรกำร
คว ่ำบำตรทันที

28. เมื่อทุกฝ่ำยตกลงต่อบันทึกควำมเข้ำใจฉบับนี้ กำรหยุดยิงจะมีผล “ทันท”ี หลังจำกทั้งสองฝ่ำยถอยก ำลังไปยังจุดที่ตกลงไว้เพื่อเริ่มด ำเนินกำรตำมข้อตกลง
https://www.tnnthailand.com/world/218046/
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SET's Profit

DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 3Q-2025

25-Nov-2025

❖ สรุปภาพรวมก าไรตลาด 3Q-25
❖ คาดการณ์ก าไร 3Q-25 และประมาณการก าไรตลาดปี 2025 (ไม่เปล่ียนแปลง) 
❖ สรุป MD&A ของหุ้นใน SET50 , หุ้นธนาคาร และ หุ้น THAI
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สรุปภาพรวมก าไรตลาดไตรมาสที่ 3/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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สรุปก าไรตลาด งวด 3Q-2025 (24 Nov 2025)
▪ ก ำไรตลำด: สัปดำห์นี้จะเป็นช่วงกำรตอบรับของนักลงทุนต่อผลประกอบกำร ที่รำยงำนจบไปแล้ว  DAOL ไดร้วบรวม
ก ำไรจ ำนวน 897 บริษัท ก ำไร SET อยู่ที่ 2.63 แสนล้ำนบำท +24% YoY; -22% QoQ  ใกล้เคียงกับที่เรำคำดไว้ โดย
ก ำไร SET ที่ออกมำ ดีกว่ำตลำดคำด 5.9% ...  เรำยังประเมินว่ำทิศทำงตลำดหลังส่งงบจบลง จะยังเป็นลบ โดยเฉพำะ
หุ้นที่ผลกำรด ำเนินงำนไม่ดี หรือหุ้นที่แนวโน้มธุรกิจเป็นลบ (รอดูจำกกำรแถลงผลกำรด ำเนินงำน)

▪ กำรลดลงของก ำไรโดยรวมของ SET ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบจำก ก ำลังซื้อ(ใน+ตปท. ลดลง) เงินบำทแข็ง ภำษีกำรค้ำ
ของสหรัฐฯ และ  ต้นทุนกำรผลิตเพิ่มขึ้น เป็นต้น

▪ ในภำพของ Sector ก ำไรสุทธิกลุ่ม Resources (รวม ENERG) และกลุ่ม Property & Construction และ Agro & 
Food Industry ลดลง ในขณะที่กลุ่ม Financial และกลุ่ม Technology ยังคงท ำก ำไรได้ดีและเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ QoQ

▪ ประเมินว่ำ Q4 ก ำไรอำจต ่ำกว่ำที่เรำคำดที่ 2.2 แสนล้ำนบำท หลังภำวะเศรษฐกิจ และรำคำน ้ำมันปรับตัวลดลง โดย
กรอบของก ำไร 4Q ตอนนี้ เรำให้ไว้ที่ 1.8-2.3 แสนล้ำนบำท (รวมก ำไร THAI)

▪ เรำคงประมำณกำรก ำไร ปีนี้ของตลำดไว้ที่ 1.10 ล้ำนล้ำนบำท ไว้ก่อน ทั้งนี้ ก ำไร 9 เดือน  จะอยู่รำว 8.7 แสนล้ำนบำท 
หรือ 79% ของก ำไรที่เรำประเมินไว้ทั้งปี
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SET Profit Exclude Volatile Sector

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8%

Ex -  Bank 635,281 493,338 28.8% 188,710 146,676 268,973 28.7% -29.8%

Ex-  Energy  PetroChemical 641,427 554,001 15.8% 208,238 191,645 233,269 8.7% -10.7%

Ex - Energy Petrochemical SCC 623,660 547,147 14.0% 208,907 190,924 215,932 9.4% -3.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 411,414 349,722 17.6% 133,936 125,152 147,800 7.0% -9.4%

ก ำไร QoQ ของหุ้นขนำดกลำง-เล็ก 
ลดลงถ้วนหน้ำ เป็นสัญญำณที่ไม่ดีนัก

ก าไรของ SET ถ้ามีการตัด Sector ที่มีขนาดใหญ่ และผันผวนออกไป
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  897  บริษัท 24-Nov-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 170 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 75 44%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 39 23%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 49 29%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 7 4%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

44 ,   
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

23 ,   บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3 ) 

2  ,   บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

4 ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

ไม่ได้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก าไรตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบไมไ่ด)้ 
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ 3Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,774 5,634 -15.3% 754 2,184 1,684 -65.5% -55.2% 1.0% -0.7% 6.0%

Food & Bev erage 70,288 53,677 30.9% 18,669 18,579 28,420 0.5% -34.3% 8.7% 0.0% 1.2%

Consumer Products

Fashion 3,079 3,368 -8.6% 239 -879 600 n.m. -60.2% -0.4% 0.5% 4.1%

Home & O ffice Products -416 -908 n.m. 299 -53 -147 n.m. n.m. -0.0% 0.2% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,900 2,145 -11.5% 521 327 455 59.6% 14.5% 0.2% 0.1% 71.9%

Financials

Banking 212,245 197,424 7.5% 74,971 65,772 68,132 14.0% 10.0% 31.0% 4.3% 13.9%

F inance & Securities 23,394 22,794 2.6% 9,881 8,536 7,364 15.8% 34.2% 4.0% 0.6% 3.4%

Insurance 23,120 19,986 15.7% 8,771 4,637 8,960 89.1% -2.1% 2.2% 1.9% 1.5%

Industrials

A utomotiv e 3,192 2,800 14.0% 1,634 1,019 1,266 60.4% 29.1% 0.5% 0.3% 17.2%

Industrial Materials & Machinery 1,722 564 205.4% 500 132 406 279.4% 23.0% 0.1% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 399 488 -18.1% 124 109 138 13.1% -10.5% 0.1% 0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -12,023 -38,207 n.m. -3,520 -19,031 -3,939 n.m. n.m. -9.0% 7.3%  n.m.

Packaging 5,255 6,251 -15.9% 1,562 1,662 1,457 -6.0% 7.2% 0.8% -0.0% -2.5%

Steel -547 -5,732 n.m. 883 -3,987 367 n.m. 140.3% -1.9% 2.3% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,650 16,165 64.9% 1,740 3,077 20,676 -43.4% -91.6% 1.4% -0.6% -8.3%

Property  Dev elopment 39,968 47,795 -16.4% 15,025 16,692 13,237 -10.0% 13.5% 7.9% -0.8% 16.3%

Property  Fund & REITs 16,097 13,875 16.0% 6,273 5,983 7,013 4.8% -10.6% 2.8% 0.1% 25.0%

C onstruction Serv ices 7,843 -3,292 n.m. -2,070 -3,106 2,712 n.m. n.m. -1.5% 0.5% 77.8%

Resources

Energy  & Utilities 218,123 174,968 24.7% 58,964 39,834 107,775 48.0% -45.3% 18.7% 9.0% -3.4%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 49,506 45,069 9.8% 14,786 14,523 16,097 1.8% -8.1% 6.8% 0.1% -3.4%

Health C are Serv ices 24,776 26,342 -5.9% 8,713 10,128 7,524 -14.0% 15.8% 4.8% -0.7% 1.0%

Media & Publishing -856 317 n.m. -387 -290 -138 n.m. n.m. -0.1% -0.0% 10.1%

Professional Serv ices 1,632 1,080 51.0% 779 361 431 115.8% 80.9% 0.2% 0.2% 17.1%

Tourism & Leisure 930 1,651 -43.7% -299 -269 -429 n.m. n.m. -0.1% -0.0% -1.5%

Transportation & Logistics 46,237 37,058 24.8% 14,872 26,631 21,285 -44.2% -30.1% 12.5% -5.5% 0.0%

Technology

Electronic C omponents 21,035 21,937 -4.1% 8,840 6,812 5,855 29.8% 51.0% 3.2% 1.0% 30.3%

IC T 59,206 37,511 57.8% 21,159 13,066 19,902 61.9% 6% 6.2% 3.8% 1.0%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8% 100.0% 24.1% 5.9%

SET
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 892 1,265 -29.4% 153 414 461 -63.1% -66.9%

C onsumer Products (MA I) 501 676 -25.8% 212 413 0.036 -48.6% 588,251%

F inancials (MA I) -193 -244 n.m. 62 -538.10 -11 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 1,425 1,361 4.7% 475 166 536 185.6% -11.4%

Property  & C onstruction (MA I) 325 1,375 -76.3% 138 -210 17 n.m. 706.8%

Resources (MA I) -10 558 n.m. -174 -40 129 n.m. n.m.

Serv ices (MA I) 2,373 2,334 1.7% 629 929 661 -32.3% -4.9%

Technology  (MA I) 1,951 2,132 -8.5% 444 705 809 -36.9% -45.1%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 7,265 9,456 -23.2% 1,940 1,839 2,603 5.5% -25%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 854,791 700,218 22.1% 265,621 214,287 339,708 24.0% -21.8%

MAI
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9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 9M/25 9M/24 Y oY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 Y oY QoQ C onsensu

s

PTT 64,631 80,761 -20.0% 19,783 16,324 21,533 21.2% -8.1% 19,692 0.5%

KTB 37,456 34,581 8.3% 14,620 11,107 11,122 31.6% 31.5% 14,299 2.2%

B B L 38,247 34,807 9.9% 13,789 12,476 11,840 10.5% 16.5% 10,830 27.3%

KB A N K 39,287 38,505 2.0% 13,007 11,965 12,488 8.7% 4.2% 11,180 16.3%

PTTEP 26,698 19,041 40.2% 12,695 17,865 13,515 -28.9% -6.1% 13,841 -8.3%

SC B 37,344 32,236 15.8% 12,056 10,941 12,786 10.2% -5.7% 10,874 10.9%

A D V A N C 33,604 25,816 30.2% 12,039 8,788 10,982 37.0% 9.6% 11,093 8.5%

B A Y 24,612 23,424 5.1% 8,783 7,672 8,295 14.5% 5.9% 7,496 17.2%

D ELTA 17,559 16,783 4.6% 7,441 5,911 4,629 25.9% 60.8% 5,411 37.5%

GU LF 76,540 24,437 213.2% 7,274 9,489 63,871 -23.3% -88.6% 7,194 1.1% GULF+INTUCH

C PA LL 20,951 18,167 15.3% 6,597 5,608 6,768 17.6% -2.5% 6,441 2.4%

C PN 13,956 12,836 8.7% 5,424 4,126 4,305 31.5% 26.0% 4,536 19.6%

TTB 15,399 15,998 -3.7% 5,299 5,230 5,004 1.3% 5.9% 4,882 8.6%

C PF 24,112 15,386 56.7% 5,186 7,309 10,377 -29.0% -50.0% 4,900 5.8%

THA I 26,369 15,195 73.5% 4,413 12,480 12,124 -64.6% -63.6% 5,451 -19.0%

B D M S 12,155 11,654 4.3% 4,319 4,246 3,490 1.7% 23.8% 4,131 4.5%

A OT n.m. 3,863 4,272 3,865 -9.6% -0.1% 3,567 8.3% 4Q-25

TLI 9,359 10,478 -10.7% 3,031 2,498 3,645 21.4% -16.8% 2,978 1.8%

D IF 8,267 8,054 2.6% 2,770 2,696 2,765 2.7% 0.2% 2,991 -7.4%

OR 9,226 4,651 98.4% 2,614 (1,609) 2,232 n.m. 17.1% 2,526 3.5%

M IN T 6,056 4,119 47.0% 2,553 149 3,086 1,609.2% -17.2% 2,765 -7.6%

B LA 5,623 2,719 106.8% 2,306 614 2,128 275.4% 8.3% -- n.m.

R C L 6,364 5,852 8.7% 2,301 4,091 2,005 -43.8% 14.7% -- n.m.

R A TC H 5,445 5,485 -0.7% 2,168 1,658 2,057 30.8% 5.4% -- n.m.

TOP 12,126 7,192 68.6% 2,147 (4,218) 6,476 n.m. -66.8% 2,060 4.2%

Top 25 หุ้นที่มีก าไรสูงสุดของ SET



Strategy Research

Top 25 หุ้นที่ก าไรขยายตัวเกิน 10% ทั้ง YoY และ QoQ
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ก าไรตลาดหุ้นไทย

263,681 
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22. % (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 12 3
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2. % (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS  0.2 บาท หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 13 2 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเปา้หมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตั้ง
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร

98
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.44%

18-Dec-25

-10.65%
-14.79%



Portfolio Performance

18/12/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 132.00 681              89,830           136.00 92,551.94                        2,722.12         3.03%

ADVANC ICT 10% 315.00 285              89,682           310.00 88,258.46                        (1,423.52)        -1.59%

PTTEP ENERG 10% 108.00 824              88,958           109.50 90,193.73                        1,235.53         1.39%

TTB BANK 10% 1.98 45,100        89,299           2.08 93,808.89                        4,510.04         5.05%

CPALL COMM 10% 45.00 1,991          89,616           43.50 86,629.19                        (2,987.21)        -3.33%

IVL PETRO 10% 16.10 5,566          89,616           15.20 84,606.79                        (5,009.61)        -5.59%

CPN PROP 10% 54.50 1,637          89,199           54.25 88,790.25                        (409.17)           -0.46%

CPF FOOD 10% 21.10 4,231          89,265           21.00 88,842.02                        (423.06)           -0.47%

SET 1250.07

Total 80% 715,466         713,681                            (1,785)              

CASH 20% 179,830                            

Total Portfolio 893,511                            -10.65%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราคงหุ้นไว้
▪หุ้นในพอร์ต CPF(10%), CPN(10%), CPALL(10%), IVL(10%), TTB(10%), PTTEP(10%), ADVANC*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดยังไม่นิ่งเสียที ปัจจัยลบมีหลายตัวโดยเฉพาะสถานการณ์แนวชายแดน และโยงไปถึง
การเลือกตั้ง กลยุทธ์ยังเหมือนเดิม ต้องเป็นการเล่นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ไว้กอ่น และทยอยเก็บ
หุ้นที่ราคาลงมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ
▪ เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, SAT, PTT*, 

SCB, KTB

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis

Net 

Profit 

2024 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2025 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2026 

(MB)

Net 

Profit 

Growth 

('25-'26)

CAGR 

'25-'26
CORREL

Dividen

d Yield

Target 

Price
Scoring

BCP Oil refinery, marketing, green 

power, bio-based products

การผลติไฟฟ้าและพลังงานหมุนเวยีน: เตบิโตแข็งแกร่ง 

เป็นโมเดลธรุกจิทีห่ลากหลาย โดยมธีรุกจิปลายน ้าที่

มั่นคงและธรุกจิพลังงานสเีขยีวทีเ่ตบิโตสงู

2,184.10 3,280.50 8,609.50 162.40% 162.40% 0.42 3.82% 39.99 0.54

CPAXT Wholesale (Makro) & Retail 

(Lotus's)

10,569.10 10,774.00 11,857.00 10.10% 10.10% 0.26 3.27% 23.07 0.46

HANA Electronics Manufacturing 

Service (EMS)

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่าง

ระมัดระวงั เป็นผูใ้หบ้รกิาร EMS ชัน้น าทีม่คีวามเกีย่วขอ้ง

กับกลุม่ธรุกจิทีม่กีารเตบิโตสงู เชน่ ยานยนตแ์ละ

การแพทย์อเิล็กทรอนกิส์

-633.7 711 970 36.40% 36.40% 0.73 4.60% 19.15 0.45

BCH Hospital Group (World 

Medical, Kasemrad, Karunvej)

การแพทย์และโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาค

ธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากสังคมสงูวยั และการฟ้ืนตัว

ของการทอ่งเทีย่วเชงิการแพทย์

1,282.40 1,391.00 1,501.50 7.90% 7.90% 0.84 4.02% 14.42 0.45

JMT NPL Management & Debt 

Collection

การจัดการสนิทรัพย์และหลักทรัพย์: ผสมผสาน เป็นผูน้ า

ในการบรหิาร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการ

ทีธ่นาคารบรหิารจัดการงบดลุ

1,601.60 1,114.00 1,256.00 12.70% 12.70% -0.44 7.50% 9.24 0.41

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Dec-25

(Closing price)

= เรำเลือกให้



Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (1  Dec 25)

( + ) GFPT (ซ้ือ/เป้ำ 13.70 บำท) รำคำวัตถุดิบปรับตัวขึ้นแต่ยังต ่ำ, 2026E มี catalyst จำกนโยบำยน ำเข้ำข้ำวโพด
Company Update

( + ) Tourism (Overweight) ททท. จับมือบิ๊กแอร์ไลน์-OTA-สตรีมมิ่ง ตั้งเป้ำ 'จีนเที่ยวไทย' ปี 26 ฟื้นแตะ 6.7 ล้ำนคน
( + ) KBANK (ซ้ือ/เป้ำ 195.00 บำท) ปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ 0.10-0.25%, เงินฝำก 0.05-0.10% น้อยกว่ำคำด
( + ) NEO (ถือ/เป้ำ 22.40 บำท) เร่งออกสินค้ำใหม่หนุนยอดขำย 4Q25E

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 19-Dec-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 17-Dec-25 184 91 -1,501 -206 -17,659 -19,511 -21,840 

Indonesia 18-Dec-25 61 36 270 1,783 -1,525 -1,595 -2,975 

Japan 12-Dec-25 3,390 4,013 57,880 53,521 46,979 39,657

Malay sia 18-Dec-25 1 -90 -202 -1,120 -4,863 -5,008 -6,040 

Philippines 18-Dec-25 -6 -31 -190 -211 -863 -897 -473 

South Kor ea 18-Dec-25 -295 -2,070 213 -5,316 -6,121 -6,568 -11,545 

Sr i Lanka 18-Dec-25 0 -0 -5 -35 -125 -126 -91 

Ta iwan 18-Dec-25 -838 -5,643 -3,545 -17,180 -9,746 -11,123 3,037

Tha iland 18-Dec-25 51 38 143 -378 -3,259 -3,299 752

Vietnam 18-Dec-25 -34 -7 -63 -1,171 -4,896 -4,900 -1,670 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจำก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจำก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 19-Dec-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 4,58 2 -7,954 -1,777 -23,193 

2 0 2 5 -108 ,531 -36,157 68 ,921 69,8 93



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
18-Dec-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCB 0.12% 548 KBANK -0.16% -738 
ITEL 23.06% 373 PTTGC -0.24% -217 
AOT 0.02% 155 DELTA -0.01% -211 
ADVANC 0.01% 92 BBL -0.02% -64 
GULF 0.01% 62 BDMS -0.02% -62 
PTTEP 0.01% 43 CRC -0.05% -55 
KTB 0.01% 41 MINT -0.04% -54 
CPALL 0.01% 39 BH -0.04% -52 
LH 0.08% 36 WHA -0.07% -34 
TISCO 0.04% 35 CPN -0.01% -24 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
18-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
18-Dec-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.34% 1,055 VGI -9.72% -2,106 
SCB 0.19% 868 KBANK -0.40% -1,845 
AOT 0.11% 854 SPCG -8.98% -894 
ITEL 23.06% 373 CPF -0.24% -414 
DELTA 0.01% 211 PTTGC -0.29% -262 
LH 0.42% 189 BH -0.16% -207 
GULF 0.03% 185 BBL -0.06% -193 
KTC 0.20% 138 CRC -0.17% -186 
TISCO 0.11% 97 CPALL -0.03% -118 
ADVANC 0.01% 92 TTB -0.06% -116 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
18-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.65% 5,048 KBANK -0.61% -2,814 
MINT 1.12% 1,501 VGI -9.86% -2,137 
BDMS 0.48% 1,489 SPCG -8.85% -881 
DELTA 0.03% 633 PTTEP -0.16% -695 
ITEL 23.06% 373 CPF -0.37% -639 
SPRC 1.04% 259 BH -0.34% -439 
KTC 0.32% 222 SCB -0.08% -366 
TOP 0.26% 204 CPALL -0.09% -353 
TISCO 0.23% 202 BBL -0.09% -289 
SCGP 0.16% 107 PTTGC -0.30% -271 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจำก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย มำตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้ำนบำท
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:  ใ หุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็น านในการค านว 
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ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจำก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15438.15b 14970.0b

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 3.03% 2.90%

15-Dec US Housing Starts MoM Sep 1.91%      --

15-Dec US Building Permits MoM Sep P 0.92%      --

15-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

15-Dec US Construction Spending MoM Sep 0.20%

15-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -15.56% 20.50%

15-Dec * US Core CPI YoY Nov 3.05%      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec 9.0 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 55.63k      --

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 4.44%      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct 0.06% 0.002

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov 4.75% 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค. 1.28% 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F 2.20% 2.20%

17-Dec * EC CPI MoM Nov F -0.30% -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F 2.40% 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค. 2.15% 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      -- 236k

18-Dec * US CPI YoY Nov 3.07%      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P -13.68 -14.2

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.14% 1.20%

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      -- 53.3

19-Dec * JN BOJ Target Rate 46010 0.75% 0.50%

20-Dec * US New  Home Sales MoM Oct      --      --

22-Dec * CH 1-Year Loan Prime Rate 22-ธ.ค. 3.00% 3.00%

22-Dec US Housing Starts MoM Oct      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Oct F      --      --

22-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --

23-Dec * US GDP Annualized QoQ 3Q S 3.04%      --

23-Dec US Manufacturing (SIC) Production Nov      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

24-Dec * US Initial Jobless Claims 20-ธ.ค.      --      --

26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov      -- -0.08%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจำก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจำก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจำก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจำก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจำก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 18-Dec-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

18-Dec-25 2,121.00 0.0% 2,121.00 0.0% 1,738.69 0.0% 1,485.00 0.0% 4.20 -2.3% 5.95 0.8% 26.75 -0.9%

17-Dec-25 2,121.00 -3.8% 2,121.00 -3.8% 1,738.55 0.7% 1,485.00 0.0% 4.30 -0.9% 5.90 0.0% 27.00 0.9%

16-Dec-25 2,204.00 0.5% 2,204.00 0.5% 1,725.77 -1.9% 1,485.00 -0.1% 4.34 -0.9% 5.90 -1.7% 26.75 -1.8%

15-Dec-25 2,193.00 -0.5% 2,193.00 -0.5% 1,758.41 0.4% 1,487.00 0.0% 4.38 2.3% 6.00 0.0% 27.25 1.9%

12-Dec-25 2,205.00 -3.9% 2,205.00 -3.9% 1,751.48 1.5% 1,487.00 0.0% 4.28 0.0% 6.00 -4.8% 26.75 0.9%

11-Dec-25 2,294.00 -10.3% 2,294.00 -10.3% 1,725.04 0.5% 1,487.00 0.2% 4.28 -1.8% 6.30 -6.0% 26.50 0.0%

9-Dec-25 2,557.00 -5.1% 2,557.00 -5.1% 1,716.96 0.9% 1,484.00 -0.1% 4.36 -0.9% 6.70 0.0% 26.50 -0.9%

8-Dec-25 2,694.00 -4.3% 2,694.00 -4.3% 1,701.01 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.40 -2.2% 6.70 -4.3% 26.75 -1.8%

4-Dec-25 2,814.00 -1.1% 2,814.00 -1.1% 1,720.58 1.5% 1,486.00 -0.1% 4.50 2.3% 7.00 1.4% 27.25 0.9%

3-Dec-25 2,845.00 9.4% 2,845.00 9.4% 1,694.44 -1.3% 1,487.00 0.0% 4.40 -0.5% 6.90 -1.4% 27.00 0.0%

2-Dec-25 2,600.00 2,600.00 1,716.05 1,487.00 4.42 7.00 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจำก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจำก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจำก mongkol
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Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจำก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      



Strategy Research

การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

อัพเดทจำก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

18-Dec-25 147,473,329 19%



Market P/E (current & Forward) 13-Dec-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,637.81 15.70 15.28 14.23 4.15 6.37 12-Dec-25 107.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,036.72 10.10 9.72 8.93 3.47 9.90 12-Dec-25 621.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,586.45 13.83 15.12 14.08 4.62 7.23 12-Dec-25 303.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,167.16 18.59 14.37 10.14 1.43 5.38 12-Dec-25 290.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,198.02 22.69 20.71 16.81 2.41 4.41 12-Dec-25 1,361.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,254.10 13.35 13.83 13.12 4.05 7.49 12-Dec-25 89.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 827.81 14.37 14.27 13.36 4.05 6.96 12-Dec-25 58.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 85,267.66 24.43 24.14 20.49 1.27 4.09 12-Dec-25 3,977.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,660.50 21.73 16.02 13.10 3.15 4.60 12-Dec-25 540.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,646.89 15.99 13.92 11.66 1.56 6.25 12-Dec-25 118.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,077.83 18.49 15.06 13.55 2.37 5.41 12-Dec-25 270.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,889.35 18.48 15.06 13.55 2.38 5.41 12-Dec-25 258.2 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,976.79 13.00 12.69 11.46 3.00 7.69 12-Dec-25 2,059.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 48,458.05 25.08 24.36 21.32 1.56 3.99 13-Dec-25 2,034.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,827.41 27.29 25.67 22.12 1.15 3.66 13-Dec-25 272.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,195.17 43.70 35.78 27.96 0.60 2.29 13-Dec-25 659.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,068.62 17.55 17.59 15.20 3.26 5.70 13-Dec-25 459.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,186.49 18.74 17.79 15.50 2.44 5.34 13-Dec-25 1,357.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 50,836.55 22.37 21.13 22.82 1.55 4.47 12-Dec-25 2,346.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,305.56 16.11 16.38 14.98 3.07 6.21 12-Dec-25 141.3 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,720.71 17.29 17.32 15.85 2.78 5.78 12-Dec-25 330.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 578.24 16.53 16.35 14.84 3.07 6.05 12-Dec-25 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,407.82 23.95 22.96 20.13 1.59 4.18 13-Dec-25 197.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจำก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

1 month 1.1% 11.8% -1.4% 16.7% -2.2% 17.9% 1.3% 14.8% -1.6% 14.9% 0.5% 21.3%

3 month 5.8% 9.9% 9.2% 14.1% 8.5% 15.5% 5.6% 12.2% 2.4% 13.7% 8.2% 17.4%

6  month 13.9% 9.2% 18.2% 12.8% 18.1% 14.1% 15.4% 11.0% 14.2% 16.4% 20.9% 15.3%

9 month 20.4% 14.9% 27.9% 16.5% 27.4% 18.2% 19.7% 20.1% 12.3% 18.4% 28.9% 25.5%

12 month 17.0% 14.0% 27.6% 15.6% 26.7% 17.2% 14.0% 18.9% -8.3% 17.8% 19.6% 24.5%

Month to  date 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

Quarter to  date 2.4% 11.2% 2.2% 15.0% 1.9% 16.5% 2.6% 13.8% 0.5% 15.0% 3.6% 19.8%

Year to  date 21.3% 14.2% 30.3% 16.0% 29.2% 17.7% 17.8% 19.2% -5.0% 18.1% 22.2% 24.8%

2 ปี 22.2% 12.2% 21.1% 14.5% 22.9% 16.0% 24.1% 15.9% -0.2% 14.8% 29.5% 21.3%

3 ปี 18.5% 11.9% 14.8% 14.0% 15.0% 15.5% 20.7% 15.3% -4.8% 13.8% 27.9% 20.4%

4  ปี 10.3% 14.1% 5.5% 15.8% 5.5% 17.3% 12.5% 17.9% -2.1% 13.2% 12.5% 23.8%

5  ปี 11.5% 13.4% 4.4% 15.6% 3.9% 17.0% 14.8% 16.9% 0.7% 13.4% 14.3% 22.6%

10 ปี 11.4% 14.5% 7.9% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.8% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 14-Dec-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจำก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจำก mongkol
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Forward P/E ของ SET Index
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 ลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield  ันธบัตร อายุ10 ปี  ลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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