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ประเด็น LIVE
9 June 25

“ SET sideway รอปัจจัยหนุนใหม่? ”

• จับตาการเจรจาการค้าไทย-สหรัฐ จะมีข้อสรุปหรือไม่ 
• เปิดงบกระทรวงคมนาคมปี 69 มีเรื่องอะไรบ้าง
• ไทย-กัมพูชา ดูผ่อนคลายขึ้น
• เปิดโซนใหม่ EEC หนุน สปอร์ตคอมเพล็กซ์ หนุน AMATA
• เราคงหุ้นใน พอร์ต หลังปรับมาเก็ง Dividend mode

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F -0.7% -0.7%

CH CPI YoY May -0.2% -0.1%

6-Sep CH Exports YoY May 6.1% 8.1%

CH Exports YoY CNY May      -- 9.3%

9-Jun CH New  Yuan Loans CNY YTD May 9885.54b 10060.0b

TH Consumer Confidence May      -- 55.4                

11-Jun US CPI MoM May 0.2% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% 0.2%

US CPI YoY May 2.5% 2.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY May 2.9% 2.8%

12-Jun US PPI Final Demand MoM May 0.24% -0.50%

US PPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% -0.4%

US PPI Final Demand YoY May      -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 3.10%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 247k

13-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P 53.0                52.2                

16-Jun CH New  Home Prices MoM May      -- -0.1%

CH Retail Sales YoY May 4.8% 5.1%

US Empire Manufacturing Jun      -- 9.2-                  

17-Jun US Retail Sales Advance MoM May      -- 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production May      -- -0.4%

JN BOJ Target Rate Jun-25      -- 0.5%

18-Jun JN Exports YoY May      -- 2.0%

EC CPI YoY May F      -- 1.9%

EC CPI MoM May F      -- 0.00%

US Housing Starts MoM May      -- 1.60%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

19-Jun US FOMC Rate Decision Jun-25 4.23% 4.25%

20-Jun CH 1-Year Loan Prime Rate Jun-25 3.00% 3.00%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,380.9 54.6 1.0 0.3 4.5 10.7 14.0 06-Jun-25

DJ Global 669.9 9.4 1.4 0.5 5.2 5.7 12.0 06-Jun-25
Bloombe rg World Inde x 2,072.3 28.7 1.4 0.6 5.2 5.5 12.3 06-Jun-25
MSCI World 3,914.7 51.2 1.3 0.6 5.5 5.3 12.5 06-Jun-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,182.9 25.6 2.2 0.0 3.9 9.7 10.2 06-Jun-25
MSCI Thailand 389.4 (2 .3) -0 .6  -0 .3 -7.3 -16.3 -12.5  06-Jun-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,762.9 492.8 1.2 1.0 3.7 0.4 10.2 06-Jun-25
NASDAQ 19,530.0 416.2 2.2 1.2 8.9 0.2 14.0 06-Jun-25
S&P  500 6,000.4 88.7 1.5 1.0 6.0 1.6 12.2 06-Jun-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 553.6 5.0 0.9 0.3 2.9 9.7 5.7 06-Jun-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,430.2 63.6 1.2 0.4 2.3 11.5 7.5 06-Jun-25
Franc e CAC 40 7,804.9 53.0 0.7 0.2 0.8 6.7 -2.5  06-Jun-25
Ge rman DAX 24,304.5 307.0 1.3 -0.1 3.4 22.1 31.0 06-Jun-25
UK FTSE 100 8,837.9 65.5 0.7 0.3 3.3 8.8 7.2 06-Jun-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 197.2 1.9 1.0 -0.2  3.5 8.2 9.6 06-Jun-25
Thailand SET Inde x 1,136.4 (12.8 ) -1.1 -0 .4 -6 .2  -18.8  -14.7 06-Jun-25
China Shanghai SE Composit 3,385.4 37.9 1.1 0.0 1.3 -0.6  10.9 06-Jun-25
China She nzhe n CSI 300 3,874.0 33.8 0.9 -0.1 0 .7 -3.1 8 .4 06-Jun-25
Hong Kong Hang Se ng 23,792.5 502.8 2.2 -0.5  4.0 18.7 29.5 06-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,376.8 35.3 0.6 -0.0  -1.3 -2 .3 -2 .2  05-Jun-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,113.4 48.4 0.7 0.6 4.1 0.5 2.8 05-Jun-25
Japan Nikke i 37,741.6 (223.5 ) -0 .6  0 .5 0.6 -5.4 -2 .4 06-Jun-25
Singapore Straits Time s 3,934.3 39.7 1.0 0.4 1.5 3.7 18.1 06-Jun-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,812.1 114.4 4.2 1.5 9.1 17.2 3.3 05-Jun-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,329.9 (2 .7) -0 .2  -0 .9  4.9 4.5 3.3 06-Jun-25
India BSE Se nse x 82,189.0 738.0 0.9 0.9 3.4 5.0 7.2 06-Jun-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,660.7 658.0 3.1 -0.1 3.6 -6.6  -0 .9  06-Jun-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.2 (0 .1) -0 .1 0 .5 -0.0  -8 .3 -4.7 06-Jun-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.4 -0.4 0 .2 9.5 4.7 06-Jun-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.5 -0.3 1.2 7.8 5.8 06-Jun-25
YEN-USD 144.9 0.8 0.6 -0.9  -1.7 -7.6  7.4 06-Jun-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .2  0 .4 -1.5  0 .7 06-Jun-25
THB-USD 32.7 (0 .1) -0 .4 -0 .3 -0 .3 -4.2  11.3 06-Jun-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 3.6 2.97 3.6 -4.8  -14.6  06-Jun-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.2 4.0 3.25 4.0 -5.5  -4.2  06-Jun-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.1 2.4 2.62 2.4 -0.6  5 .1 06-Jun-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.0 0.8 1.85 0.8 4.6 12.0 06-Jun-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .1) -3.6  -0 .36  06-Jun-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 (0 .1) -5 .1 -0 .65  06-Jun-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 (0 .1) -5 .4 -0 .74 06-Jun-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .6  -0 .06  06-Jun-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.3 3.3 3.3 0.5 0.5 4.5 1.5 06-Jun-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 64.6 3.8 6.2 1.9 9.3 -9.0  -14.5  06-Jun-25
Crude  Oil - Bre nt 66.5 2.6 4.0 1.7 7.0 -10.6  -16.8  06-Jun-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 108.3 2.3 2.2 -0.6  0 .2 -17.7 -25.6  06-Jun-25
Baltic  Dry Inde x 1,633.0 280.0 20.7 0.4 25.7 64.3 -13.2  06-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 306.8 (20.9 ) -6 .4 1.4 4.3 -19.7 -10.6  06-Jun-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .5 (0 .6 ) -3.3 -0 .5  -5 .4 -5 .6  -11.1 06-Jun-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,762.8 214.8 2.2 -0.7 2 .1 11.0 -2.7 06-Jun-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,222.0 (3.0 ) -0 .1 0 .3 -2.4 -7.2  -14.6  06-Jun-25
GOLD (spot) 3,310.4 21.2 0.6 -1.3 -3.5  27.0 39.3 06-Jun-25
Soybe an Me al Future s 295.7 (0 .6 ) -0 .2  -0 .5  3.4 -2.3 -18.5  06-Jun-25
Crude  P alm Oil 3,911.0 23.0 0.6 0.2 3.1 -20.6  -0 .6  06-Jun-25
Corn 442.5 (1.5 ) -0 .3 0 .7 -1.1 -2 .2  -2 .1 06-Jun-25

 Bitc oin  104,574.4 (23.4) -0 .0  0 .4 8.4 13.8 51.5 06-Jun-25
 Ethe re um 2,501.7 (75.8 ) -2 .9  -0 .5  38.5 -24.5  -32.5  06-Jun-25
ARKW Inve stme nts 129.7 9.0 7.4 6.8 26.4 18.2 68.6 06-Jun-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.4 0.5 2.1 0.9 6.8 -2.9  -8 .4 06-Jun-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 116.6 2.7 2.4 -1.4 -3.9  42.2 52.5 06-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (9-13 มิ.ย.)
9 June 25

▪ตลาดหุ้นไทย สัปดาห์นี้จะกลับมาโฟกัสที่ประเด็นการเจรจาทางการค้าระหว่างไทย-สหรัฐ หลังกระทรวงต่างประเทศอยู่
ระหว่างนัดหมายเข้าพบผู้แทนการค้าสหรัฐ ซึ่งหากได้ข้อสรุปที่ดี ก็จะหนุน SET index ให้ฟื้นตัวกลับมาได้ นอกจากนี้เริ่มเห็น
สัญญาณบวกจากประเด็นการลดอัตราดอกเบีย้ของทั้งสหรัฐและของกนง. จากภาวะเงนิเฟ้อที่ลดลง ส่วนประเด็นไทย-
กัมพูชาตลาดยังมีความกังวลแต่ไม่น่าผลกระทบโดยรวมต่อหุ้นไทยอาจจะไม่รุนแรง เรามองกรอบการเคลื่อนไหวทั้งสัปดาห์ที่ 
1122 - 1172 จุด

▪ข่าวเจรจาการค้า ดีขึ้นตามล าดับ ทางการจีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วน ซึ่งเป็นท่าทีที่อาจช่วยคลี่คลายความตึง
เครียดก่อนการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนในวันจันทร์ (9)  ส่วนของไทย รมว.คลัง ระบุ สหรัฐฯ มีก าหนดเรียกคุย
กับฝั่งไทยมาแล้ว

▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดัชนี S&P500  ปรับตัวขึ้น 1.5% wow มาปิดที่ระดับ 6000 จุดสัปดาห์ที่ผ่านมา แม้ว่าจะมีการกลับตัว
ลดลงในวันพฤหัสบดีจากความขัดแย้งระหว่าง Musk และ Trump ........  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ดีขึ้น จะหนุนตลาดหุ้นอื่นๆ ไป
ด้วย

คาดดัชนฯี อิงเจรจาการค้า ติดตามสถานการณ์ไทย-กมัพูชา คาดกรอบดัชนฯี สัปดาห์นี ้1122-1172 จดุ



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (9-13 มิ.ย.)
9 June 25

▪รัฐบาลจัดสรรงบปี 2569 ให้กระทรวงคมนาคมกว่า 2.61 แสนล้านบาท โดยเน้นลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานถึง 2.3 แสนล้าน 
เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและการจ้างงานทั่วประเทศ น าโดย กรมทางหลวงครองแชมป์ได้รับงบสูงสุด 1.3 แสนล้าน ส่วน รฟม. 
ลุยรถไฟฟ้า 4 สายได้งบกว่า 3.3 หมื่นล้านบาท ในณะที่ รฟท. เร่งไฮสปีดเทรน และรถไฟทางคู่เฟส 2 หลาย นอกจากนี้
การท่าเรือฯ เตรียมพัฒนาท่าเรือคลองเตย มูลค่ากว่า 1 แสนล้านบาท ให้เป็นแลนด์มาร์กเศรษฐกิจริมเจ้าพระยา เตรียม
เสนอ ครม. ในต้นปี 2569 และเริ่มก่อสร้างน าร่องบนพื้นที่ 520 ไร่ภายในปีหน้า มองบวกต่อกลุ่มรับเหมา อย่าง CK, 
STECON, SEAFCO, PYLON, TASCO, SCC, SCCC

▪การเจรจาการค้าสหรัฐฯกับประเทศต่างๆ ที่มีโอกาสจบลงด้วยดี เป็นข่าวบวกของหุ้นนิคมฯ บวกกับข่าว EEC -กกท. จุด
พลุ "สปอร์ตคอมเพล็กซ"์ หรือศูนย์กีฬานานาชาติ บางลุมุงชลบุรี แม่เหล็กดูดบิ๊กทุนเข้า “เมืองใหมอ่ีอีซี” …ประกาศ
ก าหนดเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษเพิ่มเติม จ านวน 2 แห่ง หนึ่งในสอง คือ นิคมฯ ของ AMATA เขตส่งเสริมเศรษฐกิจ
พิเศษ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี้ ชลบุรี 2 คาดว่าจะเกิดมูลค่าการลงทุนประมาณ 50,000 ล้านบาท

คาดดัชนฯี อิงเจรจาการค้า ติดตามสถานการณ์ไทย-กมัพูชา คาดกรอบดัชนฯี สัปดาห์นี ้1122-1172 จดุ



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (9-13 มิ.ย.)
9 June 25

▪สมาคมกีฬาฟุตบอลแห่งประเทศไทย เผย AIS, Gulf และ JAS ชนะการประมูลลิขสิทธิ์ไทยลีก ด้วยเงินสดและการดูแลการผลิต 
มูลค่ารวม 4 ฤดูกาล 2,000 ล้านบาท พร้อมเงื่อนไขพิเศษต่ออีก 2 ฤดูกาล เรามองว่าการชนะประมูล TPL ในรอบน้ีน่าจะเป็นบวก
ต่อกลุ่ม ADVANC, MONO, JAS จากก่อนหน้านี้ที่รวมกันท าตลาดแพคเกจ EPL ท าให้ AIS มีบริการคอนเทนต์กีฬาทีแ่ข็งแกร่งขึ้น
ในขณะที่กลุ่ม TRUE ก็จะอ่อนแอลง

▪สถานการณ์แนวชายแดนกัมพูชา คลี่คลายลงเล็กน้อย ไทยสั่งคุมเข้มชายแดนสระแก้ว ปรับเวลาเปิด/ปิดด่านไทย-กัมพูชา …  
ผลกระทบมีต่อการท่องเที่ยว ธุรกิจการบิน และการขายสินค้าและขนส่งสินค้าของไทย ไปยังกัมพูชา จะลดลง

▪FTSE SET Index Series  ประกาศหุ้นเข้าออกในการค านวณดัชนีฯ  ใช้ราคาปิด 20 มิ.ย.68 เพื่อท า rebalance   .....  หุ้นเขา้ออก 
#FTSE SET Mid-Cap Index ได้แก่ หุ้นเข้า : AURA และหุ้นออก : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, RBF, RS, SCCC, THG

▪Event สัปดาห์นี้ : ตัวเลขส่งออกจีน (9), CPI และ PPI จีน(9), ประชุมครม.(10), CPI สหรัฐฯ(11), PPI สหรัฐฯ(12), Initial Jobless 
Claims ของสหรัฐฯ(12), ศาลฎีกานัดไต่สวน ป.ป.ช.-ทักษิณ ปมรักษาตัวชั้น 14 รพ.ต ารวจ(13)

คาดดัชนฯี อิงเจรจาการค้า ติดตามสถานการณ์ไทย-กมัพูชา คาดกรอบดัชนฯี สัปดาห์นี ้1122-1172 จดุ



Strategy Research

Nonfarm Payrolls เดือนพ.ค. 139k ต าแหน่ง ดีกว่าคาด

 ตัวเลขจ้างงานสหรฐัฯ เดือนพฤษภาคม:

• Nonfarm Payrolls เพิ่มขึ้น 139,000 
ต าแหนง่ (ดีกว่าคาดที่ 126,000)

• อัตราว่างงานคงที่ที ่4.2%
• ค่าแรงรายชั่วโมงเฉลี่ย +0.4% MoM 

(ดีกว่าคาดที่ 0.3%)
• การปรับตัวเลขจ้างงานย้อนหลัง 2 เดือน
รวม -95,000

• ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี พุ่งขึ้น 
+11.3bps สู่ระดับ 4.50%

https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls



Strategy Research

ราคาน ้ามันดิบ



Strategy Research

ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทย



Strategy Research

ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐฯ



Strategy Research

รัฐบาลจัดสรรงบปี 2569 ให้กระทรวงคมนาคมกว่า 2.61 แสน
ล้านบาท โดยเน้นลงทุนโครงสร้างพื้นฐานถึง 2.3 แสนล้าน 
เพื ่อกระตุ ้นเศรษฐกิจและการจ้างงานทั ่วประเทศ น าโดย
กรมทางหลวงครองแชมป์ได้รับงบสูงสุด 1.3 แสนล้าน ส่วน
รฟม. ลุยรถไฟฟ้า 4 สายได้งบกว่า 3.3 หมื่นล้านบาท ในณะที่ 
รฟท. เร่งไฮสปีดเทรน และรถไฟทางคู่เฟส 2 หลาย นอกจากนี้
การท่าเรือฯ เตรียมพัฒนาท่าเรือคลองเตย มูลค่ากว่า 1 แสน
ล้านบาท ให้เป็นแลนด์มาร์กเศรษฐกิจริมเจ้าพระยา เตรียม
เสนอ ครม. ในต้นปี 2569 และเริ่มก่อสร้างน าร่องบนพื้นที่ 
520 ไร่ภายในปีหน้า มองบวกต่อกลุ่มรับเหมา อย่าง CK, 
STECON, SEAFCO, PYLON, TASCO, SCC, SCCC



Strategy Research

พ.ร.ฎ. ตีกรอบธุรกิจเช่าซื้ออยู่ภายใต้ก ากับ พ.ร.บ.ธุรกิจสถาบันการเงิน 

ราชกิจจาฯ เผยแพร่ พ.ร.ฎ. ตีกรอบธรุกิจเช่าซือ้อยู่ภายใตก้ ากบั พ.ร.บ.ธุรกิจสถาบนัการเงิน 
(by DAOL, 6 Jun 25)

ราชกิจจานุเบกษา วันที ่5 มิ.ย. 25 ได้เผยแพร่พระราชกฤษฎีกา (พ.ร.ฎ.) ก าหนดให้การประกอบธุรกิจการให้เช่าซื้อและการให้เช่าแบบลีสซิ่งรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์อยู่ภายใต้บังคับของพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 โดยจะมีผลใช้บังคับในอีก 180 วัน หลังลงประกาศ โดย
กฎหมายดังกล่าวได้ก าหนดให้ ธปท. เป็นหน่วยงานที่ก ากับดูแลนิติบุคคลที่ประกอบธุรกิจการให้เช่าซื้อและการให้เช่าแบบลีสซิ่งรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์เป็นทางค้าปกติที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การก ากับดูแลตามกฎหมายอื่น เพ่ือยกระดับมาตรฐานการให้บริการและการคุ้มครองผู้บริโภคให้
ได้รับบริการที่เป็นธรรมและรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจการเงิน (ที่มา: ประชาชาติธุรกิจ, ธปท.)

DAOL: เรามองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว เพราะเป็นเรื่องเดิมที่ ธปท. เคยเปิดเฮียริ่งตั้งแต่ป ี2022 แล้ว ซึ่งเนื้อหายังเหมือนเดิม โดย พ.ร.ฎ. 
ดังกล่าว ไม่ได้รวมถึงสถาบันการเงินอย่างกลุ่มธนาคาร เพราะกลุ่มธนาคารอยู่ภายใต้การควบคุมของ ธปท. อยู่แล้ว ดังนั้นผู้ประกอบการสินเช่ือเช่า
ซื้ออย่าง TISCO, KKP, TTB และ BAY จะไม่ได้รับผลกระทบดังกล่าว แต่อย่างไรก็ดี ระยะถัดไปอาจมีประเด็นที่ต้องกังวลเรื่องอัตราดอกเบี้ยของสินเชื่อ
เช่าซื้อที่อาจจะโดนควบคุมได้ แต่เราเชื่อว่าโอกาสที่จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงมีน้อยเพราะก่อนหน้านี้เมื่อต้นปี 2023 ทาง สคบ. ได้ก าหนด
อัตราดอกเบี้ยใหม่ไปแล้ว ส าหรับรถยนต์ใหม่ไม่เกิน 10% (เดิมอยู่ที ่15-20%, ขณะที่ปัจจุบันกลุ่มธนาคารคิดที่ราว 4-5%) และรถจักรยานยนต์ไม่
เกิน 23% (เดิมอยู่ที ่40-50%) ทั้งนี้กลุ่มธนาคารเรายังให้น ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” ชอบ KTB (ซื้อ/เป้า 25.00 บาท) มากสุด
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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• ทางการจีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วน ซึ่งเป็นท่าทีท่ีอาจช่วยคลี่คลายความตึงเครียด
ก่อนการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนในสัปดาห์หน้า

• กระทรวงพาณิชย์จีนยืนยันการอนุมัติใบสมัครโดยไม่ระบุประเทศหรืออุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง แต่
กล่าวถึงความต้องการแร่ธาตุที่เพิ่มข้ึนในหุ่นยนต์และยานยนต์ไฟฟ้า

• การยืนยันน้ีเกิดขึ้นเพียงไม่กี่วันหลังจากประธานาธิบดีสหรัฐฯ และจีนได้หารือกัน โดยโดนัลด์ 
ทรัมป์ กล่าวว่า "ไม่ควรมีค าถามใดๆ อีกเก่ียวกับความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์แร่หายาก"

• คณะผู้แทนจากปักกิ่งและวอชิงตันมีก าหนดจะพบกันท่ีสหราชอาณาจักรเพื่อเจรจาการค้าในวัน
จันทร์

• จีนได้ให้ใบอนุญาตส่งออกช่ัวคราวแก่ซัพพลายเออร์แร่หายากของผู้ผลิตรถยนต์ชั้นน า 3 รายของ
สหรัฐฯ และจะเร่งการอนุมัติส าหรับผู้ส่งออกแร่หายากไปยังยุโรปท่ีผ่านเกณฑ์

จีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วนก่อนการเจรจากับสหรัฐฯ
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จีน-สหรัฐฯ เจรจานัดแรก ภาพรวมเป็นบวก

• โทรศพัทค์รัง้แรกในวาระทีส่องของทรมัป์: เป็นการพูดคุยที่รอคอยกันมานาน เพื่อ
คลี่คลายความตึงเครียดทางการค้า โดยทั้งสองฝ่ายเห็นพ้องให้มีการเจรจาเพ่ิมเติม 
และเตรียมพบกันตัวต่อตัวในอนาคต

• ประเดน็หลกัคอืการคา้: ทรัมป์เผยว่าการสนทนายาว 90 นาทีเป็นไปอย่าง “เป็นบวก
มากๆ” และเน้นเรื่องภาษีและแร่แรรเ์อิร์ธ ไม่ได้พูดถึงยูเครน ส่วนฝั่งจีนออกถ้อยแถลง
ด้วยท่าทีระมัดระวังมากกว่า

• ข้อกลา่วหาซึง่กนัและกนั: หลังการเจรจาในเจนีวาเมือ่เดือนก่อน ทั้งสองฝ่ายต่าง
กล่าวหากันวา่ละเมิดข้อตกลงการระงับภาษี 90 วัน โดยเฉพาะเรื่องข้อจ ากัดการส่งออก
แร่หายาก

• ความตงึเครยีดยงัคงอยู่: จีนแสดงความกังวลต่อท่าทีของสหรัฐฯ ในประเด็นไต้หวัน และ
เตือนให้ทรัมป์จัดการด้วยความระมัดระวัง เพื่อไม่ให้เกิดความขัดแยง้

• ภาษแีละมาตรการอืน่ยงัคงด าเนนิตอ่: สหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีเหล็กและอลูมเินียมทั่วโลก
เป็น 50% เริ่ม 4 ม.ิย. และยังมีมาตรการตอบโต้จีน เช่น การเพิกถอนวีซ่านักศึกษาจีน

หลังโทรศัพท์ทรัมป์ยอมรับว่าความสัมพันธ์ทางการค้ากับจีน “หลุดออกจากแนว
ไปเล็กน้อย” แต่ตอนนี้ “เรามีความสัมพันธ์ที่ดีกับจีนและข้อตกลงการค้า” ทรัมป์
กล่าวว่าการเจรจาเพิ่มเติมจะเกิดข้ึน “ในไม่ช้านี้” ที่ “สถานที่จะก าหนดทีหลัง”

https://mgronline.com/around/detail/9680000052889 https://www.bangkokbiznews.com/world/1183533

6 June 25
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ทรัมป์เร่งให้ประเทศต่าง ๆ ส่งข้อเสนอทางการค้าภายในวันนี้
รัฐบาลทรัมปเ์รง่ให้ประเทศตา่ง ๆ ส่งขอ้เสนอทางการค้าภายในวันพธุ – รอยเตอร์
Trump administration seeks best trade offers by Wednesday - Reuters

รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ก าลงัเรง่รดัใหป้ระเทศคู่เจรจาน าเสนอขอ้เสนอทางการคา้ทีด่ทีี่สุดภายในวันพุธนี้ ตามรายงานของ
รอยเตอร์ซึ่งอ้างอิงจากร่างจดหมายที่ส่งถึงประเทศคู่เจรจา โดยความเคล่ือนไหวนี้มีเป้าหมายเพื่อเรง่การเจรจากบัหลายประเทศใหท้นักอ่นเสน้
ตายภายใน 5 สัปดาหข์า้งหนา้

ร่างจดหมายซึ่งมาจากส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) แสดงให้เห็นถึงยุทธศาสตร์ของทรัมป์ในการสรุปผลการเจรจากับหลายประเทศ 
โดยการเจรจาเหล่านี้เริม่ต้นตั้งแต่วันที่ 9 เมษายน ซึ่งเป็นวันทีเ่ขาชะลอการเกบ็ภาษี "วันปลดปล่อย" ออกไปอีก 90 วันจนถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 
หลังเกิดปฏิกิริยารุนแรงในตลาดการเงิน

ตามเนื้อหาในร่างจดหมาย สหรัฐฯ เรียกร้องให้แต่ละประเทศส่งข้อเสนอที่ดีที่สุด โดยเฉพาะในเรื่องของอัตราภาษีและโควตาในการน าเข้าสินค้า
อุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ รวมถึงแผนการลดหรือขจัดอุปสรรคทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี ข้อเสนออื่น ๆ ที่สหรัฐฯ ต้องการยังรวมถึง
ข้อผูกพันด้านการค้าแบบดิจิทัล ความมั่นคงทางเศรษฐกิจ และข้อผูกพันเฉพาะรายประเทศ

สหรัฐฯ จะพิจารณาข้อเสนอเหล่านี้ในช่วงวันข้างหน้า และอาจเสนอ “พื้นท่ีลงตัว” หรือ “landing zone” ที่รวมถึงภาษีแบบตอบโต ้ทั้งน้ี ยังไม่
ชัดเจนว่าจะส่งจดหมายนี้ไปยังประเทศใดบ้าง แต่เป้าหมายคือประเทศที่ก าลังมีการเจรจาอย่างต่อเนื่องผ่านเอกสารและการประชุม

4 June 25
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ทรัมป์ลั่นขึ้นภาษีเหล็ก อะลูมิเนียมเพิ่มเป็น 50 % เริ่มวันนี้
4 June 25

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีเหล็ก อะลูมิเนยีมเพิม่สองเทา่เปน็ 50 % ก าหนดใหเ้ริ่มมผีล 4 มิถุนายน
นี้ บลูมเบิร์ก (Bloomberg) รายงานว่า โดนัลด ์ทรัมป ์ประธานาธิบดีสหรัฐกล่าวว่าจะขึ้นภาษี
เหล็กและอะลูมิเนียมเป็น 50 เปอร์เซนต์ จาก 25 % เพื่อช่วยคุ้มครองคนงานอเมริกัน และจะมีผล
ในวันที่ 4 มิถุนายนนี้ ในระหว่างการลงพื้นที่โรงงานบริษัทยูไนเต็ด สเตตส ์สตีล  คอร์ปอเรชั่น 
(United States Steel Corp.) เมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม เวลาท้องถิ่น

ระดับภาษีศุลกากรใหม่ 50% ยังเป็นมาตรการรองรับค ามั่นสัญญาของทรัมป์ที่ว่าข้อตกลง US 
Steel-Nippon จะเป็นประโยชน์ต่อคนงานโรงงานเหล็กในรัฐเพนซิลเวเนียซึ่งเป็นรัฐสมรภูมิส าคัญ 
(swing state)

การประกาศขึ้นภาษีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่ศาลการค้าระหว่างประเทศตัดสินว่าระบบภาษี
ศุลกากรแบบต่างตอบโต้หรือตอบแทนของทรัมป์นั้นผิดกฎหมาย แต่ต่อมา ศาลอุทธรณ์มีค าสั่ง
ให้ระงับผลการตัดสินศาลการค้า ซึ่งเป็นศาลชั้นต้น เป็นการชั่วคราวในระหว่างรอข้อมูลจากทั้ง
สองฝ่าย (แต่มิได้ยกเลิกค าตัดสินศาล) ท าให้สหรัฐยังคงสามารถจัดเก็บภาษีดังกล่าวได้ในขณะนี้

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐ กล่าวสุนทรพจน์ที่ U.S. Steel Corporation–Irvin Works ใน
เมืองเวสต์มิฟฟลิน รัฐเพนซิลเวเนีย สหรัฐ เมื่อ 30 พฤษภาคม 2025 (ภาพ REUTERS/Leah Millis)
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3Q25 Strategy : ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรมัป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025
ความเป็นไปได้ 2 สถานการณ์

1
หากศาลอุทธรณ์ยืนตามศาลชั้นต้น ค าสั่งภาษีของทรัมป์
เมื ่อ 2 เมษายน 2025 จะต้องถูกยกเลิก แต่ทรัมป์น่าจะ
อุทธรณ์ต่อศาลฎีกา ซึ่งจะใช้เวลาหลายเดือน ส่งผลให้
มาตรการภาษียังมีผลชั่วคราว และสร้างความกังวลต่อ
ตลาด นักลงทุนอาจลังเล ส่งผลให้ตลาดผันผวน

2
หากศาลอุทธรณ์ตัดสินว่าไม่ผิด ค าสั่งภาษีของทรัมป์จะ
ถือว่าถูกกฎหมายและสามารถใช้ต่อได้ ซึ่งอาจส่งผลลบ
ต่อตลาด เนื่องจากสหรัฐฯ จะเดินหน้ากดดันการค้ากับ
ประเทศอื่นต่อเนื่อง โดยจะทราบผลการตัดสินภายในวันที่ 
9 มิถุนายน 2025 นี้
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ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
ศาลการคา้สหรฐัฯ ตัดสินภาษทีัว่โลกของทรมัปผ์ดิกฎหมายและถูกระงบั
Trump Global Tariffs Deemed Illegal, Blocked by Trade Court
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
• ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ในแมนฮัตตันได้ออกค าพิพากษาเมื่อ
วันพุธที่ผ่านมา โดยเห็นด้วยกับรัฐที่น าโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจ
ขนาดเล็กที่โต้แย้งว่าทรัมป์อ้างกฎหมายฉุกเฉินอย่างไม่ถูกต้องเพื่อใช้เป็น
เหตุผลในการเก็บภาษีบางส่วน

• ค าตัดสินดังกล่าวระงับภาษสีว่นใหญข่องทรมัป ์รวมถึงภาษีแบบอัตราเดียวทัว่
โลก อัตราทีส่งูขึน้ส าหรบัจนีและประเทศอืน่ๆ และภาษทีีเ่กี่ยวข้องกบัเฟนทานลิ
ที่เรียกเกบ็จากจนี แคนาดา และเมก็ซโิก

• อย่างไรก็ตาม ภาษีอื่นๆ ที่ก าหนดภายใต้อ านาจที่แตกต่างกัน เช่น ภาษีมาตรา 
232 และมาตรา 301 (ซึ่งรวมถึงภาษีเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต์) ไม่ไดร้ับ
ผลกระทบจากค าตัดสินนี้

• การบริหารของทรัมป์ได้ยื่นแจ้งความจ านงในการอุทธรณ์ค าตัดสินดังกล่าว 
ซึ่งหมายความว่าศาลฎีกาของสหรัฐฯ อาจมีค าตัดสินข้ันสุดท้ายในคดีที่มี
ความส าคัญสูงนี้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการค้าทั่วโลกหลายล้านล้าน
ดอลลาร์

• ผู้ว่าการรัฐนิวยอร์ก Kathy Hochul แสดงความยินดีกับค าตัดสินดังกล่าว 
โดยระบุว่าภาษีเป็นเพียงภาษีทางอ้อม และการต่อสู้เพื่อหยุดภาษีเหล่านี้จะช่วย
คืนเงินในกระเป๋าของชาวนิวยอร์ก

 ประเดน็หลกัของค าพพิากษา ศาลฯ สั่งระงับมาตรการภาษีของ Trump.... (Slip Op. 25-66)
1. ค าพิพากษา:
ศาลมีค าส่ัง “ยกเลกิค าสัง่เรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้ของประธานาธบิดทีรมัป์” ภายใต้กฎหมาย International Emergency 
Economic Powers Act (IEEPA) โดยระบุว่าการใช้อ านาจดังกล่าว เกินขอบเขตอ านาจตามรัฐธรรมนูญ

2. เหตุผลหลักของศาล:
• อ านาจการเรียกเก็บภาษีเป็นของสภาคองเกรสเท่านั้น ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา I มาตรา 8
• แม้ IEEPA ให้อ านาจประธานาธิบดี “ควบคุมการน าเข้าในกรณีฉุกเฉิน” แต่ ไม่ได้หมายความว่าให้สามารถเก็บภาษีน าเข้า
จากทุกประเทศทั่วโลกอย่างไม่จ ากัด ได้

• นโยบายภาษีของทรัมป์ไม่มีขอบเขตทีช่ัดเจน และถือว่าเป็น “unbounded tariff authority” ซึ่ง ละเมิดหลักการแบ่งแยก
อ านาจตามรัฐธรรมนูญ (Separation of Powers)

3. เนื้อหาส าคญัอืน่ๆ ในค าพพิากษา:
• ศาลอ้างอิงหลักการในคดี Yoshida (1974-75) ว่าการใช้ภาวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษีต้อง “จ ากัดและชัดเจน” และ ไม่สามารถ
อ้างภาวะฉุกเฉินเพื่อใช้อ านาจอย่างไม่จ ากัดได้

• ทรัมป์ใช้อ านาจตาม IEEPA เพื่อเรียกเก็บภาษ:ี
• 25% กับสินค้าแคนาดาและเม็กซิโก
• 20%-125% กับสินค้าจีน
• และ 10% ทั่วโลก พร้อมเพิ่มขึ้นเป็นขั้นตามแต่ละประเทศ (Worldwide and Retaliatory Tariffs)

• ศาลเห็นว่า “ภัยคุกคามจากการขาดดุลการค้า” ที่ทรัมป์อ้าง ไม่เข้าข่ายภาวะฉุกเฉิน ตามเจตนารมณ์ของ IEEPA

4. ผลลัพธข์องคดี:
• ศาล ตัดสนิใหค้ าสัง่ของทรมัป์เปน็โมฆะ
• การเก็บภาษีน าเข้าภายใต้ค าสั่งประธานาธิบดีที่อ้าง IEEPA ถูก ระงับชั่วคราว
• รัฐบาลอาจยืน่อทุธรณค์ าพิพากษานีต้อ่ไป

29 May 25
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(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรฐัฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับย้ังไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มาตรการภาษทีี่สหรฐัฯ ก าหนดตอ่จนี อัตราเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก าหนดภาษีน าเข้าสินค้าจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทานิลเข้าสู่สหรัฐฯ จ านวนมาก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกาศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกาศระงับภาษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภาษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภาษีป้องกันเฟนทานิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มาตรการภาษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ากัดส่งออก “แร่ธาตุหายาก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ากัดน าเข้า “ภาพยนต์” 84%

12 เม.ย. 2025 ประกาศขึ้นภาษีตอบโต้ จาก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากข้ึนในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า



FTSE Global Equity Index Series  (June 2025 Quarterly Review)

FTSE ประกาศน าหุน้เขา้ค านวณดชันฯี … (รอบนี ้หุน้เขา้ใหม ่
เกอืบท ัง้หมดเป็น IPO) โดยจะใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ ท าการ 
rebalance

• #Micro Cap  :

• หุน้เขา้ : MEDEZE , NKT, OKJ , TMAN

• หุน้ออก : ไมม่ี

• หมายเหต ุ: ดชันฯี  Large Cap, Mid Cap , Small Cap รอบนี ้ไมม่หีุน้ไทย เขา้
หรอืออก

23 May 2025



FTSE SET Index Series  ประกาศหุ้นเข้าออกในการค านวณดัชนีฯ 

FTSE SET Index Series  ประกาศหุน้เขา้ออกในการค านวณดชันฯี  ใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ท า rebalance  

#FTSE SET Large-Cap Index

• หุน้เขา้ : ไมม่ี

• หุน้ออก : ไมม่ี

#FTSE SET Mid-Cap Index

• หุน้เขา้ : AURA

• หุน้ออก : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, RBF, RS, SCCC, THG

#FTSE SET Small-Cap Index

• หุน้เขา้ : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, PT, RBF, RJH, THG, TPIPL,WHART

• หุน้ออก : ALLY, AQUA, AS, BAREIT, BR, BEC, BWG, CGD, DCON, J, KEX, KSL, MFEC, MGA, NRF,  
PRINC, Q-CON, RSXYZ, SMPC, SAV, SGC,  SCM, SYNTEC, TGE, TOG, TSE, TK, TRC, TTCL, TKC

6  ม.ิย.68
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.63%

6-Jun-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

6/6/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           290.00 90,219.77                        (2,177.72)        -2.36%

PTT ENERG 10% 30.00 2,977          89,314           30.50 90,802.77                        1,488.57         1.67%

SCB BANK 10% 117.50 760              89,314           117.00 88,934.14                        (380.06)           -0.43%

SET 1136.43

Total 30% 271,026         269,957                            (1,069)              

CASH 70% 623,102                            

Total Portfolio 893,058                            -10.69%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด
▪พอร์ตประกอบด้วย PTT*(10%), SCB(10%) ADVANC(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ทยอยรับรู้ผลบวกจากจากเจรจา
การค้าของสหรัฐฯ-จีน แต่ความร้อนแรงจะยังไม่มาก 
เนื่องจาก มีความกังวลในเรื่องสงครามและทิศทาง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่วนไทย ยังมีประเด็นการเมืองและ
อื่นๆ คอยถ่วงอยู่ ....... กลยุทธ์ลงทุน จึงยังเป็น 
wait & see  แต่ก็สามารถเข้ามาเก็งก าไรช่วงสั้น
(หุ้นที่ลงมาลึก) และเก็บหุ้นเก็งปันผลงวดแรกของปี

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เริ่มเข้าเทศกาลในการจ่ายเงินปันผลงวดแรกของปี หุ้นที่มีการ
จ่ายเงินปันผลสูง และจ่ายเงินปันผลมากกว่า 1 ครั้ง สว่นใหญ่
จะอยู่ในหุ้นธนาคาร  PTT, PTTEP, ADVANC
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Investment Portfolio Proposal  by   AI 6-Jun-25

Stock Sector 
Target 

Price 
( ) 

Dividend 
Yield 
(%) 

Net Profit 

Forecast 
2025 
(MB) 

Net Profit 

Forecast 
2026 
(MB) 

Net Profit 

Growth 
'25-'26 

(%) 

CAGR 
'25-
'26 

CORREL 
(vs SET) 

BGRIM 
Energy & 
Utilities 

13.90 4.13% 1,936.0 2,297.0 +18.65% 0.21 1.00 

AWC 
Property 
Development 

2.72 3.89% 2,109.5 2,884.0 +36.71% -0.30 -0.55 

GLOBAL Commerce 7.75 3.45% 2,246.0 2,485.5 +10.66% 0.02 0.76 

STGT 
Personal 

Products 
9.80 7.94% 1,232.0 1,308.0 +6.17% 0.15 0.91 

KCE 
Electronic 

Components 
16.50 7.69% 1,212.0 1,520.0 +25.41% -0.04 0.13 

 



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (9 June 25)

( - ) SCC (ปรับลงเป็น ขาย/เป้า 140.00 บาท) ราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยบวกแล้ว; ความไม่แน่นอนรออยู่ใน 2H25E
( 0 ) BTS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) สายสีชมพู-เหลืองยังต้องใช้เวลาฟ้ืนตัว, หนี้ O&M รอคืบหน้าจาก กทม.

Company Update

( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) สถานการณ์ไทย-กัมพูชาคลี่คลาย ทาง CBG เตรียมแผนรับมือเรียบร้อยแล้ว
( + ) PLANB (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) VGI ยืนยันซื้อหุ้นเพ่ิมทุนตามแผนที่ 7.00 บาท
( - ) ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) 2Q25 QTD RevPAR หดตัวลง -10%

News Flash

( + ) BGRIM (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) เตรียมเปิดตัวพันธมิตร Data Center
( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) มีโอกาสได้งาน CFP ของ TOP อีกครั้ง มูลค่ารวม 7 พันล้านบาท
( + ) TOP (ซ้ือ/เป้า 36.00 บาท) เหตุการณ์น ้ามันรั่ว 8 คิวที่ SBM-2 คล่ีคลายแล้ว
( 0 ) Bank (Overweight) ราชกิจจาฯ เผยแพร่ พ.ร.ฎ. ตีกรอบธุรกิจเช่าซื้ออยู่ภายใต้ก ากับ พ.ร.บ.ธุรกิจสถาบันการเงิน

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 09-Jun-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 05-Jun-25 6 -440 -440 2,569 -10,967 -6,931 -18,396 

Indonesia 05-Jun-25 -44 -288 -288 -1,184 -3,014 -1,435 731

Japan 30-May-25 2,333 12,429 38,907 1,561 -36,937 -70,112 

Malay sia 05-Jun-25 -1 -68 -68 -248 -2,490 -3,346 -3,487 

Philippines 05-Jun-25 2 10 10 -304 -513 -456 299

South Kor ea 05-Jun-25 752 1,803 1,803 -4,264 -9,573 -21,161 -36,357 

Sr i Lanka 06-Jun-25 -0 -1 -1 2 -34 -39 -22 

Ta iwan 06-Jun-25 -460 -1,723 -1,723 5,674 -12,616 -34,708 -32,725 

Tha iland 06-Jun-25 -43 -73 -73 -656 -1,828 -3,514 1,524

Vietnam 06-Jun-25 -86 -80 -80 -574 -1,578 -3,238 -1,681 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 09-Jun-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -5,055 194 -12,8 92 -8 ,626 

Jun '25 -2,377 -3,8 28  -14,494 14,369

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.12% 443 PTT -0.06% -514 
TIDLOR 0.20% 94 DELTA -0.04% -474 
ADVANC 0.01% 87 SCB -0.11% -434 
BBIK 2.00% 85 KTB -0.08% -250 
MINT 0.06% 85 PTTEP -0.05% -197 
KTC 0.03% 29 CPN -0.08% -165 
BSRC 0.11% 19 BH -0.14% -153 
CCET 0.03% 16 BDMS -0.03% -101 
TLI 0.01% 12 SCC -0.05% -97 
GUNKUL 0.08% 11 CRC -0.08% -92 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
06-Jun-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.16% 590 ADVANC -0.22% -1,908 
KTB 0.14% 437 DELTA -0.15% -1,779 
WHA 0.38% 176 CPALL -0.29% -1,232 
TIDLOR 0.31% 146 BEM -1.04% -833 
MINT 0.10% 141 CRC -0.71% -816 
AOT 0.02% 90 PTT -0.09% -771 
BBIK 1.99% 85 BH -0.54% -592 
BANPU 0.10% 45 CPN -0.27% -557 
GLOBAL 0.16% 44 SCB -0.13% -513 
VGI 0.09% 38 GULF -0.07% -457 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.16% 590 ADVANC -0.22% -1,908 
KTB 0.14% 437 DELTA -0.15% -1,779 
WHA 0.38% 176 CPALL -0.29% -1,232 
TIDLOR 0.31% 146 BEM -1.04% -833 
MINT 0.10% 141 CRC -0.71% -816 
AOT 0.02% 90 PTT -0.09% -771 
BBIK 1.99% 85 BH -0.54% -592 
BANPU 0.10% 45 CPN -0.27% -557 
GLOBAL 0.16% 44 SCB -0.13% -513 
VGI 0.09% 38 GULF -0.07% -457 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ต าดปี 2011  เป น านในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Impact to SET Index (Points)

  กระทบตอ่ดชันฯีใน ด กา จา่ยเงนิปัน  งวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F -0.7% -0.7%

CH CPI YoY May -0.2% -0.1%

6-Sep CH Exports YoY May 6.1% 8.1%

CH Exports YoY CNY May      -- 9.3%

9-Jun CH New  Yuan Loans CNY YTD May 9885.54b 10060.0b

TH Consumer Confidence May      -- 55.4                

11-Jun US CPI MoM May 0.2% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% 0.2%

US CPI YoY May 2.5% 2.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY May 2.9% 2.8%

12-Jun US PPI Final Demand MoM May 0.24% -0.50%

US PPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% -0.4%

US PPI Final Demand YoY May      -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 3.10%

US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 247k

13-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P 53.0                52.2                

16-Jun CH New  Home Prices MoM May      -- -0.1%

CH Retail Sales YoY May 4.8% 5.1%

US Empire Manufacturing Jun      -- 9.2-                  

17-Jun US Retail Sales Advance MoM May      -- 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production May      -- -0.4%

JN BOJ Target Rate Jun-25      -- 0.5%

18-Jun JN Exports YoY May      -- 2.0%

EC CPI YoY May F      -- 1.9%

EC CPI MoM May F      -- 0.00%

US Housing Starts MoM May      -- 1.60%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

19-Jun US FOMC Rate Decision Jun-25 4.23% 4.25%

20-Jun CH 1-Year Loan Prime Rate Jun-25 3.00% 3.00%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 6-Jun-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Jun-25 1,633.00 0.4% 1,633.00 0.4% 1,761.22 0.4% 1,494.00 0.0% 4.12 1.0% 6.45 1.6% 29.50 8.3%

5-Jun-25 1,626.00 9.2% 1,626.00 9.2% 1,753.80 -4.2% 1,494.00 0.0% 4.08 -1.0% 6.35 0.0% 27.25 0.9%

4-Jun-25 1,489.00 5.0% 1,489.00 5.0% 1,831.54 -1.3% 1,494.00 0.5% 4.12 -1.4% 6.35 -1.6% 27.00 2.9%

30-May-25 1,418.00 4.8% 1,418.00 4.8% 1,855.97 0.6% 1,487.00 0.0% 4.18 -0.9% 6.45 0.0% 26.25 -0.9%

29-May-25 1,353.00 3.8% 1,353.00 3.8% 1,844.54 -0.1% 1,487.00 0.0% 4.22 1.0% 6.45 3.2% 26.50 1.0%

28-May-25 1,303.00 0.5% 1,303.00 0.5% 1,846.11 -0.1% 1,487.00 0.0% 4.18 -0.5% 6.25 -1.6% 26.25 -2.8%

27-May-25 1,296.00 -3.3% 1,296.00 -3.3% 1,848.20 0.4% 1,487.00 0.5% 4.20 0.5% 6.35 -0.8% 27.00 -0.9%

26-May-25 1,340.00 0.0% 1,340.00 0.0% 1,840.08 0.2% 1,479.00 0.0% 4.18 0.0% 6.40 0.0% 27.25 -1.8%

23-May-25 1,340.00 -0.1% 1,340.00 -0.1% 1,836.90 0.0% 1,479.00 0.0% 4.18 -3.2% 6.40 -0.8% 27.75 0.0%

22-May-25 1,341.00 0.3% 1,341.00 0.3% 1,836.83 0.8% 1,479.00 0.9% 4.32 1.4% 6.45 0.0% 27.75 2.8%

21-May-25 1,337.00 1,337.00 1,822.40 1,466.00 4.26 6.45 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,624,863 

4,019,720 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

6-Jun-25 129,930,175 5%



Market P/E (current & Forward) 07-Jun-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,516.79 14.01 13.89 12.87 4.38 7.14 06-Jun-25 109.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,376.79 11.11 10.25 9.52 3.21 9.00 05-Jun-25 622.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,934.29 12.47 12.51 11.91 5.07 8.02 06-Jun-25 312.4 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,812.05 12.89 10.04 8.69 2.04 7.76 05-Jun-25 280.3 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,660.66 17.53 16.12 14.14 2.59 5.70 06-Jun-25 1,343.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,136.43 13.86 12.41 11.60 4.32 7.22 06-Jun-25 90.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 737.62 14.87 13.53 12.51 3.95 6.73 06-Jun-25 54.6 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,188.99 24.19 22.34 19.49 1.25 4.13 06-Jun-25 3,718.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,113.43 16.72 11.87 10.68 4.09 5.98 05-Jun-25 599.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,329.89 13.53 11.15 9.25 1.85 7.39 06-Jun-25 119.3 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,548.16 15.23 13.04 11.83 2.87 6.57 06-Jun-25 272.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,385.36 15.23 13.04 11.83 2.87 6.57 06-Jun-25 259.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,792.54 11.43 10.73 9.93 3.51 8.75 06-Jun-25 2,220.8 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,762.87 22.69 21.35 18.72 1.69 4.41 07-Jun-25 2,011.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,000.36 25.50 23.17 20.30 1.28 3.92 07-Jun-25 263.3 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,529.95 41.56 30.00 25.23 0.69 2.41 07-Jun-25 657.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,804.87 16.27 15.38 13.90 3.19 6.15 06-Jun-25 507.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,304.46 20.81 17.00 14.92 2.42 4.81 07-Jun-25 1,428.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,741.61 17.44 18.28 17.92 1.97 5.73 06-Jun-25 1,949.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,196.84 15.49 15.59 14.13 3.19 6.46 06-Jun-25 141.2 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,430.17 16.24 15.67 14.37 2.97 6.16 06-Jun-25 346.6 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 553.64 15.79 15.39 13.83 3.23 6.33 06-Jun-25 36.0 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,914.72 22.52 20.54 18.22 1.75 4.44 07-Jun-25 191.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 4.6% 2.3% 14.8% 2.3% 14.7% 0.5% 6.8% -0.7% 19.8% 1.0% 11.0%

1 month 5.0% 9.9% 4.1% 11.5% 4.6% 13.2% 5.3% 15.5% -4.3% 15.9% 8.2% 19.6%

3 month 3.9% 22.1% 6.9% 22.3% 6.5% 24.6% 2.0% 31.0% -3.3% 22.2% 4.2% 38.4%

6  month 2.5% 17.5% 8.6% 18.1% 8.4% 20.0% -1.6% 24.5% -19.0% 19.0% -1.7% 31.2%

9 month 10.4% 15.2% 11.5% 16.7% 13.4% 18.5% 9.0% 21.0% -16.0% 17.0% 13.3% 27.1%

12 month 13.3% 14.7% 14.0% 16.2% 15.5% 17.8% 12.4% 19.7% -11.2% 15.8% 13.1% 26.0%

Month to  date 0.9% 4.6% 2.3% 14.8% 2.3% 14.7% 0.5% 6.8% -0.7% 19.8% 1.0% 11.0%

Quarter to  date 7.6% 23.8% 8.0% 24.6% 8.5% 27.3% 6.1% 34.1% 0.0% 23.7% 11.7% 41.4%

Year to  date 6.2% 18.3% 11.2% 19.1% 10.5% 21.1% 1.6% 25.7% -16.1% 19.8% 0.2% 32.6%

2 ปี 17.5% 12.4% 12.3% 14.5% 12.9% 16.1% 19.6% 16.0% -10.4% 13.7% 21.7% 21.4%

3 ปี 12.8% 14.0% 6.5% 15.3% 6.8% 16.9% 14.8% 17.8% -8.4% 12.8% 18.0% 23.2%

4  ปี 7.2% 14.2% -1.3% 15.9% -1.4% 17.4% 10.5% 17.9% -5.2% 12.4% 9.5% 23.7%

5  ปี 12.3% 14.1% 5.9% 15.8% 5.8% 17.2% 14.9% 17.8% -1.5% 13.5% 15.3% 23.4%

10 ปี 9.5% 14.7% 4.4% 16.2% 4.8% 16.7% 13.0% 18.5% 0.4% 14.9% 15.4% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 8-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Strategy Research
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Index

  ตอบแทนต าดหุน้  บดว้ย  Yield พัน บัตร อายุ10 ปี   ตอบแทนต าดหุน้=  ก าไรต าด    Market Cap.



SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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