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ประเด็น LIVE
27 May 25

“ SET แกว่งในกรอบแคบ  รอปัจจัยใหม่หนุน ”

• คลังฯเร่งปรับโครงสร้างธุรกิจ หนุน แก้กฎให้บ.ประกันลงทุนได้มากขึ้น
•พาณิชย์เผยตัวเลขส่งออก เม.ย. โต 10.2%
• หุ้น BYD ท าไมลงแรง ?
• เราเอาหุ้นเข้า 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-May TH Customs Exports YoY Apr 13.1% 17.8%

27-May CH Industrial Profits YoY Apr      -- 2.6%

EC Consumer Confidence May F      -- 15.20-              

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S -0.25% -0.30%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 227k

US Pending Home Sales MoM Apr -1.2% 6.1%

30-May JN Retail Sales YoY Apr 2.7% 3.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US PCE Price Index MoM Apr 0.12% 0.00%

US PCE Price Index YoY Apr 2.2% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.5% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Apr -$133.45b -$162.0b

US U. of Mich. Sentiment May F 50.9                50.8                

31-May CH Manufacturing PMI May 49.6                49.0                

CH Non-manufacturing PMI May 50.6                50.4                

2-Jun US ISM Manufacturing May      -- 48.7                

3-Jun EC CPI Estimate YoY May P      -- 2.2%

EC CPI MoM May P      -- 0.6%

EC CPI Core YoY May P      -- 2.7%

4-Jun US ADP Employment Change May      -- 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.10              

CH Caixin China PMI Services May      -- 50.7                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

TH CPI YoY May 0.03% -0.22%

6-Jun EC Retail Sales YoY Apr      -- 1.5%

EC GDP SA QoQ 1Q T      -- 0.30%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 131.67k 177k

US Unemployment Rate May 4.20% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM May      -- 0.2%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,293.8 21.1 0.4 0.0 5.1 8.9 12.3 26-May-25

DJ Global 654.1 1.7 0.3 0.0 5.6 3.2 9.6 26-May-25
Bloombe rg World Inde x 2,022.2 4.3 0.2 0.0 5.5 3.0 9.9 26-May-25
MSCI World 3,813.9 11.1 0.3 0.3 5.4 2.6 10.2 26-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,170.1 (0 .8 ) -0 .1 -0 .1 6 .7 8.5 8.0 26-May-25
MSCI Thailand 404.5 0.5 0.1 0.1 2.2 -13.1 -11.4 26-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 41,603.1 0.0 -0.6  3.7 -2.3 6 .5 23-May-25
NASDAQ 18,737.2 0.0 -1.0  7.8 -3.8  10.7 23-May-25
S&P  500 5,802.8 0.0 -0.7 5 .0 -1.8  9 .4 23-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 550.5 5.4 1.0 1.0 5.8 9.0 5.4 26-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,395.3 69.0 1.3 1.3 4.7 10.8 6.6 26-May-25
Franc e CAC 40 7,828.1 93.7 1.2 1.2 3.9 7.0 -3.7 26-May-25
Ge rman DAX 24,027.7 398.1 1.7 1.7 8.0 20.7 28.0 26-May-25
UK FTSE 100 8,718.0 0.0 -0.2  3.6 7.4 4.8 23-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 195.9 0.2 0.1 0.1 7.0 7.5 9.2 26-May-25
Thailand SET Inde x 1,178.4 2.1 0.2 0.2 1.7 -15.8  -13.8  26-May-25
China Shanghai SE Composit 3,346.8 (1.5 ) -0 .0  -0 .0  1.6 -1.8  7.1 26-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,860.1 (22.2 ) -0 .6  -0 .6  1.9 -3.5  6 .2 26-May-25
Hong Kong Hang Se ng 23,282.3 (318.9 ) -1.4 -1.4 5 .9 16.2 23.7 26-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,389.9 (23.2 ) -0 .4 -0 .4 1.9 -2.1 -2 .8  26-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,188.4 (25.8 ) -0 .4 -0 .4 7.6 1.5 0.2 26-May-25
Japan Nikke i 37,531.5 371.1 1.0 1.0 5.1 -5.9  -3.5  26-May-25
Singapore Straits Time s 3,875.6 (6 .8 ) -0 .2  -0 .2  1.4 2.1 16.8 26-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,644.4 52.3 2.0 -0.4 3.4 10.2 -3.3 26-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,332.5 18.1 1.4 1.4 8.4 4.8 5.1 26-May-25
India BSE Se nse x 82,176.5 455.4 0.6 0.6 3.7 5.0 9.0 26-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,536.6 (115.7) -0 .5  -0 .5  8 .4 -7.1 -1.2  26-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.9 (0 .2 ) -0 .2  0 .0 -0.5  -8 .5  -5 .5  26-May-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.2 0.1 -0.2  9 .4 4.9 26-May-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.2 0.1 1.0 8.1 6.3 26-May-25
YEN-USD 142.9 0.3 0.2 0.2 -0.4 -8 .9  10.1 26-May-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.1 -0.1 1.4 -1.5  0 .8 26-May-25
THB-USD 32.6 0.1 0.3 0.1 2.4 -4.6  12.3 26-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond #N/A Fie ld Not Applic able #VALUE! #VALUE! 0.00 #VALUE! #VALUE! -19.3 #N/A Fie ld Not Applic able
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond #N/A Fie ld Not Applic able #VALUE! #VALUE! -0.09  #VALUE! #VALUE! -9.9  #N/A Fie ld Not Applic able

US: 10-Ye ar Bond#N/A Fie ld Not Applic able #VALUE! #VALUE! -0.18  #VALUE! #VALUE! 0.9#N/A Fie ld Not Applic able
US: 30-Ye ar Bond#N/A Fie ld Not Applic able #VALUE! #VALUE! -0.23 #VALUE! #VALUE! 10.0#N/A Fie ld Not Applic able
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .2  -0 .24 26-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -0 .4 -0 .42  26-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -0 .3 -0 .30  26-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 0.0 0.02 26-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.7 0.0 0.8 0.1 3.9 -2.2  23-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.5 0.0 -0.1 -2 .5  -13.3 -20.9  23-May-25
Crude  Oil - Bre nt 64.7 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -3.2  -13.0  -21.2  26-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 108.4 1.9 1.8 1.8 9.7 -17.2  -26.9  26-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,340.0 (1.0 ) -0 .1 -0 .1 -2 .4 34.8 -25.4 23-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 323.0 (3.0 ) -0 .9  -1.5  12.0 -15.4 -3.5  26-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.3 0.0 -0.6  -3.3 -1.0  -4.3 23-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,641.1 0.0 1.3 3.0 9.6 -6.6  23-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,272.0 (18.0 ) -0 .5  -0 .5  -0 .8  -5 .8  -15.1 26-May-25
GOLD (spot) 3,343.8 (13.7) -0 .4 0 .1 0.0 28.3 42.3 26-May-25
Soybe an Me al Future s 296.2 0.0 -0.8  1.9 -2.1 -21.4 23-May-25
Crude  P alm Oil 3,835.0 11.0 0.3 -0.4 -7.7 -22.1 -1.1 26-May-25
Corn 459.5 0.0 -0.8  -2 .6  1.6 -1.0  23-May-25

 Bitc oin  ######### 1357.9 1.3 -0.2  16.0 19.3 57.2 26-May-25
 Ethe re um 2,567.5 24.1 0.9 -0.2  42.1 -22.5  -34.1 26-May-25
ARKW Inve stme nts 118.9 0.0 -0.9  15.2 8.4 53.6 23-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.9 0.0 -0.8  5 .7 -5.0  -11.4 23-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 116.9 (1.9 ) -1.6  -1.6  1.1 42.6 48.8 26-May-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
27 May 25

▪ตลาดหุ้นไทยเข้าสู่ภาวะชะลอตัว โดยปริมาณการซื้อขายเบาบางลงจากการขายปัจจัยหนุนใหม่ๆเข้ามาสนับสนุนโดยในทางลบยังคงถูก
กดดันจากภาพการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยจากปัญหาสงครามการค้า นอกจากนี้คงต้องจับตาดูการลดน ้าหนักของ MSCI ปลาย
สัปดาห์ และความตึงเครียดทางการสงครามทั้งฝ่ังตะวันออกกลางและยูเครน โดยมองกรอบการเคลื่อนไหว 1170-1185 จุด
▪ ‘พิชัย’ กางแผนดันเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของรัฐบาลอีก 2 ปี เศษ หวังเพิ่มขีดความสามารถแข่งขันประเทศ ประกอบด้วย 5 ข้อ ได้แก่ 

1. การเปลี่ยนโครงสร้างการผลิตไป"อุตสาหกรรมแห่งอนาคต” 2.การพลิกโฉมภาคเกษตรกรรม 3.การยกระดับภาคการท่องเที่ยว 4.
การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานส าคัญด้านการบริหารจัดการน ้าและการคมนาคม 5.การพัฒนาคุณภาพคน
▪ รมว.คลัง จ่อหารือกองทุนแก้กติกาดึงลงทุนตลาดหุ้นไทยมากขึ้นเช่นแก้ไขกติกาให้กองทุน หรือนักลงทุนสถาบันอาทิ กลุ่มประกันภัย 
กลุ่มประกันชีวิต สามารถกลับมาลงทุนในตลาดหุ้นไทยได้เพิ่มขึ้น จากปัจจุบันที่ส่วนใหญ่เน้นลงทุนแต่พันธบัตรรัฐบาลเท่านั้น หนุนใช้
คริปโทฯ ซื้อสินค้า นอกจากนี้ ตลท. จะต้องปรับปรุงตัวเองให้แข็งแกร่ง สามารถสนับสนุนให้นักลงทุนมองการลงทุนในระยะยาวเป็นหลัก 
บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ จะต้องมีการปรับโครงสร้างให้สอดคล้องกับทิศทางโลก โดยเฉพาะเรื่อง Green และ ESG ขณะท่ีบริษัท
ขนาดเล็ก จ าเป็นต้องได้รับโอกาส และเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน เพื่อต่อยอดให้เป็นบริษัทขนาดกลางและขนาดใหญ่ต่อไป

คาดดชันีฯ แกวง่ในกรอบ 1170-1185 จุด ตลาดรอขา่วใหม่ๆ MSCI เตรยีม rebalance



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
27 May 25

▪พาณิชย์เผยตัวเลขส่งออกเดือนเม.ย.ขยายตัว 10.2% (คาดการณ์ 13.1%) คาดส่งออกทั้งปีโตได้ 4% ระบุก าแพงภาษีน าเข้าไม่ท าลาย
ส่งออกไทย สิ้นปีน้ีเล็งเจรจา FTA กับ EU ส าเร็จเพิ่มศักยภาพการค้าได้อีกมาก …. มองการส่งออกยังปรับตัวข้ึนได้ ก่อนการยกเลิก
การระงับภาษี 90 วันของสหรัฐฯ ทั้งนี้ต้องรอดูผลการเจรจาที่คาดจะลุล่วงในสิ้นเดือนนี้ ถ้าออกมาจะเป็นบวกกับตลาดไทยมาก
▪หุ้น BYD Co. (1211 HK) หุ้นรถยนต์ไฟฟ้าจีนในฮ่องกงร่วงลงเมื่อวาน จากข่าวการลดราคาครั้งใหญ่ถึง 35% ของยักษ์ใหญ่ยานยนต์
เมื่อปลายสัปดาห์ที่แล้ว และท าให้ Tesla มีปรับราคาลงตามไปด้วย …. การลดราคาขาย จะเป็นลบต่ออุตสาหกรรม EV และ Battery 
เพราะจะท าให้ความสามารถในการท าก าไรลดลง ขณะท่ี หุ้นโรงกลั่นน ้ามัน อาจถูกมองในทางลบจากการใช้(ขาย) EV ที่มากขึน้
▪List หุ้นท่ี MSCI เตรียม rebalance ในวันศุกร์นี้(30) โดย MSCI Global Standard Index มีหุ้นออก คือ BEM, CRC, KTC โดยย้าย 

BEM ไปอยู่ใน Global Small Cap Index ซึ่ง Global Small Cap Index จะมีหุ้นเข้า คือ AWC, BEM และมีหุ้นออก คือ AURA, BPP, 
DOHOME, GUNKUL, JTS, JMART, M, PRM
▪Event วันนี้ : ประชุมครม. และ Bloomberg จะออกรายงาน Thailand economic survey

คาดดชันีฯ แกวง่ในกรอบ 1170-1185 จุด ตลาดรอขา่วใหม่ๆ MSCI เตรยีม rebalance
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ตัวเลขส่งออกเดือนเม.ย. 68 ขยายตัว 10.2% 
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25 Apr 25

รายงายตัวเลขการส่งออกไทยรายประเทศ ครั้งก่อน (งวดเดือน มี.ค. 68)



Strategy Researchhttps://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1181841?anm=

5 แผนเพิ่ม GDP ลุยจัดงบฯปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ
26 May 25
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สี จิ้นผิง พิจารณาแผน 'Made-in-China' ใหม่
 สี จิ้นผิง พิจารณาแผน 'Made-in-China' ใหม่ แม้สหรัฐฯ เรียกร้องให้ปรับสมดุล

Xi Weighs a New Made-in-China Plan Despite US Call to Rebalance
2025-05-26 06:00:33 GMT
โดย Bloomberg News

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป :
• รัฐบาลประธานาธิบดีส ีจิ้นผิง ก าลังพิจารณาแผนแม่บทฉบับใหม่เพื่อเพิ่มการผลิตสินค้าเทคโนโลยีระดับสูง ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความตั้งใจที่จะควบคุม
การผลิตอย่างเข้มงวด แม้ว่าประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป์ จะต้องการน าโรงงานกลับมายังสหรัฐฯ มากขึ้น

• แผนใหม่นี้จะให้ความส าคัญกับเทคโนโลยี เช่น อุปกรณ์ผลิตชิป และอาจไม่มีชื่อที่คล้ายกับ "Made in China 2025" เพื่อหลีกเลี่ยงการวิพากษ์วิจารณ์
จากประเทศตะวันตก

• ผู้ก าหนดนโยบายก าลังพิจารณาที่จะรักษาสัดส่วนของภาคการผลิตในผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศให้อยู่ในระดับที่มั่นคงในระยะกลางถึงระยะยาว 
ซึ่งเน้นย ้าว่าการปรับสมดุลเศรษฐกิจของจีนที่สหรัฐฯ ต้องการอาจเป็นเรื่องยาก

• แม้ว่าผู้น าจีนจะกล่าวถึงความจ าเป็นในการกระตุ้นการบริโภคมากขึ้น แต่เจ้าหน้าที่กลับด าเนินมาตรการที่เป็นรูปธรรมใหม่ๆ เพียงเล็กน้อย เพื่อ
ยกระดับการบริโภค

• การริเริ่ม "Made in China 2025" ได้รับการพิสูจน์แล้วว่าประสบความส าเร็จอย่างมาก โดยจีนได้ก้าวขึ้นสู่ต าแหน่งผู้น าระดับโลกในเทคโนโลยีที่ส าคัญ 
5 ประเภท และก าลังตามทันอย่างรวดเร็วในอีก 7 ประเภท

26 May 25
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MSCI ประกาศหุน้เขา้ค านวณดชันฯี และท า rebalance 
วนัที ่30 พ.ค. 68 (ปิด)

MSCI ปรับหุน้เขา้/ออก ในการค านวณดชันฯี 

มผีลราคาปิด วนัที ่30 พ.ค.68

• *Global Standard Index

• +หุน้เขา้ : ไมม่ี

• -หุน้ออก : BEM, CRC, KTC

• *Global Small Cap Index

• +หุน้เขา้ : AWC, BEM

• -หุน้ออก : AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JTS, 
JMART, M, PRM

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

MSCI ประกาศหุ้นเข้าค านวณดัชนีฯ  เช้าวันที่ 14 พ.ค. 
14 May 25

Ticker Index Class IMI Weight Market Cap (Avg 1M) % Chg. Foreign Room

DELTA Global Standard Index 5.0% 978,945,090,667         36.44% 7.16%
PTT Global Standard Index 7.0% 879,169,024,575         2.98% 22.68%
ADVANC Global Standard Index 7.3% 847,768,743,149         1.57% 10.65%
GULF Global Standard Index 3.2% 669,005,931,445         0.80% 7.46%
AOT Global Standard Index 4.1% 540,285,174,000         23.64% 24.36%
CPALL Global Standard Index 7.0% 451,221,180,710         2.48% 24.61%
TRUE Global Standard Index 2.7% 412,206,562,556         0.17% 0.00%
PTTEP Global Standard Index 3.5% 393,465,252,994         12.71% 31.20%
SCB Global Standard Index 2.4% 392,335,340,965         2.93% 5.64%
BDMS Global Standard Index 6.1% 370,124,724,135         1.23% 4.17%
KBANK Global Standard Index 2.1% 362,980,987,248         3.35% 3.12%
KTB Global Standard Index 1.8% 298,249,147,075         0.66% 12.32%
CPAXT Global Standard Index 1.3% 259,127,395,730         1.87% 46.80%
CPN Global Standard Index 2.3% 217,488,480,000         5.98% 12.47%
CPF Global Standard Index 2.1% 210,510,343,128         7.64% 13.66%
SCC Global Standard Index 2.4% 184,440,000,000         2.45% 15.85%
TTB Global Standard Index 1.1% 179,271,895,077         3.00% 19.86%
OR Global Standard Index 0.8% 156,840,000,000         2.24% 22.39%
MINT Global Standard Index 2.2% 146,115,306,697         12.42% 17.65%
CRC Global Standard Index 1.3% 138,170,210,000         15.25% 35.87%
BH Global Standard Index 2.6% 131,669,935,684         1.61% 14.91%
KTC Global Standard Index 1.0% 117,417,333,548         4.45% 34.09%
HMPRO Global Standard Index 1.1% 110,733,087,371         4.80% 19.58%
BEM Global Standard Index 1.0% 87,735,900,000           13.19% 43.54%

ตารางคาดการณก์อ่นประกาศหุน้เขา้ค านวณดชันฯี



FTSE Global Equity Index Series  (June 2025 Quarterly Review)

FTSE ประกาศน าหุน้เขา้ค านวณดชันฯี … (รอบนี ้หุน้เขา้ใหม ่
เกอืบท ัง้หมดเป็น IPO) โดยจะใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ ท าการ 
rebalance

• #Micro Cap  :

• หุน้เขา้ : MEDEZE , NKT, OKJ , TMAN

• หุน้ออก : ไมม่ี

• หมายเหต ุ: ดชันฯี  Large Cap, Mid Cap , Small Cap รอบนี ้ไมม่หีุน้ไทย เขา้
หรอืออก

23 May 2025
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แนวโน้มผลกระทบต่อธนาคารและบริษัทประกันในญี่ปุ่นจาก
การปรับขึ้นดอกเบี้ย

26-May-25
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ตลาดพนัธบตัรญีปุ่น่: จับตาแรงซื้อพันธบัตรอาย ุ40 ปี ท่ามกลางอตัราดอกเบีย้พ ง่

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นอายุ 30 และ 40 ปีร่วง 10 จุดพื้นฐาน ก่อนการประมูลพันธบัตรอายุ 
40 ปีในวันพ ธนี้
• ตลาดวิตกซ ้าหลังการประมูลพันธบัตรอายุ 20 ปีสัปดาห์ก่อนแสดงความต้องการซื้ออ่อนแอท่ีสุดในรอบ
กว่า 10 ปี
• แรงขายจากการท่ี BOJ ลดการเข้าซื้อพันธบัตร ประกอบกับบริษัทประกันไม่สามารถเข้าซื้อแทนที่ได้ 
กดดันอัตราผลตอบแทนให้ผันผวน
• นายกฯ ชิเงรุ อิชิบะ เตือนสถานะการคลังญี่ปุ่น "แย่ย่ิงกว่ากรีซ" ขณะที่ต้นทุนช าระหนี้ประจ าปีพ ่งแตะ
เกือบ $230 พันล้าน
• นักลงทุนบางรายยังรอเข้าซื้อ แม้ผลตอบแทนสูง แต่สภาพคล่องต ่าและราคาผันผวนสูง
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• บริษัทประกันชีวิตรายใหญ่สุดของญี่ปุ่นเผยขาดทุนจากพันธบัตรพุ่ง 3
เท่า

• บริษัท Nippon Life ประกันชีวิตรายใหญ่ที่สุดของญี่ปุ่น รายงานผล
ขาดทุนจากมูลค่าพันธบัตรท่ียังไมร่บัรู้ (Unrealized Loss) ในพอร์ตญี่ปุ่น
เพิ่มขึ้นกว่า 3 เท่าเป็น ¥3.6 ล้านล้าน (ราว $25 พันล้าน)

• ส่วนใหญ่เกิดจากการถือ พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นระยะยาว (30 ปี) ซ่ึงราคา
ปรับลดลงแรงหลังอัตราดอกเบี้ยปรับขึ้น

• มีการขาดทุนจริง (Realized Loss) จากการขายพันธบัตรในปีงบประมาณ
ล่าสุดราว ¥500 พันล้าน

• บริษัทประกันและธนาคารรายใหญ่อื่นๆ อย่าง Norinchukin Bank และ
Sony Life ก็เผชิญแรงกดดันจากดอกเบี้ยขาขึน้ และอาจขายพันธบัตรเพื่อ
ลดผลกระทบ

• Nippon Life วางแผนจะลดการถือครองพันธบัตรญี่ปุ่นในปีน้ีหลังซ้ือมา
อย่างมากในเดือนเมษายน

26

กราฟด้านบนแสดงสถานะการขาดทุนจากพอร์ตพนัธบัตรของ Nippon 
Life โดย:

* **Unrealized Losses (แท่งสีแดง):** ขาดทุนจากมูลค่าตลาดของ
พันธบัตรที่ยังไม่ได้ขาย พ ่งจากประมาณ ¥1.2 ล้านล้าน ในปีงบประมาณ
ก่อนหน้า เป็น **¥3.6 ล้านล้าน** ในปีล่าสุด
* **Realized Losses (แท่งสีส้ม):** ขาดทุนจริงจากการขายพันธบัตร อยู่ที่ 
**¥0.5 ล้านล้าน** ในปีงบประมาณล่าสุด
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• แนวโน้มผลกระทบต่อธนาคารและบริษัทประกันในญี่ปุ่นจากการปรับขึ้นดอกเบี้ยการที่อัตรา
ดอกเบี้ยในญ่ีปุ่นเริ่มปรับขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบหลายทศวรรษ ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อ
สถาบันการเงิน โดยเฉพาะธนาคารและบริษัทประกันที่ถือพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGBs) เป็นจำนวน
มาก ซ่ึงสามารถสรุปแนวโน้มและผลกระทบได้ดังนี:้

• 1. มูลค่าพอร์ตพันธบัตรลดลง (Mark-to-Market Losses)บริษัทประกันและธนาคาร เช่น Nippon 
Life, Sony Life, Norinchukin Bank เผชิญ "unrealized losses" จากการถือ JGB ระยะยาว ซ่ึง
ราคาปรับลดลงตามอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นJGB อายุ 30 ปีมีความอ่อนไหวสูงต่อการเปลี่ยนแปลง
ของดอกเบี้ย (Duration สูง) จึงได้รับผลกระทบมากที่สุด

•  2. ผลกระทบต่อความสามารถในการปล่อยสินเชื่อและการดำรงทุนธนาคาร: หากมูลค่าพอร์ต
ลงทุนลดลง อาจต้องเพิ่มทุนเพื่อให้สอดคล้องกับเกณฑ์ความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital 
Adequacy Ratio)บริษัทประกัน: จำเป็นต้องกันเงินสำรองมากขึ้น (Reserve provisioning) เมื่อ
มูลค่าทรัพย์สินลดลง ทำให้มีเงินลงทุนน้อยลง

27
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• 3. การเปลี่ยนกลยุทธ์การลงทุน (Rebalancing)หลายบริษัทประกาศแผน ลดสัดส่วนการถือ 
JGB และหันไปหาสินทรัพย์ที่มีผลตอบแทนสูงกว่า เช่น:พันธบัตรต่างประเทศ (แม้มีความเส่ียง
อัตราแลกเปลี่ยน)CLOs, หุ้น, หรือสินทรัพย์ทางเลือกSony Life ระบุว่าจะขายพันธบัตรบางส่วนเพื่อ
ลดความเสี่ยงการปรับลดมูลค่า

• 4. ความเสี่ยงต่อผลประกอบการในระยะส้ันผลขาดทุนท่ียังไม่รับรู้ (unrealized losses) อาจไม่
กระทบกำไรทันที แต่หากมีการขายพันธบัตรเพื่อรับรู้ขาดทุน (realized losses) จะกดดันกำไรสุทธิ
หากดอกเบี้ยยังคงขึ้นต่อ อาจนำไปสู่ writedown หรือ impairment loss จำนวนมากในงบการเงิน

• 5. ด้านบวก: ธนาคารได้ประโยชน์จาก Net Interest Margin (NIM)ธนาคารที่มีธุรกิจปล่อย
สินเชื่อมากกว่าการลงทุน อาจได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยที่สูงขึ้น ผ่าน NIM ที่กวา้งขึ้นแต่ต้องระวัง 
NIM trap หากลูกหนี้ไม่สามารถจ่ายคืนได้ตามต้นทุนที่สูงขึ้น

28
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ด้าน แนวโน้ม ความรุนแรง
Unrealized Loss เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง  สูง

Rebalancing ลด JGB เพิ่มสินทรัพย์
ต่างประเทศ  ปานกลาง

ก าไรสุทธิ ถูกกดดันจาก Writedown  สูง
ความสามารถในการรับความเสี่ยง ลดลง (ต้องกันทุนเพิ่ม)  ปานกลาง

โอกาสใหม่
ปรับพอร์ตเข้าสู่สินทรัพย์
ผลตอบแทนสูง  ปานกลา
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรัฐฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับยั้งไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิสสินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มาตรการภาษทีี่สหรฐัฯ ก าหนดตอ่จนี อัตราเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก าหนดภาษีน าเข้าสินค้าจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทานิลเข้าสู่สหรัฐฯ จ านวนมาก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกาศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกาศระงับภาษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภาษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภาษีป้องกันเฟนทานิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มาตรการภาษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ากัดส่งออก “แร่ธาตุหายาก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ากัดน าเข้า “ภาพยนต”์ 84%

12 เม.ย. 2025 ประกาศขึ้นภาษีตอบโต้ จาก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิสเข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากขึ้นในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 26-30 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

CPTREIT 26/5/2025 0.0662

HYDROGEN 26/5/2025 0.0238

KPNREIT 26/5/2025 0.0282

SRIPANWA 26/5/2025 0.0717

WHAIR 26/5/2025 0.1325

BKA 26/5/2025 0.06

ADD 27/5/2025 0.1

AMATAR 27/5/2025 0.16

B-WORK 27/5/2025 0.082485

FUTURERT 27/5/2025 0.244665

ISSARA 27/5/2025 0.1391

IVL 27/5/2025 0.175

KAMART 27/5/2025 0.11

KTBSTMR 27/5/2025 0.1726

SIRIPRT 27/5/2025 0.08

TFG 27/5/2025 0.075

PRI 27/5/2025 0.3125

BM 28/5/2025 0.06

EGATIF 28/5/2025 0.21

Symbol X-Date Dividend (per Share)

GVREIT 28/5/2025 0.1984

KBSPIF 28/5/2025 0.232

LHHOTEL 28/5/2025 0.3

LHRREIT 28/5/2025 0.103

TFFIF 28/5/2025 0.1176

TTLPF 28/5/2025 0.3197

GUNKUL 28/5/2025 0.08

ALLY 29/5/2025 0.11

BOFFICE 29/5/2025 0.155

BRRGIF 29/5/2025 0.19199

QHHRREIT 29/5/2025 0.15

NETEASE80 29/5/2025 0.04488

POPMART80 29/5/2025 0.03748

HPF 30/5/2025 0.133

MII 30/5/2025 0.193

MNIT 30/5/2025 0.035

MNIT2 30/5/2025 0.095

MNRF 30/5/2025 0.03

M-STOR 30/5/2025 0.11

ESTEE80 30/5/2025 0.00387
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.63%

26-May-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

26/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KBANK BANK 10% 164.00 561              92,033           163.50 91,752.75                        (280.59)           -0.30%

GULF ENERG 10% 48.50 1,905          92,397           47.00 89,539.84                        (2,857.65)        -3.09%

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           294.00 91,464.18                        (933.31)           -1.01%

KTB BANK 10% 22.80 4,018          91,611           22.80 91,611.32                        -                    0.00%

PTTEP ENERG 10% 101.50 903              91,611           101.00 91,160.04                        (451.29)           -0.49%

SET 1178.43

Total 50% 460,051         455,528                            (4,523)              

CASH 50% 457,994                            

Total Portfolio 913,522                            -8.65%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า MTC* เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย MTC*(10%), KTB(10%), PTTEP(10%), GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ความกังวลท่ีตลาดหุ้นสหรัฐฯ เรื่องการก่อ
หนี้ลดลง แต่ยังไม่ทิ้งความกังวลในเรื่องการ
เจรจราการค้ารอบใหม่  อย่างไรก็ตาม การ
ที่ดัชนีฯ ยังรักษาแนวรับ 1172 จุด ไว้ได้  จึง
เป็นจังหวะในการเข้าซื้อหุ้น เข้าพอร์ต

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราให้ list หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีสัญญาณ
บวกเข้ามา ไว้ 5 ตัว SIRI, BA*, KCE*, PTTEP, 
JMT* และ IVL แต่การเข้าซื้อหุ้นลักษณะนี้ ควรมี
จุด stop loss ไว้ด้วย หากราคาไปผิดทาง



ราคาทองค าล่าสุด: ความหวังเจรจาการค้า EU-US ฉุดดีมานด์สินทรัพย์ปลอดภัย

• ราคาทองค ายอ่ตวัเล็กนอ้ย หลังนักลงทนุลดความ
ตอ้งการถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยจากแนวโนม้เจรจาการคา้ 
EU-US ทีด่ขี ึน้

• ราคาทองค าลา่สดุใกล ้$3,347/ออนซ ์ลดลง 0.4% 
เมือ่วันจันทร ์ขณะทีก่องทนุ ETF ทองค ามเีงนิไหลออก 
5 สปัดาหต์ดิตอ่กนั

• คาดการณ์วา่ Fed จะใหค้วามส าคญักบัตวัเลข PCE 
Core ซึง่จะเปิดเผยวันศกุรน์ี้

• Citigroup กลับมาใหม้มุมองขาขึน้ระยะสัน้ ราคาทอง
อาจแตะ $3,500/ออนซ ์ทา่มกลางความเสีย่งภมูิ
รัฐศาสตรแ์ละการคา้

• ราคาพลาตน่ัิมปรับลงตอ่ หลังพุง่ขึน้ท าจดุสงูสดุในรอบ 
2 ปี, เงนิและพาลาเดยีมทรงตวั
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Best 3 Stocks from a Specific List
When evaluating a more focused list, the top 3 stocks identified are:

1. ITC (ITC):
o Dividend Yield: 10.09%
o Change 1 Year: -45.97%
o H/L 52 Weeks: 43.08%
o Net Profit 2024: 3,597.30 THB
o Net Profit Forecast (2024-2027): [3,597.3, 3,030.0, 3,304.5, 3,507.0]
o Forecasted Net Profit Growth Rate (CAGR): -0.84%
o Analysis: ITC offers a very high dividend yield and its price has significantly declined, suggesting a potential value opportunity. While its forecasted net profit shows a slight dip before recovery, 

the overall trend from 2025 onwards is positive, making it a strong candidate for dividend income and potential rebound.

2. SPALI (SPALI):
o Dividend Yield: 10.03%
o Change 1 Year: -23.28%
o H/L 52 Weeks: 68.25%
o Net Profit 2024: 6,189.50 THB
o Net Profit Forecast (2024-2027): [6,189.5, 5,274.0, 5,564.0, 5,814.0]
o Forecasted Net Profit Growth Rate (CAGR): -2.06%
o Analysis: SPALI also presents a very attractive dividend yield with a notable price drop. Similar to ITC, it shows a slight dip in forecasted net profit in 2025 but a clear recovery trend towards 

2027, making it appealing for income-focused investors looking for a rebound.

3. BA (Bangkok Airways PCL):
o Dividend Yield: 9.42%
o Change 1 Year: -28.87%
o H/L 52 Weeks: 50.38%
o Net Profit 2024: 3,787.70 THB
o Net Profit Forecast (2024-2027): [3,787.7, 3,678.0, 3,873.0, 3,808.0]
o Forecasted Net Profit Growth Rate (CAGR): 0.18%
o Analysis: BA offers a strong dividend yield and has experienced a significant price decline, suggesting a good entry point. Its net profit forecast shows a stable to slightly increasing trend, 

indicating a resilient business that can deliver consistent dividends.

26-May-25
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          ,     
          , 
              . 

 

จากการคัดกรองหุ้น
ข้างต้น และมีเป้าหมาย
เพื่อกระจายความเสี่ยงใน
หลายภาคส่วน พร้อมท้ัง
เน้นหุ้นท่ีมีอัตราเงินปัน
ผลตอบแทนสูง พอร์ต
การลงทุนท่ีเสนอมีดงันี้:

23-May-25



สัปดาห์ที่เลวร้ายของกลุ่มอนุรักษ์นิยมในวอลล์สตรีท ขณะท่ีคริปโตเผาเหล่าผ้้เกลียดชัง

ส าหรับหลายๆ คนในวอลล์สตรีท มันยังคงเป็นเรื่องนอกรีต สินทรัพย์ที่เกิดจากต านานต่อต้านสถาบัน ถูกแปดเปื้อนด้วย
การฉ้อโกงและผู้ไม่หวังดี ไม่เพียงแต่รอดชีวิตเท่านั้น แต่ยังเติบโตอีกด้วย ไม่ต้องพูดถึงการฉ้อโกงที่ไม่มีวันจบสิ้น การแฮ็
กกระดานซื้อขาย และอื่นๆ อีกมากมาย
• ทว่าในสัปดาห์นี้ ขณะที่ตลาดพันธบัตรรัฐบาลต่อต้าน "ร่างกฎหมายทีย่ิ่งใหญ่และสวยงาม" ของโดนัลด์ ทรัมป์ ซึ่งท าให้การฟื้นตัวของตลาดหุ้นต้อง

หยุดชะงักลง คริปโตกลับดูเหมือนเป็นผู้ใหญ่ในห้อง

• ขณะที่หุ้น พันธบัตรรัฐบาล และเครดิตองค์กรถูกเทขายจากความกงัวลด้านการคลัง Bitcoin กลับปรับตัวขึ้นเกือบ 5% ท่ามกลางรูปแบบตลาดที่ไม่
เคยเกิดขึ้นมาก่อน อีกทั้งยังขยายความน่าเชื่อถือในระดับสถาบนั เนื่องจากผู้ก าหนดนโยบายใน DC ท าให้โทเค็นที่เชื่อมโยงกับดอลลาร์เป็นเรื่องปกติ
ส าหรับการใช้งานทัว่ไป

• พันธบัตรรัฐบาล ซึ่งเป็นสินทรัพย์ถ่วงดุลของพอร์ตการลงทุนแบบกระจายความเสี่ยงมาโดยตลอด กลายเป็นผู้แพ้รายใหญ่ในสัปดาห์ที่ความกังวล
เรื่องการใช้จ่ายทางการคลังที่ฟุ่มเฟือยเพ่ิมสูงขึ้น ในทางตรงกันข้าม Bitcoin แตะระดับ 112,000 ดอลลาร์เป็นครั้งแรกในช่วงสั้นๆ พร้อมส าหรับการ
ปรับตัวขึ้นรายสัปดาห์เป็นครั้งที่ 6 ในรอบ 7 สัปดาห์

• แม้ว่า Bitcoin จะไม่ได้ปลอดภัยหรือเป็นสินทรัพย์กระจายความเสี่ยงที่นา่เชื่อถือ แต่ข้อเท็จจริงก็คือ ผู้จัดสรรสินทรัพย์เริ่มเชื่อมั่น โดย ETF ที่ใหญ่ที่สุด
ที่ติดตามสกุลเงินดิจิทัลดั้งเดิมของโลกสามารถระดมทนุได้ 1 หมื่นล้านดอลลาร์ในปีนี้ ไม่ว่าจะชอบหรือไม่ก็ตาม จ านวนเงินก็ยังคงเพิ่มขึ้น

• นี่เป็นสัปดาห์ที่ความสูญเสียสะสมในตลาดแบบดั้งเดิม หุ้น พันธบัตร และเครดิตมีการเทขายพร้อมกันทีแ่ย่ทีสุ่ดนับตั้งแต่เดือนมีนาคม เงินดอลลาร์
อ่อนค่าลง และนักลงทุนหันไปลงทุนในสินทรพัย์ที่มีความเชื่อมโยงกับวัฏจักรเศรษฐกิจนอ้ย



“How to Exit US Stocks in ‘Terminal Lucidity’: Merryn Talks Money”
 “How to Exit US Stocks in ‘Terminal Lucidity’: Merryn Talks Money”

โดย Merryn Somerset Webb | Bloomberg | 24 พ.ค. 2025

Terminal Lucidity = Market Illusion ?
S\&P 500 กลับมาเท่าทุนในปีนี้ แต่ความเส่ียงยังคงสูง: ภาษี, 
พันธบัตร, Stagflation, การประเมินมูลค่าสูงเกินจริง

ตลาดอื่นเริ่มว่ิง:
เยอรมนี (DAX) +20% | โปแลนด์ +29% | เม็กซิโก +17%

ETF เดิมไม่เพียงพอ:
MSCI World Index = หุ้นสหรัฐฯ 71%

กลยุทธ์ใหม่:
❖ GDP-weighted Index: ลดการเอนเอียงไปสหรัฐฯ, ปันผลสูงขึ้น, 

P/E ต ่าลง
❖ Equal-weighted Index: ลดอิทธิพลหุ้นเทคขนาดใหญ่, เน้น 

Value

สัญญาณเตือนจาก Buffett:
Market cap ต่อ GDP ของสหรัฐฯ ≈ 200% → สัญญาณ “อันตราย”

 แนวทางสำหรับนักลงทุน:
▪ กระจายพอร์ตอย่างจริงจัง นอกเหนือจาก US-centric ETF
▪ พิจารณา ETF แบบ GDP-Weighted หรือ Equal-Weighted



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (27 May 25)

( + ) PTG (ซื้อ/เป้า 8.50 บาท) ขยายสาขา + ATLAS IPO ตามแผน, ได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันลง
Company Update

( - ) Power (Neutral) การไฟฟ้าเวียดนามปรับลด FiT โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน
( 0 ) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท) "แอร์โรเฟกซ์" ผนึก "อัศว เม็ททอล" เปิดตัวหลังคาเมทัลชีทติดฉนวนกันความร้อน
       รุกตลาดในประเทศ

News Comment

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท), GFPT (ซ้ือ/เป้า 12.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) 
       ส่งออกโดยรวม เม.ย. 2025 โต YoY แต่ชะลอ MoM ตามคาด จากปัจจัยฤดูกาลและลูกค้าชะลอรอดูสถานการณ์

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

6
3

3
 

1
9

6
 

0
 

7
4

7
 

2
,2

8
0

 

1
,0

3
8

 

1
,4

0
0

 

-4
9

9

-1
,0

9
1

1
,4

6
0

 

-6
9

5

-6
4

6
4

9
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

2500

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD



Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 23-May-25 69 -1,365 1,688 2,959 -10,578 -8,621 -23,924 

Indonesia 26-May-25 20 20 266 -967 -2,797 -1,523 212

Japan 16-May-25 4,907 7,927 34,405 -2,941 -39,122 -77,043 

Malay sia 26-May-25 -15 -15 463 46 -2,196 -3,205 -3,370 

Philippines 26-May-25 -0 -0 7 -47 -256 -371 296

South Kor ea 26-May-25 135 135 794 -6,161 -11,470 -24,444 -41,548 

Sr i Lanka 26-May-25 0 0 3 5 -31 -37 -19 

Ta iwan 26-May-25 426 426 8,440 8,270 -10,020 -35,747 -38,371 

Tha iland 26-May-25 -35 -35 -48 -480 -1,652 -3,795 1,004

Vietnam 26-May-25 -1 -1 138 -374 -1,378 -3,238 -1,988 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 27-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -1,68 6 -342 -4,8 17 -1,420 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.04% 282 BDMS -0.05% -172 
KBANK 0.06% 233 KTC -0.16% -169 
SCB 0.05% 205 BBL -0.03% -85 
OSP 0.29% 145 PTTEP -0.02% -80 
KTB 0.04% 127 TIDLOR -0.15% -69 
CPN 0.06% 127 HMPRO -0.04% -40 
VGI 0.14% 62 CRC -0.03% -33 
AOT 0.01% 49 SAWAD -0.10% -31 
WHA 0.10% 47 MINT -0.02% -29 
CPALL 0.01% 43 TOP -0.04% -25 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
26-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.04% 282 BDMS -0.05% -172 
KBANK 0.06% 233 KTC -0.16% -169 
SCB 0.05% 205 BBL -0.03% -85 
OSP 0.29% 145 PTTEP -0.02% -80 
KTB 0.04% 127 TIDLOR -0.15% -69 
CPN 0.06% 127 HMPRO -0.04% -40 
VGI 0.14% 62 CRC -0.03% -33 
AOT 0.01% 49 SAWAD -0.10% -31 
WHA 0.10% 47 MINT -0.02% -29 
CPALL 0.01% 43 TOP -0.04% -25 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.52% 2,128 ADVANC -0.48% -4,181 
KTB 0.34% 1,081 BDMS -0.29% -997 
BBL 0.30% 847 IVL -0.50% -574 
CPF 0.39% 827 GULF -0.08% -563 
CPN 0.37% 782 DELTA -0.04% -544 
WHA 1.26% 586 ONEE -8.96% -442 
CPALL 0.12% 512 NER -5.67% -438 
VGI 0.93% 409 HMPRO -0.41% -412 
OSP 0.78% 391 CRC -0.35% -390 
AMATA 2.04% 339 SKR -2.45% -335 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Impact to SET Index (Points)

  กระทบตอ่ดชันฯีใน ด กา จา่ยเงนิปัน  งวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-May TH Customs Exports YoY Apr 13.1% 17.8%

27-May CH Industrial Profits YoY Apr      -- 2.6%

EC Consumer Confidence May F      -- 15.20-              

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S -0.25% -0.30%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 227k

US Pending Home Sales MoM Apr -1.2% 6.1%

30-May JN Retail Sales YoY Apr 2.7% 3.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US PCE Price Index MoM Apr 0.12% 0.00%

US PCE Price Index YoY Apr 2.2% 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.5% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Apr -$133.45b -$162.0b

US U. of Mich. Sentiment May F 50.9                50.8                

31-May CH Manufacturing PMI May 49.6                49.0                

CH Non-manufacturing PMI May 50.6                50.4                

2-Jun US ISM Manufacturing May      -- 48.7                

3-Jun EC CPI Estimate YoY May P      -- 2.2%

EC CPI MoM May P      -- 0.6%

EC CPI Core YoY May P      -- 2.7%

4-Jun US ADP Employment Change May      -- 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.10              

CH Caixin China PMI Services May      -- 50.7                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

TH CPI YoY May 0.03% -0.22%

6-Jun EC Retail Sales YoY Apr      -- 1.5%

EC GDP SA QoQ 1Q T      -- 0.30%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 131.67k 177k

US Unemployment Rate May 4.20% 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM May      -- 0.2%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 26-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

26-May-25 1,340.00 0.0% 1,340.00 0.0% 1,840.08 0.2% 1,466.00 0.0% 4.18 0.0% 6.40 0.0% 27.25 -1.8%

23-May-25 1,340.00 -0.1% 1,340.00 -0.1% 1,836.90 0.0% 1,466.00 0.0% 4.18 -3.2% 6.40 -0.8% 27.75 0.0%

22-May-25 1,341.00 0.3% 1,341.00 0.3% 1,836.83 0.8% 1,466.00 0.0% 4.32 1.4% 6.45 0.0% 27.75 2.8%

21-May-25 1,337.00 -0.2% 1,337.00 -0.2% 1,822.40 0.9% 1,466.00 0.0% 4.26 1.4% 6.45 0.8% 27.00 -0.9%

20-May-25 1,340.00 -0.5% 1,340.00 -0.5% 1,806.99 -0.5% 1,466.00 0.3% 4.20 -0.9% 6.40 -0.8% 27.25 0.9%

19-May-25 1,347.00 -3.0% 1,347.00 -3.0% 1,816.80 -2.8% 1,462.00 0.0% 4.24 1.0% 6.45 4.0% 27.00 1.9%

16-May-25 1,388.00 6.4% 1,388.00 6.4% 1,869.64 1.5% 1,462.00 0.0% 4.20 0.5% 6.20 3.3% 26.50 2.9%

15-May-25 1,305.00 3.0% 1,305.00 3.0% 1,841.36 2.4% 1,462.00 -0.1% 4.18 -2.3% 6.00 -3.2% 25.75 -1.9%

14-May-25 1,267.00 -1.0% 1,267.00 -1.0% 1,798.88 -1.0% 1,463.00 0.0% 4.28 5.4% 6.20 2.5% 26.25 4.0%

13-May-25 1,280.00 -1.5% 1,280.00 -1.5% 1,816.28 7.1% 1,463.00 -0.1% 4.06 2.5% 6.05 7.1% 25.25 2.6%

9-May-25 1,299.00 1,299.00 1,696.61 1,465.00 3.96 5.65 24.60

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,641,404 

4,047,387 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

22-May-25 128,884,355 15%



Market P/E (current & Forward) 24-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,535.38 14.24 13.86 12.92 4.32 7.02 23-May-25 110.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,413.10 11.17 10.21 9.35 3.22 8.95 23-May-25 631.0 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,882.42 12.30 12.12 11.71 5.16 8.13 23-May-25 318.3 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,592.09 11.84 9.22 7.96 2.22 8.44 23-May-25 281.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,652.24 17.46 16.07 14.03 2.65 5.73 23-May-25 1,348.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,176.36 13.92 12.91 12.02 4.19 7.19 23-May-25 90.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 768.45 15.06 14.09 13.01 3.79 6.64 23-May-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,721.08 24.13 22.21 19.33 1.25 4.14 23-May-25 3,727.5 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,214.16 16.42 11.95 10.73 3.99 6.09 23-May-25 603.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,314.46 13.33 10.77 8.84 1.91 7.50 23-May-25 122.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,509.01 14.02 12.95 11.72 2.91 7.13 23-May-25 270.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,348.37 14.02 12.95 11.72 2.92 7.13 23-May-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,601.26 11.94 10.65 9.84 3.52 8.38 23-May-25 2,219.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,603.07 23.09 20.63 18.21 1.73 4.33 24-May-25 2,017.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,802.82 24.82 22.28 19.67 1.32 4.03 24-May-25 263.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 18,737.21 34.84 28.42 24.26 0.71 2.87 24-May-25 658.9 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,734.40 16.13 15.19 13.75 3.18 6.20 23-May-25 509.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,629.58 20.23 16.47 14.56 2.46 4.94 24-May-25 1,432.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,160.47 17.76 17.99 17.62 2.00 5.63 23-May-25 1,952.6 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,162.12 15.23 15.28 13.83 3.24 6.57 23-May-25 141.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,326.31 15.94 15.33 14.08 3.02 6.27 23-May-25 347.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 545.13 15.53 15.11 13.55 3.28 6.44 23-May-25 36.1 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,802.77 22.01 20.13 17.96 1.80 4.54 24-May-25 190.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.1% 8.4% -0.6% 8.5% -0.6% 10.3% -1.9% 13.7% -1.8% 7.3% -1.5% 12.1%

1 month 9.6% 12.1% 8.8% 12.7% 10.0% 14.9% 10.6% 17.1% 3.4% 17.5% 16.2% 21.3%

3 month 0.2% 22.8% 2.4% 23.3% 2.1% 25.8% -2.5% 31.7% -3.4% 23.0% -2.9% 39.6%

6  month 2.8% 17.5% 8.4% 18.0% 8.3% 20.0% -1.5% 24.4% -16.4% 18.8% -0.1% 31.2%

9 month 7.1% 15.3% 7.3% 16.6% 8.9% 18.5% 5.9% 21.1% -9.2% 16.8% 8.0% 27.3%

12 month 11.5% 14.7% 9.0% 16.4% 10.8% 18.1% 11.6% 19.6% -10.8% 15.6% 13.4% 25.8%

Month to  date 4.7% 11.7% 4.9% 13.0% 5.8% 15.5% 5.0% 16.3% -1.4% 19.5% 8.6% 20.6%

Quarter to  date 5.7% 26.5% 6.3% 27.1% 6.5% 30.2% 4.3% 37.6% 2.9% 25.5% 9.5% 45.4%

Year to  date 4.3% 19.0% 9.4% 19.7% 8.5% 21.9% -0.2% 26.5% -13.7% 20.3% -1.7% 33.8%

2 ปี 16.9% 12.5% 11.7% 14.6% 11.9% 16.1% 19.7% 16.0% -9.1% 13.6% 22.9% 21.4%

3 ปี 13.8% 14.1% 6.9% 15.4% 7.0% 17.1% 16.2% 17.9% -7.1% 12.8% 19.5% 23.4%

4  ปี 7.3% 14.1% -0.7% 15.9% -1.1% 17.4% 10.5% 17.9% -3.6% 12.4% 9.7% 23.6%

5  ปี 13.9% 14.1% 7.8% 16.0% 7.5% 17.3% 16.4% 17.8% 1.0% 13.6% 16.1% 23.4%

10 ปี 9.0% 14.7% 3.7% 16.2% 4.2% 16.7% 12.6% 18.5% 0.6% 14.9% 15.1% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 24-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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