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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ จะปรับตัวลงตามตลาดอื่นๆ หลังอิหร่านจะตอบโต้ประเทศอื่นๆ 
หลังแหล่ง Gas ถูกโจมตีไปเมื ่อวานนี้ ราคาน ้ามันดิบและราคา Gas ใน
ตลาดโลกพุ่งขึ้น ด้านของไทยนักลงทุนบางส่วนอาจชะลอการลงทุนเพื่อ
ประเมินผลตัดสินของศาลฯ และรอดูความส าเร็จในการตั้งรัฐบาลในวันนี้
ปัจจัยในประเทศ  
• ศาลรับค าร้องบัตรเลือกตั้ง: ศาลรัฐธรรมนูญมีมติ 6 ต่อ 3 รับค าร้องกรณี
การใช้บาร์โค้ดและคิวอาร์โค้ดบนบัตรเลือกตั้งที่อาจละเมิดความลับในการ
ลงคะแนน ซึ่งสร้างความเสี่ยงต่อการที่ผลการเลือกตั้งจะเป็นโมฆะและอาจ
ส่งผลกระทบต่อการจัดตั ้งรัฐบาลใหม่ โดยศาลได้สั ่งให้คณะกรรมการ
เลือกตั้ง (กกต.) และผู้ที่เกี่ยวข้องจัดท าค าช้ีแจงและส่งพยานหลักฐานภายใน 
15 วันเพื่อพิจารณาวินิจฉัยต่อไป ซึ่งตรงกับช่วงที่จะมีการโปรดเกล้าฯ 
ครม. ชุดใหม่หากการโหวตเลือกนายกฯ ในวันนี้ด าเนินไปตามปกติ .... 
ตลาดอาจรอดูผลการวินิจฉัย โดยเฉพาะอย่างยิ่ง เมื่อใกล้วันตัดสิน วันนี้ 
จับตาการประชุมสภาฯ เพื่อตั้งรัฐบาล 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 32.36 บาท/ดอลลาร์ นักลงทุนส่วนใหญ่
ยังคงรอดูท่าทีและประเมินถ้อยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ เพื่อ
ดูแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยเป็นหลัก 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้น ขายสุทธิ 1,603 ล้าน
บาท (รวมตลาด SET และ MAI) 
 ในตลาดตราสารหนี้ นักลงทุนต่างชาติมี ยอดซ้ือสุทธิ 2,599 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• อิหร่านอ้างว่าสหรัฐฯ และอิสราเอลได้โจมตีแหล่งก๊าซ South Pars ซึ่งหาก
ได้รับการยืนยัน จะถือเป็นคร้ังแรกนับตั้งแต่เร่ิมสงครามที่โครงสร้างพื้นฐาน
ด้านการผลิตต้นน ้า (Upstream) ถูกล็อกเป้า ข่าวนี ้ผลักดันให้ราคา
น ้ามันดิบเบรนท์ (Brent) ดีดตัวขึ้นทะลุ 105 ดอลลาร์/บาร์เรล ในช่วงสั้นๆ 

• โรงงาน LNG กาตาร์เสียหายหนัก: แหล่งผลิตและส่งออกก๊าซธรรมชาติ
เหลว (LNG) ที่ใหญ่ที ่สุดในโลกอย่างศูนย์อุตสาหกรรม Ras Laffan ใน
กาตาร์ (ซึ่งเคยครองสัดส่วน 20% ของซัพพลายโลก) ถูกขีปนาวุธอิหร่าน
โจมตีจนเกิดเพลิงไหม้และได้รับ "ความเสียหายอย่างกว้างขวาง" เหตุการณ์
นี้ส่งผลให้กาตาร์สั่งขับไล่เจ้าหน้าที่ทูตทหารและฝ่ายความมั่นคงของอิหร่าน
ออกนอกประเทศภายใน 24 ชั่วโมง....ผู้เชี่ยวชาญจาก Wood Mackenzie 
และ Columbia University ประเมินว่านี่คือสิ่งที่ตลาดก๊าซโลกหวาดกลัว
ที่สุด และคาดว่ากาตาร์อาจไม่สามารถกลับมาผลิตและส่งออก LNG สู่
ตลาดโลกได้ทันก่อนช่วงกลางปีนี้ (Middle of the year) ซึ่งจะกระทบอย่าง
หนักต่อเอเชียและยุโรปที่พึ่งพาก๊าซเพื่อผลิตไฟฟ้า 

• ผลการประชุม FOMC: Fed มีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 3.50-3.75% 
...... Fed คงดอกเบี้ยตามคาด และยังคง median forecast ที่บ่งชี้การลด
ดอกเบี้ย 1 คร้ังในปีนี้ พร้อมยอมรับว่าความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้นจากสงคราม
ในตะวันออกกลาง 

• การประชุม BOJ: ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีแนวโน้มจะคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ระดับ 0.75% ดังเดิม เนื่องจากสงครามอิหร่านที่มีผลกระทบ
ต่อราคาพลังงาน และทิศทางเศรษฐกิจโลกอยู่ในขณะนี้ ขณะที่นายกฯ ทา
คาอิจิ พบปธน. ทรัมป์ ณ กรุงวอชิงตัน หารือเร่ืองการส่งเรือรบไปช่องแคบ
ฮอร์มุซและความมั่นคง ซ่ึงญี่ปุ่นปฏิเสธ ท าให้ทรัมป์วิจารณ์ญี่ปุ่นในประเด็น
ดังกล่าว ..... ญี่ปุ่นค่อนข้างระมัดระวังในการแสดงจุดยืนสนับสนุนสงคราม 
เนื่องจากจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่นอย่างมาก เพราะมีการพึ่งพา
การน าเข้าน ้ามันดิบจากตะวันออกกลางเป็นหลัก 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• EC - ECB Main Refinancing Rate; (คาดการณ์: 2.15%, คร้ังก่อน: 2.15%) 
• JN - BOJ Target Rate; (คาดการณ์: 0.75%, คร้ังก่อน: 0.75%) 
• TH – การประชุมรัฐสภาลงมติโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีไทยคนที่ 33 
Strategy 
• ตลาดกลับมากังวลกับการที่อิหร่านถูกโจมตีแหล่ง Gas ‘South Pars’ และอาจ
มีการตอบโต้ที่ตามมาจากทางอิหร่าน ขณะที่ตลาดจะรอดูผลการวินิจฉัยของ
ศาลฯ ในเรื่องบัตรเลือกตั้ง นักลงทุนบางส่วนอาจชะลอการลงทุนเพื่อรอดูผล 
ทั้งนี้ เราประเมินว่า หากมีการตั้งรัฐบาลเสร็จแล้ว(น่าจะวันนี้) โอกาสที่จะมีการ
ตัดสินให้เลือกตั้งใหม่ จะเป็นไปได้ค่อนข้างยาก 
• กลยุทธ์ลงทุน ยังมีความไม่แน่นอนในเรื่องสงคราม แต่ส าหรับนักเก็งก าไร 
สามารถเรามาลงทุนในกรอบเวลาสั้นๆได้ 
• ผลจากการที่แหล่ง Gas ของอิหร่านถูกโจมตี  ควรระวังหุ้นที่จะถูกกระทบจาก
ราคา Gas ที่สูงขึ้น คือ หุ้นโรงไฟฟ้า ขณะเดียวกัน หุ้นกลุ่มปิโตรเคมี จะเป็นผู้ได้
ประโยชน์จากก าลังการผลิตปิโตรเคมีของตะวันออกกลางที่จะลดลง รวมไปถึง 
PTTEP ที่ได้ประโยชน์ทางตรงจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้นด้วย 
• นในพอร์ตแนะน า: เราน า AOT ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย BDMS*(20%), 
SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technical : KKP, AAI 
News Comment 

( 0 ) Aviation (Neutral) วิทยุการบินประเมินความขัดแยังตะวันออกกลางกระทบ
ยกเลิก 1 พันเที่ยวบิน คิดเป็นประมาณ 3% 
Company Report 
( + ) SCGP (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) คาด margin สูงขึ้นใน 1Q26E; ต้นทุนน่าจะ
ยังต ่าต่อเนื่องใน 2Q26E  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
18-Mar JN Exports YoY Feb 2.98% 16.80% 

 EC CPI YoY Feb F 1.90% 1.90% 

 EC CPI MoM Feb F 1.00% 0.70% 

 EC CPI Core YoY Feb F 2.40% 2.40% 

 US 
PPI Final 
Demand MoM 

Feb 0.29% 0.50% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

Feb 0.35% 0.80% 

 US 
PPI Final 
Demand YoY 

Feb      -- 2.90% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

Feb      -- 3.60% 

19-Mar US 
FOMC Rate 
Decision 
(Upper Bound) 

18-Mar 3.72% 3.75% 

 US 
FOMC Rate 
Decision 
(Lower Bound) 

18-Mar 3.47% 3.50% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

14-Mar      -- 213k 

 EC 
ECB Main 
Refinancing 
Rate 

19-Mar 2.15% 2.15% 

 US 
New Home 
Sales MoM 

Jan -3.64% -1.70% 

 JN 
BOJ Target 
Rate 

19-Mar 0.75% 0.75% 

 US 
Building 
Permits MoM 

Jan F      -- -0.054  

   
 
 
 
 

   
 
  

  
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( 0 ) Aviation (Neutral) วิทยุการบินประเม ินความขัดแยัง
ตะวันออกกลางกระทบยกเลิก 1 พันเที่ยวบิน คิดเป็นประมาณ 
3% 
บริษัท วิทยุการบินแห่งประเทศไทย จ ากัด (บวท.) เปิดเผยว่า จากสถานการณ์
ความ ขัดแย้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง ที่อาจส่งผลกระทบต่อเส้นทางบิน
ระหว่างยุโรป ตะวันออกกลาง และเอเชีย รวมถึงปริมาณ เที่ยวบินในประเทศ
ไทย ซึ ่งจากการติดตามข้อมูลการให้บริการจราจรทางอากาศในปัจจุบัน 
พบว่ามีผลกระทบต่อปริมาณ เที่ยวบินในน่านฟ้าไทยอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้ 
สายการบินต่างๆ ของภูมิภาคตะวันออกกลางยกเลิก เที่ยวบินมายังประเทศ
ไทยแล้วกว่า 1,000 เที่ยวบิน นับจากเกิดเหตุการณ์ตั้งแต่วันที่ 28 ก.พ.2026 
จนถึงปัจจุบัน หรือคิดเป็นประมาณ 3% ของปริมาณเที่ยวบินทั้งหมด โดยท่า
อากาศยานสุวรรณภูมิมีการยกเลิกเที่ยวบินไปแล้วกว่า 600 เที่ยวบิน และ ท่า
อากาศยานภูเก็ตกว่า 400 เที่ยวบิน นอกจากนี้ ยังมีท่าอากาศยาน อื่นๆ ที่มี
การยกเลิกเที ่ยวบิน ได้แก่ ท่าอากาศยานกระบี ่ เชียงใหม่ และดอนเมือง 
นอกจากนั้น บวท.คาดว่าปริมาณเที่ยวบินปี 2026E จะเติบโตกว่าปี 2025 ใน
ระดับจ ากัด คือ เพิ ่มขึ ้นไม่เกิน 3% แต่ยังขึ ้นอยู ่กับระดับความรุนแรงและ
แนวโน้มของสถานการณ์ในระยะต่อไป (ที่มา: ผู้จัดการออนไลน์) 
DAOL:  เรามองเป็นลบเล็กน้อย โดยการยกเลิกเที่ยวบินจากสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลางส่งผลกระทบต่อเที่ยวบินของ AOT ยังอยู่ใน
ระดับที ่ประมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม เราประเมินว่าการยกเลิกเที ่ยวบิน
ปัจจุบันเริ่มทยอยดีขึ้นจากช่วงแรก แต่ยังคงต้องติดตามสถานการณ์ในระยะ
ต่อไปหากรุนแรงและยืดเยื้ออาจกลับมามีผลกระทบมากขึ้นได้ ส าหรับ AOT 
รายงานจ านวนเที่ยวบินรวมในช่วง 1–14 มี.ค. 2026 เพิ่มขึ้น +4.5% YoY 
โดยเที ่ยวบินระหว่างประเทศเติบโต +1.4% YoY ชะลอลงจากเดือน ก.พ. 
2026 ที่เติบโต +6.4% YoY ขณะที่เที่ยวบินในประเทศช่วง 1–14 มี.ค. 2026 
เติบโตดีที่ +8.7% YoY (เดือน ก.พ. 2026 เพิ่มขึ้น +5.4% YoY) ด้านจ านวน
ผู้โดยสารรวมในช่วง 1–14 มี.ค. 2026 เพิ่มขึ้น +7.2% YoY โดยผู้โดยสาร
ระหว่างประเทศเพิ่มขึ้น +6.6% YoY ฟื้นตัวจากฐานต ่าในปีก่อนที่ผู้โดยสาร
จีนลดลงมาก ทั ้งนี ้ เรายังคงประมาณการจ านวนเที ่ยวบินใน 2QFY26E 
(ม.ค.–มี.ค. 2026) เติบโตทั้ง YoY และ QoQ ขณะที่ผลการด าเนินงานของ 
AOT คาดว่าจะลดลง YoY จากรายได้ดิวตี้ฟรีที่ลดลง แต่ยังเติบโต QoQ ได้ 
ส าหรับ AAV 1Q26E ผลการด าเนินงานปกติคาดว่าจะยังมีก าไรด้ โดย
ผลกระทบต่อจ านวนผู้โดยสารอาจยังไม่มาก เนื่องจากส่วนใหญ่เป็นผู้โดยสาร
ในประเทศ รวมถึงต้นทุนน ้ามันเคร่ืองบินอาจยังไม่สูงมากเนื่องจากยังมีต้นทุน
เก่า อย่างไรก็ตาม จะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในช่วง 2Q26E มากข้ึน 
เนื่องจากจะได้รับผลกระทบจากน ้ามันมากข้ึน และยังเป็นช่วง low season ของ
การท่องเที่ยว โดยรวมกลุ่ม Aviation เราให้น ้าหนักการลงทุน “Neutral” โดย 
AOT (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) คาดได้รับผลกระทบน้อยกว่าสายการบิน ขณะที่ 
AAV (ซื ้อ/เป้า 1.40 บาท) ผลการด าเนินงานปกติปี 2026E อาจพลิกเป็น
ขาดทุนได ้จากเดมิทีค่าดก าไร 615 ล้านบาท (+50% YoY) โดยระยะสัน้แนะน า
ชะลอการลงทุนจนกว่าจะเริ่มเห็นสัญญาณความขัดแย้งคลี่คลาย  
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Company Report 
( + ) SCGP (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) คาด margin สูงขึ้นใน 1Q26E; 
ต้นทุนน่าจะยังต ่าต่อเนื่องใน 2Q26E 
เรายังคงมุมมองว่า SCGP จะรายงานก าไรสุทธิที่แข็งแกร่งใน 1Q26E หนุนโดย
ความสามารถในการท าก าไรที่สูงขึ้นจากผลกระทบที่ล่าช้า ( lag effect) ของ
ราคาวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ที่อ่อนตัวระหว่างปี 2025 ในขณะเดียวกัน 
ความสามารถในการท าก าไรน่าจะทรงตัวสูงใน 2Q26E ช่วยลดผลกระทบจาก
สงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน 
1) SCGP ควรจะเห็นอัตราการท าก าไร (profit margin) ที่สูงขึ้นใน 1Q26E โดย
มีแรงหนุนจาก lag effect ของราคา RCP ที่อ่อนตัวระหว่างปี 2025 อีกทั้ง เรา
คาดว่าบริษัทอาจจะเห็นอุปสงค์การเพิ่มสินค้าคงคลังจากความไม่แน่นอนที่
เกิดขึ้นจากสงคราม 
2) บริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. (Fajar) น่าจะเห็นปริมาณขายที่เติบโต 
YoY ใน 1Q26E หนุนโดยอุปสงค์ภายในประเทศที่แข็งแกร่ง ในขณะเดียวกัน 
ต้นทุนน่าจะลดลง QoQ หลังมีรายการที่เกิดขึ้นครั้งเดียวที่เกี่ยวข้องกับการ
บริหารการจัดการพลังงานใน 4Q25 
3) ส าหรับผลประกอบการ 2Q26E แม้เราเชื่อว่าปริมาณขายรวมจะอ่อนตัว 
QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล แต่ profitability ของบริษัทน่าจะยังทรงตัวในระดับสูง
ได้เนื่องจากต้นทุนของวัตถุดิบที่ต ่าอยู่ 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ที่ 4.6/5.0 พันล้านบาท เทียบ
กับ 4.1 พันล้านบาทในปี 2025 โดยมีสมมติฐานส าคัญ คือ 1) ปริมาณขาย
รวมที่เติบโต 2) ราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่สูงขึ้น และ 3) ต้นทุนทางการเงินที่ต ่าลง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายที ่23.00 บาท อิง 2026E PER ที่ 21.3x 
(-1.20SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER ระยะยาว) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 700 จุดในวันพุธ (18 มี.ค.) 
หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
ล่าสุด และส่งสัญญาณว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพียงครั้งเดียวในปีนี้ 
ขณะเด ียวก ันกรรมการเฟดได้ระบ ุถ ึงความเส ี ่ยงทางเศรษฐกิจอัน
เนื่องมาจากการพุ่งขึ ้นของราคาน ้ามัน และสงครามระหว่างอิหร่านกับ
สหรัฐฯ และอิสราเอล  ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดที่  
46,225.15 จุด ลดลง 768.11 จุด หรือ -1.63%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 
6,624.70 จุด ลดลง 91.39 จุด หรือ -1.36% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 
22,152.42 จุด ลดลง 327.11 จุด หรือ -1.46% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (18 มี.ค.) หลังเกิดเหตุโจมตีแหล่งก๊าซ Pars 
ของอิหร่าน ท าให้ราคาน ้ามันปรับตัวสูงขึ้นและเพิ่มความกังวลเร่ืองความตึง
เครียดในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 597.93 
จุด ลดลง 4.52 จุด หรือ -0.75% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,969.88 จุด ลดลง 4.61 จุด หรือ -
0.06%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,502.25 จุด ลดลง 228.67 
จุด หรือ -0.96% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,305.29 
จุด ลดลง 98.31 จุด หรือ -0.94% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันพุธ (18 มี.ค.) หลังราคาน ้ามันพลิก
กลับมาพุ่งขึ้นอย่างรวดเร็ว ท่ามกลางความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่
ทวีความรุนแรง ขณะที่นักลงทุนรอดูผลการตัดสินใจอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 10,305.29 จุด 
ลดลง 98.31 จุด หรือ -0.94% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (18 
มี.ค.) ส่วนราคาน ้ามันเบรนท์พุ่งขึ้นเกือบ 4% หลังจากอิสราเอลได้โจมตี
คลังเก็บก๊าซและน ้ามันในแหล่งเซาท์พาร์ส (South Pars) และอาซาลูเยห์ 
(Asaluyeh) ของอิหร่าน ขณะที ่กองก าลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลามของ
อิหร่าน (IRGC) ขู่ว่าจะตอบโต้ด้วยการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงาน
หลายแห่งทั่วตะวันออกกลาง ซ่ึงสถานการณ์ดังกล่าวยิ่งเพิ่มความเสี่ยงที่จะ
เกิดภาวะชะงักงันของอุปทานน ้ามันในภูมิภาค ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 11 เซนต์ หรือ 0.11% ปิดที่ 96.32 ดอลลาร์/
บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 3.96 
ดอลลาร์ หรือ 3.83% ปิดที่ 107.38 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ในวันพุธ (18 มี.ค.) หลุด
จากระดับ 5,000 ดอลลาร์ ท่ามกลางความวิตกกังวลว่า ภาวะเงินเฟ้ออัน
เนื่องมาจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางจะส่งผลให้ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) ตรึงอัตราดอกเบี้ยที ่ระดับสูงเป็นเวลานานขึ้น ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
เม.ย. ลดลง 112 ดอลลาร์ หรือ 2.24% ปิดที่ 4,896.20 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

จับตาราคาหมู-ไก่สูง TFG รับสงครามหนุน 
TFG รับราคาหมู-ไก่ปรับตัวขึ้น สงครามท าโลกตระหนักความมั่นคงทางอาหาร
ส่งผลดีระยะกลาง-ยาวต่อไทยในฐานะผู้ส่งออกอาหาร ขณะที่ต้นทุนอาหารสัตว์
ขึ้น แต่ไม่กระทบเหตุล็อกราคาไว้ยาว 70% ปี 2569 ยังลุ้นรายได้นิวไฮต่อ ด้าน
นักวิเคราะห์ชี้ CPF, BTG และ TFG ได้ผลบวกสุกรแพงต่อเนื่องคาดก าไรสวย
กว่าเดิม 
SMO ดีมานด์ CPO เด้ง ไทยลุย B10 - อินโด B50 
SMO ชูดีมานด์ CPO ทั่วโลกสูง ความต้องการใช้ไบโอดีเซลสูงขึ้น ค านวณหาก
ไทยเดินหน้า B10 จะท าให้ความต้องการ CPO เพิ่มแตะ 9 ล้านลิตรต่อวัน ขณะ 
B20 เกษตรอุตสาหกรรมหนุนอีก ปักธงปี 2569 โตกระโดดผลผลิตปาล์มทะลัก 
ราคาขึ้น ก าลังการผลิตพุ่ง 310 ตันต่อชั่วโมง ฐานะเงินแกร่ง พร้อมลุย M&A 
ต่อเนื่อง 
BBL พร้อมปล่อยสินเชื่อเติมสภาพคล่องลูกค้า 
BBL ชี้ ในภาวะสงคราม หนุนความต้องการสินเชื่อมากข้ึน ลั่นพร้อมดูแลลูกค้าให้
มีสภาพคล่องเพียงพอ หนุนธุรกิจอยู่รอด-เดินหน้าต่อ มองอาเซียนปลอดภัย
เป็นโอกาสดึงดูดต่างประเทศย้ายมาตั้งฐานผลิต อาจพิจารณาการปล่อยสินเชื่อ
ส าหรับธุรกิจถ่านหินในระยะสั ้น ควบคู่ไปกับการสนับสนุนการใช้พลังงาน
ทางเลือก โดยเฉพาะโซลาร์เซลล์เพื่อแก้ไขปัญหาในระยะยาว 
EA อัพแวลูน ้ามันปาล์มรับอานิสงส์รัฐหนุน B100 
EA ลั่นรับผลดีรัฐบาลหนุนใช้เชื้อเพลิงชีวภาพ จากเป็นผู้ผลิต B100 โรงงานมี
ก าลังผลิต 8 แสนลิตรต่อวัน เชื่อปีนี้ ธุรกิจทรงๆ เหตุมาร์จิ้นน้อย หวังรัฐช่วย 
พร้อมเดินหน้าเพิ่มมูลค่าน ้ามันปาล์ม พัฒนา Bio-PCM เดินหน้าขยายตลาด
ส่งออกไปยุโรป หลังปีก่อนส่งไปญี่ปุ่น เกาหลีใต้ รวมมูลค่า 100 ล้านบาท เตรียม
หารือทริสเรทติ้งเดือนเมษายน-พฤษภาคม ยันปีนี้ไม่มีตั้งส ารองขนาดใหญ่
เหมือนปีก่อน 
TACC เมนูใหม่มาแรง เป้ารายได้โตสองหลัก 
TACC ปักเป้ารายได้โต 2 หลัก ปลุกพอร์ตธุรกิจคึกคัก ส่งเมนูใหม่ลง 7-Eleven 
และ All Cafe พร้อมเร่งเคร่ืองขยายธุรกิจ Non-7-Eleven ทั้งใน-นอกประเทศ เล็ง
โอกาส M&A - JV สร้าง New S-Curve 
PTTEP จ่อขายหุ้นกู้ Q2/69 ชูเรตติ้งระดับสูงสุด 'AAA' 
PTTEP เตรียมเสนอขาย 2 หุ ้นกู ้ชุดใหม่ "หุ ้นกู ้ดิจิทัลสกุลเงินเหรียญสหรัฐ" 
ส าหรับนักลงทุนรายย่อย คร้ังแรกในเอเชีย ผ่านแอปพลิเคชัน "เป๋าตัง" และ "หุ้นกู้
สกุลเงินบาท" แก่นักลงทุนสถาบัน-ผู้ลงทุนรายใหญ่ คาดเสนอขายภายในไตร
มาส 2/2569 เปิดทางเลือกให้กับผู้ลงทุนที่สนใจลงทุนในองค์กรที่มีศักยภาพ
เติบโตอย่างยั่งยืน สะท้อนความเชื่อมั่นด้วยเรตติ้งที่ระดับสูงสุด "AAA" 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


