
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily in trend
 5 Sep 2023

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



Strategy Research

การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน





Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Sep CH Caixin China PMI Composite Aug -- 51.9               

TH CPI YoY Aug 0.7% 0.4%

EC PPI YoY Jul -- -3.4%

6-Sep EC Retail Sales YoY Jul -0.7% -1.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- 228k

CH Exports YoY Aug -9.7% -14.5%

TH Consumer Confidence Aug -- 55.6               

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 5.5% 6.0%

9-Sep CH CPI YoY Aug -- -0.3%

CH New Yuan Loans CNY Aug -- 345.9b

13-Sep US CPI YoY Aug -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 4.33% 4.7%

14-Sep EC ECB Policy Rate Meeting

US Retail Sales Advance MoM Aug -0.07% 0.7%

US Initial Jobless Claims Sep-09 -- --

US PPI Final Demand YoY Aug -- 0.80%

US PPI Ex Food and Energy YoY Aug -- 2.4%

15-Sep CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-15 -- 2.5%

CH Retail Sales YoY Aug -- 2.5%

US Empire Manufacturing Sep -- 19.0-               

US Manufacturing (SIC) Production Aug -- 0.5%

US U. of Mich. Sentiment Sep P -- 69.5               

TH FTSE Rebalance



• รอดูความเชื่อเรือ่งจีนวา่ภาคอสังหาฯ จะฟื้นไดห้รอืไม่ ขณะความกังวงการขึน้
ดอกเบี้ยของ Fed ลดลง หลังจากตวัเลขการวา่งงานออกมาต ่ากวา่ที่ตลาดไว้

• นโยบายการลดราคาพลังงาน และน ้ามันของรฐับาล เป็นลบตอ่ PTT, PTTEP เรารอ
ดูการแถลงนโยบายรฐับาล ในวันที่ 11 ก.ย. จะเหน็ภาพรวมของนโยบายทั้งหมดของ 
“เศรษฐา 1” ว่าจะบวก/ลบ กับใครมากกว่านี้หรอืไม ่นอกเหนือจากโรงไฟฟา้

• ต่างชาติเทขายหุน้ไทย วานนี้(4) 431 ล้านบาท ขณะที่เงนิบาทยงัคงออ่นค่า ล่าสุด 
35.2 บาท/ดอลลาร์

•  ตัวเลข PMI ของจีน คาดวา่จะออกมาชะลอตวัลง

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
05-Sep-23คาดดชันฯี ยังแกว่งตวัในกรอบแคบรอลุ้นเรือ่งของจีน ขณะที่ไทยนโยบายรัฐบาล กดดันตลาดอีกรอบ
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



ราคา Commodity  ส่วนใหญ่ขึ้น รวมน ้ามัน (ยกเว้นถ่านหิน)
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



รมว.พลังงาน จ่อเสนอลดราคาน ้ามัน-ค่าไฟ เล็งเปิดน าเข้าน ้ามันส าเร็จรูป

รมว.พลังงาน จ่อเสนอลดราคาน ้ามัน-คา่ไฟ เล็งเปิดน าเข้าน ้ามันส าเรจ็รูป
Source - IQ ส านักข่าวอินโฟเควสท์
Monday, September 04, 2023 at 18:41

          ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (04 ก.ย. 66)
นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค รองนายกรัฐมนตร ีและรมว.พลังงาน กล่าวถงึ

แนวทางการลดราคาพลังงาน ตามนโยบายของรฐับาล ที่นายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรี ประกาศไว้เป็นนโยบายชัดเจนว่า นโยบายดังกล่าวเป็นนโยบาย
หลักที่ส าคัญของพรรครวมไทยสรา้งชาติ (รทสช.) ด้วยอยู่แล้ว ซึ่งการลดราคา
พลังงาน ท าให้เกิดประโยชน์แก่ประชาชน ไม่ใช่เฉพาะแค่ราคาพลังงานแต่รวมไปถึง
ค่าครองชีพอื่นๆ ด้วย เพราะพลังงานเป็นต้นทุนการผลติสินค้าอุปโภคบริโภค 
ดังนั้น การปรับลดราคาพลังงานใหอ้ยู่ในอัตราที่เหมาะสมและเป็นธรรม จึงเป็น
ประโยชน์กับประชาชนอย่างแท้จริง

ทั้งนี้ ในฐานะ รมว.พลังงาน ได้ก าหนดนโยบายดังกล่าวไว้ในนโยบายของ
รัฐบาลที่จะแถลงต่อสภาผู้แทนราษฎรแล้วเช่นกัน และมั่นใจว่า เมื่อนโยบายตรงกนั
ทั้งในส่วนของนโยบายรัฐบาล และนโยบายของพรรครวมไทยสรา้งชาติ ก็จะท าให้
นโยบายนี้เกิดเป็นรปูธรรมได้มากข้ึนและเร็วขึ้น

▪ ราคาน ้ามัน และค่าไฟฟ้า ซึ่งมีองค์ประกอบของ
ราคาหลายอย่าง เช่น ภาษี ค่าการตลาด ภาระ
การเงิน เงินกู้ และอีกหลายเรื่องที่มาประกอบกัน 
บางองค์ประกอบเป็นเรื่องที่ไม่สามารถควบคมุได้ 
เช่น 
▪ ต้นทุนของก๊าซธรรมชาติในการผลิตไฟฟ้า
▪ ต้นทุนราคาน ้ามันดิบ 
▪ โครงสร้างและองค์ประกอบที่มารวมกันจน
เป็นราคาพลังงาน ที่ต้องดูว่าส่วนไหนที่
สามารถปรับลดลงได้

04-Sep-23



โปรดเกล้าแต่งตั้ง ครม. “เศรษฐา 1”

02-Sep-23

▪ นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง 
▪ นายภูมิธรรม เวชยชัย เป็นรองนายกรัฐมนตรีและรมว.พาณิชย์
▪ นายสมศักดิ์ เทพสุทิน เป็นรองนายกรัฐมนตรี
▪ นายปานปรีย์ พหิทธานุกร เป็นรองนายกรัฐมนตรีและรมว.ต่างประเทศ
▪ นายอนุทิน ชาญวีรกูล เป็นรองนายกรัฐมนตรีและรมว.มหาดไทย
▪ พล.ต.อ.พัชรวาท วงษ์สุวรรณ เป็นรองนายกรัฐมนตรีและรมว.ทรัพยากรธรรมชาติและ

สิ่งแวดล้อม
▪ นายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค เป็นรองนายกรัฐมนตรีและรมว.พลังงาน
▪ นางพวงเพ็ชร ชุนละเอียด เป็นรัฐมนตรีประจ าส านักนายกรัฐมนตรี
▪ นายสุทิน คลังแสง เป็นรมว.กลาโหม
▪ นายกฤษฎา จีนะวิจารณะ เป็นรมช.คลัง
▪ นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน ์เป็นรมช.คลัง
▪ นายจักรพงษ์ แสงมณี เป็นรมช.ต่างประเทศ
▪ นางสาวสุดาวรรณ หวังศุภกิจโกศล เป็นรมว.ท่องเที่ยวและกีฬา
▪ นายวราวุธ ศิลปอาชา เป็นรมว.พัฒนาสังคมและความมัน่คงของมนุษย์
▪ นางสาวศุภมาส อิศรภักดี เป็นรมว.อุดมศึกษาวิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม
▪ ร.อ.ธรรมนัส พรหมเผ่า เป็นรมว.เกษตรและสหกรณ์
▪ นายไชยา พรหมา เป็นรมช.เกษตรและสหกรณ์

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (02 ก.ย. 66)--พระบาทสมเด็จพระเจ้าอยู่หัว มีพระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯ ให้ประกาศว่า ตามที่ได้ทรงพระกรุณาโปรดเกล้าฯ แต่งตั้งนายเศรษฐา ทวีสิน เป็น
นายกรัฐมนตรี แล้วนั้น บัดนี้ นายกรัฐมนตรี ได้เลือกสรรผู้ที่สมควรด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีเพื่อบริหารราชการแผ่นดินแล้ว จึงมีพระบรมราชโองการโปรดเกลา้ฯ แต่งตั้งรัฐมนตรี ดังนี้

▪ นายอนุชา นาคาศัย เป็นรมช.เกษตรและสหกรณ์
▪ นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ เป็นรมว.คมนาคม
▪ นางมนพร เจริญศรี เป็นรมช.คมนาคม
▪ นายสุรพงษ์ ปิยะโชติ เป็นรมช.คมนาคม
▪ นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เป็นรมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม
▪ นายนภินทร ศรีสรรพางค์ เป็นรมช.พาณิชย์
▪ นายเกรียง กัลป์ตินันท์ เป็นรมช.มหาดไทย
▪ นายทรงศักดิ์ ทองศรี เป็นรมช.มหาดไทย
▪ นายชาดา ไทยเศรษฐ์ เป็นรมช.มหาดไทย
▪ พ.ต.อ.ทวี สอดส่อง เป็นรมว.ยุติธรรม
▪ นายพิพัฒน์ รัชกิจประการ เป็นรมว.แรงงาน
▪ นายเสริมศักดิ์ พงษ์พานิช เป็นรมว.วัฒนธรรม
▪ พล.ต.อ. เพิ่มพูน ชิดชอบ เป็นรมว.ศึกษาธิการ
▪ นายสุรศักดิ์ พันธ์เจริญวรกุล เป็นรมช.ศึกษาธิการ
▪ นายชลน่าน ศรีแก้ว เป็นรมว.สาธารณสุข
▪ นายสันติ พร้อมพัฒน์ เป็นรมช.สาธารณสุข
▪ นางสาวพิมพ์ภัทรา วิชัยกุล เป็นรมว.อุตสาหกรรม

* สีเขียว คือ ต าแหน่งที่เกี่ยวข้องกับตลาดหุ้น (โดยตรง)



เอกชนเดินหน้าคุยรัฐบาล
❑ “เศรษฐา” เครือ่งรอ้นสัง่เตรยีมพรอ้มเรง่อดัฉดีนโยบายฟ้ืนฟเูศรษฐกจิ “คลงั” จอ่ใชม้าตรการกึง่การคลงั ขยาย

เพดานกอ่หนี ้แจกเงนิดจิทิัล 5.6 แสนลา้น แลกวนัิยการเงนิการคลงั   
(https://www.thansettakij.com/thailand-elections/insight-election/574918)

❑ นายกฯพบเอกชน "กลุม่อสงัหารมิทรัพย"์ ชงกระตุน้การบรโิภคในประเทศรวมไปถงึมาตรการภาษี การเขา้ถงึ
สนิเชือ่ และอตัราดอกเบีย้ พรอ้มผลกัดนัใหไ้ทยเป็นบา้นหลงัทีส่องของคนทั่วโลก   
(https://www.thansettakij.com/politics/447954)

❑ HBA เสนอรัฐบาลเศรษฐา1  “ลดหยอ่นภาษีสรา้งบา้น “ ลดภาระผูบ้รโิภค-ชว่ยSME
(https://www.thansettakij.com/real-estate/574720)

❑ ชมรมแพทยช์นบท พรอ้มรว่มมอื “หมอชลน่าน”สานตอ่ "30 บาทรักษาทกุโรค“   
(https://www.thansettakij.com/news/general-news/575031)

❑ คา่ยรถหวงั “นายกฯ เศรษฐา” คมุบอรด์ยานยนตไ์ฟฟ้าใหเ้งนิอดุหนุน EV ตอ่เนือ่ง   
(https://www.thansettakij.com/motor/ev/574984)

❑ เปิดนโยบายพรรคเพือ่ไทยกระทรวงสาธารณสขุ หลงัโปรดเกลา้ “หมอชลน่าน” น่ังรัฐมนตรวีา่การกระทรวง
สาธารณสขุ ยกระดบั 30 บาทรักษาทกุโรค ใชบ้ตัรประชาชนใบเดยีวรักษาไดท้ั่วประเทศไทย    
(https://www.thansettakij.com/politics/574980) 03-Sep-23

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/insight-election/574918
https://www.thansettakij.com/politics/447954
https://www.thansettakij.com/real-estate/574720
https://www.thansettakij.com/news/general-news/575031
https://www.thansettakij.com/motor/ev/574984
https://www.thansettakij.com/politics/574980


นโยบายพรรคเพื่อไทยกระทรวงสาธารณสุข 

https://www.thansettakij.com/politics/574980 03-Sep-23

เปิดนโยบายพรรคเพือ่ไทยกระทรวง
สาธารณสขุ หลงัโปรดเกลา้ “หมอชลน่าน” น่ัง
รัฐมนตรวีา่การกระทรวงสาธารณสขุ ยกระดบั 
30 บาทรักษาทกุโรค ใชบ้ตัรประชาชนใบเดยีว
รักษาไดท้ั่วประเทศไทย

▪ บัตรประชาชนใบเดยีวรักษาไดท่ั้วไทย นัดควิออนไลน ์ไมต่อ้งรอควิ
นานๆ ตรวจเลอืดคลนิกิใกลบ้า้น เจอหมออกีวนัไดเ้ลย

▪ รักษาและจา่ยยาออนไลน ์ลดภาระของผูป่้วยและบคุลากรทางการ
แพทย์

▪ ระดมฉีดวคัซนีป้องกันมะเร็งปากมดลกูฟรใีหเ้ด็กหญงิอายตุัง้แต ่9-
11 ปีทกุคน และผูห้ญงิทีย่ังไมเ่คยรับเชือ้ HPV  ลดอัตราการเกดิ
มะเร็งปากมดลกูมากกวา่ครึง่ป้องกันมะเร็งทอ่น ้าด-ีมะเร็งตับ ตรวจคัด
กรองพยาธใิบไมใ้นตับและไวรัสตับอักเสบซ ีรับยา รักษาฟร ีไมม่ี
คา่ใชจ้า่ย

▪ Mental Health สขุภาพจติคนไทยจะไมถ่กูละเลย มกีารให ้
ค าปรกึษาจากจติแพทยแ์ละนักจติวทิยาคลนิกิ ทัง้ทีโ่รงพยาบาลและ
ผา่นระบบ Telemedicine

▪ สง่เสรมิใหม้สีถานชวีาภบิาล ไรก้ังวลส าหรับผูป่้วยตดิเตยีง รว่มมอื
ทัง้ภาครัฐ และ เอกชน สนับสนุนงบประมาณโดย สปสช.

▪ กรงุเทพฯ มโีรงพยาบาลประจ าเขตครบทัง้ 50 เขต
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เลือกตั้ง 2566 : นโยบายพรรคเพื่อไทย “ชูบริหาร
เศรษฐกิจ” ตีจุดอ่อนรัฐบาล “บิ๊กตู่”
เผยแพร่ 22 ส.ค. 2566 ,16:00น.

https://www.pptvhd36.com/news/%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9
%80%E0%B8%A1%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%87/192704

นโยบายที่เปิดมาชุดแรกของพรรคเพื่อไทย จึงเน้น 
“การสร้างรายได้” เป็นหลัก ในคอนเซ็ปต์ “เพิ่มรายได้ 
ลดรายจ่าย ขยายโอกาส” ตามมอตโต้ “คิดใหญ่ท า
เป็น เพื่อไทยทุกคน” พีพีทีวีสรุปรวม นโยบาย 13 ข้อ
ของพรรคเพื่อไทย

https://www.pptvhd36.com/news/%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%87/192704
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'เศรษฐา' ขอพิจารณาค่ารถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย เหตุไมไ่ดเ้ป็นรฐับาลพรรคเดียว | เดลินวิส์
Source - เว็บไซต์เดลินิวส์
Friday, September 01, 2023 06:33
คนไทยเริ่มสับสน ค าตอบ 'เศรษฐา' ขอพิจารณา ค่ารถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย อ้าง เหตุไม่ได้เป็นรัฐบาลพรรคเดียว ถึงแม้จะเป็น
นโยบายของพรรคเพื่อไทยที่หาเสียงไว้

เมื่อวันที่ 1 ก.ย. ผู้สื่อข่าวรายงานภายหลัง นายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรี ลงพื้นที่ที่ตลาดเมืองไทยภัทร โดยนายเศรษฐา กล่าว
ภายหลังการลงพ้ืนที่ว่า ส่วนใหญ่ที่รับฟังความคิดเห็นเป็นเรื่องของค่าของชีพ ค่าน ้ามัน ราคาแก๊ส และไฟ ท าใหว้ัตถุในการประกอบการ
ท าอาหารแพงขึ้น โดยการแก้ปัญหาต้องแก้ที่รากฐาน ซึ่งเมื่อวันที่ 30 ส.ค. ได้มีการพูดคุยกันแล้ว ซึ่งเป็นที่ชดัเจนแล้วว่าหากมีการประชุม
คณะรัฐมนตรี (ครม.) นัดแรกจะมีการประกาศนโยบายออกไป ส่วนเรื่องของตัวเลขต้องมีการพิจารณาก่อน ขอให้ใจเย็นอีกนิดหนึ่ง ขอให้
ทราบตัวเลขที่แน่นอนก่อนแล้วจะแจ้งให้ทราบ

เมื่อถามว่า วันนี้นั่งรถไฟฟ้าใต้ดิน MRT มาพบปัญหาว่าในช่วงเวลาเร่งด่วน ตู้โดยสารไม่เพียงพอ จะมีแผนรองรับอย่างไร นายเศรษฐา 
กล่าวว่า เจ้าหน้าที่ระดับสูงระบุว่าจะมีการเพิ่มตู้ ขณะนี้ก าลังส่ังซื้ออยู่ ทั้งนี้ ตนได้พูดคุยกับผู้โดยสาร ซึ่งก็มีการตอบรับที่ดีว่า
สะดวกสบาย ราคาเหมาะสม แต่ในช่วงเร่งด่วน จ านวนตู้โดยสารก็มีน้อยเกินไป
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นโยบาย แจกเงินดิจิตอล

11-Aug-22

เงินดิจิตอล  ในความหมายของ “เพื่อไทย”  เป็นได้ 3
รูปแบบ
➢ เงินสด  เหมือนที่ใช้ใน app “เป๋าตังค์”
➢ Token
➢ CBDC (Central Bank Digital Currency)

?

ในการด าเนนิโครงการแจกเงนิดจิทิัล 10,000 บาท อาจมคีวามจ าเป็นที่
รัฐบาลจะตอ้งขยายเพดานการกอ่หนีม้าตรา 28 สงูกวา่ 35% แตย่ังมองวา่
เป็นการใชเ้ม็ดเงนิจ านวนมหาศาล และจะเป็นขอ้จ ากดัหากตอ้งการใช ้

วงเงนิจากมาตรา 28 ไปดแูลประชาชนผา่นโครงการอืน่ๆ จงึตอ้งพจิารณา
อยา่งรอบคอบ   (https://www.thansettakij.com/thailand-
elections/insight-election/574918)

https://www.fool.com/terms/b/blockchain/
https://www.bitdegree.org/crypto/learn/what-is-blockchain
https://www.thansettakij.com/thailand-elections/insight-election/574918
https://www.thansettakij.com/thailand-elections/insight-election/574918


นโยบาย แจกเงินดิจิตอล

03-Aug-22

เงนิดจิทิัล 10,000 บาท ไมใ่ชเ่รือ่งงา่ย 
เม็ดเงนิหมนุไดแ้ค ่1.5 รอบ
31 สงิหาคม 2566

นโยบายเงนิดจิทิัล 10,000 บาท ไมใ่ชเ่รือ่ง
งา่ย เม็ดเงนิหมนุไดแ้ค ่1.5 รอบ

รศ.ดร.อทัธ ์พศิาลวานชิ นักวชิาการและ
ผูเ้ชีย่วชาญเศรษฐกจิระหวา่งประเทศ 
ประเมนิวา่ การใสเ่งนิไปกระตุน้เศรษฐกจิ
5.6 แสนลา้นบาท เม็ดเงนิหมนุในระบบได ้
ไมเ่กนิ 1.5 - 2 รอบเทา่นัน้ สว่นการกระตุน้ 
GDP เม็ดเงนิทีห่มนุในระบบไมเ่กนิ 2 รอบ 
จะชว่ยดัน GDP ไดป้ระมาณไมเ่กนิ 0.5-1%
และหากเทยีบกบัการทีส่ภาพัฒนป์ระเมนิ
GDP ประเทศทีผ่า่นมา 2.5-3% เม็ดเงนิ
จ านวน 5.6 แสนลา้นบาท ไมส่ามารถทีจ่ะไป
กระตุน้เศรษฐกจิ 0.5-1% ได ้ตอ้งไปลุน้ใน
ปีหนา้วา่จะชว่ยกระตุน้เศรษฐกจิไดม้ากแค่
ไหน และอาจตอ้งน ามาปรับกฎเกณฑก์ตกิา
ของ 5.6 แสนลา้น เพือ่ใหคุ้ม้และตอบโจทย์
กบัการกระตุน้เศรษฐกจิ

https://www.thansettakij.com/business/economy/574853

https://www.thansettakij.com/business/economy/574853


"10 นโยบายพรรคเพื่อไทย ท าได้หรือไม่?" 

https://www.thansettakij.com/business/economy/575028

"นดิา้โพล" เผยผลส ารวจ"10 นโยบายพรรคเพือ่ไทย ท าไดห้รอืไม?่" พบตวัอยา่ง 
68.32% เชือ่ นโยบายพักหนีเ้กษตร "ท าได"้ รองมาเป็น นโยบายกระเป๋าเงนิดจิทิัล 
10,000 บาท สว่น"คา่แรงขัน้ต า่ 600 บาทตอ่วัน" 41.98%" ไมเ่ชือ่วา่ท าได ้

03-Sep-23

https://www.thansettakij.com/business/economy/575028
https://www.thansettakij.com/business/economy/575028


กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงการคลัง : ดูแลเรื่องมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ มีผลรวมต่อภำพใหญ่ของเศรษฐกิจ และต ำแหน่งนี้ มี
ผลกับตลำดหุ้นมำกที่สุด และเกี่ยวพันกับหุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อม มำกที่สุด เช่น สถำบันกำรเงิน สัมปทำน หุ้นที่อิง
กำรลงทุน กำรใช้จ่ำยภำครัฐ และยุคนี้จะเพิ่มกลุ่มค้ำปลีก เนื่องจำกเกี่ยวในเรื่องของกำรแจกเงินดิจิตอล ตำมนโยบำย
พรรคเพื่อไทย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : หุ้นที่อยู่ในกลุ่มต่อไปนี้  ธนำคำร , non-bank, ค้ำปลีก (บริโภค+อุปโภค) นิคมอุตสำหกรรม 

#กระทรวงคมนาคม : สำนต่อเรื่องกำรลงทุนระบบขนส่ง + โลจิสติสติกส์ ส่วนใหญ่เป็นงำนเดิม และที่คนจับตำดู
น่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟฟ้ำ
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : BEM,BTS, VGI, PLANB, DMT

#กระทรวงท่องเที่ยวและกีฬา :  สนับสนุนกำรท่องเที่ยว ดีต่อธุรกิจโรงแรม+ร้ำนอำหำร-กำรบิน
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : CENTEL, ERW, MINT, SPA, AOT, BAFS, BA, AAV, AWC



กระทรวงส าคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้

25-Aug-23

#กระทรวงพลังงาน :  นโยบำยไม่น่ำต่ำงจำกชุดก่อน คือพยำยำมคุมรำคำพลังงำน โอกำสที่ธุรกิจจะมีก ำไร
ส่วนเกินมีน้อย
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : PTT, BCP, ESSO, SPRC, OR, PTG, PTTEP, SUSCO, TAE, AIE, TOP, GULF, BGRIM, GPSC, 
GUNKUL, RATCH, EGCO, EA

#กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ : นโยบำยช่วงเหลือเกษตรก่อน  ในช่วงหลังๆ มีค่อนข้ำงน้อยที่ภำครัฐจะเข้ำไป
ดูแล (ส่วนที่ดูแล ก็ไม่มีหุ้นที่อยู่ในตลำด)
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : STA, NER, GGC

#กระทรวงไอซีที : เกี่ยวพันธุรกิจที่ภำครัฐจะมีกำรปรับปรุงระบบของภำครัฐเอง
หุ้นที่เกี่ยวข้อง : AIT, ITNS, ILINK, ALT, FORTH, ITEL, JTS, SAMART, SDC, SKY, THCOM



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

38

Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Sep-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 01-Sep-23 215 764 215 6,081 17,247 21,610 46,803

Indonesia 04-Sep-23 31 31 64 -1,073 17 -532 -6,430 

Japan 25-Aug-23 -4,123 -8,070 -2,974 43,910 43,619 30,675

Malay sia 04-Sep-23 -23 -25 -9 336 -594 -1,427 -3,616 

Philippines 04-Sep-23 -21 -21 -121 81 -386 -628 -1,306 

South Kor ea 04-Sep-23 309 309 425 483 8,427 11,025 20,823

Sr i Lanka 04-Sep-23 -3 -3 -3 10 12 90 145

Ta iwan 04-Sep-23 -12 -12 -207 -7,749 3,498 147 41,988

Tha iland 04-Sep-23 -12 -12 -42 -846 -3,953 -2,957 -9,014 

Vietnam 31-Aug-23 21 44 -66 -89 -121 786 1,836



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 04-Sep-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -1,470 -2,040 -2,68 6 -36,226 

2 0 2 3 -136,668  61,18 2 37,8 34 -1,632,754 



01-Sep-22



Strategy Research

27-Jan-23 - 01-Sep-23 217 days

Buy Sell

BDMS 11,216 ESSO (22,337)

SCB 9,131 CPALL (19,569)

BBL 5,429 PTTEP (14,887)

MINT 3,461 KBANK (11,959)

SAWAD 3,184 AOT (6,226)

ADVANC 2,368 CPN (3,778)

BH 1,948 TU (3,190)

TTB 1,863 TOP (3,080)

CK 1,717 KKP (2,738)

BCP 1,383 VGI (2,237) 01-Sep-22



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

01-Sep-22

Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 32,570 AOT (26,045)

BDMS 28,260 ESSO (21,872)

PTTEP 25,089 PTT (19,242)

SCB 19,135 INTUCH (12,835)

TRUE 7,011 CPALL (12,070)

KTC 6,860 KBANK (10,757)

HMPRO 5,942 TTB (9,729)

TISCO 5,601 CPF (7,676)

ADVANC 4,609 SCC (7,526)

SCGP 4,492 OSP (6,668)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

44

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Sep-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MOSHI 0.31% 59 PTTEP -0.18% -1,163 
ERW 0.14% 36 SAWAD -1.35% -915 
CHG 0.07% 24 PTT -0.07% -701 
I I I 0.21% 20 CBG -0.67% -588 
CK 0.04% 16 ADVANC -0.09% -571 
KCE 0.02% 12 CPALL -0.09% -523 
STGT 0.03% 6 AOT -0.05% -517 
WAVE 0.35% 6 TTB -0.30% -496 
SAPPE 0.02% 5 BDMS -0.09% -393 
WHART 0.01% 3 KBANK -0.10% -310 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Sep-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
04-Sep-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MOSHI 0.31% 59 PTTEP -0.18% -1,163 
ERW 0.14% 36 SAWAD -1.35% -915 
CHG 0.07% 24 PTT -0.07% -701 
I I I 0.21% 20 CBG -0.67% -588 
CK 0.04% 16 ADVANC -0.09% -571 
KCE 0.02% 12 CPALL -0.09% -523 
STGT 0.03% 6 AOT -0.05% -517 
WAVE 0.35% 6 TTB -0.30% -496 
SAPPE 0.02% 5 BDMS -0.09% -393 
WHART 0.01% 3 KBANK -0.10% -310 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Sep-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.47% 2,054 ESSO -66.36% -22,523 
SCB 0.51% 2,027 KBANK -1.69% -5,238 
CPALL 0.21% 1,220 TIDLOR -2.61% -1,725 
TISCO 1.41% 1,149 BTS -1.65% -1,569 
BCH 1.71% 811 AOT -0.12% -1,240 
BCP 1.28% 682 SAWAD -1.63% -1,104 
CRC 0.28% 675 CENTEL -1.45% -919 
EA 0.27% 626 PTTEP -0.11% -710 
PTTGC 0.29% 481 PTT -0.07% -701 
DELTA 0.03% 409 HMPRO -0.38% -677 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

4/9/2023 23:23 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SJWD TRANS 10% 15.90 7,600          120,840         15.80 120,080.00                      (760.00)           -0.63%

IVL PETRO 10% 29.25 4,100          119,925         29.00 118,900.00                      (1,025.00)        -0.85%

PTTEP ENERG 10% 39.50 800              31,600           163.00 130,400.00                      98,800.00       312.66%

TISCO BANK 10% 102.50 1,100          112,750         102.00 112,200.00                      (550.00)           -0.49%

PSL TRANS 10% 9.45 14,100        133,245         9.30 131,130.00                      (2,115.00)        -1.59%

SET 1548.68

Total 50% 518,360         612,710                            94,350             

CASH 50% 720,932                            

Total Portfolio 1,333,642                        33.36%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดน่าจะออกแนว sideway รอประเด็นใหม่ๆ การลงทุนสัปดาห์นี้
จะเป็นการเล่นเพื่อรอข่าว เน้นเก็งก าไรช่วงสั้นไปก่อน

▪ ครม. และนโยบายเร่งด่วนรัฐบาล จะเป็นการให้ความช่วยเหลือ
ประชาชน ดังนั้น นโยบายที่จะออกมาในล าดับต่อไป น่าจะท าให้
ความสามารถในการท าก าไรของหุ้นที่เกี่ยวข้อง เช่นหุ้นผู้ผลิตไฟฟ้า 
ลดลงมากกว่าที่จะเป็นบวก ส่วนการแจกเงินดิจิตอล ยังไม่มีความ
ชัดเจน ทั้ง Platform และผู้ค้าที่จะรับผลบวกในเร่ืองนี้

▪ เรายังคงเงินสด 50% เพ่ือรอจังหวะให้ตลาดจบการพักตัว หรือมีข่าว
บวกกลับเข้ามาในตลาดอีกครั้ง โดยเรายังเล็งว่า หุ้นที่อิงกับเศรษฐกิจ 
จะเป็นรอบการเล่นต่อไปของตลาดหุ้นไทย วันนี้ เราน า TLI เข้ามาเติม
ในส่วนของการเก็งก าไรช่วงที่ตลาดเงียบเหงา

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า TLI* เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย TLI*(10%), 
PTTEP(10%), PSL*(10%), 
SJWD(10%), IVL(10%), 
TISCO(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (5 September 2023)

Price (Bt) Daily Target
4 Sep 23 Price (Bt)

Cash 40%

SJWD 10% 15.80 16.20 SJWD เป็นอีกตัวท่ีเราเคย downgrade ราคาหุ้นลงมา วันน้ี ราคาหุ้นสะท้อนข่าวลบไประดับหน่ึง และเร่ิมดีดตัวกลับ ท าให้เราจับข้ึนมาแนะน าในวันน้ี

TLI 10% 12.70 13.20
เรากลับมาแนะน าเก็งก าไร TLI อีกคร้ัง หลังพ้นช่วงของความกังวลเร่ืองการต้ังส ารองเงินลงหุ้น STARK ไปแล้ว  ผลประกอบการ 2Q มีการเติบโต แม้เบ้ียประกัน
ฯ จะลดลง แต่ได้ประโยชน์จากเงินลงทุนท่ีสูงข้ึนตามดอกเบ้ีย

TISCO 10% 102.00 106.00 ธนาคารปรับการจ่ายเงินปันผลเป็นปีละ 2 คร้ัง ท าให้หุ้นมีความน่าสนใจมากข้ึน

IVL 10% 29.00 31.00
เรารอดูให้ตลาดกลับมามองหุ้นท่ีอิงกับจีน หรือหุ้นปิโตรเคมี ท่ี spread ถอยตัวลงมา เราคาดการเข้าซ้ือในจังหวะน้ี จะดีถ้าตลาดมีมุมมองต่อปัญหาในทางท่ีดี
ข้ึน และอาจมีแรงซ้ือจากผู้ท่ีเข้ามา weight หุ้น เพ่ือเฉล่ียต้นทุนด้วย

PTTEP 10% 161.50 165.00
เรากลับมาสนใจหุ้นน ้ามันอีกคร้ัง โดยเลือก PTTEP หลังราคาน ้ามันดิบ Brent กลับมาแตะ $87 เหรียญ/บาร์เรล เรามองว่าแรงขายหุ้นหลัง “XD” น้ันจะซาลง  
จึงพอจะเข้าเก็งก าไรในหุ้น PTTEP ในรอบส้ันๆได้

PSL 10% 9.30 10.00
ธุรกิจเดินเรือและโลจิสติกส์ ถูกกระทบจากภาวะเศรษฐกิจของจีน และการกลับมาเปิดประเทศจนท าให้ค่าระวางอ่อนตัวลงมา (Baltil Dry Index ล่าสุด 1086 จุด)
 ราคาหุ้นเดินเรือ รวมท้ัง PSL จึงอยู่ในระดับต ่ามาตลอด วันน้ี เราเก็งในเร่ืองท่ีว่าจีน น่าจะมีการออกมาตรการเศรษฐกิจเพ่ือฟ้ืนความเช่ือม่ัน

Portfolio 100%
SET 1548.68

    Stock Weight Remark



▪ เรากลับมาแนะน าเก็งก าไร TLI อีกครั้ง หลังพ้นช่วงของความกังวลเรื่องการตั้ง
ส ารองเงินลงหุ้น STARK ไปแล้ว  ผลประกอบการ 2Q มีการเติบโต แม้เบี้ย
ประกันฯ จะลดลง แต่ได้ประโยชน์จากเงินลงทุนที่สูงขึ้นตามดอกเบี้ย

▪ TLI เปิดเผยกลยุทธ์การด าเนินงานช่วงครึ่งหลังของปี 2566 บริษัทยังคงมุ่งออก
ผลิตภัณฑ์ประกันที่มีผลก าไรที่ยั่งยืนในระยะยาว และมีความอ่อนไหวน้อยต่อ
อัตราดอกเบี้ย โดยมุ่งไปที่กลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ที่มีอัตราก าไรขั้นต้น (Margin) สูง

“เขียวสวนทางตลาด ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.20 บาท ; ราคาปิด 12.70 บาท)

Strategy top picks
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▪ เรากลับมาสนใจหุ้นน ้ามันอีกครั้ง โดยเลือก PTTEP หลังราคาน ้ามันดิบ Brent กลับมาแตะ $87 
เหรียญ/บาร์เรล เรามองว่าแรงขายหุ้นหลัง “XD” นั้นจะซาลง  จึงพอจะเข้าเก็งก าไรในหุ้น PTTEP 
ในรอบสั้นๆได้

▪ ตัวแปรส าคัญ ตัวหนึ่งของสัปดาห์นี้ จะเป็นเรื่อง มาตรการเศรษฐกิจของจีน หรือการแก้ปัญหาของ 
Country Garden ของจีน ถ้าออกมาดี จะบวกต่อราคาน ้ามัน

▪ ตัวเลข Stock น ้ามันดิบของสหรัฐฯ และเชื่อว่าของที่อื่นๆ ส่วนใหญ่อยู่ในระดับต ่า (มีโอกาสซื้อเข้า
คลังฯ เพิ่มขึ้น) และ ซาอุฯ อาจคงก าลังการผลิตไว้อีก 1 เดือน ในการประชุม OPEC ครั้งต่อไป ซึ่ง
เป็นปัจจัยบวกต่อราคาน ้ามันดิบ

▪ ประเมินก าไรช่วงครึ่งปหีลงั จะสูงกว่าครึ่งปแีรก ตามปริมาณขายเฉลี่ยที่ดีขึ้นจากปริมาณการผลิต
ที่สูงขึ้นของโครงการ G1/61 (เอราวัณ) และราคาขายเฉลี่ยน ้ามัน (liquid ASP) ที่ฟื้นตัวตาม
อุปทานที่ตึงตัวจากแผนการลดก าลังการผลิตน ้ามันของกลุ่ม OPEC+

“ได้ปัจจัยหนุนเรื่อง Supply และเก็งเรื่องจีน  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 165 บาท ; ราคาปิด 162.50 บาท)  
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▪ SJWD เป็นอีกตัวที่เราเคย downgrade ราคาหุ้นลงมา วันนี้ ราคาหุ้นสะท้อนข่าวลบไป
ระดับหนึ่ง และเริ่มดีดตัวกลับ ท าให้เราจับขึ้นมาแนะน าในวันนี้

▪ 3Q-4Q23E จะกลับมาทยอยดีขึ้นจากทุกธุรกิจหลัก  ก าไร 2Q23 ที่ปรับตัวลดลงจะเป็น
การชะลอตัวชั่วคราว และ 3Q-4Q23E จะทยอยกลับมาดีข้ึน จากธุรกิจหลักที่ฟื้นตัว ได้แก่ 
ธุรกิจขนส่ง ที่การขนส่งปูนซีเมนต์เริ่มดีขึ้น

▪ แนวโน้มส่วนแบ่งก าไรจะดีข้ึนจาก TMS ในเวียดนามที่จะเริ่มทรงตัวได้, PPSP จะมีการโอน
ที่ดินในนิคมฯ กัมพูชา รวมทั้งคลัง ALPHA จะรับรู้รายได้มากขึ้น

▪ เริ่มเห็นผลบวกจากการ synergy มากขึ้น หลังรวมกิจการกับธุรกิจโลจิสติกส์ของ SCG 
มาระยะหน่ึงแล้ว รวมทั้งยังมี upside จากดีล M&A ใหม่ๆ ที่จะมีความชัดเจนมากขึ้น

“ 3Q-4Q23E จะกลับมาทยอยดีขึ้นจากทุกธุรกิจหลกั ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.20 บาท ; ราคาปิด 15.70 บาท)
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forecast forecast

DAOL 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Net Profit 5,005 6,090 7,016 7,270 6,063 6,785 7,222 7,440 7,757

Growth 18% 22% 15% 4% -17% 12% 6% 3% 4%

EPS 6.25 7.61 8.76 9.08 7.57 8.47 9.02 9.29 9.69

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(f) 2024(f)

Dividend (DAOL) 3.50 5.00 7.00 7.75 6.30 7.15 7.58 7.81 8.14

Dividend Yield (end of year) 5.8% 5.6% 8.9% 7.8% 7.1% 7.4% 7.6% 7.8% 8.2%

3.50 5.00 7.00 7.75 6.30 7.15 7.58 7.81 8.14
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News Flash:
( 0 ) ERW (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) มีแผนซ้ือ ibis พัทยาและป่าตองจาก ERWPF
( 0 ) TOP (ซื้อ/เป้า 64.00 บาท) เหตุการณ์น ้ามันรั่วเบื้องต้นน่าจะมีผลกระทบจ ากดัต่อ run rate

News Comment: 
( 0 ) CRC (ซื้อ/เป้า 48.00 บาท) ยังคงเป้ารายได้และการขยายสาขาใน 2023E และเริ่มเห็นการฟื้น
ตัวในเวียดนาม
( 0 ) IIG (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 20.00 บาท) คาด 2H23E ฟื้นตัว HoH การกลับมารับงานมากขึ้นท า
ให้รายได้ฟื้น

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



29-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P OP F 7.35 0.08 1.03 14.28 Quarter 6.09 Free&Leaseho

CP NCG 7.20 0.18 0.92 13.83 Quarter 4.80 Leasehold
J A S IF 6.95 0.23 0.94 13.24 Quarter 76.62 Freehold

CP NR EIT 10.80 0.29 0.82 11.41 Quarter 19.65 Leasehold
S P R IME 5.35 0.15 0.46 11.36 Quarter 1.14 Leasehold
CP TGF 5.85 0.17 0.67 11.16 Quarter 3.00 Leasehold

LHHO TEL 11.50 0.33 0.00 11.13 Irreg 6.61 Free&Leaseho
AIMCG 4.96 0.13 0.00 10.89 Quarter 1.44 #N/A

DIF 9.30 0.24 1.04 10.70 Quarter 235.47 Freehold
GVR EIT 7.35 0.20 0.77 10.68 Quarter 2.46 Leasehold

BO FFICE 6.50 0.17 0.17 10.57 Quarter 1.32 Leasehold
FUTUR EP F 13.10 0.15 1.21 9.92 Quarter 4.87 Leasehold

A LLY 7.05 0.17 0.00 9.65 Quarter 3.50 #N/A
EG A T IF 6.55 0.15 0.11 9.34 Quarter 4.32 n.a.

P ROS P EC T 8.90 0.22 1.01 8.67 Quarter 2.93 #N/A
IN ET REIT 9.20 0.18 0.00 8.47 Quarter 2.93 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.00 0.22 0.24 6.00 Annual 23.3
AP 12.20 0.65 0.68 5.57 Annual 123.9
S IS 22.00 1.20 1.18 5.36 Annual 34.9

THANI 3.32 0.17 0.18 5.36 Annual 38.0
AS K 25.75 1.44 1.34 5.18 Annual 20.0
KTB 19.30 0.68 0.87 4.48 Annual 1,815.6
ICHI 16.70 0.60 0.74 4.45 Annual 183.1

P YLO N 2.80 0.15 0.12 4.29 Annual 8.07
BAM 11.50 0.55 0.49 4.28 Annual 247.34

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 2.04 0.10 0.17 8.28 Semi-Anl 1,344.60
TAS CO 17.10 0.25 1.39 8.11 Semi-Anl 61.22

S AT 19.00 0.38 1.53 8.05 Semi-Anl 18.79
BR I 9.35 0.12 0.75 8.02 Irreg 31.22

TIS CO 102.00 2.00 7.87 7.72 Irreg 403.15
MC 12.40 0.36 0.90 7.24 Semi-Anl 46.69

NER 4.64 0.05 0.34 7.22 Semi-Anl 33.16
LH 8.30 0.20 0.59 7.13 Semi-Anl 461.11

P S H 13.00 0.31 0.92 7.06 Semi-Anl 17.99
LP F 12.70 0.22 0.88 6.93 Quarter 10.38
TTW 9.00 0.30 0.61 6.78 Semi-Anl 22.69
Q H 2.28 0.05 0.15 6.54 Semi-Anl 34.19

TCAP 50.50 1.90 3.30 6.53 Semi-Anl 89.75
O R I 10.80 0.16 0.67 6.23 Semi-Anl 44.29
S UN 5.70 0.10 0.36 6.23 Semi-Anl 15.67

NCAP 3.92#N/A Fie ld Not Applicable 0.24 6.12 Irreg 75.74

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Sep CH Caixin China PMI Composite Aug -- 51.9               

TH CPI YoY Aug 0.7% 0.4%

EC PPI YoY Jul -- -3.4%

6-Sep EC Retail Sales YoY Jul -0.7% -1.4%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3%

US Initial Jobless Claims Sep-02 -- 228k

CH Exports YoY Aug -9.7% -14.5%

TH Consumer Confidence Aug -- 55.6               

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 5.5% 6.0%

9-Sep CH CPI YoY Aug -- -0.3%

CH New Yuan Loans CNY Aug -- 345.9b

13-Sep US CPI YoY Aug -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 4.33% 4.7%

14-Sep EC ECB Policy Rate Meeting

US Retail Sales Advance MoM Aug -0.07% 0.7%

US Initial Jobless Claims Sep-09 -- --

US PPI Final Demand YoY Aug -- 0.80%

US PPI Ex Food and Energy YoY Aug -- 2.4%

15-Sep CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-15 -- 2.5%

CH Retail Sales YoY Aug -- 2.5%

US Empire Manufacturing Sep -- 19.0-               

US Manufacturing (SIC) Production Aug -- 0.5%

US U. of Mich. Sentiment Sep P -- 69.5               

TH FTSE Rebalance



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Sep CH Caixin China PMI Composite 19-Sep EC CPI 

TH CPI US Housing Starts 

EC PPI 20-Sep JN Exports 

6-Sep EC Retail Sales CH 1-Year Loan Prime Rate

7-Sep EC GDP SA US FOMC Rate Decision

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Initial Jobless Claims

CH Exports US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 22-Sep JN BOJ Policy Balance Rate

8-Sep JN GDP Annualized SA 23-Sep TH Customs Exports 

9-Sep CH CPI 26-Sep US New Home Sales 

CH New Yuan Loans CNY TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Sep US CPI 28-Sep US Initial Jobless Claims

14-Sep EC ECB Policy Rate Meeting US GDP Annualized 

US Retail Sales Advance US Pending Home Sales 

US Initial Jobless Claims 29-Sep JN Retail Sales 

US PPI Final Demand CH Caixin China PMI Mfg

15-Sep CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH Retail Sales US Advance Goods Trade Balance

US Empire Manufacturing US PCE Deflator 

US Manufacturing (SIC) Production US U. of Mich. Sentiment

US U. of Mich. Sentiment 30-Sep CH Manufacturing PMI

18-Sep TH Car Sales



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,145.3 4.6 0.1 -0.1 -0 .6  1.0 18.7 04-Se p-23

The  Global Dow Euro 3,618.9 11.4 0.3 -0.2  1.5 4.2 9.1 04-Se p-23
DJ Global 521.5 0.7 0.1 -0.1 -0 .2  -3.6  13.3 04-Se p-23
Bloombe rg World Inde x 395.1 1.0 0.2 -0.1 -0 .7 24.2 8.7 04-Se p-23
MSCI World 2 ,990.2 0.7 0.0 0.0 0.1 -2.1 15.2 04-Se p-23
MSCI Eme rgin  Marke t 995.5 9.8 1.0 1.0 -2.2  -12.8  2 .9 04-Se p-23
MSCI Thailand 510.3 (5 .2 ) -1.0  -1.0  -0 .2  -3.9  -3.1 04-Se p-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,837.7 115.8 0.3 0.3 -0.6  0 .5 11.2 01-Se p-23
NASDAQ 14,031.8 (3.2 ) -0 .0  -0 .0  1.0 -1.3 20.6 01-Se p-23
S&P  500 4,515.8 8.1 0.2 0.2 0.8 -0.3 15.1 01-Se p-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 458.0 (0 .2 ) -0 .0  -0 .0  -0 .3 0 .5 10.8 04-Se p-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,279.9 (2 .8 ) -0 .1 -0 .1 -1.2  9 .7 22.6 04-Se p-23
Franc e CAC 40 7,279.5 (17.3) -0 .2  -0 .2  -0 .5  9 .3 19.5 04-Se p-23
Ge rman DAX 15,824.9 (15.5 ) -0 .1 -0 .1 -0 .8  9 .8 24.0 04-Se p-23
UK FTSE 100 7,452.8 13.6 0.2 -0.2  -1.5  -0 .8  2 .3 04-Se p-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 164.4 1.8 1.1 1.1 -1.3 -8 .9  7.0 04-Se p-23
Thailand SET Inde x 1,548.7 (12.8 ) -0 .8  -0 .8  1.2 -8.6  -4.5  04-Se p-23
China Shanghai SE Composit 3,177.1 43.8 1.4 1.4 -3.4 -2 .3 -0 .7 04-Se p-23
China She nzhe n CSI 300 3,849.0 57.5 1.5 1.5 -4.3 -8 .8  -4.1 04-Se p-23
Hong Kong Hang Se ng 18,844.2 #VALUE! #VALUE! 2.5 -3.6  -14.3 -2 .0  04-Se p-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,214.7 39.4 0.6 0.5 -3.7 -13.7 -6 .9  04-Se p-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,996.8 19.1 0.3 0.3 2.1 -1.1 -3.3 04-Se p-23
Japan Nikke i 32,939.2 228.6 0.7 -0.2  2 .1 18.4 19.0 04-Se p-23
Singapore Straits Time s 3,239.0 #VALUE! #VALUE! 0.2 -1.6  -5 .0  0 .7 04-Se p-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,584.6 20.8 0.8 -0.3 -1.0  -6 .3 7.3 04-Se p-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,224.1 #VALUE! #VALUE! 0.9 0.5 -18.0  -4.4 31-Aug-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,789.7 144.8 0.9 0.9 -0.3 -5 .1 14.5 04-Se p-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.2 0.0 -0.1 2 .1 6.0 -4.9  04-Se p-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.1 -0.0  -1.9  -2 .4 8 .7 04-Se p-23
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 0.0 -1.2  -3.9  9 .7 04-Se p-23
YEN-USD 146.5 0.3 0.2 -0.1 -2 .8  20.4 -4.1 04-Se p-23
CNY-USD 7.3 0.0 0.1 -0.1 -1.4 14.7 -4.7 04-Se p-23
THB-USD 35.3 0.2 0.5 -0.1 -1.3 5 .9 3.7 04-Se p-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.9 0.0 0.43 0.3 109.0 44.6 04-Se p-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.65 1.0 74.6 31.3 04-Se p-23

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.56 1.7 78.7 31.8 04-Se p-23
US: 30-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.44 2.0 75.4 29.0 04-Se p-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 0.0 0.3 0.28 04-Se p-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.5 0.52 04-Se p-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.5 0.50 04-Se p-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 0.0 0.3 0.26 04-Se p-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.7 0.7 0.7 0.7 0.7 -14.2  -10.4 01-Se p-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 85.6 1.9 2.3 0.3 3.6 -14.7 -1.2  01-Se p-23
Crude  Oil - Bre nt 89.0 0.5 0.5 -0.2  3.0 -17.5  -7.2  04-Se p-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 159.5 0.5 0.3 0.3 10.0 12.0 -53.6  04-Se p-23
Baltic  Dry Inde x 1,083.0 (3.0 ) -0 .3 1.7 -4.7 -54.1 -4.4 04-Se p-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 228.0 6.4 2.9 2.9 15.6 -11.4 2 .2 04-Se p-23
Sugar Future s (USD / lb.) 25 .8 0.8 3.0 3.0 5.8 44.7 51.3 01-Se p-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,437.3 32.8 0.4 -0.5  -1.0  -18.6  9 .7 04-Se p-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,986.0 21.0 0.5 0.5 -1.1 -24.3 1.1 04-Se p-23
GOLD (spot) 1,942.7 2.6 0.1 -0.3 0 .1 0.3 13.3 04-Se p-23
Soybe an Me al Future s 412.7 (6 .0 ) -1.4 0 .1 -7.0  -11.7 -7.0  01-Se p-23
Crude  P alm Oil 3,873.0 (37.0 ) -0 .9  #N/A N/A 2.4 -39.4 1.1 04-Se p-23
Corn 464.8 3.8 0.8 0.6 -3.4 -37.9  -30.1 01-Se p-23

 Bitc oin  25,828.3 68.7 0.3 -0.2  -11.3 -43.6  30.5 04-Se p-23
 Ethe re um 1,628.1 (0 .2 ) -0 .0  -0 .1 -11.3 -50.7 1.7 04-Se p-23
ARKW Inve stme nts 58.3 (0 .1) -0 .1 -0 .1 -5 .4 -33.1 16.7 01-Se p-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 25.1 0.2 0.8 0.8 -4.8  -8 .9  10.2 01-Se p-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 93.2 #VALUE! #VALUE! 3.3 -2.1 -16.9  5 .3 04-Se p-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

77<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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US’s GDP  &  Stock Market

78
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QE : Fed & ECB
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8,084,524 

4,808,251 

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)         16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>

81
70

87

103

122

98
107

23%

-14%

25%

19%

18%

-19%

9%

0

20

40

60

80

100

120

140

TR
IL

LI
O

N
 U

SD

World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

1-Sep-23 106,808,892 9%



Market P/E (current & Forward) 01-Sep-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,463.43 15.78 14.46 13.06 4.25 6.34 01-Sep-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,181.06 12.56 11.39 10.43 2.67 7.96 01-Sep-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,233.30 11.35 10.38 10.46 5.22 8.81 31-Aug-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,563.71 18.08 14.88 9.43 2.00 5.53 01-Sep-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,644.94 18.67 18.34 15.04 3.80 5.35 01-Sep-23 1:30:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,561.51 23.84 17.44 15.14 3.00 4.19 01-Sep-23 4:45:38 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 957.01 27.71 18.45 16.14 2.71 3.61 01-Sep-23 4:45:38 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 65,345.74 22.66 20.71 17.64 1.37 4.41 01-Sep-23 4:32:56 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,977.65 15.88 14.13 1.93 3.92 6.30 01-Sep-23 4:00:46 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,224.05 16.77 12.33 10.01 1.60 5.96 31-Aug-23 3:02:05 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,285.11 1.16 11.12 9.82 2.75 86.21 01-Sep-23 3:29:55 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,133.25 1.16 11.12 9.81 2.75 86.06 01-Sep-23 3:29:55 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,382.06 10.33 9.24 8.41 3.82 9.68 31-Aug-23 3:08:34 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,721.91 20.87 19.61 16.04 2.07 4.79 01-Sep-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,507.66 22.06 20.61 18.23 1.54 4.53 01-Sep-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 14,034.97 39.34 36.59 23.84 0.77 2.54 01-Sep-23 28-Aug-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,346.45 12.61 12.69 11.78 3.18 7.93 01-Sep-23 4:32:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,976.13 12.54 11.53 10.52 3.64 7.98 01-Sep-23 4:32:56 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 32,710.62 25.97 21.78 17.11 1.89 3.85 01-Sep-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,819.94 12.63 12.95 12.03 3.48 7.92 01-Sep-23 4:32:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,317.03 12.17 12.23 11.38 3.46 8.22 01-Sep-23 4:32:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 460.11 12.97 13.00 12.00 3.44 7.71 01-Sep-23 4:32:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,986.02 19.11 18.21 16.25 2.05 5.23 01-Sep-23 28-Aug-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



01-Sep-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.6           66.1               106.3             108.7             102.1         112.1              6.3                  14.4                  13.0               

ฟิลปิปินส์ 477.1         282.4             343.1             491.4             535.6         592.4              8.0                  11.4                  10.2               

สงิคโ์ปร์ 230.7         158.0             182.1             290.8             312.1         309.2              8.8                  10.4                  10.2               

เกาหลใีต ้ 134.9         111.5             244.5             143.8             181.8         271.8              5.5                  14.9                  9.7                 

ไตห้วนั 620.1         667.9             1,218.9          916.3             900.8         1,106.6           5.4                  18.3                  14.8               

ไทย (SET) 79.0           25.9               74.2               78.0               89.2           103.1              4.2                  17.8                  15.4               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               45.1               51.5           59.3                3.6                  18.4                  16.1               

อนิเดยี 1,664.4      1,776.0          1,938.9          2,809.5          3,203.1     3,703.6           4.4                  21.1                  17.6               

อนิโดนีเซยี 304.1         187.6             244.4             402.8             2,872.4     3,618.7           6.3                  14.1                  12.8               

เวยีดนาม 62.1           53.9               80.2               79.2               98.3           122.3              6.0                  12.3                  9.3                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             233.7             291.8         334.5              86.2                11.1                  9.7                 

จนี (Composite) 212.8         194.0             232.5             223.0             278.7         319.5              86.1                11.1                  9.7                 

ฮ่องกง 2,429.9      2,144.8          2,095.6          1,802.7          1,995.3     2,186.6           9.7                  9.2                    8.4                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,510.5      1,292.7          1,809.7          1,741.0          1,847.0     2,165.4           4.8                  19.2                  16.7               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.2         142.7             198.4             219.8             221.4         247.3              4.5                  20.2                  18.4               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 318.2         309.5             438.9             411.9             471.3         588.6              2.5                  36.2                  28.6               

ฝร่ังเศส 361.2         229.3             409.3             614.8             593.9         623.9              7.9                  12.7                  12.2               

เยอรมัน 841.1         667.8             1,068.7          1,374.3          1,390.1     1,518.5           8.0                  11.5                  10.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,251.4      757.5             1,773.8          1,819.0          1,744.9     1,911.9           3.8                  21.6                  18.4               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             153.7             143.0         151.3              7.9                  12.8                  12.4               

ยโุรป (50 บรษัิท) 237.7         173.6             246.9             361.8             359.6         379.3              8.2                  12.2                  11.8               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.5           18.7               27.1               37.9               36.0           38.4                7.7                  12.8                  12.1               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 127.7         104.6             152.5             170.0             167.4         183.7              5.2                  17.8                  16.6               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Aug-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.2% 60.8% 3.4% -5.8% 9.2%
ฟิลปิปินส์ -40.8% 21.5% 43.2% 8.7% 10.8%
สงิคโ์ปร์ -31.5% 15.3% 59.6% 7.4% -0.9%
เกาหลใีต ้ -17.3% 119.3% -41.3% 26.6% 49.5%
ไตห้วนั 7.7% 82.5% -24.7% -2.2% 22.8%
ไทย (SET) -67.3% 187.2% 5.1% 14.1% 15.6%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -8.8% 14.2% 15.1%
อนิเดยี 6.7% 9.2% 44.9% 13.9% 15.6%
อนิโดนีเซยี -38.3% 30.3% 64.2% 616.3% 26.0%
เวยีดนาม -13.3% 49.0% -1.1% 24.5% 23.4%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -8.7% 24.6% 14.7%
จนี (Composite) -8.9% 19.9% -3.2% 24.7% 14.7%
ฮ่องกง -11.7% -2.3% -11.9% 7.7% 9.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -3.9% 6.1% 17.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.8% 0.8% 11.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.7% 41.8% -6.1% 14.7% 24.6%
ฝร่ังเศส -36.5% 78.5% 50.3% -3.5% 5.0%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 28.6% 1.2% 9.2%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.5% -4.2% 9.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 35.9% -4.4% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.2% 46.6% -0.6% 5.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.6% 45.0% 36.1% -2.7% 6.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.8% 10.6% -0.9% 9.8%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

85

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 2.4% 9.6% 1.0% 14.7% 1.5% 15.1% 2.4% 9.1% 0.4% 7.3% 3.3% 9.4%

1 month -2.8% 10.5% -6.2% 13.1% -6.4% 13.9% -1.6% 12.0% 1.1% 10.2% -2.1% 17.0%

3 month 6.6% 10.2% 3.5% 13.5% 2.0% 14.6% 8.3% 10.8% 2.6% 11.3% 8.7% 15.5%

6  month 8.4% 10.6% 1.1% 12.3% -1.2% 13.7% 12.3% 12.7% -0.9% 12.6% 20.6% 16.6%

9 month 9.5% 11.4% 2.4% 12.9% 1.0% 14.6% 12.0% 14.2% -2.8% 11.2% 23.0% 18.9%

12 month 14.0% 14.5% 1.3% 15.8% -0.6% 17.9% 15.9% 18.1% -1.6% 10.8% 19.8% 23.2%

Month to  date -2.8% 10.5% -6.2% 13.1% -6.4% 13.9% -1.6% 12.0% 1.1% 10.2% -2.1% 17.0%

Quarter to  date 0.8% 10.2% -0.3% 13.8% -0.7% 15.1% 1.6% 10.8% 4.7% 10.8% 1.9% 15.9%

Year to  date 14.8% 11.0% 4.6% 12.9% 2.3% 14.2% 18.7% 13.5% -4.0% 11.5% 34.9% 18.1%

2 ปี -2.1% 15.8% -11.0% 16.8% -11.8% 18.3% 1.5% 19.6% 0.6% 11.0% -3.3% 26.0%

3 ปี 7.2% 14.6% -1.4% 16.4% -2.9% 17.6% 10.5% 18.2% 9.1% 13.0% 6.9% 24.3%

4  ปี 9.5% 18.3% 2.4% 18.2% 2.7% 18.9% 13.3% 23.0% 1.6% 18.1% 16.2% 26.9%

5  ปี 7.5% 17.3% 1.0% 17.5% 0.8% 18.2% 11.1% 21.9% 1.1% 16.9% 12.6% 25.9%

10 ปี 8.6% 14.2% 3.0% 15.7% 4.4% 15.8% 12.8% 17.8% 5.1% 15.0% 15.8% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Sep-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



80

85

90

95

100

105

110

Thailand

-16.5%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2023

86

ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง

01-Sep-23

162

164

166

168

170

172

174

MSCI WORLD

-2.5%

34.5

35

35.5

36

36.5

STXE 600 (EUR) Pr

0.8%

210

215

220

225

230

US (s&p-500)

-2.0%

480

490

500

510

520

530

540

Philippine

8.4%

95

100

105

110

115

120

Malaysia

-10.4%

140
150
160
170
180
190
200
210

South Korea

-10.2%

440

460

480

500

520

Indonesia

2.0%



ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า

105

0

500

1000

1500

2000

2500

0

20

40

60

80

100

120

140
1-

Fe
b-

21
1-

Ma
r-2

1

1-
Ap

r-2
1

1-
Ma

y-
21

1-
Ju

n-
21

1-
Ju

l-2
1

1-
Au

g-
21

1-
Se

p-
21

1-
Oc

t-2
1

1-
No

v-
21

1-
De

c-
21

1-
Ja

n-
22

1-
Fe

b-
22

1-
Ma

r-2
2

1-
Ap

r-2
2

1-
Ma

y-
22

1-
Ju

n-
22

1-
Ju

l-2
2

1-
Au

g-
22

1-
Se

p-
22

1-
Oc

t-2
2

1-
No

v-
22

1-
De

c-
22

1-
Ja

n-
23

1-
Fe

b-
23

1-
Ma

r-2
3

1-
Ap

r-2
3

1-
Ma

y-
23

1-
Ju

n-
23

1-
Ju

l-2
3

1-
Au

g-
23

1-
Se

p-
23

Brent Crude & Gold Price

BRENT CRUDE (Active Contract) GOLD SPOT $/OZ

C
ru

d
e

 Ii
l U

SD
/b

ar
re

l

G
o

ld
 S

p
o

t 
; U

SD
/O

z

88.85

1937.59



ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 4-Sep-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

4-Sep-23 1,083.00 1.7% 1,083.00 1.7% 1,503.17 3.3% 677.00 0.0% 6.25 -3.1% 9.30 -1.6% 21.50 0.0%

1-Sep-23 1,065.00 -1.9% 1,065.00 -1.9% 1,454.80 2.3% 677.00 0.0% 6.45 4.0% 9.45 3.3% 21.50 -0.5%

31-Aug-23 1,086.00 -0.7% 1,086.00 -0.7% 1,421.59 0.4% 677.00 0.0% 6.20 -2.4% 9.15 -2.1% 21.60 -1.8%

30-Aug-23 1,094.00 -1.2% 1,094.00 -1.2% 1,416.27 -0.9% 677.00 0.0% 6.35 0.8% 9.35 3.9% 22.00 1.9%

29-Aug-23 1,107.00 2.5% 1,107.00 2.5% 1,428.55 0.4% 677.00 -0.3% 6.30 -0.8% 9.00 -0.6% 21.60 -1.4%

28-Aug-23 1,080.00 0.0% 1,080.00 0.0% 1,422.62 1.1% 679.00 0.0% 6.35 0.8% 9.05 2.3% 21.90 1.4%

25-Aug-23 1,080.00 -2.7% 1,080.00 -2.7% 1,406.53 0.2% 679.00 0.0% 6.30 0.0% 8.85 1.7% 21.60 0.9%

24-Aug-23 1,110.00 -3.6% 1,110.00 -3.6% 1,404.37 0.7% 679.00 -0.4% 6.30 0.0% 8.70 0.6% 21.40 -0.9%

23-Aug-23 1,151.00 -3.6% 1,151.00 -3.6% 1,395.16 0.5% 682.00 0.0% 6.30 0.0% 8.65 -1.7% 21.60 0.5%

22-Aug-23 1,194.00 -2.4% 1,194.00 -2.4% 1,387.64 -0.3% 682.00 -0.7% 6.30 0.0% 8.80 1.1% 21.50 -0.5%

21-Aug-23 1,223.00 1,223.00 1,392.16 687.00 6.30 8.70 21.60

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4: Calendar (Week)
	Slide 5: Market Outlook & Factors
	Slide 6
	Slide 9: ราคา Commodity  ส่วนใหญ่ขึ้น รวมน้ำมัน (ยกเว้นถ่านหิน)
	Slide 14
	Slide 15: รมว.พลังงาน จ่อเสนอลดราคาน้ำมัน-ค่าไฟ เล็งเปิดนำเข้าน้ำมันสำเร็จรูป 
	Slide 16: โปรดเกล้าแต่งตั้ง ครม. “เศรษฐา 1”
	Slide 17: เอกชนเดินหน้าคุยรัฐบาล
	Slide 18: นโยบายพรรคเพื่อไทยกระทรวงสาธารณสุข 
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22: นโยบาย แจกเงินดิจิตอล
	Slide 23: นโยบาย แจกเงินดิจิตอล
	Slide 24: "10 นโยบายพรรคเพื่อไทย ทำได้หรือไม่?" 
	Slide 29: กระทรวงสำคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้
	Slide 30: กระทรวงสำคัญๆ และหุ้นที่เกี่ยวข้อง กับกระทรวงเหล่านี้
	Slide 36
	Slide 38: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 39: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย 
	Slide 40: Foreign Net Position  in Thai  Market
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 44: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 45: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 46
	Slide 47: Portfolio Performance
	Slide 48: Portfolio Performance
	Slide 49: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 50: พอร์ตหุ้นวันนี้
	Slide 51: Strategy top picks
	Slide 52
	Slide 53: Strategy top picks
	Slide 54
	Slide 55: Strategy top picks
	Slide 56
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 63: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 64
	Slide 65: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 69
	Slide 71: Calendar (Week)
	Slide 72: Calendar (Month)
	Slide 73: ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 
	Slide 75: ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
	Slide 76: Bond Yield ของสหรัฐฯ
	Slide 77: Fed Fund Rate (Policy Rate) 
	Slide 78: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 79: QE : Fed & ECB
	Slide 80
	Slide 81
	Slide 82: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 83: EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 84: EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 85: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 86: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2023
	Slide 87: ปรับกำไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
	Slide 88
	Slide 89: SET Index Target  for 2023
	Slide 91: SET : Net Profit Forecast
	Slide 97: SET Profitability as of  2Q-2023
	Slide 104: Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
	Slide 105: ราคาน้ำมันดิบ  Brent และ ราคาทองคำ
	Slide 106: ค่าการกลั่นน้ำมัน
	Slide 107: ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
	Slide 108: ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU 
	Slide 109: ราคา Cotton
	Slide 110: ค่าระวางเรือ
	Slide 111: ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
	Slide 112

