
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily Strategy
30 Apr 2024

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



ข่าวส าคัญ 30 เม.ย.

President Biden and President al-Sisi discussed Gaza ceasefire 
efforts, emphasizing the release of Israeli hostages held by Hamas 

and the need for humanitarian aid and a two-state solution.

Apple's stock rose 2.5% after an upgrade to "outperform" by 
Bernstein's Toni Sacconaghi, who predicts strong iPhone 16 sales 

and expects revenue to beat consensus, setting a $195 price target.

Nomura believes Japan may intervene to support the yen, 
citing recent market movements, but admits it might not 
change the currency's medium-term trajectory much.

Samsung's profits surged in 1Q, driven by AI-related demand. 
The company plans to capitalize on the growing market by 
increasing production of high-bandwidth memory chips.

Blinken met Crown Prince bin Salman in Riyadh to discuss 
easing tensions and boosting Gaza aid, stressing ceasefire 

and hostage release, part of Blinken's Middle East trip urging 
Netanyahu to improve conditions as demanded by Biden.

Japan's jobless rate remained steady at 2.6% in March, in line 
with economists' expectations, while the jobs-to-applicants ratio 

increased to 1.28, surpassing forecasts.



China’s New Plan to Boost Hong Kong IPOs Faces Major Hurdles
30 April 2024

• China wants to revive Hong Kong as a financial 
center, but challenges include low valuations 
and weak investor confidence

• Recent IPO debuts in Hong Kong have been 
poor, and stricter controls in mainland China 
could push companies to Hong Kong

• Reviving Hong Kong’s IPO market requires 
rebuilding investors confidence in China’s 
investment climate



Ongoing Gaza Conflict
30 April 2024Israeli consideration for Rafah Invasion

• Israel weighs invading Rafah to release hostages or secure a 
ceasefire amid international pressure

Truce efforts and negotiation stalls
• Blinken works to prevent Israeli invasion, urging truce with 

Hamas
• Negotiations between Israel and Hamas, facing internal 

opposition
ICC concerns and Netanyahu’s criticism:

• Israeli officials fear ICC arrest warrants over conflict with Hamas
• Netanyahu criticizes potential ICC intervention, defending Israel’s 

self defense
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Apr TH Customs Exports YoY Mar -4.1% 3.6%

30-Apr JN Retail Sales YoY Mar 2.3% 4.6%

CH Manufacturing PMI Apr 50.3              50.8               

CH Non-manufacturing PMI Apr 52.3              53.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar $1750.00m $1965m

EC CPI Estimate YoY Apr 2.4% 2.4%

EC CPI Core YoY Apr P 2.7% 2.9%

EC GDP SA QoQ 1Q A 0.2% 0.0%

EC GDP SA YoY 1Q A 0.1% 0.1%

1-May US ADP Employment Change Apr 184.50k 184k

US ISM Manufacturing Apr 50.0              50.3               

2-May US FOMC Rate Decision May-01 5.25% 5.25%

US Initial Jobless Claims Apr-27 -- 207k

3-May US Change in Nonfarm Payrolls Apr 234.79k 303k

US Unemployment Rate Apr 3.8% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.3% 0.3%

6-May EC PPI MoM Mar -- -1.0%

EC PPI YoY Mar -- -8.3%

7-May TH CPI Core YoY Apr -- 0.37%

TH CPI YoY Apr -- -0.47%

EC Retail Sales MoM Mar -- -0.5%

EC Retail Sales YoY Mar -- -0.70%

9-May US Initial Jobless Claims May-04 -- --

CH Exports YoY Apr -- -7.5%

CH Exports YoY CNY Apr -- -3.80%

10-May US U. of Mich. Sentiment May P -- --



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 Apr 24

▪ การประชุม FOMC ที่จะทราบผลเช้าวันพฤหัส(2) ของไทย ตลาดและ Fed คาดการณ์ไว้แล้วว่าจะ
คงดอกเบี้ย แต่สิ่งที่นักลงทุนมองหาในการประชุมครั้งนี้ คือ Fed มีโอกาสที่จะลดดอกเบี้ยเร็วที่สุด 
เมื่อใด ตอนนี้ Fed อาจลดดอกเบี้ยปีนี้ เหลือเพียง 0-2 คร้ัง นักลงทุนปรับพอร์ตรอรับผลประชุมไป
ตั้งแต่สัปดาห์ก่อนแล้ว สัปดาห์นี้ จึงเป็นสัปดาห์ที่จะรอคอยผลที่ออกมามากกว่า .....  หุ้นที่อิงกับ
เรื่องนี้มากที่สุด จะเป็นหุ้นกลุ่มธนาคาร

▪ สถานการณ์ตะวันออกกลาง จะเป็นตัวชี้ทิศทางตลาดได้ ล่าสุด มีข่าวว่า อิสราเอล อาจถูกบีบให้
เจรจาในเรื่องตัวประกัน ซึ่งหากเป็นเช่นนั้น จะดีต่อตลาดหุ้น แรงกดดันที่มีต่อเงินเฟ้อจะลดลง 
แต่จะเป็นลบต่อราคาน ้ามัน (เราแนะน าให้เลี่ยงหุ้นน ้ามันในช่วงนี้ออกไปก่อน)

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบกอ่นเขา้วันหยุด นักลงทุนสว่นใหญ่รอดผูลประชมุ FOMC  จับตาการเจรจา
หยุดยิงอสิราเอล-ฮามาส



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 Apr 24

▪ วันนี้ ประชุม ครม. จับตารัฐมนตรีที่ได้รับต าแหน่งใหม่ (คลัง+ท่องเที่ยว) น่าจะเข้าร่วมประชุมด้วย 
คาดว่าจะมีการพูดถึงนโยบายของกระทรวงด้วย  .... เรื่องที่มีผลต่อตลาดหุ้น จะเป็นการขับเคลื่อน
นโยบายการคลังที่จริงจัง (Digital Wallet)  และนโยบายด้านท่องเที่ยว สานต่อจากที่นายกฯ ไปพูด
ในหลายๆที่ หุ้นที่เกี่ยวข้อง คือ หุ้นค้าปลีก-ค้าส่ง และ หุ้นที่อิงการท่องเท่ียว

▪ ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง ปรับลด GDP ปีนี(้2567) จาก 2.8% เหลือ 2.4% แสดงให้เห็นถึง
ผลกระทบจากปัจจัยเสี่ยงในต่างประเทศ และการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ(ไทย) ที่ค่อนข้างช้า ส่วนหนึ่ง
น่าจะมาจากการแจกเงิน (Digital Wallet) ช้ากว่าประมาณการเดิม....  การประมาณการ GDP 
ที่ลดลง (ธปท. ให้ไว้ตอนนี้ 2.6%) ท าให้ความน่าสนใจของตลาดหุ้นไทยในมุมของนักลงทุน
ต่างประเทศลดลง

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบกอ่นเขา้วันหยุด นักลงทุนสว่นใหญ่รอดผูลประชมุ FOMC  จับตาการเจรจา
หยุดยิงอสิราเอล-ฮามาส



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 Apr 24

▪ ตัวเลขส่งออก ในภาคอุตสาหรรม ที่คิดเป็นสัดส่วนเกือบ 80% ของตัวเลขส่งออก มีการสง่ออกที่
ลดลง ทั้งรถยนต์+อีเล็คทรอนิคส์+ไฟฟ้า ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมเพื่อการส่งออกหลักๆ ของเราชะลอ
ตัว (เรากังวล) ขณะที่ภาคเกษตร เห็นผลกระทบจากภาวะ El Nino(น ้าตาลทราย+ผลไม้) แต่สินคา้ 3 
ตัว คือ อาหารสัต์เลี้ยง(ITC, AAI) ยางพารา(NER, STA, STGT) ออกมาค่อนข้างดี

▪ วันนี้ ADVAC มีก าหนดส่งงบ 1Q ทาง DAOL ประเมินก าไรปกติไว้ที่ 6.6 พันลบ.(+3% yoy) 
ขณะที่ก าไรสุทธิจาก Bloomberg Survey อยู่ที่ 7.2 พันลบ. +6.8% yoy; +3.1% qoq

▪ • Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ :ตัวเลข PMI จีน(30) (คาด 50.3 ; เดือนก่อน 50.8)  รายงานเศรษฐกิจ
เดือน ม.ีค.โดย ธปท(30) GDP ของกลุ่มอียู (30) (0.18% qoq; ไตรมาสก่อน 0.0%)

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบกอ่นเขา้วันหยุด นักลงทุนสว่นใหญ่รอดผูลประชมุ FOMC  จับตาการเจรจา
หยุดยิงอสิราเอล-ฮามาส



การประชุม FOMC
อัตราดอกเบีย้ธนาคารกลางสหรฐั 
ณ ปัจจุบัน (29 เม.ย. 2567)

5.25 - 5.50%

FedWatch Tool

Daol’s Comment

Fed เหลือการประชุมปีนี้ อีก 5 ครั้ง (12 ม.ิย., 31 ก.ค., 18 ก.ย. ,7 พ.ย., 18 ธ.ค.) เราดูจากข่าว
ในตลาด ตอนนี้ การลดดอกเบี้ย อาจเหลือเพียง 0-2 ครั้ง และครั้งแรกจะลด เดือน พ.ย. โดย
ตัวแปรที่มีผลมากที่สุด น่าจะเป็นสงคราม (อิสราเอล, รัสเซีย) .....  เราประเมินว่า ตลาดไทย
และค่าเงินบาทจะขึ้นหรือลงแรง ขึ้นกับ Fed จะลดดอกบี้ยได้เมื่อใด หุ้นที่อิงกับเรื่องนี้มากที่สุด 
จะเป็นหุ้นกลุ่มธนาคาร

Fed’s Comment

Higher-than-expected interest rates amid persistent inflation are 
perceived as the biggest threat to financial stability among market 
participants and observers.

Austan Goolsbee, President Chicago Fed

Progress on inflation has stalled and “it makes sense to wait and get 
more clarity before moving” on interest rates.

29 เม.ย. 2567



ประมาณการ GDP และตัวเลขน าเข้า-ส่งออก

กระทรวงการคลังปรับคาดการณ์ GDP ไทยปี 2567 ใหม่ คาดโต
เหลือ 2.4% จากเดิม 2.8% เนื่องจากการส่งออกหดตัวมากกว่าที่
คาด (-10.9%) โดยเฉพาะสินค้าอุตสาหกรรม และภาคการเกษตร
ได้รับผลกระทบจากปัญหาภัยแร้ง เอลนีโญ 

ส าหรับโครงการดิจิทัลวอลเล็ตของรัฐบาล ที่คาดว่าจะเริ่มใช้ได้ราว
ไตรมาส 4/67 นั้น หากสามารถด าเนินการได้ตามกรอบที่วางไว้
ก็คาดว่าจะมีผลต่อ GDP ปีนี้ให้เพิ่มขึ้นอีกราว 1.2-1.8% หรือ
เพ่ิมขึ้นจากประมาณการ GDP เป็น 3-3.3%

30 เม.ย. 2567

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2567

ลดลงจากเดมิทีเ่คยคาดไวท้ี ่2.8% 
2.4%2567f

ที่มา: ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวงพาณิชย์, ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง, ส านักข่าวอินโฟเควสท์

-10.9%yoy ส่งออก

5.6%yoy น าเขา้

ตัวเลขน าเข้า-ส่งออกเดือน มี.ค.

DAOL’s Comment
การประมาณการ GDP ที่ลดลง (ธปท. ให้ไว้ตอนนี้ 2.6%) ท าให้ความ

น่าสนใจของตลาดหุ้นไทยในมุมของนักลงทุนต่างประเทศลดลง
             ตัวเลขส่งออก ในภาคอุตสาหรรม ที่คิดเป็นสัดส่วนเกือบ 80% ของตัวเลข
ส่งออก มีการส่งออกที่ลดลง ขณะที่ภาคเกษตร เห็นผลกระทบจากภาวะ El Nino 
(น ้าตาลทราย+ผลไม้) แต่สินค้า 3 ตัว คือ อาหารสัต์เลี้ยง(ITC, AAI) ยางพารา
(NER, STA, STGT) ออกมาค่อนข้างดี

https://tpso.go.th/international-trade



น าเข้า-ส่งออกไทย ประจ าเดือน ม.ีค. 2567
-10.9%yoy ส่งออก

5.6%yoy น าเขา้

ที่มา: ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวงพาณิชย์ 30 เม.ย. 2567

Daol comment............
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ก าไรรายไตรมาส ADVANC และ AAV
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ประเมนิก ำไร 1Q-2024
30-Apr-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-24(f) 4Q-23 1Q-23 YoY QoQ Market

AOT 5,703 4,563 1,861 206.5% 25.0% SET 21,500 27% 10-M ay-24

BGRIM 562 463 399 40.9% 21.3% SET 2,450 23% 15-M ay-24

EPG 353 297 250 41.3% 18.8% SET 1,460 24% 24-M ay-24

HANA 399 125 266 49.5% 219.3% SET 2,130 19% 15-M ay-24

ICHI 329 295 222 48.2% 11.3% SET 1,200 27% 10-M ay-24

MEB 405 111 87 367.5% 264.6% MAI 434 93% 06-M ay-24

OR 3,320 193 2,975 11.6% 1,621.0% SET 12,420 27% 14-M ay-24

RBF 174 140 147 18.6% 24.6% SET 860 20% 10-M ay-24

SAPPE 345 168 275 25.5% 105.2% SET 1,310 26% 10-M ay-24

SAWAD 1,459 1,267 1,200 21.6% 15.2% SET 5,470 27% 15-M ay-24

SFLEX 54 44 41 31.4% 20.9% SET 228 23% 10-M ay-24

TCAP 6,347 1,435 1,579 301.9% 342.4% SET 6,990 91% 10-M ay-24

TIDLOR 1,063 901 955 11.3% 18.0% SET 4,550 23% 09-M ay-24

TKN 197 167 166 18.4% 17.5% SET 800 25% 10-M ay-24

TOP 5,388 2,944 4,554 18.3% 83.0% SET 15,320 35% 10-M ay-24

TQM 239 204 209 14.5% 17.3% SET 910 26% 10-M ay-24

ZEN 42 38 34 23.2% 11.0% SET 170 25% 10-M ay-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast
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สงคราม
กับการลงทุน

1 2 3
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สงครามกับการลงทุน1 2 3

17-Apr-24

• ตลาดหุ้นทั่วโลก กำลังเจอตัวถ่วงใหม่ คือ มีความเส่ียงที่ อิสราเอลจะตอบโต้อิหร่านหลังถูก
โจมตีไปเมื่อ 13 เม.ย. และ Fed ชะลอการลดดอกเบี้ย ทั้งหมดนี้ ทำให้ นักลงทุนโยกเข้าสู่
สินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต ่า ตัวหลักๆ คือ เงินสด ดอลล่าร์ และราคาทองคำ ตลาดหุ้นเอเซีย มี
ความเสี่ยงดังกล่าว และ Fund Flow ที่จะไหลออกจากตลาด… ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลง หาแนว
รับ 1370-80 จุดอีกครั้ง

• อิหร่าน โจมตีอิสราเอล ด้วยขีปนาวุธและโดรน เมื่อ 13 เม.ย.แต่ถูกสกัดได้เกอืบทัง้หมด... มีกร
วิเคราะห์ว่าอิหร่านทำแบบนี้เพื่อเตือน  โดยอิหร่าน ส่งสัญญาณไปที่สหรัฐฯ ว่าจะทำด้วยความ
ระมัดระวัง แม้จะยังไม่มีการโต้กลับจากอิสราเอล แต่นักลงทุนส่วนใหญ่มองเป็นความเสี่ยง 
(อิสราเอลค่อนข้างดุดันในช่วงนี้)  ราคาทองคำ+ดอลล่าร์ ที่ปรับตัวสูงขึ้นมากในช่วง 2 สัปดาห์นี้ 
ส่วนหนึ่งก็มาจากเรื่องนี้ สำหรับตลาดหุ้นทั่วโลก ถูกกระทบจากนักลงทุนชะลอการลงทุนสินทรัพย
ที่เป็น Risky Assets

• ราคาน ้ามันดิบ Brent เกาะอยู่แถวๆ $90 เหรียญ หากสงครามไม่ได้พัฒนาการไปอย่างมีนัยยะ
สำคัญ ราคาน ้ามัน ก็ไม่น่าจะไปไกลเกิน $100 เหรียญได้ (ที่มา : Goldman Sachs)

“ Israeli Minister of Defense Yoav 

Gallant told Defense Secretary Lloyd 

Austin Sunday that Israel has no 

choice but to respond to the 

unprecedented missile and drone 

attack launched by Iran over the 

weekend, a U.S. official and another 

source briefed on the call told Axios.”

นายกรัฐมนตรีอิสราเอล
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ราคาน ้ามัน+ supply 
Shortageเศรษฐกิจโลก

ดอลล่าร์แข็งค่าราคาทองคำสูงขึ้น

ภาวะเงินเฟ้อ

Fed ลดดอกเบี้ยช้าลงต้นทุนการผลิตสงูขึน้รายได้ส่งออก

Foreign Outflow

สงครามกับการลงทุน  

หุ้นส่งออก , เดินเรือ , Logistics

ตลาดหุ้น , 
Fund Flow

หุ้นนำเข้า , ส่งออก(ราคาสินค้าแพงขึ้น) , 
ราคาน ้ามันในประเทศสูงขึ้น , ต้นทุนโลหะสูงขึ้น

เงินบาทอ่อน, ราคาสินค้านำเข้าสงูขึ้น , 
Fund Flow, ตลาดหุ้น

ตลาดหุ้น , Fund Flow

ดีต่อหุ้นผู้ผลิตน ้ามัน , ลบต่อปิโตรเคมี +ปั้ม
น ้ามัน +สายการบิน

ดีต่อคนเล่นทอง , ลบต่อร้านทอง , 
ตัวเลขส่งออกทองของไทยเพิ่มขึ้น

1 2

1 2 3

ความเสี่ยงในการลงทนุ
ตลาดหุ้น , Fund Flow , ลบต่อการเดินทางระหว่างประเทศ

3

17-Apr-24
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สงครามกับการลงทุน  1 2 3

• Iran said its attack, a response to a recent strike on its  diplomatic compound in Syria, was 
a success. Its mission to the UN posted on X that the matter “can be deemed concluded,” 
warning the US to stay out of the conflict

• While the US and other nations sought to head off a full-blown regional war, Israeli Prime 
Minister Benjamin Netanyahu underscored the uncertainty ahead, saying Sunday that 
“whoever strikes Israel, we will strike him.” Israel intercepted the overwhelming majority of 
missiles and drones fired by Iran, but a young girl was badly injured and an army base 
damaged

• Asian stocks fell, weighed down by both Middle East tensions and the prospect of US rates 
staying higher for longer. Brent crude initially gained, but quickly fell back to be little 
changed. Gold rose to a near record

• The foreign ministers of Iran and Saudi Arabia spoke by phone about the crisis, though few 
details were given. In a sign the situation could be stabilizing, Iran lifted a suspension on 
both domestic and international flights from its capital early on Monday

• The US said it stands by its ‘ironclad’ support of Israel’s security. It told the UN Security 
Council that in consultation with other nations, it “will explore additional measures to hold 
Iran accountable” at the UN. The UK, France, EU and others condemned Iran’s attack. 
Russia blamed Israel’s war in Gaza for the crisis

Five Takeaways From Iran’s Direct Attack on Israel

ที่มา : Bloomberg
17-Apr-24
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https://www.wilsoncenter.org/article/irans-islamist-proxies
https://www.wilsoncenter.org/article/irans-islamist-proxies
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ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (19 เม.ย. 67)--รัฐบาลอิสราเอลยงั
ไม่ได้ออกมาแสดงความรับผิดชอบอย่างเป็นทางการหรือ
ปฏิเสธการมีส่วนเกี่ยวข้องต่อเหตุการณ์โจมตีอิหร่านในช่วง
เช้าวันนี้

ทั้งน้ี สื่อรายงานว่า อิสราเอลไดส้่งโดรน 3 ล าเข้าโจมตีเมือง
อิสฟาฮาน ซึ่งอยู่ทางตอนกลางของอหิร่าน และอยู่ห่างจากกรุง
เตหะรานไปทางใต้มากกว่า 400 กิโลเมตร ขณะที่ระบบป้องกันภัย
ทางอากาศของอิหร่านสามารถท าลายโดรนดังกลา่ว

ผู้เชี่ยวชาญชี้อิหร่านเงียบหลังถูกอิสราเอลโจมตีวนันี ้ส่ง
สัญญาณไม่มีภาคต่อ

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (19 เม.ย. 67)--ผู้เชี่ยวชาญระบุว่า 
การที่สื่อของอหิร่านและรัฐบาลของประธานาธิบดีอิบราฮิม ไรซี 
ยังคงสงวนท่าที โดยไม่ได้ออกมากล่าวแสดงความไม่พอใจต่อ
อิสราเอล หลังอิสราเอลส่งโดรนโจมตีอิหร่านในวันนี้ เป็นการส่ง
สัญญาณว่า อิหร่านพร้อมท่ีจะระงับการตอบโต้อสิราเอล เพื่อลด
ผลกระทบจากความขัดแย้งดังกล่าว หลังจากท่ีท้ังสองฝ่ายได้ท า
การโจมตีตอบโต้กันไปมาหลายครั้งก่อนหน้าน้ี
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Israel vs Iran Military Power Comparison: Which country is stronger?
Apr 17, 2024

https://www.nrclitchi.org/israel-iran-military-power-comparison/

Land Power

Parameter Iran Israel

Tanks 1996 1370

Armoured Vehicles 65765 43407

Self-Propelled Artillery 580 650

Towed Artillery 2,050 300

Mobile Rocket Launchers 775 150

Air Power

Parameter Iran Israel

Total Aircraft 551 612

Fighter jets 186 241

Dedicated attack aircraft 23 39

Transport aircraft 86 12

Trainers 102 155

Special Missions 10 23

Aerial Tankers 7 14

Helicopters 129 146

Attack Helicopters 13  48

Naval Power

Parameter Iran Israel

Fleet Strength 101 67

Aircraft Carriers 0 0

Helo Carriers 0 0

Submarines 19 5

Destroyers 0 0

Frigates 7 0

Corvettes 3 7

Patrol Vessels 21 45

Mine Warfare 1 0
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What’s Next for Crude Oil? Analysts Weigh In After Iran’s Attack

17-Apr-24Strategy research

‘Risk Premium’ — Goldman Sachs

“We estimate that oil prices already reflect a $5-to-$10-a-
barrel risk premium from downside risks to supply,” before the weekend attacks 
by Iran, Goldman Group Sachs Inc. analysts including Daan Struyven said in a 
note. “The potential Israeli response to Iran’s attack is highly uncertain and will 
likely determine the extent of threat to regional oil supply.”

Iranian crude production has risen by more than 20%, over  the past two years to 
3.4 million barrels a day, or about 3.3%  of global supply, the analysts said. So, 
“if the market were to price a higher probability of reduced Iran supply, then this 
could contribute to a higher geopolitical risk premium,” theyaid.

‘Already Priced In’ — ING Groep

“The market had already priced in some form of attack,  while limited damage 
and no loss of life means the potential for a more measured response from 
Israel,” ING Groep NV strategists Warren Patterson and Ewa Manthey said in 
a note. “How Israel responds is now the key uncertainty.”

For oil, “the first risk is that oil sanctions are more strictly enforced against 
Iran, which could see anywhere between 500,000 to 1 million barrels a day of 
oil supply lost,” they said. Other possible outcomes include Israel attacking 
Iranian energy infrastructure or Iran blocking the Strait of Hormuz.

‘To the Shadows’ — RBC Capital Markets

The response from Israel’s government to Iran’s attack will  determine whether the situation 
leads to a wider war, or whether  the risks of escalation abate, according to RBC Capital 
Markets LLC analysts including Helima Croft. A significant Israeli retaliation could trigger a 
destabilizing cycle, they said. 

“In such a scenario, we think the risk to oil is not insignificant given the Iranian seizure of the 
vessel in the Strait of Hormuz that preceded the missile and drone attacks,” the analysts 
said. Still, “if Israel stands down or carries out a de minimis response, it seems that Iran 
might very well take the opportunity to return this war to the shadows.”

‘Escalation Is Unlikely’ — ANZ Banking Group

“The fact that the attack was so well-telegraphed suggests  any further escalation 
is unlikely,” said Daniel Hynes, senior  commodity strategist at ANZ Banking 
Group Ltd. “The geopolitical risk premium is also elevated, so it doesn’t warrant 
any further gains until Israel’s response to this attack is clear.” 

“The market needs to see further evidence that supply is at greater risk before 
pushing prices higher,” he added.

‘Sigh of Relief’ — Again Capital

“The oil market can breathe a sigh of relief, at least for now,” said John Kilduff, 
founding partner of Again Capital LLC.

“There was lots of buying on geopolitical tensions last week, but as the story 
developed, what didn’t happen was a real escalating of tensions.”

‘Stricter Sanctions’ — A/S Global Risk Management

“The situation is fluid, and if Israel signals it will not  retaliate, market tensions will ease,” 
said Arne Lohmann Rasmussen, head of research at A/S Global Risk Management. The
market’s worst-case scenario is a closure of the Strait of Hormuz, although that outcome 
seems unlikely, he said.

Instead, “stricter sanctions on Iran are likely,” he said. “The US-led sanctions on Iran are 
already very comprehensive, but Iran has still been able to step up production and exports
over the last year.”

Oil futures were barely moved by Iran’s  unprecedented attack on Israel, with traders attributing the  lackluster price action to 
expectations that the conflict would remain contained. As Israel weighs its response to the assault, here’s what market 
watchers are saying about the outlook: ทีม่า : Bloomberg
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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Portfolio Performance

29/4/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KTB BANK 10% 16.60 6,400          106,240         16.60 106,240.00                      -                    0.00%

BDMS HELTH 10% 28.00 3,800          106,400         28.75 109,250.00                      2,850.00         2.68%

WHA PROP 10% 4.86 21,900        106,434         5.00 109,500.00                      3,066.00         2.88%

ITC FOOD 10% 21.30 5,000          106,500         21.80 109,000.00                      2,500.00         2.35%

SAPPE FOOD 10% 98.50 1,000          98,500           98.00 98,000.00                        (500.00)           -0.51%

SET 1361.97

Total 50% 524,074         531,990                            7,916               

CASH 50% 542,771                            

Total Portfolio 1,074,761                        7.48%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า BDMS, WHA, ITC ออก และคงหุ้นที่เหลือเดิมไว้
▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย SAPPE(10%) และ KTB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาด จะแกว่งกรอบแคบ และมีโอกาสที่
จะปิดลดลงเล็กน้อยก่อนเข้าวันหยุดของ
ไทย....... กลยุทธ์ลงทุน ยังเป็นขายท า
ก าไร ขณะที่ผู้รอซื้อ จังหวะที่ดีของตลาด 
อาจเป็นหลังทราบผลประชุม FOMC ▪ วันนี้ เราเล็งหุ้นที่คาดว่าจะมีแรงซื้อจากการ rotate 

ของนักลงทุนที่เล่นสั้น ไว้ 3 ตัว คือ TRUE*, OR, AOT

▪ เล็งงหุ้นที่งบ 1q จะออกมาดี เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น ยงัคงเป็น 6 ตัว 
ประกอบด้วย BDMS, CENTEL, ICHI, SAPPE, RBF*, TKN*

▪ หุ้นลงแรง+แข็งแกร่ง คือ  BDMS*, TISCO , MTC เรามองเป็น
จังหวะให้ขายท าก าไรในวันนี้ ก่อนเข้าวันหยุด  เพราะถ้าตลาดเป็น
แค่ rebound โอกาสไปต่อ น่าจะยาก
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คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ก.ค.2024                       *   ใชข้อ้มลู ณ 23 เม.ย.67

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

BCP COM7

ITC INTUCH

TIDLOR KCE

หมายเหต ุ: 1..ประเมนิโดยใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 23 เม.ย.  เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก

                       SET ใชข้อ้มูล ณ 31 พ.ค.  ในการพจิารณา.....คาดวา่ SET ประกาศรายชือ่จรงิๆ กลางเดอืน ม.ิย.67

SET50

คาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50/SET100  งวด 1 ก.ค.24



ประเมนิก ำไร 1Q-2024
25-Apr-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-24(f) 4Q-23 1Q-23 YoY QoQ Market

BDMS 3,857 3,952 3,063 25.9% -2.4% SET 15,660 25% 14-M ay-24

CENTEL 652 425 121 440.8% 53.6% SET 1,600 41% 10-M ay-24

ICHI 319 295 256 24.8% 8.1% SET 1,200 27% 10-M ay-24

RBF 174 140 153 13.5% 24.6% SET 860 20% 10-M ay-24

SAPPE 343 168 312 9.9% 104.3% SET 1,310 26% 10-M ay-24

TKN 197 167 195 0.8% 17.5% SET 800 25% 10-M ay-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast



20 อับดับหลักทรัพย์ถูก Short-Sell

As of 30-04-2024

ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน
ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน (Outstanding Short Positions) เป็นข้อมูลรายวันท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับรายงานจากสมาชิก 

ซ่ึงสมาชิกจะปรับปรุงรายการเม่ือได้รับแจ้งข้อมูลการซ้ือคืนหลักทรัพย์จากลูกค้าหรือเม่ือเกิน 60 วันนับจากวันท่ีลูกค้าขายชอร์ต
หลักทรัพย์ 1 Apr 24 2 Apr 24 3 Apr 24 4 Apr 24 5 Apr 24 9 Apr 24 10 Apr 24 11 Apr 24 17 Apr 24 18 Apr 24 19 Apr 24 22 Apr 24 23 Apr 24 24 Apr 24 25 Apr 24 26 Apr 24 29 Apr 24 แนวโน้ม

AOT-R 100,267,000        100,538,000        100,739,200        100,259,200        100,162,700        99,044,500          98,775,100          100,837,800       101,160,500       100,769,200        106,361,000       105,494,400        104,092,700       103,876,700       103,711,100       104,117,200    104,513,300    
DELTA-R 54,851,400          55,554,400          57,291,200          57,459,200          58,241,000          59,349,400          59,141,400          59,644,600          62,050,600         64,012,900          70,295,800         68,468,740          67,490,400         68,757,100         69,384,900         70,359,340      70,359,340      
PTTEP-R 25,045,800          25,899,700          26,049,100          24,648,900          25,100,300          25,102,100          25,054,900          25,601,300          26,108,900         23,969,600          27,997,200         27,271,600          26,587,900         26,204,500         27,493,800         27,343,000      27,343,000      
KBANK-R 24,395,200          28,965,400          30,067,300          29,941,100          29,718,400          29,662,800          30,177,800          30,311,900          31,492,100         32,037,600          33,688,400        33,849,153          34,580,853         34,411,053         34,813,853        35,253,200      35,253,200      

BTS-R 434,359,398       427,365,198        432,825,498       441,571,498        445,891,298       439,654,298       438,010,698       440,933,998        432,937,198       424,344,498        424,671,394       404,591,294        394,125,150       395,208,050       395,535,577       395,021,971    395,021,971    
SCC-R 9,598,850            9,824,150            10,109,550          10,106,950          10,228,150          10,097,950          10,096,050          10,172,750          10,623,650         10,529,350          11,608,450         11,409,250          11,458,450         11,580,250         11,646,250         11,582,950      11,582,950      

ADVANC-R 11,700,700          11,691,900          11,677,000          11,730,600          11,626,300          11,776,200          12,338,600          12,912,400          13,314,800         13,682,900          14,066,300         13,726,900          13,806,800         14,186,700         14,172,400         14,356,300      14,356,300      
LH-R 318,420,400       317,889,800       324,301,000        327,923,800        311,695,100        307,256,300        312,080,100        313,837,500        307,964,300       304,954,400        309,447,700       301,268,700        294,499,500       301,031,800       301,871,200      305,681,368    305,681,368    
PTT-R 63,826,200          67,703,800          67,393,000          67,419,700          67,971,100          68,041,500          68,590,100          69,820,000          68,701,900         67,987,800          75,844,200         71,832,700          71,439,200         74,610,400         75,168,800        75,228,400      75,228,400      

AWC-R 530,552,600        527,862,000        529,043,400        525,324,100        524,112,900        516,959,400        525,223,500        522,201,200        486,792,000       462,592,200        480,669,700      454,684,500        446,887,600       445,011,100       441,907,600       438,494,000    438,494,000    
AOT 29,829,100          29,102,100          30,067,500          31,292,800          30,485,400          26,509,700          27,060,700          27,165,900          19,069,700         19,335,300          20,992,100         19,361,900          20,286,500         20,687,200         20,414,700         19,612,500      19,612,500      

CPALL-R 28,887,753         31,678,753          30,538,453          30,405,853          30,908,853          32,346,053          33,143,453          35,955,353          46,926,153         41,576,953          54,399,053         52,349,353          53,433,253         53,546,653         53,965,253         57,086,753      57,086,753      
CRC-R 45,080,100          45,508,900          43,370,600          41,684,900          41,640,100          41,961,967          42,385,767          42,998,267          42,756,067         38,665,667          44,312,667         43,897,967          45,807,167         46,550,667         46,795,867         46,864,167      46,864,167      
EA-R 45,664,700          45,981,900          48,843,300          50,024,300          50,016,700          50,545,900          51,140,400          52,296,400          62,581,600         78,240,700          78,657,900         74,367,400          74,696,300         74,618,900         73,368,800        72,591,400      72,591,400      

GULF-R 33,798,500          33,943,800          34,772,800          34,602,700          36,782,900          36,951,200          38,010,000          39,553,100          42,359,400         45,086,700          45,337,900         46,138,000          46,326,400         47,759,500         48,009,800        49,903,000      49,903,000      
MINT-R 40,443,400          42,534,200          43,898,600          43,904,400          43,867,800          43,251,600          44,444,000          45,317,900          47,811,916         43,831,332          47,138,532         47,639,932          48,487,932         47,919,432         49,988,832        50,369,832      50,369,832      

PTTGC-R 33,337,900          34,254,200          35,589,700          35,103,000          34,954,900          31,890,100          33,283,000          34,080,600          32,966,100         28,234,600          34,778,800        30,495,700          31,529,300         31,494,100         31,820,800        31,728,200      31,728,200      
MTC-R 28,911,600          29,299,800          29,192,800          28,257,100          28,852,500          27,968,700          29,012,800          29,766,900          29,668,500         27,237,800          30,336,500         30,537,000          30,556,800         31,156,800         31,121,200         30,602,100      30,602,100      
BH-R 5,333,400            5,395,200            5,562,700            5,780,400            6,372,200            6,339,000            6,064,300            6,021,600            5,959,500           5,752,400            6,861,000           6,453,100            6,324,300            6,431,000           6,708,600           6,497,000         6,497,000         
CPF-R 67,665,500          68,602,500          69,662,100          70,794,900          68,984,100          67,574,200          67,343,200          66,182,100          68,410,800         46,590,300          64,417,600         59,634,900          57,250,100         57,942,000         59,006,900         59,078,800      59,078,800      

Source: SET หน่วย: หุ้น



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 Apr 24)

( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q24E เพิ่มข้ึนได้ทั้ง YoY/QoQ 
( - ) BAM (ขาย/เป้า 7.60 บาท) 1Q24E ดีขึ้น YoY จากฐานต ่า, ลดลง QoQ จากหนี้ครัวเรือนสูง
( 0 ) BGRIM (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) 1Q24E โตจากโครงการใหม่, ปี 2024E มี upside ถ้ารัฐลดแทรกแซงค่าไฟ
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.80 บาท) ก าไรปกติ 1Q24E ยังไม่เด่น ดีข้ึน YoY ลดลง QoQ ตามยอดโอน
( 0 ) KTB (ถือ/เป้า 18.50 บาท) เป้าหมายทางการเงินใกล้เคียงคาด

Company Update

( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท), NER (ซื้อ/เป้า 6.80 บาท), GFPT (ถือ/เป้า 12.50 บาท) 
       ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงและยาง มี.ค. 2024 ดีกว่าคาด, ส่งออกอื่นๆ โตใกล้เคียงคาด
( - ) KTB (ถือ/เป้า 18.50 บาท) ประกาศปรับลดดอกเบี้ย MRR, MLR และ MOR 0.25% 
       ให้ลูกค้ากลุ่มเปราะบาง

News Flash



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



1,015

-2,197

-1,234

-63

-3,777

-1,051
-250

1,126

-838

781
1,206

Foreign net buy/sell (daily)

6 ตลาดหลักเอเซยี

รวม 6 ตลาด 1,206 1,006 -5,827 -5,827 13,897 38,152 40,613

30/Apr/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 26APR2024 -285 -503 -1,319 -1,319 39 22,025 22,257

Indonesia 29APR2024 -25 -25 -1,052 -1,052 634 -993 -1,497

Japan 19APR2024 -3,185 19,808 22,993 30,213 51,081 40,963

Malaysia 26APR2024 22 61 -421 -421 -608 -643 475

Philippines 29APR2024 21 21 -125 -125 38 -342 1,149

S. Korea 29APR2024 351 351 1,664 1,664 13,852 17,877 9,645

Sri Lanka 29APR2024 -1 -1 1 1 -24 -16 -106

Taiwan 29APR2024 1,135 1,135 -4,865 -4,865 -135 1,032 11,738

Thailand 29APR2024 15.1 15 82 82 -1,852 -5,482 -5,891

Vietnam 26APR2024 10 28 -129 -129 -530 -1,448 -2,679

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



56

-17
-29

34
19

-50

18 25

-43

43

-9

35

166

101

-50

-174

-9

-102

10

60

-12

49

-22

15

21
/M

ar
/2

4

22
/M

ar
/2

4

25
/M

ar
/2

4

26
/M

ar
/2

4

27
/M

ar
/2

4

28
/M

ar
/2

4

29
/M

ar
/2

4

01
/A

p
r/

24

02
/A

p
r/

24

03
/A

p
r/

24

04
/A

p
r/

24

05
/A

p
r/

24

09
/A

p
r/

24

10
/A

p
r/

24

11
/A

p
r/

24

17
/A

p
r/

24

18
/A

p
r/

24

19
/A

p
r/

24

22
/A

p
r/

24

23
/A

p
r/

24

24
/A

p
r/

24

25
/A

p
r/

24

26
/A

p
r/

24

29
/A

p
r/

24

Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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-1,071

-191

-3,794

-437

-3,509-3,739

-6,023

-4,112
-3,591

438

-2,209

1,880

463

7,031

4,240

1,581

79

-2,793

-666

-5,370

-613

-6,067

-1,776

-7,666

-3,510

1,978

-1,411

-208

11

2,630

-1,388
-2,038

-1,226

Foreign Net Position (Thai Bond Market)



หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
29-Apr-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.07% 200 CPN -0.09% -258 
TTB 0.08% 136 BBL -0.08% -200 
BDMS 0.02% 109 AOT -0.02% -174 
TOP 0.08% 97 BH -0.08% -148 
SCGP 0.07% 96 KTB -0.05% -111 
SCB 0.02% 70 MINT -0.04% -70 
ITC 0.04% 27 BCH -0.07% -35 
CPF 0.01% 21 HMPRO -0.03% -34 
DIF 0.02% 20 SAPPE -0.09% -26 
PTT 0.00% 19 TLI -0.02% -23 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
29-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.49% 3,032 CPALL -0.48% -2,438 
KBANK 0.78% 2,387 TISCO -1.61% -1,248 
TOP 0.62% 773 BH -0.50% -980 
BDMS 0.13% 596 ADVANC -0.11% -643 
CREDIT 1.56% 534 BBL -0.24% -631 
TTB 0.22% 388 LH -0.64% -567 
AOT 0.04% 378 HMPRO -0.37% -499 
PTT 0.03% 307 CPN -0.15% -417 
AWC 0.20% 290 TIDLOR -0.59% -342 
WHA 0.39% 289 SIRI -0.99% -291 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
29-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.07% 200 CPN -0.09% -258 
TTB 0.08% 136 BBL -0.08% -200 
BDMS 0.02% 109 AOT -0.02% -174 
TOP 0.08% 97 BH -0.08% -148 
SCGP 0.07% 96 KTB -0.05% -111 
SCB 0.02% 70 MINT -0.04% -70 
ITC 0.04% 27 BCH -0.07% -35 
CPF 0.01% 21 HMPRO -0.03% -34 
DIF 0.02% 20 SAPPE -0.09% -26 
PTT 0.00% 19 TLI -0.02% -23 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 20-Apr-24

Net Buy Net Sell

BDMS 34,586 AWC (42,108)

PTTEP 29,174 AOT (23,634)

BH 29,078 CPALL (23,061)

SCB 14,618 BSRC (21,238)

ADVANC 8,721 PTT (13,517)

KTC 7,184 INTUCH (12,714)

BCP 5,093 CPN (9,942)

CK 4,239 TTB (9,897)

CRC 3,815 SCC (9,699)

TOP 3,256 BTS (9,284)





27-Jan-23 - 19-Apr-24 448 days

Buy Sell

BDMS 17,644 AWC (40,524)

ADVANC 6,686 CPALL (29,368)

SCB 5,826 BSRC (21,680)

PTT 5,503 PTTEP (10,860)

BCH 3,865 BTS (9,813)

CRC 3,409 CPN (9,003)

TOP 3,075 KBANK (7,508)

MINT 2,889 TISCO (6,537)

WHA 2,854 AOT (6,272)

BCP 2,652 SCC (4,587)

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ล าดับแรก
NVDR Outstanding

The Securities held by the Thai NVDR Co., Ltd. on 23 Nov 2023 

Symbol Name of Securities Thai NVDR's investment* Percent of Paid-Up Capital**

(Share) (%)

TISCO-P Preferred Shares of TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED7,300 74.04

MORE MORE RETURN PUBLIC COMPANY LIMITED 2,115,984,852 29.48

MBK-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MBK PUBLIC COMPANY LIMITED1,811,092 23.60

BBL BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 445,218,966 23.32

BCP BANGCHAK CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 260,633,308 18.93

BH BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC COMPANY LIMITED 118,979,101 14.97

AH AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED 52,726,797 14.86

KBANK KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LIMITED 349,291,624 14.74

THIP THANTAWAN INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 12,843,772 14.27

AP AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 430,360,894 13.68

GBX GLOBLEX HOLDING MANAGEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED147,027,271 13.50

BDMS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED2,022,662,504 12.73

LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 1,472,409,803 12.32

TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED 265,990,146 11.91

ICHI ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 153,985,265 11.85

SPALI SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED 224,420,918 11.49

W-W5 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of WOW FACTOR PUBLIC COMPANY LIMITED538,533,538 11.03

MILL-W7 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MILLCON STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED151,772,448 10.93

CPALL CP ALL PUBLIC COMPANY LIMITED 972,766,309 10.83

BANPU BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED 1,074,744,981 10.73

MINT MINOR INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY LIMITED 587,495,275 10.50

AAV ASIA AVIATION PUBLIC COMPANY LIMITED 1,329,541,914 10.35

GL GROUP LEASE PUBLIC COMPANY LIMITED 157,581,361 10.33

BTS BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,331,007,104 10.11

ECF-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of EAST COAST FURNITECH PUBLIC COMPANY LIMITED19,078,491 9.94

Ranking 25 ล าดับแรก Thailand to Restrict Non-Voting Receipts Trading: Bangkok 
Post
2023-11-24 00:45:24.519 GMT

(Bloomberg) -- Thailand’s Securities and Exchange Commission 
plans to ban Thai investors from trading of non- voting 
depository receipts to help fight potential fraud, Bangkok Post 
reported, citing Pornanong Budsaratragoon, the agency’s 
secretary general.
* New restriction on NVDRs was approved by SEC’s supervisory
board and will be published later
* Some Thai investors used NVDRs in conducting fraud involving
trading of More Return’s company shares
* Regulator will not ban foreign investors from non-voting
depository receipts trading

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



23-Nov-23 29-Mar-24 เปลีย่นแปลง มลูคา่หุน้ที ่ลด/เพิม่

(%) (%) (%) (ลา้นบาท)

PTTEP 9.69 7.96 (1.73) (9,787.01)

AOT 4.15 3.32 (0.83) (6,995.71)

ADVANC 7.34 6.71 (0.63) (4,084.78)

DELTA 2.87 2.55 (0.32) (3,253.17)

KTC 9 6.25 (2.75) (3,137.51)

BH 14.97 13.28 (1.69) (2,874.78)

BBL 23.32 22.46 (0.86) (2,437.78)

KBANK 14.74 14.22 (0.52) (1,552.38)

BTS 10.11 8.53 (1.58) (1,477.15)

KTB 8.3 7.73 (0.57) (1,457.84)

MTC 7.27 5.69 (1.58) (1,431.95)

IVL 8.02 6.99 (1.03) (1,399.48)

OSP 6.4 4.51 (1.89) (1,192.19)

LH 12.32 11.09 (1.23) (1,117.06)

EA 8.93 8.23 (0.70) (1,103.15)

AP 13.68 10.51 (3.17) (1,077.03)

BEM 6.16 5.33 (0.83) (1,021.27)

TASCO 9.92 5.93 (3.99) (995.03)

HANA 7.96 5.89 (2.07) (838.46)

BGRIM 4.51 3.26 (1.25) (830.95)

23-Nov-23 29-Mar-24 เปลีย่นแปลง มลูคา่หุน้ที ่ลด/เพิม่

(%) (%) (%) (ลา้นบาท)

TRUE 9.13 11.14 2.01 3,507.21

CPN 7.08 8.27 1.19 3,471.47

TOP 11.91 13.81 1.90 2,164.59

PTT 4.2 4.40 0.20 2,042.25

CPF 6.14 7.45 1.31 2,039.03

SCB 5.77 6.24 0.47 1,558.80

CPALL 10.83 11.13 0.30 1,374.41

TTB 5.61 6.37 0.76 1,158.61

BCH 7.8 9.63 1.83 976.60

CRC 3 3.37 0.37 842.38

BDMS 12.73 12.93 0.20 818.44

AMATA 8.63 11.35 2.72 789.82

MINT 10.5 10.98 0.48 711.79

TU 6.79 7.59 0.80 558.62

BCP 18.93 19.88 0.95 555.93

ICHI 11.85 14.00 2.15 402.48

TLI 1.48 1.85 0.37 368.58

SCC 8.9 9.00 0.10 344.40

JAS 3.35 5.80 2.45 326.31

CENTEL 2.24 2.79 0.55 319.28

% และ มูลค่าหุ้นที่ถือผ่าน NVDR เพิ่ม/ลด 23 พ.ย.-29 มี.ค.67
กลต. ได้ให้ข่าวเมื่อ 24 พ.ย.66 ว่า จะออกเกณฑ์คุมไม่ให้คนไทย ซื้อขายผ่านกระดาน NVDR  เราได้รวบรวมว่า จากวันที่ ก.ล.ต.ให้ข่าว 
(24 พ.ย.) จนถึงปัจจุบัน (29 มี.ค.67)  มี % การถือหุ้นของ NVDR เปลี่ยนแปลงไปอย่างไร  (เราเคยประเมินว่า คนไทยอาจมีการขาย
หุ้นที่ซื้อผ่านกระดานนี้ ออกมาก่อนที่จะมีผลบังคับใช้

29-Mar-24

เพิ่มขึน้

ลดลง

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Apr-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.20 0.23 0.72 18.32 Quarter 2.35 Leasehold
GVR EIT 5.25 0.20 0.78 15.09 Quarter 2.99 Leasehold
EGATIF 6.00 0.11 0.26 13.81 Quarter 1.81 n.a.

BO FFICE 4.84 0.16 0.66 13.72 Quarter 1.73 Leasehold
DIF 7.65 0.23 0.96 12.22 Quarter 57.57 Freehold

ALLY 5.60 0.16 0.00 11.79 Quarter 3.19 #N/A
CP NR EIT 10.70 0.36 0.85 10.52 Quarter 21.48 Leasehold
LHHO TEL 11.40 0.27 1.33 9.47 Quarter 7.66 Free&Leaseho

WHAIR 5.80 0.14 0.53 9.44 Quarter 2.00 #N/A
INETR EIT 8.40 0.20 0.00 9.35 Quarter 2.91 #N/A

WHAR T 9.40 0.13 0.77 8.23 Quarter 13.06 Leasehold
BAR EIT 9.95 0.18 0.58 7.70 Quarter 4.09 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.06 7.52 Quarter 1.90 Leasehold
FTR EIT 10.00 0.19 0.75 7.48 Quarter 6.50 Free&Leaseho

TP R IME 6.30 0.11 0.42 7.21 Quarter 8.89 Leasehold
TFFIF 6.20 0.10 0.41 6.67 Quarter 15.94 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.70 0.36 0.37 7.87 Annual 23.1
S TGT 8.05 0.50 0.59 7.37 Annual 89.3

AP 10.50 0.70 0.69 6.55 Annual 214.4
R O JNA 7.15 0.40 0.46 6.43 Annual 38.8

AS K 16.40 1.16 1.03 6.28 Annual 13.6
TEGH 2.78 0.10 0.17 6.12 Annual 4.5
ILINK 6.50 0.39 0.38 5.85 Annual 15.5
KTB 16.00 0.87 0.92 5.77 Annual 1,299.24

THANI 2.28 0.02 0.12 5.44 Annual 17.30
S IS 25.25 1.05 1.24 4.91 Annual 22.52

CO M7 17.20 0.70 0.81 4.72 Annual 241.98
NETBAY 18.70 0.90 0.83 4.44 Annual 17.27

BAM 9.45 0.38 0.42 4.43 Annual 160.38
TEAMG 4.10 0.18 4.39 Annual 4.98

S MT 2.70 0.07 0.11 4.07 Annual 2.86

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 16.40 1.22 1.59 9.70 Semi-Anl 14.17
S IR I 1.67 0.10 0.16 9.40 Semi-Anl 281.13
BR I 6.85 0.60 0.55 7.96 Semi-Anl 24.99
S CB 103.00 7.84 8.18 7.94 Semi-Anl 1,863.97

TAS CO 15.60 1.00 1.23 7.90 Semi-Anl 73.87
AH 22.20 0.95 1.75 7.88 Semi-Anl 43.08

TIS CO 99.25 5.75 7.69 7.75 Irreg 534.50
TACC 4.72 0.19 0.37 7.73 Semi-Anl 13.44

R ATCH 27.00 0.80 2.06 7.61 Semi-Anl 71.02
ORI 6.75 0.30 0.50 7.42 Semi-Anl 42.98
MC 12.40 0.50 0.92 7.38 Semi-Anl 23.03

AUCT 9.00 0.37 0.64 7.11 Semi-Anl 13.66
S C 3.58 0.16 0.25 7.07 Semi-Anl 46.27
LH 7.30 0.30 0.51 6.99 Semi-Anl 518.24
Q H 2.24 0.10 0.16 6.96 Semi-Anl 45.94

S US CO 3.88 0.20 0.27 6.96 Semi-Anl 23.25

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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10-Apr-24

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

D:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 08 Mar 2024.xlsx
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เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Apr TH Customs Exports YoY Mar -4.1% 3.6%

30-Apr JN Retail Sales YoY Mar 2.3% 4.6%

CH Manufacturing PMI Apr 50.3              50.8               

CH Non-manufacturing PMI Apr 52.3              53.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar $1750.00m $1965m

EC CPI Estimate YoY Apr 2.4% 2.4%

EC CPI Core YoY Apr P 2.7% 2.9%

EC GDP SA QoQ 1Q A 0.2% 0.0%

EC GDP SA YoY 1Q A 0.1% 0.1%

1-May US ADP Employment Change Apr 184.50k 184k

US ISM Manufacturing Apr 50.0              50.3               

2-May US FOMC Rate Decision May-01 5.25% 5.25%

US Initial Jobless Claims Apr-27 -- 207k

3-May US Change in Nonfarm Payrolls Apr 234.79k 303k

US Unemployment Rate Apr 3.8% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.3% 0.3%

6-May EC PPI MoM Mar -- -1.0%

EC PPI YoY Mar -- -8.3%

7-May TH CPI Core YoY Apr -- 0.37%

TH CPI YoY Apr -- -0.47%

EC Retail Sales MoM Mar -- -0.5%

EC Retail Sales YoY Mar -- -0.70%

9-May US Initial Jobless Claims May-04 -- --

CH Exports YoY Apr -- -7.5%

CH Exports YoY CNY Apr -- -3.80%

10-May US U. of Mich. Sentiment May P -- --



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

26-Apr-24 113,963,537 2%



Market P/E (current & Forward) 27-Apr-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,575.16 15.62 13.84 13.15 4.14 6.40 26-Apr-24#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,628.75 12.58 11.30 10.28 2.64 7.95 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,280.10 11.62 10.73 10.28 4.94 8.61 26-Apr-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,656.33 19.10 10.78 8.71 1.97 5.24 26-Apr-24#N/A Requesting Data...เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 20,120.51 24.14 18.00 15.27 2.86 4.14 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,359.94 17.22 14.43 13.06 3.45 5.81 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 833.69 16.94 15.18 13.54 3.30 5.90 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 73,730.16 23.89 21.11 18.27 1.19 4.19 26-Apr-24#N/A Requesting Data...อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,036.08 16.72 12.77 11.68 3.81 5.98 26-Apr-24#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,209.52 16.07 11.15 9.24 1.67 6.22 26-Apr-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,237.82 13.89 11.09 9.97 2.73 7.20 26-Apr-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,088.64 13.88 11.09 9.97 2.73 7.20 26-Apr-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,651.15 9.88 8.77 8.10 4.01 10.12 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,239.66 21.93 18.68 16.70 1.90 4.56 27-Apr-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,099.96 24.40 21.08 18.54 1.40 4.10 27-Apr-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,927.90 39.89 28.29 23.66 0.75 2.51 27-Apr-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,088.24 14.27 14.16 13.12 2.87 7.01 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 18,161.01 15.15 13.13 11.78 3.05 6.60 27-Apr-24#N/A Requesting Data...เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 37,934.76 27.07 21.93 19.86 1.66 3.69 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,015.50 15.34 14.22 13.19 3.17 6.52 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,006.85 14.80 14.00 13.00 3.04 6.76 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 507.98 15.43 14.14 12.74 3.17 6.48 26-Apr-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,335.08 20.92 18.70 16.71 1.85 4.78 27-Apr-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Apr-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             105.6             113.8         119.8              6.4                  13.8                  13.2               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             533.5             586.9         645.0              8.0                  11.3                  10.3               

สงิคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.6             315.3             307.9         319.0              8.6                  10.7                  10.3               

เกาหลใีต ้ 135.2         108.7             244.9             140.1             246.4         304.9              5.2                  10.8                  8.7                 

ไตห้วนั 619.8         672.6             1,224.3          853.9             1,117.9     1,317.6           4.1                  18.0                  15.3               

ไทย (SET) 78.6           23.4               74.5               75.8               92.6           104.1              5.8                  14.7                  13.1               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.6               54.9           61.6                5.9                  15.2                  13.5               

อนิเดยี 1,698.3      1,774.5          1,930.2          2,975.2          3,494.9     4,036.3           4.2                  21.1                  18.3               

อนิโดนีเซยี 303.3         181.5             244.4             417.0             551.1         602.5              6.0                  12.8                  11.7               

เวยีดนาม 60.7           53.3               82.9               83.2               108.5         130.9              6.2                  11.2                  9.2                 

จนี (A-Shares) 224.7         203.5             243.7             237.4             292.1         324.8              7.2                  11.1                  10.0               

จนี (Composite) 215.3         194.2             232.6             226.6             278.6         309.9              7.2                  11.1                  10.0               

ฮ่องกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,902.7          2,013.7     2,178.4           10.1                8.8                    8.1                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,829.5          2,041.7     2,289.5           4.6                  18.7                  16.7               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.6         142.9             198.5             223.1             244.0         275.1              4.1                  20.9                  18.5               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 316.0         306.4             436.5             465.1             559.8         673.1              2.5                  28.5                  23.7               

ฝร่ังเศส 361.9         231.1             410.7             571.8             571.1         616.3              7.0                  14.2                  13.1               

เยอรมัน 841.1         668.0             1,078.5          1,398.0          1,382.8     1,542.1           6.6                  13.1                  11.8               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.7      759.3             1,691.3          1,460.4          1,717.2     1,909.8           3.7                  22.1                  19.9               

ยโุรป (300 บรษัิท) 103.6         78.6               111.1             147.2             141.5         152.9              6.5                  14.2                  13.2               

ยโุรป (50 บรษัิท) 238.5         174.1             247.7             356.9             357.6         385.1              6.8                  14.0                  13.0               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.8           18.7               27.1               36.4               36.8           39.9                6.5                  13.8                  12.7               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.6             152.2             171.7             177.8         197.9              4.8                  18.6                  16.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Apr-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 7.8% 5.2%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 55.5% 10.0% 9.9%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.6% -2.3% 3.6%
เกาหลใีต ้ -19.6% 125.2% -42.8% 75.9% 23.7%
ไตห้วนั 8.5% 82.0% -30.3% 30.9% 17.9%
ไทย (SET) -70.3% 218.8% 1.9% 22.0% 12.5%
ไทย (SET50) -37.3% 46.9% -3.7% 15.3% 12.1%
อนิเดยี 4.5% 8.8% 54.1% 17.5% 15.5%
อนิโดนีเซยี -40.1% 34.6% 70.6% 32.2% 9.3%
เวยีดนาม -12.2% 55.5% 0.4% 30.3% 20.7%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -2.6% 23.0% 11.2%
จนี (Composite) -9.8% 19.8% -2.6% 23.0% 11.2%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.4% 5.8% 8.2%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 1.8% 11.6% 12.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 38.9% 12.4% 9.4% 12.8%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 42.4% 6.6% 20.4% 20.2%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 39.2% -0.1% 7.9%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.6% -1.1% 11.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -13.7% 17.6% 11.2%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 32.5% -3.9% 8.0%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.2% 44.1% 0.2% 7.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.8% 45.4% 34.3% 1.0% 8.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.6% 12.8% 3.5% 11.3%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.7% 13.5% 2.5% 18.7% 3.4% 23.5% 1.6% 13.8% 2.6% 21.2% 2.2% 23.0%

1 month -2.9% 9.3% -0.5% 13.1% -0.0% 14.9% -3.2% 11.9% 0.0% 14.9% -4.7% 16.4%

3 month 3.5% 9.2% 4.6% 11.5% 5.9% 13.3% 3.5% 11.9% 0.9% 11.1% 0.8% 16.7%

6  month 19.4% 9.4% 12.7% 12.7% 11.7% 14.3% 21.5% 11.6% -0.8% 11.8% 22.2% 16.0%

9 month 8.8% 9.9% 1.1% 12.8% 0.5% 14.3% 11.8% 11.8% -8.1% 11.7% 11.0% 16.1%

12 month 19.2% 10.0% 9.4% 12.5% 6.9% 13.9% 25.9% 11.8% -8.5% 11.6% 33.4% 16.0%

Month to  date -3.4% 9.6% -1.0% 13.9% -0.3% 15.8% -3.9% 12.2% -0.4% 16.2% -4.7% 17.4%

Quarter to  date -3.4% 9.6% -1.0% 13.9% -0.3% 15.8% -3.9% 12.2% -0.4% 16.2% -4.7% 17.4%

Year to  date 4.4% 9.2% 1.1% 12.1% 1.8% 13.8% 6.3% 11.5% -2.0% 11.4% 4.2% 16.4%

2 ปี 8.2% 14.5% 1.9% 15.4% 1.4% 17.1% 10.2% 18.2% -6.9% 11.4% 10.5% 23.7%

3 ปี 4.1% 14.0% -6.3% 15.8% -7.9% 17.2% 8.2% 17.3% -1.3% 11.4% 4.5% 22.9%

4  ปี 14.3% 14.2% 6.6% 16.0% 4.9% 17.3% 17.3% 17.6% 5.0% 13.2% 16.9% 23.0%

5  ปี 9.5% 17.0% 1.6% 17.3% 1.5% 18.0% 13.4% 21.4% -1.0% 16.9% 15.0% 25.2%

10 ปี 8.3% 14.3% 2.8% 15.7% 4.0% 16.0% 12.6% 17.8% 2.8% 14.5% 15.5% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 28-Apr-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




	Slide 1
	Slide 2: ข่าวสำคัญ 30 เม.ย.
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: Calendar (Week)
	Slide 7: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 8: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 9: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 10: การประชุม FOMC
	Slide 11: ประมาณการ GDP และตัวเลขนำเข้า-ส่งออก
	Slide 12: นำเข้า-ส่งออกไทย ประจำเดือน มี.ค. 2567
	Slide 13
	Slide 14: กำไรรายไตรมาส ADVANC และ AAV
	Slide 15
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 37
	Slide 38: Portfolio Performance
	Slide 39: Portfolio Performance
	Slide 40: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43: 20 อับดับหลักทรัพย์ถูก Short-Sell
	Slide 45
	Slide 47: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 49
	Slide 50: SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)
	Slide 51: Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง
	Slide 52: Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย
	Slide 53: Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
	Slide 59: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 60: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 61: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64: Bond Yield ของสหรัฐฯ
	Slide 65: Bond Yield ของไทย
	Slide 66: ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)
	Slide 68: ราคา Commodity
	Slide 69: สัญญาซื้อน้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน
	Slide 70: ค่าการกลั่นน้ำมัน (Brent)
	Slide 71: ราคาถ่านหิน
	Slide 72: ราคา Gas
	Slide 73: หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ลำดับแรก
	Slide 74: % และ มูลค่าหุ้นที่ถือผ่าน NVDR เพิ่ม/ลด 23 พ.ย.-29 มี.ค.67
	Slide 75
	Slide 76: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 78: ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
	Slide 81
	Slide 82
	Slide 85: Calendar (Week)
	Slide 88: GDP ของประเทศใน Asean
	Slide 89: EPS (กำไรตลาด) ของประเทศใน Asean
	Slide 90
	Slide 99: Fed Fund Rate (Policy Rate)
	Slide 100: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 101: QE : Fed & ECB
	Slide 102
	Slide 103
	Slide 104: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 105: EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 106: EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 107: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 108: กำไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต่ำ
	Slide 110: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2024
	Slide 112
	Slide 115: SET Profitability as of  4Q-2023
	Slide 137
	Slide 138

