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ประเด็น LIVE
10 Oct 25

“ DELTA ติด trading alert  กระทบ SET แค่ ไหน ”

• หุ้นสหรัฐฯ เริ่มถูก Take Profit
• รายละเอียดเบื้องต้น TISA ของคลัง
• ราคาทองและ Commodities เริ่มถูกขาย
• กลุ่มโรงไฟฟ้ามีอะไรเกิดขึ้น ?
• เราคงหุ้นออก 3 ตัว เข้า 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-Oct * TH CPI YoY Sep -0.19% -0.79%

6-Oct * TH CPI NSA MoM Sep 0.12% -0.01%

6-Oct * TH CPI Core YoY Sep 0.61% 0.81%

8-Oct * TH BoT Benchmark Interest Rate 8-Oct 1.31% 1.50%

9-Oct * US FOMC Meeting Minutes 17-Sep      --      --

9-Oct * US Initial Jobless Claims 4-Oct      --      --

10-Oct US U. of Mich. Sentiment Oct P 54.6 55.1

13-Oct * CH Exports YoY Sep 5.77% 4.40%

13-Oct * CH Exports YoY CNY Sep      -- 4.80%

15-Oct * CH New  Yuan Loans CNY YTD Sep 15009.88b 13460.0b

15-Oct * CH PPI YoY Sep -2.30% -2.90%

15-Oct * CH CPI YoY Sep -0.23% -0.40%

15-Oct US Empire Manufacturing Oct      -- -870.00%

15-Oct * US CPI MoM Sep 0.40% 0.40%

15-Oct * US Core CPI MoM Sep 0.32% 0.30%

15-Oct * US CPI YoY Sep 3.10% 2.90%

15-Oct * US Core CPI YoY Sep 3.10% 3.10%

16-Oct * US Retail Sales Advance MoM Sep      -- 0.60%

16-Oct * US PPI Final Demand MoM Sep      -- -0.10%

16-Oct * US PPI Ex Food and Energy MoM Sep      -- -0.10%

16-Oct * US PPI Final Demand YoY Sep      -- 2.60%

16-Oct * US PPI Ex Food and Energy YoY Sep      -- 2.80%

16-Oct * US Initial Jobless Claims 11-Oct      --      --

17-Oct * EC CPI YoY Sep F      --      --

17-Oct * EC CPI MoM Sep F      -- 0.10%

17-Oct * EC CPI Core YoY Sep F      -- 2.30%

17-Oct US Housing Starts MoM Sep      -- -8.50%

17-Oct US Building Permits MoM Sep P      -- -2.30%

17-Oct US Manufacturing (SIC) Production Sep      -- 0.20%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,971.1 (7.8 ) -0 .1 -0 .2  3.1 0.9 19.2 09-Oc t-25

DJ Global 745.5 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 3.0 0.9 16.7 09-Oc t-25
Bloombe rg World Inde x 2,308.4 0.7 0.0 -0.0  3.2 0.9 16.9 09-Oc t-25
MSCI World 4,337.8 0.5 0.0 -0.3 3.0 0.7 16.7 09-Oc t-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,375.9 2.0 0.1 0.3 6.2 2.2 19.8 09-Oc t-25
MSCI Thailand 453.8 8.3 1.9 1.0 4.5 3.9 -8.2  09-Oc t-25

A m e r ic a s Dow Jone s 46,358.4 (399.9 ) -0 .9  -0 .5  1.4 -0.1 9 .0 09-Oc t-25
NASDAQ 23,024.6 244.1 1.1 -0.1 5 .2 1.6 25.9 09-Oc t-25
S&P  500 6,735.1 19.3 0.3 -0.3 3.4 0.7 16.3 09-Oc t-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 571.3 0.9 0.2 -0.4 3.4 2.4 10.1 09-Oc t-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,625.6 (26.1) -0 .5  -0 .4 4.8 1.7 12.9 09-Oc t-25
Franc e CAC 40 8,041.4 (40.2 ) -0 .5  -0 .2  3.8 1.8 6.4 09-Oc t-25
Ge rman DAX 24,611.3 232.5 1.0 0.1 4.1 3.1 28.1 09-Oc t-25
UK FTSE 100 9,509.4 18.1 0.2 -0.4 3.1 1.7 15.4 09-Oc t-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 224.9 0.7 0.3 0.4 4.1 2.0 17.7 09-Oc t-25
Thailand SET Inde x 1,314.0 20.4 1.6 0.7 2.8 3.1 -10.5  09-Oc t-25
China Shanghai SE Composit 3,934.0 105.9 2.8 1.3 3.3 1.3 20.7 09-Oc t-25
China She nzhe n CSI 300 4,709.5 159.4 3.5 1.5 5.9 1.5 17.8 09-Oc t-25
Hong Kong Hang Se ng 26,752.6 (388.3) -1.4 -0 .3 3.1 -0.4 29.6 09-Oc t-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,057.4 (51.5 ) -0 .8  -0 .7 -1.0  1.7 -18.3 09-Oc t-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,250.9 132.6 1.6 1.0 7.2 2.4 10.3 09-Oc t-25
Japan Nikke i 48,580.4 3643.7 8.1 -0.4 10.4 8.1 22.9 09-Oc t-25
Singapore Straits Time s 4,440.5 28.6 0.6 -0.4 2 .2 3.3 23.9 09-Oc t-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,549.2 163.2 4.8 1.4 8.6 3.6 38.5 02-Oc t-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,716.5 70.7 4.3 1.1 4.5 3.3 33.4 09-Oc t-25
India BSE Se nse x 82,172.1 964.9 1.2 0.5 0.9 2.4 0.7 09-Oc t-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 27,301.9 540.9 2.0 0.9 7.2 5.7 19.2 09-Oc t-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.5 1.8 1.9 -0.1 1.7 1.8 -3.5  09-Oc t-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -1.5  -0 .0  -1.1 -1.4 5 .8 09-Oc t-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.3 -0 .0  -1.7 -1.1 1.8 09-Oc t-25
YEN-USD 153.1 5.6 3.8 -0.0  -3.7 3.5 -3.0  09-Oc t-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -0 .1 0 .1 -0.7 09-Oc t-25
THB-USD 32.8 0.4 1.3 -0.0  -3.1 1.0 2.0 09-Oc t-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.5 -0.12  -0 .4 -0 .4 -9 .3 09-Oc t-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.6 -0.14 -0 .1 -0 .1 -4.0  09-Oc t-25

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.0 0.5 -0.05  -0 .3 -0 .3 1.9 09-Oc t-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.0 0.2 0.00 -0.2  -0 .2  8 .3 09-Oc t-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 1.8 2.57 09-Oc t-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.3 0.1 4.3 3.77 09-Oc t-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.5 0.1 3.7 3.85 09-Oc t-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 0.0 1.8 0.97 09-Oc t-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.7 0.3 0.3 -1.2  2 .6 1.0 6.3 09-Oc t-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.5 0.6 1.0 0.1 -3.3 -1.4 -18.8  09-Oc t-25
Crude  Oil - Bre nt 65.2 0.7 1.1 0.1 -3.3 -2 .7 -17.8  09-Oc t-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.3 (1.8 ) -1.6  0 .5 -0.7 -2 .1 -32.1 09-Oc t-25
Baltic  Dry Inde x 1,963.0 54.0 2.8 0.8 -5.6  -8 .0  9 .1 08-Oc t-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 302.8 3.8 1.3 1.6 -4.0  -1.7 -26.6  09-Oc t-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .3 (0 .2 ) -1.3 -0 .2  -1.4 -2 .0  -16.4 09-Oc t-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,842.6 152.3 1.4 1.9 10.2 6.0 13.8 09-Oc t-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,381.0 (29.0 ) -0 .9  -0 .1 -1.3 -0 .1 -7.7 09-Oc t-25
GOLD (spot) 3,976.9 90.3 2.3 0.4 9.6 3.1 51.8 09-Oc t-25
Soybe an Me al Future s 269.7 (1.0 ) -0 .4 -0 .4 -7.5  1.5 -16.4 09-Oc t-25
Crude  P alm Oil 4,506.0 106.0 2.4 0.9 2.7 4.7 3.8 09-Oc t-25
Corn 418.3 (0 .8 ) -0 .2  0 .1 5.4 0.7 0.1 09-Oc t-25

 Bitc oin  121,175.5 (1369.9 ) -1.1 0 .5 7.2 5.7 103.9 09-Oc t-25
 Ethe re um 4,338.9 (199.0 ) -4.4 0 .9 1.1 3.4 85.0 09-Oc t-25
ARKW Inve stme nts 181.4 5.1 2.9 -0.4 13.6 3.9 112.7 09-Oc t-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 29.1 (0 .3) -1.0  -0 .9  10.9 2.7 24.6 09-Oc t-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 173.3 (11.8 ) -6 .4 -2 .4 21.4 -2.1 65.1 09-Oc t-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1300 , 1310
แนวรับส าคญั  1280, 1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 10 Oct 25

▪ คาดว่าดัชนีฯ จะถูกกดดันจากหุ้น DELTA เริ่มติด Cash Balance หลังจากที่ราคาพุ่งขึ้นอย่าง
ร้อนแรงต่อเนื่องหลายวัน 

▪ อย่างไรก็ตาม เล็งเห็นว่านักลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับปัจจัยในประเทศ หรือมาตรการ
เศรษฐกิจ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจากราคา DELTA ลงได้ในระดับหนึง่
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ปัจจัยในประเทศ
▪การปรับโครงสร้างการลดหย่อนภาษีเงินได้: กระทรวงการคลังอยู่ระหว่างการศึกษาและเตรียมปรับโครงสร้างการลดหย่อน
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาใหม่ คาดว่ารายละเอียดของแนวทางใหม่จะแล้วเสร็จและมีความชัดเจนภายในเดือนพฤศจิกายนนี้
แนวคิดที่น่าสนใจคือ Individual Saving Account (ISA) หรือบัญชีออมทรัพย์ส่วนบุคคล ซึ่งอาจเปิดโอกาสให้ประชาชน
สามารถเลือกเองว่าจะลงทุนในผลิตภัณฑ์ใดภายใต้ "ถังเดียว" และลดปัญหาความซ ้าซ้อนของผลิตภัณฑ์เฉพาะกิจ
▪การก ากับธุรกิจเช่าซื้อ: มีการประกาศให้ธุรกิจให้เช่าซื้อและให้เช่าแบบลีสซิ่งรถยนต์และรถจักรยานยนต์ต้องรายงานตัวต่อ 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ตั้งแต่วันที่ 10 ต.ค. 68 ถึง 31 มี.ค. 69
▪Fund Flow และค่าเงินบาท: นักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย net sell 449 ลบ.   และ Net sell ในตลาดพันธบัตร 321 ลบ. 
เงินบาทปิดตลาดเย็นวันที่ 9 ต.ค. 68 ที่ระดับ 32.58 บาท/ดอลลาร์ ซึ่งเป็นการอ่อนค่าเล็กน้อย และเป็นระดบัที่อ่อนค่าที่สุด
ในรอบเกือบ 7 สัปดาห์ การท่ี ธปท. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเมื่อวานนี้ (9 ต.ค.) แม้จะมีมุมมองเชิง Dovish ท าให้ Yield 
Curve ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2-6 basis points (bps)
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▪สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา: ผู้บัญชาการเหล่าทัพมีมติเห็นชอบให้ใช้ "กฎอัยการศึก" เพื่อแก้ไขปัญหาชาวกัมพูชารุก
ล ้าอธิปไตยไทย นายกรัฐมนตรีได้ย ้าว่าการแก้ไขปัญหาจะด าเนินการตามกฎหมายไทยควบคู่กับการเจรจาทางการทูต
▪DELTA: ตลท. ขึ้น Trading Alert หุ้น DELTA หลังราคาพุ่งร้อนแรงไม่หยุด ใช้ Cash Balance ถึง 30 ต.ค. ... DELTA เคย
ถูกขึ้นเครื่องหมายนี้มาแล้ว 10 คร้ัง ส่วนใหญ่ราคาจะปรับตัวลดลงในช่วงที่ขึ้นเคร่ืองหมาย โดยครั้งล่าสุด เดือน พ.ย. 67
ราคาหุ้นปรับตัวลง 12%

ปัจจัยต่างประเทศ
▪US Government Shutdown: การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ ในขณะนี้เป็นส่วนส าคัญที่มีผลต่อตลาดทั่วโลก โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ ติดตามการหารือระหว่างพรรครีพับลิกัน และเดโมแครต ในประเด็นเงินอุดหนุนภายใต้กฎหมาย Obamacare หาก
ได้ข้อสรุปแล้ว รัฐบาลสหรัฐฯ จะกลับมาเปิดท าการอีกครั้ง
▪ราคาทองค าและเงินพุ่งสูง: ราคาทองค ายังคงอยู่ใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ แม้จะมีการท าก าไรออกมาบ้างหลังมีข่าว
ข้อตกลงสันติภาพในตะวันออกกลาง ขณะที่ราคาเงินพุ่งขึ้นสูงกว่า $50 ต่อออนซ์ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบหลายสิบปี
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▪นโยบายการเงินของ Fed: นาย John Williams ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขานิวยอร์ก และเป็นพันธมิตรใกล้ชิดของ
ประธาน Fed สนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมในปีนี้ (2025) โดยมุ่งเน้นความกังวลต่อความเสีย่งของการชะลอ
ตัวในตลาดแรงงาน. ตลาดคาดว่า Fed จะลดดอกเบี้ยอีกคร้ังในการประชุมเดือน ต.ค. และ ธ.ค.
▪หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐฯ: ตลาดวอลล์สตรีทชะงักและมีสัญญาณของภาวะร้อนแรงเกินไป (Overheating) อย่างไรกต็าม 
ความตื่นตัวในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI ยังคงผลักดันตลาด Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC) รายงาน
ยอดขายไตรมาส 3/68 เพิ่มขึ้น 30% จากความต้องการที่ย่ังยืนใน AIนักวิเคราะห์ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ TSMC หลัง
ยอดขาย ก.ย. แข็งแกร่ง
▪จีนคุมเข้มแร่หายาก: จีนได้ประกาศขยายมาตรการควบคุมการส่งออกแร่หายากและวัสดุส าคัญอื่นๆ เพื่อเพิ่มอ านาจต่อรอง
ในการเจรจาทางการค้าก่อนการประชุมระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และ สี จิ้นผิง นอกจากนี้ สหรัฐฯ ได้อนุมัติการ
ขายชิปของ Nvidia มูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์ให้กับสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ซึ่งเป็นการบรรเทาความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ
ข้อตกลง AI ระหว่างสหรัฐฯ กับพันธมิตรในอ่าว
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ปัจจัยสัปดาหห์นา้
▪ คณะกรรมการรัฐมนตรีฝ่ายเศรษฐกิจ (ครม.เศรษฐกิจ) เตรียมประชุมนัดแรกสัปดาห์หน้า (ปกติก าหนดไว้ทุกวันจันทร์) โดย
คาดว่าจะมีการหารือถึงความคืบหน้าในการเจรจาภาษีกับสหรัฐ รวมถึงการแต่งตั้งทีมไทยแลนด์ชุดใหม่ที่จะเจรจากับสหรัฐ
ด้วย
▪ ก าหนดพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญเพิ่มเติม 3 ฉบับ ในวันที่ 14-15 ตุลาคมนี้ โดยเป็นการหารือวาระแรก และคาดว่า
การพิจารณาในวาระที่ 2 และ 3 จะแล้วเสร็จและน ามาพิจารณาได้ทันในสมัยประชุมหน้า (ช่วงเดือนธันวาคม 2568)
▪ การรายงานผลประกอบไตรมาส 3/68 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐอเมริกา
ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪US-U. of Mich. Sentiment งวด ต.ค.; (คาดการณ์: 54.58, คร้ังก่อน: 55.10)
▪ผู้ว่า ธปท. พบสื่อในงาน “meet-the-press”



Strategy Research

พื้นที่ชายแดนไทย-กัมพูชา เสี่ยงเกิดการปะทะ
จากสถานการณ์ความไม่มั่นใจว่าจะเกิดปะทะรุนแรงใน
วันที ่10 ต.ค.2568 นี้หรือไม่ หลังจังหวัดสระแก้ว ได้
ประกาศขีดเส้นตายให้ชาวเขมรที่ปลูกบ้านรุกล ้าอธิปไตย
ของไทยบริเวณชายแดนบ้านหนองจาน อ.โคกสูง ต้อง
อพยพออกจากพ้ืนที่ให้หมด ขณะที ่กรมป่าไม้ ได้ส่ง
เจ้าหน้าที่ติดป้ายประกาศ 3 ภาษาทั้ง ไทย อังกฤษ และ
กัมพูชา เรื่องการเอาผิดกับผู้บุกรุกพื้นทีป่่าไม้ ซึ่งมีโทษ
จ าคุกสูงถึง 15 ปีและปรับเป็นเงิน 100,000 บาท

จนท าให้ผู้น าชุมชนในพื้นท่ีบ้านหนองจาน และหนองหญ้า
แก้ว อ.โคกสูง จ .สระแก้ว ได้ประกาศแจ้งเตือนลูกบ้าน
ผ่านไลน์กลุ่มให้เตรียมพร้อมอพยพตามจุดที่ก าหนดไว้
ในพื้นที่ต่างๆ เพ่ือความปลอดภัยขณะชาวบ้านในพื้นที่
ชายแดนได้รวมตัวกันเสริมบังเกอร์เพ่ิมเติมจากจุดเดิมที่
มีอยู่ เพราะเกรงว่าจะไม่เพียงพอ

ภาพ: ThaiPBS - https://www.thaipbs.or.th/news/content/355570

10 Oct 25
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TISA (Thailand Individual Savings Accounts) 

https://www.prachachat.net/breaking-news/news-1798633

https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-investment-guide
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แนวคิดเรือ่ง Individual Saving Account (ISA) หรือบญัชอีอมทรพัยส์ว่นบุคคล 
▪ แนวคิดนี้คืออาจเปิดโอกาสให้ประชาชนสามารถเลือกเองว่าจะน าเงินไปลงทุนใน

ผลิตภัณฑ์ใด ไม่ว่าจะเป็นหุ้น พันธบัตร หรือกองทุน โดยรวมไว้ใน "ถังเดียวเลย" 

▪ สิ่งนี้จะช่วยให้ประชาชนมีอิสระในการเลือกผลิตภัณฑ์มากขึ้น และช่วยลดปัญหา
ความซ ้าซ้อนของผลิตภัณฑ์เฉพาะกิจที่เคยออกมาในอดีต
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โครงสรา้งบญัช ีTISAs ทีถ่กูน าเสนอ
จากผลการศกึษาวจัิย ไดม้กีารเสนอกรอบการท างาน TISA ทีแ่บง่ออกเป็น 4 ประเภทหลกั เพือ่ตอบสนองวัตถปุระสงคแ์ละ
ความเสีย่งทีแ่ตกตา่งกนัของประชาชน:

1. TISA-Saving (บญัชเีพือ่การออม):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมระยะสัน้ถงึกลาง (1-5 ปี) เนน้สนิทรัพยค์วามเสีย่งต า่

◦ วัตถปุระสงคค์อืเพือ่เป็นเงนิส ารองฉุกเฉนิหรอืเป้าหมายทางการเงนิท่ัวไป

◦ เสนอลดหยอ่นภาษีสงูสดุ 100,000 บาท ตอ่ปี

2. TISA-Investment (บญัชเีพือ่การลงทนุ):

◦ มุง่สง่เสรมิการลงทนุในสนิทรัพยท์ีม่ศีักยภาพใหผ้ลตอบแทนระยะยาว เชน่ หุน้รายตวั, ตราสารหนี,้ ETF, และกองทนุรวม

◦ เหมาะส าหรับกลุม่ผูม้รีายไดส้งูและพนักงานบรษัิทเอกชนทีม่คีวามพรอ้มรับความเสีย่ง

3. TISA-Retirement (บญัชเีพือ่การเกษยีณ):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมเพือ่วัยเกษียณโดยเฉพาะ โดยใชว้ธิ ีDollar-Cost Averaging (DCA)

◦ อาจมแีรงจงูใจเพิม่เตมิ เชน่ เงนิสมทบจากภาครฐั (Government Matching Contributions)

◦ ลงทนุสงูสดุ 300,000 บาท ตอ่ปี

4. TISA-Junior (บญัชเีพือ่อนาคตบตุร):

◦ ส าหรับผูป้กครองออมเงนิเพือ่การศกึษาหรอืเป็นทนุเริม่ตน้ของบตุรหลาน (อาย ุ0-20 ปี)

◦ เงนิจะไมส่ามารถถอนไดจ้นกวา่ผูถ้อืบญัชจีะบรรลนุติภิาวะ (อาย ุ20 ปี) ยกเวน้กรณีคา่รักษาพยาบาลฉุกเฉนิ



Strategy Research

ตารางดา้นล่างนีเ้ปรยีบเทียบคุณสมบตัหิลกัของบญัชี ISA ใน 3 ประเทศที่เปน็ตน้แบบส าคญั ได้แก ่สหราชอาณาจักร แคนาดา และญี่ปุ่น

คณุสมบตัหิลกั สหราชอาณาจกัร (ISA) แคนาดา (TFSA) ญีปุ่่ น (NISA)

ปีทีร่เิร ิม่ 1999 2009 2014

ประเภทบญัชี

• เงนิสด, หุน้และกองทนุ, 

การเงนินวัตกรรม, ตลอดชพี, 

เพือ่เยาวชน

• บญัชเีงนิฝาก, สญัญารายปี, 

การจัดการในรปูแบบทรัสต์

• โควตาเพือ่การเตบิโต, 

โควตาแบบสะสม

วงเงนิลงทนุตอ่ปี • สงูสดุ 20,000 ปอนด์
• สงูสดุ 7,000 ดอลลาร์

แคนาดา

• สงูสดุ 1.2 ลา้นเยน (โควตา

ทั่วไป ภายใตร้ะบบใหมปี่ 

2024)

สทิธปิระโยชนท์างภาษี

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

(Capital Gains)

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์
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ISA ในสหราชอาณาจกัร (United Kingdom: UK ISA)
ISA ของสหราชอาณาจักรเป็นตน้แบบของโครงการนี ้โดยเริม่ใชใ้นปี 1999 เพือ่ทดแทนโครงการเดมิอยา่ง Personal Equity 
Plans (PEPs) และ Tax-Exempt Special Savings Accounts (TESSAs) ผูล้งทนุทีเ่ป็นพลเมอืงสหราชอาณาจักรสามารถใสเ่งนิ
ลงทนุรวมกนัไดส้งูสดุถงึ £20,000 ตอ่ปี (ส าหรับปีภาษี 2025/2026) โดยเงนิลงทนุและผลตอบแทนทีเ่กดิขึน้จะไดรั้บการ
ยกเวน้ภาษี (Exemption from income tax and capital gains tax)
ประเภทหลกัของบญัช ีISA ในสหราชอาณาจักร ไดแ้ก:่

• Cash ISA (บญัชเีงนิสด): เป็นบญัชอีอมทรัพยท์ีใ่หด้อกเบีย้ปลอดภาษีในสหราชอาณาจักร 
และโดยปกตแิลว้เป็นบญัชเีงนิฝาก
• Stocks and Shares ISA (บญัชหีุน้และกองทนุ): เป็นบญัชลีงทนุทีส่ามารถถอืครองสนิทรัพยไ์ดห้ลากหลาย เชน่ หุน้ที่
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย,์ ตราสารหนี,้ หน่วยลงทนุของกองทนุรวม (เชน่ UCITS), และ Exchange-Traded Funds (ETFs)

• Innovative Finance ISA (IFISA): เป็นบญัชทีีอ่อกแบบมาเพือ่ใชส้ าหรับการลงทนุในสนิทรัพยท์างการเงนิรปูแบบใหม ่
เชน่ การปลอ่ยกูร้ะหวา่งบคุคล (Peer-to-Peer lending หรอื P2P)

• Lifetime ISA (LISA): เป็นบญัชพีเิศษส าหรับผูท้ีม่อีาย ุ18-40 ปี ทีต่อ้งการออมเงนิเพือ่ซือ้บา้นหลงัแรก (มลูคา่ไมเ่กนิ 
£450,000) หรอืเพือ่ใชใ้นวัยเกษียณ (ถอนไดเ้มือ่อาย ุ60 ปีขึน้ไป) รฐับาลจะเพิม่เงนิโบนสัให ้25% ของเงนิทีส่มทบในแตล่ะ
ปี (สงูสดุ £1,000 ตอ่ปี) โดยมเีพดานการสมทบสงูสดุ £4,000 ตอ่ปี

• Junior ISA (JISA): เป็นบญัชเีพือ่การออมส าหรับเด็กอายตุ า่กวา่ 18 ปี โดยมวีงเงนิการลงทนุแยกตา่งหากจากบญัชผีูใ้หญ ่
(เพดานอยูท่ี ่£9,000 ตอ่ปี ส าหรับปีภาษี 2020-21)

นอกจากนี ้ยังม ีBritish ISA ทีรั่ฐบาลสหราชอาณาจักรประกาศในเดอืนมนีาคม 2024 โดยเสนอวงเงนิเพิม่เตมิ £5,000 ตอ่ปี 
เพือ่ลงทนุในบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในสหราชอาณาจักรโดยเฉพาะ
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https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-
investment-guide

ส่องโมเดลลงทนุ NISA ดีอย่างไร?
• Nippon Individual Savings Account (NISA) คือ โครงการส่งเสริมการ
ลงทุนของรัฐบาลญี่ปุ่น ที่มีเป้าหมายเพื่อกระตุ้นให้ประชาชนในญี่ปุ่นประหยัด 
และลงทุนในสินทรัพย์ต่าง ๆ เช่น หุ้น พันธบัตร หรือกองทุนรวม (Mutual 
funds) โดยไม่ต้องเสียภาษีจากก าไรที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบัญชี NISA มี 
2 รูปแบบ คือ

• NISA แบบทั่วไป : ส าหรับผู้ที่มีอายุ 20 ปีขึ้นไป สามารถลงทุนได้สูงสุด 1.2 
ล้านเยนต่อปี ก าไรจากการลงทุน (เช่น ดอกเบี้ย เงินปันผล หรือก าไรจาก
การขาย) จะได้รับการยกเว้นภาษีในระยะเวลา 5 ปี วงเงินลงทุนสะสม 18 ล้าน
เยน

• NISA แบบสะสม : มีเป้าหมายส าหรับการลงทุนในระยะยาว เหมาะส าหรับการ
ลงทุนในกองทุนรวม (Mutual funds) หรือผลิตภัณฑ์ที่เหมาะสมกับการ
ลงทุนในระยะยาว สามารถลงทุนได้สูงสุด 40,000 เยนต่อเดือน (หรือ 
480,000 เยนต่อป)ี วงเงินลงทุนสะสม 6 ล้านเยน ก าไรจากการลงทุนจะได้รับ
การยกเว้นภาษีในระยะเวลา 20 ปี
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เงินฝากบคุคลธรรมดา

เ งินฝากออมทรัพย์ (ลา้นบาท)

บัญชีออมทรัพย์บุคคลธรรมดา 5,606,937.00       

จ านวนเงินท่ีจะเข้ามาหมุนเวียนการลงทุนเพ่ิม 1,766,882.86       
คิดเป็น 32%

จากเงินฝากบัญชีออมทรัพย์บุคคลธรรมดาท้ังหมด

ประมาณการเงินลงทุนส่วนเพิม่จาก TISA-Saving (บัญชีเพื่อการออม)
กรณีที่ผู้ลดหย่อนใช้สิทธิลดหย่อนเต็มจ านวน 100,000 บาท

ถ้ าก า หนดผลตอบแทน 7% ต่อปี (บาท)

เงินต้นส าหรับลงทุน กรณีลดหย่อนเต็มจ านวน 1,428,571.43                    
ลดหย่อนภาษีเต็มจ านวน 100,000.00                     

จ านวนบัญชีท่ีมีเงินฝากเกินกว่า 1 ล้านบาท แต่ไม่เกิน 10 ล้านบาท (หน่วย: บัญชี) 1,236,818.00                   ข้อมูล: ธปท.

รวมจ านวนเงินใช้สิทธ์ิ โดยประมาณ 123,681,800,000.00      
จ านวนเงินท่ีจะเข้ามาหมุนเวียนการลงทุนเพ่ิม 1,766,882,857,142.86    

กรณีใช้สิทธิลดหย่อนเต็มจ านวน
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ธน าค ารแ ห่งป ร ะเ ทศ ไทย

FI_CB_012_S3 : ย อด ค งค้ า ง เ งิน ร ับ ฝ าก แ ย ก ต ามปร ะเ ภทผู้ ฝ าก แ ล ะปร ะเ ภทบ ัญ ชี เ งิน ฝ าก ของธน าค ารพ าณิช ย์ ท ั้ ง ร ะบบ  1/

(หน่ ว ย :  ล้ าน บ าท )

ปรบัปรุงล่าสุด : 

วนัที่เ รียกขอ้มูล : 

ก .ค .  2568 p

ร วม เ งิน ร ับ ฝ ากจ่ าย คื น เ มื่ อท ว งถ าม ออมทร ัพ ย์ ป ร ะจ า

1 1.   รฐับาล 1,060,822 81,615 731,316 247,890

2 2.   รฐัวิสาหกิจแ ละองค์การของรฐั 261,516 2,264 249,106 10,146

3 3.   กองทุนต่าง ๆ 221,265 21,853 197,825 1,587

4 4.   ธุรกิจ 5,569,033 690,765 3,428,729 1,449,538

5 5.   บุคคลธรรมดา 8,968,522 57,586 5,606,937 3,303,999

6 6.   สถาบนัการเ งินในประเ ทศ

7        6.1   ธนาคารพาณิชย์ จดทะเ บียนในประเ ทศ 17,226 8,124 9,054 48

8        6.2   สาขาธนาคารต่างประเ ทศ 3,705 3,697 9 0

9        6.3   ส านักงานวิเ ทศ ธนกิจของธนาคารต่างประเ ทศ 0 0 0 0

10        6.4   สถาบนัการเ งินพิเ ศ ษของรฐั 2/ 3,755 1,085 2,663 6

11        6.5   ส านักงานผู้แ ทนธนาคารต่างประเ ทศ 46 35 12 0

12        6.6   บริษัทเ งินทุน /บริษัทเ งินทุนหลกัทรพัย์ 86 39 27 21

13        6.7   บริษัทหลกัทรพัย์ 92,850 18,300 60,864 13,686

14        6.8   บริษัทหลกัทรพัย์ จดัการกองทุนรวม 50,105 22,527 18,737 8,841

15        6.9   บริษัทเ ครดิตฟองซิเ อร์ 885 217 668 0

16        6.10   บริษัทประกนั ชีวิต 36,123 13,249 22,392 481

17        6.11   สหกรณ์ออมทรพัย์ ,ชุมนุมสหกรณ์ 81,990 2,923 77,011 2,056

18        6.12   บริษัทบริหารสนิทรพัย์ 10,196 795 4,831 4,570

19        6.13   โรงรบัจ าน า 1,177 28 557 592

20        6.14   สถาบนัการเ งินอืน่ 27,418 2,362 16,241 8,815

21 7.   สถาบนัที่ไม่มีวตัถุประสงค์เ พื่อหาก าไร 429,622 8,613 209,125 211,884

22 8.   สถาบนัการเ งินในต่างประเ ทศ 102,011 44,355 24,990 32,665

23 9.   บุคคลผู้มีถิ่นที่อยู่ นอกประเ ทศ 750,221 51,229 466,143 232,849

24 รวม 17,688,573 1,031,660 11,127,239 5,529,674

ธน าค ารแ ห่งป ร ะเ ทศ ไทย

FI_CB_019 : ย อด ค งค้ า ง เ งิน ร ับ ฝ าก แ ย ก ต ามขน าด แ ล ะอายุ ของ เ งิน ฝ าก ของธน าค ารพ าณิช ย์ จด ท ะเ บี ย น ใ น ปร ะเ ทศ   1/

(หน่ ว ย :  ล้ าน บ าท )

ปรบัปรุงล่าสุด : 10 ก .ย . 2568 09:00

วนัที่เ รียกขอ้มูล : 09 ต.ค. 2568 15:23

ออมทร ัพ ย์  - จ า น วน บ ัญ ชี ออมทร ัพ ย์  - จ า น วน เ งิน

1 ไม่เ กิน  50,000 บาท 120,253,540 423,717

2 เ กินกว่า 50,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  100,000 บาท 3,787,680 266,817

3 เ กินกว่า 100,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  200,000 บาท 2,976,940 412,442

4 เ กินกว่า 200,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  500,000 บาท 2,659,341 832,729

5 เ กินกว่า 500,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  1,000,000 บาท 1,227,323 854,186

6 เ กิ น ก ว่ า  1,000,000 บาท  แ ต่ ไ ม่ เ กิ น  10,000,000 บาท 1,236,818 2,917,889

7 เ กินกว่า 10,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  25,000,000 บาท 58,590 878,155

8 เ กินกว่า 25,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  50,000,000 บาท 17,969 622,182

9 เ กินกว่า 50,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  100,000,000 บาท 8,395 574,708

10 เ กินกว่า 100,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  200,000,000 บาท 3,750 512,002

11 เ กินกว่า 200,000,000 บาท แ ต่ไม่เ กิน  500,000,000 บาท 2,074 624,834

12 ต ั้งแ ต่ 500,000,000 บาทขึน้ไป 1,030 1,704,596

13 รวม 132,233,450 10,624,258

ยกข้อมูลมาเฉพาะบัญชีออมทรัพย์

ข้อมูลอ้างอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)
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ทรัมป์เปิดฉากเจรจาพรรคเดโมแครตเรื่องการดแูลสขุภาพ เพื่อยุตภิาวะชัตดาวน์
Trump Eyes Health Care Talks With Democrats to End Shutdown (3)
โดย Catherine Lucey and Erik Wasson [07-Oct-2025 05:59:27 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุปขา่ว

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ส่งสัญญาณว่าเขาอาจเปิดการเจรจากับพรรคเดโมแครตเก่ียวกับเงินอุดหนุนด้านการดูแลสุขภาพ เพ่ือหาทาง
ยุติภาวะชัตดาวน์ของรัฐบาลที่ยืดเยื้อเข้าสู่สัปดาห์ที่สอง อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ได้เปลี่ยนจุดยืนในภายหลัง โดยระบุว่าจะเจรจาก็ต่อเมื่อรัฐบาล
กลับมาเปิดท าการแล้วเท่านั้น 
• พรรคเดโมแครตปฏิเสธที่จะสนับสนุนร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ัน (stopgap bill) หากไม่มีข้อก าหนดที่เก่ียวข้องกับเงินอุดหนุนภายใต้ 
Affordable Care Act (ACA) ซึ่งจะหมดอายุในสิ้นปี 2025 และการยกเลิกการตัดงบประมาณ Medicaid 
• วุฒิสภาได้ลงมติคว ่าร่างกฎหมายงบประมาณระยะส้ันที่ผ่านความเห็นชอบจากสภาผู้แทนราษฎรเป็นครั้งที่ 5 ด้วยคะแนน 52-42 (พรรครี
พับลิกันต้องการ 60 เสียง) เนื่องจากร่างกฎหมายดังกล่าวไม่ได้รวมเงินอุดหนุนตามที่พรรคเดโมแครตเรียกร้อง 
• ภาวะชัตดาวน์ที่ยืดเยื้อจะส่งผลให้พนักงานรัฐบาลกลางเริ่มไม่ได้รับเงินเดือนในวันที่ 10 ต.ค. และทหารในวันที่ 15 ต.ค. ขณะที่ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้
โอกาสนี้ปลดพนักงานรัฐบาลกลางหลายพันคน 
• นาย Chuck Schumer ผู้น าพรรคเดโมแครตในวุฒิสภา กล่าวว่า เดโมแครตพร้อมเจรจา แต่ต้องการการรับประกันที่ชัดเจนกว่า "ค า
สัญญา" ว่าจะมีการลงมติในประเด็น ACA ก่อนส้ินปี 
• การเจรจาเพ่ือยุติชัตดาวน์ยังคงประสบปัญหา เนื่องจากแม้พรรครีพับลิกันจะครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรส แต่ก็ต้องการเสียง
สนับสนุนจากพรรคเดโมแครตอย่างน้อย 60 เสียงในวุฒิสภา
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
1. สถานะปจัจบุนัของการปดิหนว่ยงานรัฐบาล
• การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ ครั้งล่าสุด ซึ่งถือเป็นครั้งที่สามในสมัยการด ารงต าแหน่งของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้เริ่มขึ้นเมื่อเที่ยงคืนของวันที่ 

1 ต.ค. 2568
• ณ วันศุกร์ (3 ต.ค. 2568) สถานการณ์ดังกล่าวยืดเยื้อเข้าสู่วันที่สามแล้ว นับเป็นการปิดหน่วยงานรัฐบาลครั้งแรกในรอบเกือบเจ็ดปี
• สาเหตุเกิดจากสภาคองเกรสไม่สามารถผ่านร่างมาตรการจัดสรรเงินทุนชั่วคราว (Continuing Resolutions: CR) ได้ ท าให้เกิดภาวะขาดแคลนเงินทุน 

(funding gap)

2. ประเดน็ทางการเมอืงและความขดัแยง้
• ความต้องการของเดโมแครต:พรรคเดโมแครตเรียกร้องให้ร่างกฎหมายชั่วคราวรวมถึงการขยายเวลาอุดหนุนเบี้ยประกันภายใต้กฎหมาย Affordable Care 

Act (ACA) และการยกเลิกการตัดลดเงินทุน Medicaid นอกจากนี้ยังต้องการจ ากัดอ านาจของทรัมป์ในการปฏิเสธการใช้จ่ายเงินที่สภาคองเกรสจัดสรรให้
• ท่าทีของทรมัปแ์ละรพีบัลิกนั: พรรครีพับลิกันปฏิเสธเงื่อนไขเหล่านี้ ประธานาธิบดีทรัมป์ใช้ภาวะชัตดาวน์เป็นเครื่องมือในการบรรลุเป้าหมายทางการเมืองที่

กว้างขึ้น เช่น การลดขนาดระบบราชการและลงโทษฝ่ายตรงข้าม
• ทรัมป์ขู่ว่าจะใช้ภาวะชัตดาวน์เพื่อปลดพนักงานรัฐบาลกลางจ านวนมาก และคณะบริหารของเขามีแผนที่จะระงับการจัดสรรเงินทุนส าหรับโครงการ

โครงสร้างพื้นฐานและพลังงานสะอาดใน 16 รัฐจาก 19 รัฐที่โหวตให้พรรคเดโมแครต
• ในวันเสาร์ (4 ต.ค. 2568) ผู้น ารีพับลิกันในสภาผู้แทนราษฎรได้แจ้งต่อสมาชิกว่า พวกเขาจะไม่อยู่ในวอชิงตันระหว่างที่มีการชัตดาวน์ โดย ไมค์ จอห์นสัน 

ประธานสภาผู้แทนราษฎร ได้ยกเลิกก าหนดการกลับเข้าประชุมในสัปดาห์หน้า เพื่อกดดันให้วุฒิสภาเดโมแครตยอมผ่านร่างกฎหมายของพรรครีพับลิกัน
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การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
3. ผลกระทบทางเศรษฐกจิและการเงนิ
• การเลื่อนเผยแพรข่อ้มลูเศรษฐกจิ: การชัตดาวน์ส่งผลให้การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญถูกเลื่อนออกไป เช่น รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตร 

(Nonfarm Payrolls) และตัวเลขการยื่นขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims)
• การหยุดเก็บข้อมูลของหน่วยงานส าคัญ เช่น Bureau of Labor Statistics, Census Bureau, และ Bureau of Economic Analysis ท าให้ขาดข้อมูล

ส าคัญส าหรับการตัดสินใจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
• ผลกระทบตอ่ GDP และพนกังาน: คาดว่าจะมีพนักงานรัฐบาลประมาณ 750,000 คนถูกพกังาน (furloughed) โดยมีค่าชดเชยที่สูญเสียไปถึงวันละ 400 

ล้านดอลลาร์ แม้ว่าพนักงานที่ถูกพักงานจะได้รับค่าจ้างย้อนหลังเมื่อรัฐบาลกลับมามีเงินทุนอีกครั้ง สก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่า
ภาวะชัตดาวน์อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ของประเทศ

• การตัดสินใจของ Fed: ความไม่แน่นอนจากการขาดข้อมูลและการชัตดาวน์ ได้เสริมความคาดหวังว่า Fed จะด าเนินนโยบายแบบ Dovish เล็กน้อย
• เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group ชี้ว่า นักลงทุนเกือบจะมั่นใจ 100% (99.9%) ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม

เดือนตุลาคมนี้
• ข้อมูลภาคเอกชนที่อ่อนแอ เช่น ดัชนี ISM ภาคบริการที่ลดลงสู่ระดับ 50 (บ่งชี้ภาวะชะงักงัน) และดัชนีการจ้างงานภาคบริการที่หดตัวเป็นเดือนที่สี่ ก็

ตอกย ้าความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนี้
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4. ปฏิกริยิาของตลาดตอ่ภาวะชัตดาวน์
• ตลาด Safe Haven:

• ทองค า พุ่งข้ึนท าสถิติราคาสงูสุดใหม่ (แตะ $3,895 ต่อออนซ์ในวันที่ 1 ต.ค. และ $3,908.90 ต่อออนซ์ในวันที ่3 ต.ค.) โดยได้รับแรงหนนุจากความกงัวลภาวะชัต
ดาวน์ ซึ่งท าให้นักลงทุนหันเข้าหาสินทรพัย์ปลอดภัย

• Bitcoin ก็ปรับตัวสูงขึ้นเข้าใกลร้ะดับสงูสุดเป็นประวัติการณ์เช่นกัน นักวิเคราะห์มองวา่ภาวะชัตดาวน์เป็นปัจจัยหนุนความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยทีเ่รียกว่า 
"debasement trade" (การป้องกนัความเสีย่งจากการลดค่าเงิน)

• ตลาดหุน้:
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ (Dow Jones และ S&P 500) ปิดบวกท าสถิติสูงสุดใหม่ในวนัศุกร ์(3 ต.ค.) โดยตลาดเลือกที่จะมองข้ามประเด็นชัตดาวน์และเน้นไปที่ความคาดหวงัว่า 

Fed จะลดดอกเบี้ย
• ตลาดหุ้นยุโรปก็ปิดบวกสูงสดุในรอบ 5 เดือน โดยได้รับแรงหนนุจากความคาดหวงัในทิศทางดอกเบี้ยของ Fed เช่นกัน

5. บริการของรฐับาลที่ไดร้บัผลกระทบ/ไมไ่ดร้บัผลกระทบ
• บริการทีย่งัคงด าเนนิการ (Essential Functions): ปฏิบัติการทางทหาร การควบคุมการจราจรทางอากาศ (Air Traffic Control) การดูแลสุขภาพทหารผ่านศกึ และการ

สอบสวนคดีอาญาของรัฐบาลกลาง ยังคงด าเนินต่อไป แม้พนักงานเหล่านี้จะยังไม่ไดร้ับคา่จ้างจนกว่าการชัตดาวน์จะสิ้นสุด
• หน่วยงานที่ไมไ่ดร้บัผลกระทบมากนกั:องค์การไปรษณีย์สหรัฐฯ (US Postal Service) และธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีแหล่งเงินทุนของตนเอง จึงไม่ได้รับ

ผลกระทบโดยตรง
• โครงการสวสัดกิาร:โครงการสวัสดกิารหลกั เช่น Social Security และ Medicare ถือเป็นรายจ่ายภาคบังคับ จึงสามารถจ่ายเงินต่อไปได ้ส่วนโครงการอาหาร (Food 

Stamps) และโครงการโภชนาการส าหรบัเด็กสามารถด าเนินการต่อได้ชั่วคราวโดยใช้เงินทุนส ารองที่มีอยู่
• บริการทีห่ยดุชะงกั:ในการชัตดาวน์ครัง้ก่อน ๆ การให้บรกิารที่เห็นไดช้ัดว่าหยุดชะงักได้แก่ การปิดอุทยานแห่งชาติและพิพิธภัณฑ์สมิธโซเนียนในกรุงวอชิงตัน (แม้ครั้งนี้ 

National Park Service มีแผนจะเปิดท าการโดยใช้ค่าธรรมเนียมจากอทุยาน) และความล่าช้าในการด าเนินการยื่นค ารอ้งขอหนังสือเดินทางและวีซา่

การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (US Government Shutdown)
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10 Oct 25

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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US Earnings Calendar – Q3/2025

https://finance.yahoo.com/calendar/earnings?from=2025-10-12&to=2025-10-18&day=2025-10-17

Oct 13, 2025 – Oct 18, 2025
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
มาตรการดา้นการลดภาระคา่ใชจ้า่ยและตรงึราคาพลงังาน
เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับประชาชนและภาคธุรกิจ กระทรวงพลังงานได้ด าเนินการและวางแผนดังนี้:
• ตรึงราคาน า้มนั: กระทรวงพลังงานจะ ตรึงราคาพลงังานทกุชนดิ (ทั้งน ้ามัน, แอลพีจี, และค่าไฟ) 
และจะลดราคาลงหากราคาตลาดโลกลดลง
◦ โดยเฉพาะอย่างย่ิง ราคาน า้มนัดเีซลจะถกูตรงึไว้ไมใ่หเ้กนิ 32 บาทตอ่ลติร ตลอด 4 เดือนของรัฐบาล
◦ กระทรวงฯ ได้ด าเนินการตรึงคา่กา๊ซหุงต้มและลดราคาน ้ามันไปเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

• ควบคมุคา่ไฟฟา้: รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานมั่นใจว่าอัตราค่าไฟฟ้าในช่วงต้นปหี

โครงการ เป้าหมาย/ก าลังการผลติ มูลค่าการลงทนุ (โดยประมาณ) ผลประโยชนด์้านสิง่แวดล้อม (ลด CO2)

โซลารฟ์ารม์ชมุชน 1,500 เมกะวัตต์ (ประกาศรับซื้อ พ.ย. 68) มากกว่า 30,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

โซลารส์บูน า้เพื่อการเกษตร 1,200 ระบบ (ครอบคลุม 7 แสนไร)่ 12,500 ล้านบาท 0.6 ล้านตันต่อปี

โซลารล์อยน า้ (3 เขื่อน กฟผ.)
1,638 เมกะวัตต์ (เข่ือนภูมิพล, วชิราลง
กรณ, ศรีนครินทร์)

53,000 ล้านบาท 0.8 ล้านตันต่อปี

ลดหย่อนภาษโีซลารเ์ซลล์ 90,000 ครัวเรือน 20,250 ล้านบาท 0.28 แสนตันต่อปี

โครงการสง่เสรมิพลงังานหมนุเวยีนและการลงทนุ
โครงการเหลา่นีม้ีเป้าหมายเพ่ือสรา้งความมั่นคงด้านพลังงานและกระตุ้นการลงทุน:

9 Oct 25
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นโยบาย "Quick Big Win" ของกระทรวงพลังงาน
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานและรองรบั Net Zero
นโยบายยังเน้นการปรับปรุงระบบพลังงานเพื่อรองรับภาคอุตสาหกรรมและเป้าหมาย Net Zero 2050:
• Direct PPA (สัญญาซือ้ขายไฟฟา้สะอาดตรง): เร่งด าเนินการโครงการ Direct PPA 2,000 เมกะวตัต์ คาดว่าจะเสนอคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ได้ภายในเดือน
พฤศจิกายน 2568 การลงทุนนี้คาดว่าจะกระตุ้นเศรษฐกิจกว่า 65,000 ล้านบาท และช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
◦ ข้อสังเกตด้านกฎหมาย DPPA: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ก าลังเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างหลักเกณฑ์โครงการ DPPA ส าหรับ ศูนย์ขอ้มลู (Data Center)

และร่าง TPA Code (Third Party Access Code) ซึ่งถือเป็น ก้าวส าคญัของการเปลีย่นผา่นทางพลงังาน การซื้อขายไฟฟ้าสะอาดตรงนี้จะเป็นแบบ Offsite PPA ที่ไม่ขัดต่อโครงสร้าง 
Enhanced-Single Buyer (ESB) และต้องใช้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่ลงทุนใหม่
• การพัฒนาระบบไฟฟ้ารองรบั EEC: คาดว่าจะมีความต้องการใช้ไฟฟ้ากว่า 800 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับธุรกิจ Data Center 16 ราย ในพื้นที่เขตภาคตะวันออก
• แผน PDP ใหม่: เร่งจัดท าแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้า (แผน PDP) เพื่อทบทวนรายละเอียดให้สอดคล้องกับเป้าหมาย Net Zero 2050 โดยการเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาดในการผลิต
ไฟฟ้าให้มากข้ึน
• CCS (การดักจบัและกกัเกบ็กา๊ซคารบ์อนไดออกไซด์): เริ่มโครงการพัฒนา CCS โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มกักเก็บก๊าซคาร์บอนฯ ได้ภายในปี 2577 (ค.ศ. 2034) และมีเป้าหมายกักเก็บที่ 
6.4 ล้านตนัต่อปี ในช่วง 30 ปี (ระหว่างปี 2577 ถึงปี 2607)

ความรว่มมอืระหวา่งประเทศด้านพลังงาน
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานยังได้เปิดเผยถึงความร่วมมอืในระดับอาเซียน:
• ASEAN Power Grid (APG): คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบร่างบนัทึกความเข้าใจเพิ่มเติมวา่ด้วยโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าอาเซียน เพื่อขยายความเชื่อมโยงด้านไฟฟ้าภายในภูมิภาค
• ASEAN Framework Agreement on Petroleum Security (AFAPS): ครม. เห็นชอบร่างกรอบความตกลงวา่ด้วยความมั่นคงทางปโิตรเลียมของอาเซียน เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงทาง
ปิโตรเลียมให้แก่ประเทศสมาชิก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการสนับสนุนความร่วมมือในการแบ่งปันน า้มัน ก๊าซธรรมชาติ และการเชื่อมโยงด้านไฟฟ้า

การลงนามในข้อตกลงทั้งสองฉบับนี้จะเกิดข้ึนในการประชุมรัฐมนตรีอาเซียนด้านพลังงาน ครั้งที่ 43 (AMEM) ระหว่างวันที่ 15 - 17 ตุลาคม 2568 ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ สหพันธรัฐมาเลเซีย 
ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการดึงดูดนักลงทุนที่ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดในการด าเนินธุรกิจในประเทศไทย

9 Oct 25



Strategy Research

คนละครึง่พลสั ใครมสีทิธิ์ไดบ้า้ง
โครงการ “คนละครึ่งพลัส” ของรัฐบาลอนุทิน ได้ปรับเง่ือนไขและแบ่งสิทธิ์ผู้ร่วม

โครงการ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ซึ่งผู้มีสิทธ์ิได้รับคนละครึ่งพลัส ต้องมีอายุตั้งแต่ 16 ปี
บริบูรณ์ขึ้นไป ดังนี้

กลุ่มที ่1 : ผู้ถือบตัรสวัสดกิารแหง่รฐั จ านวน 13 ล้านคน จะได้รับการสนับสนุน
เพิ่มเติม 1,700 บาทต่อเดือน รวมกับเงินเดิม 300 บาท ท าให้ได้รับเงินรวม 2,000 บาทต่อ
เดือนในงวดเดียว โดยไม่ต้องลงทะเบียนใหม่ และใช้จ่ายได้ตามวงเงินจริงที่ซื้อ

กลุ่มที ่2 : ผู้อยู่ในระบบภาษี จ านวน 11 ล้านคน (ยื่นแบบภาษ)ี จะได้รับสิทธิ
พิเศษในโครงการคนละครึ่งพลัสที่ปรับเปลี่ยนจาก 50 : 50 เป็น 60 : 40 โดยรัฐบาลจะ
สมทบ 2,400 บาท และประชาชนเติมเงินอีก 2,000 บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

กลุ่มที ่3 : ผู้อยู่นอกระบบภาษี จ านวน 9 ล้านคน จะได้รับการเติมเงิน 2,000
บาท จ่ายได้วันละไม่เกิน 200 บาท

นอกจากนี้ โครงการคนละครึ่งพลัส ยังให้สิทธิ์ผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรีร้านค้า
ผูกกับแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่วันที่ 3 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 ประชาชนสั่งซื้ออาหาร 
หรือเครื่องดื่มผ่านแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ตั้งแต่ 7 พ.ย. - 31 ธ.ค. 68 เวลา 06:00 -
21:00 นาฬิกา

หมายเหตุ
ร้านค้าฟู้ดเดลิเวอรีรับออร์เดอร์ภายในวันที่ 31 ธ.ค. 68 ก่อนเวลา 21:00 น. (วัน

สิ้นสุดโครงการ) ร้านอาหาร/เครื่องดื่มที่เข้าร่วมโครงการคนละครึ่งพลัส สามารถสมัคร
เข้าร่วมแพลตฟอร์มฟู้ดเดลิเวอรี ได้ 1 แพลตฟอร์มเท่านั้น

ทั้งนี้ ผู้ที่ได้รับสิทธิ์โครงการคนละครึ่งพลัส ใช้สิทธ์ิครั้งแรกภายในวันที่ 11 พ.ย. 68 
ก่อนเวลา 23:00 นาฬิกา เพ่ือไม่ให้โดนตัดสิทธิตามเงื่อนไขโครงการ
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ข้อมลูการลงทะเบยีนส าหรบัรา้นคา้

https://www.xn--42caj4e1a2ame9b2cq0dyo.com/howto/merchant

บริษัทในตลาดหุ้นส่วนใหญ่ จะไม่ได้สิทธฺในการขายโดยตรงให้กับโครงการนี้  แต่จะได้ทางอ้อม เช่น  คนขายข้าว
แกง  เอาเงิน( สด) ที่ขายของได้ ไปซื้อน ้าปลา ที่ห้าง Makro  ได้  แต่คนที่ใช้สิทธิ ไปซื้อตรง ที่ Makro ไม่ได้



Strategy Research

ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน

เป้าหมาย นโยบายหลักและมาตรการ

สร้างรายได้ ลดรายจา่ย ลดค่าใช้จ่ายในชีวิตประจ าวัน (ค่าพลังงาน, ค่าน ้าดื่มสะอาด, ค่าโดยสาร, ค่าผ่านทาง) และจัดท าโครงการ "คนละครึง่"

แก้ไขหนีส้ิน/สภาพคล่อง ช่วยเหลือหนี้รายบุคคลในระบบ รายละไม่เกิน หนึ่งแสนบาท. เพิ่มสภาพคล่องให้ SMEs รายละไม่เกิน หนึ่งล้านบาท

การออม เพิ่มโอกาสให้ประชาชนรายย่อยซื้อ พันธบตัรรฐับาล. พัฒนาผลิตภัณฑ์ สลากเพือ่การออม

การทอ่งเทีย่ว ฟื้นความเช่ือมั่น โดยเน้นการสร้าง ความปลอดภยั และกระตุ้นการท่องเที่ยว เมืองรอง

การคา้/การลงทนุ จัดตั้ง "ทีมไทยแลนด์" เพื่อเปิดตลาดใหม่ (ตะวันออกกลาง, แอฟริกา). ผลักดันไทยเข้าเป็นสมาชิก OECD

นโยบายดา้นเศรษฐกจิ (สร้างความเชือ่มัน่และลดภาระ)

นโยบายดา้นความมัน่คง
• กรณีพิพาทไทย-กัมพชูา: เร่งแก้ไขด้วยแนวทาง
สันติภาพ รักษาอธิปไตยและเขตแดนที่เป็นของไทย

• จะด าเนินการ ท าประชามติ เพื่อให้ประชาชนมีส่วนร่วม
ในการตัดสินใจให้ความเห็นต่อการยกเลิกบันทึกความ
เข้าใจ (MoU) ระหว่างไทย-กัมพูชา

• ชายแดนใต้: เร่งสร้างสภาพแวดล้อมที่ปลอดภัยควบคู่
กับการพัฒนาเศรษฐกิจและยกระดับคุณภาพชีวิต

นโยบายดา้นสังคมและนติธิรรม (คืนความสงบสขุ)
• ปราบปรามการพนันผิดกฎหมายทุกรูปแบบอย่างจริงจงั
• ไม่สนับสนุนให้มีการประกอบธุรกิจการพนันทุกชนิดให้เปน็ธุรกิจทีถู่กกฎหมาย
• การละเว้นการบังคับใช้กฎหมายปราบปรามยาเสพติด บ่อนการพนัน อาชญากรรมข้ามชาติ
ภัยไซเบอร์ หรือการใช้กฎหมายเพือ่ประโยชน์ทางการเมือง ถือเป็น ความผิดทางวินัยร้ายแรง
และต้องด าเนินการทางอาญา

• ขจัดทุจริตและประพฤติมิชอบอย่างเด็ดขาด
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน
นโยบายดา้นภยัธรรมชาตแิละสิ่งแวดล้อม

• เป้าหมายสังคมคาร์บอนต ่า: ประกาศให้ไทยบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี พ.ศ. 2593 (ค.ศ.2050)
• ส่งเสริมและสนับสนุนการใช้ พลังงานสะอาด (เช่น พลังงานแสงอาทิตย์, ยานยนต์ไฟฟ้า/EV)
• แก้ปัญหา PM2.5: ก าหนดมาตรการมิให้ น าเข้าสินค้าเกษตรที่มีการเผา จากประเทศเพื่อนบ้าน และส่งเสริมเกษตรกรที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (ลดการเผาในประเทศ)
• การบริหารจัดการน า้: อนุรักษ์ ฟื้นฟู และบริหารจัดการทรัพยากรน ้าอยา่งเป็นระบบ
• จัดตั้ง ตลาดซ้ือขายคาร์บอนเครดิต ที่ได้มาตรฐานสากล

นโยบายดา้นการบรหิารภาครฐัและการปฏริปูกฎหมาย

• รัฐบาลดิจิทัล: เร่งรัดการพัฒนาที่เช่ือมโยงกันทัง้ระบบ และผลักดันการเปิดเผย ข้อมูลเปิดของภาครัฐ
• ปฏิรูปกฎหมาย (Guillotine): ยกเลิกกฎหมายและกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรคและสร้างภาระที่ไม่จ าเป็นแก่ประชาชนและภาคธุรกิจ
• ริเริ่มเสนอกฎหมายเกี่ยวกับ เศรษฐกิจแพลตฟอร์มดิจิทัล

การด าเนินการต่อเนื่องและวินัยการคลัง
• รัฐบาลจะด าเนินการให้สอดคล้องกับหน้าที่ของรฐั แนวนโยบายแห่งรัฐ และ ยุทธศาสตร์ชาติ (6 ด้าน) อย่างต่อเนื่อง
• การใช้จ่ายงบประมาณจะอยู่ภายใต้ กรอบวินัยการเงินการคลัง อย่างเคร่งครัด
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สภาธรุกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ได้เสนอมาตรการ "Quick - Big Win" ต่อรัฐบาลนายอนุทนิ ชาญวีรกูล 
เพื่อ เสริมสร้างความเชื่อมัน่ และ เพิ่มสภาพคล่อง ในตลาดทุนไทย
ข้อเสนอหลักของ FETCO
1.เพิ่มสภาพคล่องและแรงจูงใจ: เสนอให้ ยกเว้นภาษีเงนิปนัผลส าหรับการลงทนุระยะยาว และสนับสนุนโครงการ Thai ESG ให้เป็นแบบถาวร 
2.ดึงดูด New Economy: ใช้กลไกตลาดทุนจูงใจบริษัทที่ได้รับสิทธิประโยชน์จาก BOI และ EEC ให้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อเป็น "New Center" 
ของตลาด
3.ปฏิรูปและปราบปราม: เร่งแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นภาระ (Regulatory Guillotine) และ ปราบปรามการหลอกลวงการลงทนุ อย่างจริงจัง
4.สื่อสารความเชือ่มัน่: จัดตั้งทีมงานร่วมเพื่อส่ือสาร "Thailand Story" ให้กับนักลงทุน

ท่าทีและการด าเนนิการของรัฐบาล
นายกรัฐมนตรีอนุทิน ชาญวีรกูล ระบุว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังและจะด าเนินการให้เร็วที่สุด โดยมีจุดเน้นดังนี้:
•เร่งรดัใน 4 เดือน: รัฐบาลจะใช้การ ตัดสินใจในเชิงบริหาร ผ่านกลไกกระทรวงที่เกี่ยวข้อง (เช่น กระทรวงการคลังและพาณิชย์) เพื่อแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรค 
โดยไม่ต้องตรากฎหมายใหม่ที่ใช้เวลานาน
•วินัยการคลังและความนา่เชื่อถอื: รัฐบาลจะด าเนินนโยบายเศรษฐกิจอย่างรอบคอบ (prudent policies) และยึดมั่นในวินัยการคลัง เพื่อป้องกันไม่ให้อันดับ
ความน่าเชื่อถือของประเทศถูกปรับลดลงอีก โดยมีเป้าหมายระยะยาวที่จะลดการขาดดุลให้อยู่ที่ 3% ของ GDP
•จัดการทนุปริศนา: มีการก าชับหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง (เช่น ตร., ปปง., และ ก.ล.ต.) ให้ท างานร่วมกันเพื่อป้องกันไม่ให้เงินสีเทา (ทุนปริศนา) เข้ามาในตลาดทุนและ
ท าให้เงินบาทแข็งค่าผิดปกติ

รัฐบาล น าทีมเข้าหารือ FETCO เสริมความเชื่อมั่นตลาดทุน
26 Sep 25
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กรอบระยะเวลาการเลือกตั้งครัง้หน้า

• สิ้นสุดวาระ/ยุบสภา: ต้องมีพระราชกฤษฎีกาเลือกตั้งภายใน 45 วัน และก าหนดวันเลือกตั้ง
• วันเลอืกตั้ง: ภายในกรอบเวลา 45 วัน (ก าหนดโดย กกต.)
• ประกาศผลเลอืกตัง้: ภายใน 60 วัน หลังวันเลือกตั้ง (อย่างน้อย 95%)
• เปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก: ภายใน 15 วัน หลังประกาศผลเลือกตั้ง 95%→ เลือกประธานสภาฯ 
• เลือกนายกรัฐมนตรี: หลังจากเลือกประธานสภาฯ แล้ว (ไม่มีกรอบเวลาตายตัว แต่ต้องด าเนินการอย่างรวดเรว็)
➢ ประธานสภาฯ จัดให้มีการประชุมร่วมกันของรัฐสภา (ส.ส. และ ส.ว.) เพื่อ ให้ความเห็นชอบบคุคลซึง่สมควร

ได้รับแต่งตัง้เป็นนายกรัฐมนตรี
➢ การเสนอชื่อบุคคลเพื่อเป็นนายกรัฐมนตรี ต้องมี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า 1 ใน 10 ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมด
➢ บุคคลที่ถูกเสนอชื่อต้องอยู่ในบัญชีรายชื่อที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ต่อ กกต. ก่อนวันเลือกตั้ง

ภาพรวมกระบวนการเลอืกตั้งตามรฐัธรรมนูญ 2560 (ฉบับแก้ไขเพิม่เตมิ พ.ศ. 2564)
รัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบันได้แก้ไขในส่วนที่เกี่ยวข้องกับระบบเลือกตั้ง ส.ส. โดยกลับไปใช้ระบบบัตรเลือกตั้ง 2 ใบ ท าให้การค านวณคะแนนและจ านวน ส.ส. ต่างจากฉบับปี 2560

**บทเฉพาะกาล (มาตรา 272): ในชว่ง 5 ปีแรกนบัตัง้แตว่นัทีม่รีฐัสภาชดุแรกตามรฐัธรรมนญูนี ้(คือชว่งป ี2562-2567) การให้ความเห็นชอบนายกรฐัมนตร ีให้กระท าใน
การประชมุรว่มกนัของรฐัสภา โดยม ีส.ว. เข้ารว่มลงคะแนนดว้ย ซึ่งหมายความวา่ต้องได้เสียงเกินกึ่งหนึ่งของสองสภา (บทเฉพาะกาลนี้ไดส้ิน้สดุลงแล้วในป ี2567) ดังนัน้ 
ปัจจุบนัการเลอืกนายกรฐัมนตรจีะมาจากเสยีงของ ส.ส. เป็นหลกั
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์วางแผนเก็บภาษ ี100% จากยาแบรนดเ์นม เว้นแต่จะมีการกอ่สร้างโรงงานในสหรัฐฯ
Trump Plans 100% Tariff on Brand Drugs Unless US Plants Underway

โดย Derek Wallbank [26-Sep-2025 06:36:16 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศมาตรการเก็บภาษี 100% ส าหรับผลิตภัณฑ์ยาแบรนด์เนมหรือยาที่
จดสิทธิบัตร
• มาตรการนี้จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2025 เป็นต้นไป
• บริษัทจะได้รับการยกเว้นภาษีดังกล่าว หากมีการเริ่มก่อสร้างหรือก าลังด าเนินการก่อสร้างโรงงานผลิต
ยาในสหรัฐอเมริกา
• การประกาศนี้เป็นผลมาจากการที่รัฐบาลทรัมป์ได้เริ่มการสอบสวนอุตสาหกรรมยาในเดือนเมษายน โดย
อ้างเหตุผลด้านความมั่นคงของชาติเพือ่ใช้กฎหมายท่ีอนุญาตให้เขาปรับมาตรการน าเข้าได้

26 Sep 25
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TikTok ได้รับค าสัง่จากทรมัป์ ให้บริษทัในสหรัฐฯ มีมูลค่า 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์
Trump Signs TikTok Order With US App Valued at $14 Billion 
โดย Alexandra S. Levine and Kate Sullivan
[26-Sep-2025 05:17:00 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ลงนามในค าสั่งพิเศษเพ่ือเดินหน้าแผนการให้ผู้ลงทุนชาวอเมริกันเข้าซื้อกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ โดยมีมูลค่า
การประเมินที่ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
• ค าส่ังดังกล่าวระบุว่าข้อตกลงนี้เป็นไปตามกฎหมายปี 2024 ที่ก าหนดให้ ByteDance ต้องถอนการควบคุม หรือเผชิญกับการห้ามใช้งาน
แพลตฟอร์มนี้ในสหรัฐฯ
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาได้รับการอนุมัติจากประธานาธิบดีจีน สี จิ้นผิง ส าหรับข้อตกลงนี้แล้ว และเน้นย ้าว่าข้อตกลงจะช่วยปกป้องข้อมูลผู้ใช้ชาว
อเมริกัน โดยมอบหมายให้ Oracle Corp. ดูแลข้อมูลบนคลาวด์ที่ปลอดภัย
• ข้อตกลงนี้จะแยกธุรกิจของ TikTok ในสหรัฐฯ ออกมาเป็นบริษัทใหม่ที่บริหารในสหรัฐฯ โดยนักลงทุนอเมริกันจะเป็นเจ้าของส่วนใหญ่ และ 
ByteDance จะถือหุ้นน้อยกว่า 20%
• อย่างไรก็ตาม รายละเอียดที่ส าคัญของข้อตกลงยังไม่ชัดเจน รวมถึงกลุ่มผู้ซื้อ โดยมี Oracle, Silver Lake Management และ MGX อยู่ใน
ระหว่างการเจรจาเพ่ือลงทุนและรับต าแหน่งในคณะกรรมการของบริษัทใหม่
• แม้ว่ารองประธานาธิบดี JD Vance จะประมาณการมูลค่าของบริษัทใหม่ในสหรัฐฯ ไว้ที่ประมาณ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ แตก่็ยังต ่ากว่า
การคาดการณ์ก่อนหน้านี้ที่ประเมินมูลค่าไว้ที่ 3.5 - 4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
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ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule



ก าไรตลาดหุ้น
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq



DAOL : คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025 ….  Bloomberg Survey
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2-Oct-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,879 09/25 Q3 -8% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 11,092 09/25 Q3 -11% -7%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,397 09/25 Q3 29% 30%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,570 09/25 Q3 -9% -1%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,543 09/25 Q3 -18% -4%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,900 09/25 Q3 -2% -6%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,653 09/25 Q3 1% -4%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,242 09/25 Q3 -12% -5%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 62,276  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-4%  :  QoQ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.49%

9-Oct-25

-9.12%
-12.00%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

9/10/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         298.00 186,437.66                      4,379.41         2.41%

SCB BANK 10% 126.50 714              90,333           129.00 92,118.65                        1,785.25         1.98%

GULF ENERG 10% 43.75 2,057          90,003           45.25 93,089.28                        3,085.83         3.43%

PTTEP ENERG 10% 115.00 779              89,543           113.00 87,985.24                        (1,557.26)        -1.74%

CENTEL TOURISM 10% 30.75 2,912          89,543           31.50 91,726.47                        2,183.96         2.44%

COM7 COMM 10% 27.00 3,342          90,243           28.00 93,584.84                        3,342.32         3.70%

SISB PROF 10% 12.70 7,085          89,977           12.50 88,560.30                        (1,416.96)        -1.57%

SET 1313.99

Total 80% 721,700         733,502                            11,803             

CASH 20% 175,273                            

Total Portfolio 908,775                            -9.12%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า COM7*, CENTEL, SCB ออก  และน า WHA* เข้ามา
▪หุ้นในพอร์ต WHA*(20%), SISB(10%), PTTEP(10%), GULF(10%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ หลายวันที่ผ่านมา ตลาดถูกชี้น าด้วยราคา DELTA ที่ขึ้นต่อเนื่อง แต่วันนี้ DELTA จะเร่ิมติด Cash Balance  อาจฉุดดัชนีฯให้
ปรับตัวลง อย่างไรก็ตาม เราเล็งว่านักลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับปจัจัยในประเทศ  หรือมาตรการเศรษฐกิจ จะลดผลลบ
จากราคา DELTA ลงไปได้ระดับหนึ่ง

▪ กลยุทธ์หลัก แนะน าให้ เก็งก าไรในช่วงสั้นๆ (Trading) และสะสมหุ้นที่ราคาปรับตัวลงมามาก
▪ การน าแนวคิดของกระทรวงการคลังในเรื่อง TISA และการกระตุ้นการลงทุนของรัฐบาลมาใช้ จะเป็นบวกต่อหุ้นขนาดใหญ ่

(SET50) และหุ้นที่อิงกับการลงทุน ไม่จ ากัดแค่โรงไฟฟ้า (GULF, BGRIM, GUNKUL)  แต่จะเป็นหุ้นหลักในกลุ่มอืน่ๆ ที่ราคายัง
ขึ้นมาไม่มาก เราชอบ 2 ตัว WHA , AOT

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Strategy Research

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 3-Oct-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock
Real Business and 

Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth (%)

CAGR 25-26 

(%)
CORREL

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

CHG

Operates a group of 14 

hospitals and clinics in 

Thailand.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาคธรุกจินี้

ไดรั้บการสนับสนุนจากสงัคมสงูวยั การใสใ่จสขุภาพทีเ่พิม่ข ึน้

 และการฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของการท่องเทีย่วเชงิการแพทย์

965 1013 1104 9.00% 6.90% 0.94 4.49 0.07 2.19

STA

Fully integrated natural 

rubber supply chain 

business.

ธรุกจิการเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริาย

ใหญท่ีส่ดุของโลก ผลการด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยาน

ยนตท่ั์วโลก (ส าหรับยางรถยนต)์ และราคายางทีผั่นผวน 

ธรุกจิถุงมอืยาง (STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1670 670 1758 162.40% 2.60% 0.79 7.87 0.56 14.87

BGRIM

Holding company for 

electricity and steam 

generation and related 

businesses.

การผลติไฟฟ้าและพลงังานหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็น

ผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการพลงังานหมนุเวยีนที่

เตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีีจ่ะใชป้ระโยชน์

จากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1557 1964 2254 14.80% 20.30% -0.31 3.07 0.4 15.51

STGT

Manufacturing and 

distribution of medical 

and industrial latex 

gloves.

การแพทยแ์ละโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก แมว้า่ความ

ตอ้งการจะปรับสูภ่าวะปกตจิากระดบัสงูสดุในชว่งโรคระบาด 

แตร่ะดบัพื้นฐานของการใชถุ้งมอืยังคงสงูขึน้จากการตระหนัก

รูด้า้นสขุอนามัยท่ัวโลก ขึน้อยู่กับแรงกดดนัดา้นราคาจาก

อปุทานสว่นเกนิ

995 999 1124 12.50% 6.30% 0.67 6.9 0.41 8.25

SISB

Operates and manages 

a group of international 

schools in Thailand.

#N/A 885 948 1011 6.60% 6.90% -0.99 3.41 0.45 20.63

KCE

Manufacturer and 

distributor of electronic 

circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่างระมัดระวงั 

เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับยานยนตร์ะดบัโลก 

ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากปรมิาณชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์น

รถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพาะในรถ EV

1649 1088 1360 25.00% -9.20% 0.99 5.22 0.92 23.79

AMATA

Development and 

management of 

industrial estates in 

Thailand and abroad.

นคิมอตุสาหกรรม คลงัสนิคา้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่าง

มาก การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวั

ของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความตอ้งการทีด่นิ

อตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2483 2821 2874 1.90% 7.60% -0.55 5 0.88 21.83

SPRC

Produces petroleum 

products and 

petrochemical 

feedstocks.

น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคม:ี ผสมผสาน ธรุกจิการกลัน่ปลายน ้า

ไดรั้บแรงหนุนจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิและการเดนิทาง 

ก าไรขึน้อยู่กับความผันผวนของราคาน ้ามันโลกและคา่การกลัน่

2235 1365 2214 62.20% -0.50% 0.73 8.4 0.28 6.45

JMT

Provides debt tracking, 

NPL management, and 

insurance services.

การจัดการสนิทรัพยแ์ละหลกัทรัพย:์ ผสมผสาน เป็นผูน้ าใน

การบรหิาร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการที่

ธนาคารบรหิารจัดการงบดลุ แตก่ารแขง่ขนัในการซือ้ NPLs ก็

เพิม่สงูขึน้เชน่กัน

1615 1346 1473 9.40% -4.50% -0.44 5.89 0.66 12.58

KAMART

Distributor of imported 

cosmetics and skincare 

products.

#N/A 678 785 917 16.80% 16.30% -0.98 4.86 0.38 9.29



Strategy Research

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 26-Sep-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and 

Industry

Industry Situation and Outlook Analysis Net 

Profit 

2024

Net 

Profit 

Forecast 

2025

Net 

Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Divide

nd 

Yield 

(%)

Divide

nd 

(year 

2025)

Target 

Price

Scorin

g

CHG การแพทยแ์ละโรงพยาบาล

ภาคธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากสงัคมสงูวยั การใสใ่จ

สขุภาพทีเ่พิม่ข ึน้ และการฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของการ

ท่องเทีย่วเชงิการแพทย์

965         1,013      1,104      9.0% 6.9% 0.94 4.35% 0.08 2.19 59.8%

STA ธรุกจิการเกษตร

เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหญท่ีส่ดุของโลก ผลการ

ด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยานยนตท่ั์วโลก (ส าหรับ

ยางรถยนต)์ และราคายางทีผั่นผวน ธรุกจิถุงมอืยาง 

(STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1,670      670         1,758      162.4% 2.6% 0.79 7.87% 0.79 14.87 58.4%

BGRIM
การผลติไฟฟ้าและ

พลงังานหมนุเวยีน

เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการพลงังาน

หมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีี่

จะใชป้ระโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1,557      1,964      2,254      14.8% 20.3% -0.31 3.14% 0.35 15.51 53.8%

SISB Services 885         948         1,011      6.6% 6.9% -0.99 3.23% 0.45 20.63 50.7%

KCE
ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์

(ETRON)

เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับยานยนตร์ะดบั

โลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากปรมิาณชิน้สว่น

อเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพาะในรถ EV

1,649      1,088      1,360      25.0% -9.2% 0.99 5.15% 0.78 23.79 48.7%

AMATA
นคิมอตุสาหกรรม 

คลงัสนิคา้ และกอง REITs

การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวั

ของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความตอ้งการทีด่นิ

อตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2,483      2,821      2,874      1.9% 7.6% -0.55 4.88% 0.87 21.83 45.5%

SPRC น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคมี

ธรุกจิการกลัน่ปลายน ้าไดรั้บแรงหนุนจากกจิกรรมทาง

เศรษฐกจิและการเดนิทาง ก าไรขึน้อยู่กับความผันผวน

ของราคาน ้ามันโลกและคา่การกลัน่

2,235      1,365      2,214      62.2% -0.5% 0.73 8.20% 0.35 6.45 45.3%

LH
การพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์

เพื่อทีอ่ยู่อาศยั

เป็นผูพั้ฒนารายใหญท่ีม่แีบรนดท์ีแ่ข็งแกรง่ในตลาด

ระดบับนซึง่ยังคงมคีวามยดืหยุ่น การลงทุนใน

อสงัหารมิทรัพยใ์หเ้ชา่และโรงแรมชว่ยสรา้งความ

หลากหลาย

5,491      4,223      4,617      9.3% -8.3% 0.64 7.51% 0.27 4.1 40.8%



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (10 Oct 25)

( + ) SCGP (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 22.00 บาท)  ก าไร 3Q25E มีแนวโน้มโต YoY; คาดปริมาณขายสูงต่อใน 4Q25E
Company Update

( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้า 33.00 บาท) 3Q25E ก าไรท า ATH และ 4Q25E เป็นจุดสูงสุดของปี
News Flash

14 Oct: TISCO 20 Oct: KKP, TTB 21 Oct: BBL, KBANK, KTB, SCB, TTB
Results Announcement



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 10-Oct-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 08-Oct-25 83 105 -53 -53 -17,506 -23,630 -36,288 

Indonesia 09-Oct-25 61 150 32 32 -3,275 -4,970 -7,783 

Japan 03-Oct-25 16,816 16,816 16,816 12,457 13,900 5,383

Malay sia 09-Oct-25 -56 -265 -128 -128 -3,870 -5,421 -6,198 

Philippines 09-Oct-25 2 2 -31 -31 -682 -1,169 -1,219 

South Kor ea 02-Oct-25 2,271 3,181 2,894 2,894 2,089 -5,882 -22,771 

Sr i Lanka 09-Oct-25 1 -1 -1 -1 -90 -104 -86 

Ta iwan 09-Oct-25 140 210 2,168 2,168 9,601 4,827 9,121

Tha iland 09-Oct-25 -13 -26 -8 -8 -2,889 -3,956 -72 

Vietnam 09-Oct-25 -61 -172 -371 -371 -4,096 -5,049 -2,343 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 10-Oct-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -256 -2,524 2,125 27,992

2 0 2 5 -96,493 -8 ,354 31,68 1 63,396



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.03% 130 ADVANC -0.03% -264 
AWC 0.12% 86 KBANK -0.02% -79 
BBL 0.03% 86 CPN -0.03% -74 
BDMS 0.02% 64 SCC -0.02% -51 
GPSC 0.05% 57 PTTEP -0.01% -45 
SCB 0.01% 43 TISCO -0.05% -41 
KTC 0.05% 40 BH -0.03% -41 
EGCO 0.05% 35 KTB -0.01% -35 
COM7 0.05% 33 VGI -0.07% -22 
BAM 0.11% 28 HMPRO -0.02% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
09-Oct-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.18% 4,431 ADVANC -0.09% -793 
CPALL 0.13% 562 KBANK -0.16% -631 
AOT 0.07% 425 BDMS -0.19% -605 
AWC 0.26% 187 CPN -0.17% -417 
MINT 0.09% 117 KTB -0.12% -416 
BBL 0.04% 114 GULF -0.06% -400 
KTC 0.11% 89 BH -0.14% -192 
GPSC 0.07% 80 PTTEP -0.03% -135 
SCC 0.03% 77 TTB -0.07% -123 
TIDLOR 0.13% 77 OSP -0.15% -76 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
09-Oct-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MTC 5.17% 4,422 GULF -0.12% -801 
AOT 0.17% 1,033 KTB -0.22% -763 
SCC 0.22% 566 BDMS -0.21% -669 
CPALL 0.09% 389 ADVANC -0.07% -616 
BBL 0.11% 314 CPN -0.23% -564 
MINT 0.20% 259 EA -2.08% -499 
AWC 0.36% 259 DELTA -0.02% -494 
PTT 0.02% 181 TTB -0.28% -491 
TIDLOR 0.22% 130 KBANK -0.11% -434 
SAWAD 0.20% 99 BH -0.26% -356 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



420.58

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3
M

a
y-

2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3
Se

p
-2

3
O

ct
-2

3
N

o
v-

2
3

D
e

c-
23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4
M

a
y-

2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4
Se

p
-2

4
O

ct
-2

4
N

o
v-

2
4

D
e

c-
24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5
M

a
y-

2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

2
5

A
u

g-
2

5
Se

p
-2

5

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 9-Oct-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

9-Oct-25 1,963.00 0.0% 1,963.00 0.0% 1,708.97 -1.8% 1,528.00 0.0% 4.68 -0.4% 7.15 0.0% 26.75 0.9%

8-Oct-25 1,963.00 0.8% 1,963.00 0.8% 1,739.77 -0.6% 1,528.00 0.0% 4.70 -0.8% 7.15 1.4% 26.50 -0.9%

7-Oct-25 1,947.00 0.8% 1,947.00 0.8% 1,749.53 0.7% 1,528.00 -0.5% 4.74 1.3% 7.05 4.4% 26.75 2.9%

6-Oct-25 1,932.00 1.6% 1,932.00 1.6% 1,737.43 0.9% 1,535.00 0.0% 4.68 0.0% 6.75 -0.7% 26.00 -1.0%

3-Oct-25 1,901.00 -0.4% 1,901.00 -0.4% 1,721.83 -0.2% 1,535.00 0.0% 4.68 -1.3% 6.80 -0.7% 26.25 0.0%

2-Oct-25 1,909.00 -3.6% 1,909.00 -3.6% 1,725.38 0.6% 1,535.00 -0.1% 4.74 2.2% 6.85 0.7% 26.25 1.0%

1-Oct-25 1,980.00 -7.2% 1,980.00 -7.2% 1,715.68 -1.5% 1,536.00 0.0% 4.64 -2.1% 6.80 -2.2% 26.00 -1.9%

30-Sep-25 2,134.00 -3.9% 2,134.00 -3.9% 1,741.78 -1.7% 1,536.00 -0.3% 4.74 -0.4% 6.95 -0.7% 26.50 -0.9%

29-Sep-25 2,220.00 -1.7% 2,220.00 -1.7% 1,771.32 -3.4% 1,540.00 0.0% 4.76 -1.2% 7.00 -0.7% 26.75 -0.9%

26-Sep-25 2,259.00 -0.3% 2,259.00 -0.3% 1,832.97 -0.2% 1,540.00 0.0% 4.82 -0.8% 7.05 -1.4% 27.00 -0.9%

25-Sep-25 2,266.00 2,266.00 1,836.82 1,540.00 4.86 7.15 27.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,543,440 

3,865,561 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

9-Oct-25 146,657,082 19%



Market P/E (current & Forward) 27-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('25) Forward  ('26)
Dividend 

Yield

Current Earnings 

Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,609.05 15.32 14.86 14.00 4.04 6.53 26-Sep-25 108.3 มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,027.12 10.27 9.78 8.88 3.48 9.74 26-Sep-25 616.6 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 4,265.98 13.24 13.75 13.13 4.88 7.55 26-Sep-25 308.5 สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 3,386.05 15.82 12.38 10.16 1.77 6.32 26-Sep-25 273.5 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,580.32 21.45 19.58 16.57 2.63 4.66 26-Sep-25 1,306.3 ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,278.74 14.79 14.15 13.38 3.85 6.76 26-Sep-25 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 825.62 16.46 15.22 14.29 3.59 6.07 26-Sep-25 54.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,426.46 23.23 22.60 19.43 1.34 4.30 26-Sep-25 3,593.0 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,099.33 19.71 14.24 11.25 3.67 5.07 26-Sep-25 568.7 อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,660.70 16.02 13.83 10.63 1.33 6.24 26-Sep-25 129.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,012.92 18.71 15.06 13.56 2.40 5.35 26-Sep-25 266.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,828.11 18.70 15.05 13.55 2.40 5.35 26-Sep-25 254.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,128.20 12.60 12.73 11.34 3.01 7.94 26-Sep-25 2,063.4 ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 46,247.29 24.39 23.13 20.49 1.60 4.10 27-Sep-25 2,020.4 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 6,643.70 27.65 25.13 21.99 1.18 3.62 27-Sep-25 268.2 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 22,484.07 53.51 34.25 28.02 0.61 1.87 27-Sep-25 657.8 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 7,870.68 17.06 16.80 14.41 3.31 5.86 26-Sep-25 468.5 ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 23,739.47 19.58 17.23 14.92 2.48 5.11 27-Sep-25 1,379.4 เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 45,354.99 21.10 21.54 21.80 1.69 4.74 26-Sep-25 2,012.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,204.62 15.68 15.80 14.32 3.20 6.38 26-Sep-25 139.8 ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 5,499.70 16.92 16.54 15.17 2.85 5.91 26-Sep-25 332.6 ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 554.52 16.04 15.74 14.18 3.20 6.23 26-Sep-25 35.3 ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 4,276.23 23.81 22.05 19.60 1.63 4.20 27-Sep-25 194.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5 day -0.8% 6.4% 0.2% 6.9% 0.1% 5.8% -0.9% 8.1% -0.3% 11.0% -1.1% 11.9%

1 month 2.2% 5.9% 4.6% 10.4% 4.3% 11.6% 2.7% 7.3% 2.5% 10.1% 4.4% 10.2%

3 month 8.2% 7.5% 10.7% 9.9% 10.6% 11.1% 8.8% 8.7% 17.4% 15.9% 12.2% 11.8%

6 month 15.0% 15.9% 20.7% 17.2% 21.5% 19.0% 15.1% 22.0% 11.5% 19.4% 22.9% 27.1%

9 month 15.0% 14.8% 26.2% 16.0% 25.8% 17.7% 10.4% 20.3% -4.4% 18.7% 12.3% 26.0%

12 month 17.1% 13.6% 20.7% 15.4% 22.1% 17.1% 16.9% 18.6% -8.2% 17.1% 24.6% 24.0%

Month to date 2.4% 6.2% 6.9% 8.5% 6.9% 9.4% 2.3% 7.7% 4.5% 10.2% 4.4% 11.0%

Quarter to date 6.3% 7.4% 10.4% 10.0% 10.8% 11.2% 6.8% 8.8% 19.3% 15.4% 10.1% 12.0%

Year to date 17.0% 14.9% 27.3% 16.2% 26.9% 17.9% 13.4% 20.4% -4.4% 18.9% 16.5% 26.1%

2 ปี 23.1% 12.2% 21.2% 14.4% 22.7% 15.9% 25.1% 15.9% -4.0% 14.7% 30.8% 21.1%

3 ปี 21.6% 12.8% 16.8% 14.8% 17.3% 16.5% 23.2% 16.4% -4.3% 13.5% 28.2% 21.5%

4 ปี 9.2% 14.1% 4.1% 15.7% 4.3% 17.2% 12.0% 17.9% -2.5% 13.0% 11.3% 23.7%

5 ปี 13.7% 13.6% 7.4% 15.6% 6.9% 16.9% 16.6% 17.1% 4.0% 13.7% 16.3% 22.8%

10 ปี 11.7% 14.5% 8.0% 15.9% 8.5% 16.4% 15.1% 18.2% 2.6% 15.0% 18.0% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 27-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.5  แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)
▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 139 จุด 
▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS  0.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16. 5x)
▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

166



85.0

87.0

89.0

91.0

93.0

95.0

Thailand

-5.6%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2025

188
189
190
191
192
193
194
195
196

0.7%

26-Sep-25

260

262

264

266

268

270

272

-1.0%

33.5
34

34.5
35

35.5
36

36.5
37

37.5
38

38.5

-7.0%

540

560

580

600

620

640

Indonesia

-5.7%

590
600
610
620
630
640
650
660

Philippine

-4.6%

271

273

275

277

279

281

283

-0.8%

104

106

108

110

112

114

Malaysia

-4.0%



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Forward P/E  (Mar 2010 - Aug 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.4 เท่า ;  1 SD = 2.64

0.5 SD = 18.7 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ   ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้ =  ก าไรตลาด    Market Cap.

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD

กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยแล้ว 4 ครัง้
แต่ Bond Yield ปรับลงมาแล้วถึง 6 ครัง้ 
หากค านวณปรับลง 0.25% ต่อครั้ง
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