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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

25/07/2026 US Building Permits MoM Jun F      -- -3.00%

27/07/2026 CH Industrial Profits YoY Jun      -- 21.10%

27/07/2026 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun 0.13% -0.80%

28/07/2026 US Advance Goods Trade Balance Jun -$98.65b -$105.8b

30/07/2026 * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29-Jul 3.75% 3.75%

30/07/2026 * US FOMC Rate Decision (Lower Bound) 29-Jul 3.50% 3.50%

30/07/2026 EC Consumer Confidence Jul F      --      --

30/07/2026 * EC GDP SA QoQ 2Q A      -- -0.20%

30/07/2026 EC GDP SA YoY 2Q A      -- 0.30%

30/07/2026 * US PCE Price Index MoM Jun -0.12% 0.40%

30/07/2026 * US PCE Price Index YoY Jun 3.69% 4.10%

30/07/2026 * US Core PCE Price Index MoM Jun 0.13% 0.30%

30/07/2026 * US Core PCE Price Index YoY Jun 3.29% 3.40%

30/07/2026 * US Initial Jobless Claims 25-Jul      --      --

30/07/2026 * US GDP Annualized QoQ 2Q A 2.24% 2.10%

31/07/2026 * CH Manufacturing PMI Jul 50.0 50.3

31/07/2026 * CH Non-manufacturing PMI Jul 50.0 50.2

31/07/2026 * TH BoP Current Account Balance Jun      -- -$6432m

31/07/2026 TH BoP Overall Balance Jun      -- -$96m

31/07/2026 * EC CPI Estimate YoY Jul P      -- 2.80%

31/07/2026 * EC CPI YoY Jul P      -- 2.80%

31/07/2026 * EC CPI MoM Jul P      -- -0.10%

31/07/2026 * EC CPI Core YoY Jul P      -- 2.40%

31/07/2026 US U. of Mich. Sentiment Jul F      -- 54.4

31/07/2026 * JN BOJ Target Rate 31-Jul 1.00% 1.00%









คาดการณ์ทิศทางตลาดหุ้นไทย (SET-Delta)



คาดการณ์ทิศทางตลาดหุ้นไทย (SET-Delta-Bank)



คาดการณ์ทิศทางตลาดหุ้นไทย (SET Impact)
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  สรปุผลการประชมุ FOMC (29 ก.ค. 26) .... fed คงดอกเบีย้ตามคาด

 ความเหน็ของเรา :  แม้ fed จะคงดอกเบีย้ และท าใหค้วามกังวลที่มใีนช่วงสปัดาหน์ี้ ลดลงไป ...แต่มติที่ไมเ่ป็นเอกฉันท์  (3 ท่านต้องการขึน้
ดอกเบี้ย)  และ prob ของการประชุม FOMC เดือนหนา้ ปรับโอกาสในการขึน้ดอกเบี้ย จาก 55%  เป็น 60% จะยังกดดนัตลาดหุน้และพนัธบัตรไปอีก
ระยะหนึง่
.
• มติการประชุม: คณะกรรมการ FOMC มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 3.50% - 3.75% ซึ่งถือเป็นการคงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเปน็ครั้งที่ 5
• การลงมติที่ไม่เป็นเอกฉันท์: การประชุมครั้งนี้มีคณะกรรมการ 3 ท่าน (Beth Hammack, Neel Kashkari และ Lorie Logan) ลงคะแนนเสียงคัดค้านมติหลัก โดยกลุ่มนี้สนับสนุนให้ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย 0.25% (25 basis points) ทันที
• มุมมองต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ: เฟดประเมินว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง ตลาดแรงงานมีการจ้างงานที่สอดคล้องกับจ านวนแรงงาน และอัตราการว่างงานทรงตัว อย่างไรก็
ตาม อัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมายที่ 2% ซึ่งเป็นผลกระทบส่วนหนึ่งจากปัญหาด้านอุปทานในภาคพลังงาน และความไม่แน่นอนจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
• .

 ถ้อยแถลงของประธานเฟด: Kevin Warsh ประธานเฟด กล่าวว่าการคงดอกเบี้ยครั้งนี้ไม่ใช่การ "หยุดพัก" (Pause) แต่เป็นการประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจอย่างเข้มงวด เขาย ้าว่าเฟด
เข้าใจถึงความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ แต่เฟดไม่มี "เวทมนตร์" ที่จะแก้ปัญหาให้เงินเฟ้อลดลงได้ในทันที
.

 อัปเดตแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยจาก CME FedWatch Tool
ข้อมูลล่าสุดจากตลาดฟิวเจอร์สสะท้อนความน่าจะเป็นส าหรับการประชุม FOMC ในรอบถัดไป (16 กันยายน 2026) ดังนี:้
• โอกาสที่เฟดจะ คงอัตราดอกเบี้ย (3.50% - 3.75%): 39.6%
• โอกาสที่เฟดจะ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% (3.75% - 4.00%): 60.4%
• ปัจจุบันตลาดไม่ได้ให้น ้าหนักกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในรอบการประชุมเดือนกันยายนแต่อย่างใด
.
จากการอัปเดตล่าสุด ตลาดได้ปรับเพิ่มน ้าหนักไปที่โอกาสการขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมรอบหน้าถึงระดับมากกว่า 60% ซึ่งสอดรับกับเสียงคัดค้านเพื่อขอข้ึนดอกเบี้ยของกรรมการถึง 3 ท่านในการ
ประชุมรอบนี้
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Microsoft surges after hours on strong revenue outlook, 
maintained capex guidance

▪ หุน้ของ Microsoft พุง่ขึน้ในวนัพธุหลงัปิดตลาด หลงัจากทีบ่รษัิทขนาดใหญเ่ป็นอนัดบัสีข่องโลกไดป้ระกาศแนว
ทางการคาดการณ์รายไดใ้นไตรมาสปัจจบุนัทีแ่ข็งแกรง่ และคงงบประมาณการลงทนุทีค่าดการณ์ไวส้ าหรับปีปฏทินิ 
2026

▪ กอ่นหนา้นี ้บรษัิทผูใ้หบ้รกิารคลาวดแ์ละปัญญาประดษิฐร์ายใหญไ่ดป้ระกาศผลประกอบการรายไตรมาสทีด่เีกนิคาด 
ทัง้รายไดแ้ละก าไร โดยไดรั้บแรงหนุนจากการเตบิโตของรายไดใ้นธรุกจิคลาวดท์ีส่งูกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้

▪ หุน้ของบรษัิททีต่ัง้อยูใ่นเมอืงเรดมอนด ์รัฐวอชงิตนั ปรับตวัขึน้ 7.3% หลงัปิดตลาด

▪ Microsoft เป็นบรษัิทศนูยข์อ้มลูยักษ์ใหญร่ายแรกทีไ่มป่รับเพิม่แผนการใชจ้า่ย
▪ กอ่นการประกาศรายงานผลประกอบการรายไตรมาส ทกุสายตาจับจอ้งไปทีแ่นวทางการคาดการณ์การใชจ้า่ยดา้น
การลงทนุของ Microsoft ในขณะทีค่วามกงัวลเพิม่สงูขึน้เกีย่วกบัเงนิหลายพันลา้นดอลลารท์ีถ่กูทุม่ลงไปใน
โครงสรา้งพืน้ฐานปัญญาประดษิฐ ์หรอืฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วรท์ีจ่ าเป็นในการจัดการขอ้มลูและพลงัการประมวลผล
มหาศาลทีใ่ชใ้นการสรา้งและฝึกฝนกระบวนการ AI นักลงทนุกงัวลวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุเหลา่นีใ้ชเ้วลานาน
เกนิไปและจะนอ้ยเกนิไป
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Microsoft surges after hours on strong revenue outlook, 
maintained capex guidance

▪ MSFT on Wednesday said its investment expectations for calendar year 2026 remained unchanged. In 
April it had said it anticipated capex of about $190 billion, and while the latest forecast was reduced to 
$175 billion, the figures remain comparable after reflecting the impact of a change in Microsoft’s 
expected useful life of data centers and office buildings.

▪ Top boss Satya Nadella in the earnings conference call said 31 new data centers had been added 
across five continents in the quarter, bringing the total to 88 this year.

▪ For its fiscal Q4 2026, capex increased 70% Y/Y to $41 billion, missing estimates of $42.37 billion as 
cited by Reuters. The rise was largely to support customer demand for cloud and AI offerings, with 
roughly two-thirds of capex for short-lived assets such as central processing units and graphics 
processing units.

▪ For its fiscal Q1 2027, MSFT sees total company revenue of $89.85 billion to $90.95 billion.
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ด้วยสถานการณ์ตะวันออกกลางที่ยังไม่น่าวางใจ และการขายหุ้น Tech ในตลาดโลกยังอาจไม่จบโดยง่าย หลังข่าวลบ
ของหุ้น Tech ทยอยเข้ามาในตลาด(มากกว่าช่วงก่อนหน้านี้) ท าให้ตลาดหุ้นไทยยังมีความอ่อนไหวจากการขายท าก าไร
• มุมมองกลยทุธ์ ช่วงที่เหลือของสัปดาห์นี้ แนะน าทยอยขายท าก าไร และเพื่อลดความเสี่ยงของตลาด หลังดชันีฯ ปรับ
ขึ้นมาชนเป้าหมายระยะสั้นของเราในโซน 1630-1650 จุด แล้ว (SET Index แตะจุดสงูสุดของเดอืน ก.ค.ไปที่ 1657 จุด
เมื่อ 21 ก.ค.69)
• มีโอกาสสูงที่ตลาดหุ้นไทย อาจพักฐานเพียงช่วงสั้นๆ คือ 1600-1620 จุด ตลาดยังน่าจะได้ประโยชน์ จากการโยกเงิน
ออกจาก Tech เข้าสู่หุ้นอื่นๆ ของตลาดที่มีน ้าหนักของ Tech น้อย รวมทั้งตลาดหุ้นไทย .... หุ้นเป้าหมาย นอกจากหุ้น
ธนาคาร(ที่วันนี้ ราคาสูงไปหนอ่ย) จะเป็นกลุ่มค้าปลีก หุ้น Domestic Play (ADVANC, TRUE) หรือหุน้ขนาดใหญ-่
กลาง ที่ราคายังขึ้นมาไม่มาก .... ดังนั้น แม้เราจะแนะน าให้ขายท าก าไร แต่ก็เพื่อเตรียมโยกกลุ่มหรือหุ้นชุดใหม่ หลังการ
ปรับฐานจบลง
• พอรต์หุ้นแนะน า: เราน า RATCH*, SCB, TRUE*, HMPRO ออก หุน้ในพอร์ตประกอบดว้ย
PTTEP (10%), PTT* (10%)
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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