
 

 

1 

3 August 2026 
 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนี SET มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น ตามแรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลก 
หลังงบ Big Tech ชี้ยังมีการลงทุนใน CAPEX เพิ่มขึ้น  ซึ่งจะส่งผลดีต่อหุ้น
กลุ่ม Memory และ Semiconductor อันจะท าให้บรรยากาศการลงทุนในเทค
ฯ เอเชียกลับมาด ี และ DELTA พร้อมหุ ้นกลุ ่มอิ เล็กทรอนิกส์ อาจได้  
sentiment บวกดังกล่าวด้วย  อย่างไรก็ตามสถานการณ์สงครามอิหร่าน ท่ี
ยังมีความไม่แน่นอน (หยุดยิง-ยิง) ท าให้ราคาน ้ามันผันผวน โดยข่าวล่าสุด 
ปธน. Donald Trump ส่ังระงับโจมตีอิหร่าน ท าให้ราคาน ้ามันช่วงเปิดตลาด
วันจันทร์ อาจปรับตัวลดลง และอาจกดดันหุ้นกลุ่มพลังงาน ดังน้ันเรามองว่า 
หากดัชนี SET ขึ้นไปใกล้ระดับ 1,650//1,657 ตลาดอาจเผชิญกับแรงเทขาย
ท าก าไร ก่อนท่ีจะพักตัวเพื่อรอดูการประกาศงบของบจ.อีกคร้ัง 
ประเด็นที่น่าสนใจ   

• จับตาสถานการณ์สงครามอิหร่าน ล่าสุดทรัมป์ส่ังเตรียมโจมตีอิหร่านช่วง
สุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา (31 ก.ค.-1 ส.ค. 2569) แต่ก่อนจะโจมตีจริงได้ประกาศ
ยกเลิกแผน โดยอ้างว่ามี "กรอบข้อตกลง" กับอิหร่านแล้ว รวมถึงการเปิด
ช่องแคบฮอร์มุซเต็มรูปแบบ ทว่าฝ่ายอิหร่านยังไม่ยืนยันเรื่องนี้อย่างเป็น
ทางการ แต่การชะลอหยุดยิง อาจกดดันราคาน ้ามันดิบ ได้ในช่วงเปิดสัปดาห์ 

• สุดสัปดาห์ที่ผ ่านมา การร่วมมือกันแทรกแซงตลาดค่าเงินอย่างเข้มข้น
ระหว่างญ่ีปุ่นและสหรัฐฯ เพื่อพยุงค่าเงินเยนท่ีร่วงลงไปแตะระดับอ่อนค่าท่ีสุด
ในรอบ 40 ป ี  ( ใกล้  163–164 เยน/ดอลลาร ์ )  โดยทาง Bloomberg ได้
คาดการณ์ไว้ว่า ญี่ปุ่นได้อัดฉีดเงินมหาศาล สถิติใหม่ราว 8.45 ล้านล้าน
เยน (~52.8 พันล้านดอลลาร์) ขณะที่กระทรวงการคลังสหรัฐฯ (ผ่าน New 
York Fed) ได้เข้าช่วยซ้ือเงินเยนเสริมในฝั่งตลาดนิวยอร์ก หนุนให้เงินเยนแข็ง
ค่าขึ้นอย่างรวดเร็วสู่ระดับ 157–158 เยน/ดอลลาร์ ท้ังน้ีผลการประชุม BOJ 
ในวันท่ี 31 ก.ค. จะมีมติคงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ 1.00% ตามคาด แต่ผู้ว่าการฯ 
Kazuo Ueda ได้ส่งสัญญาณเชิงเหยี่ยวพร้อมเปิดช่องขึ้นดอกเบี้ยเพื่อคุม
เงินเฟ้อในการประชุมรอบถัดไป เหตุการณ์ดังกล่าว ท าให้ต้องจับตา
ผลกระทบการ Unwind ของ Yen Carry Trade ซึ่งเคยสร้างความผันผวน
ให้กับตลาดหุ้นในช่วงเดือน ส.ค. 2024 อย่างไรก็ตามสถานการณ์ปัจจุบัน 
(2026) แตกต่างไปจากปี 2024 ซึ่งช่วงเวลาดังกล่าว มีปัจจัยที่ Surprise 
ตลาด 2 เร่ือง เกิดขึ้นใกล้กันคือ BOJ ขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และ ตัวเลข
แรงงานสหรัฐฯ ต ่าคาด และเป็นเหตุให้เกิดสภาวะ Risk-Off ชั่วขณะ 

• ผลประกอบการหุ ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ 6 บริษัท (Amazon, 
Google, Meta, Microsoft, Intel, Apple) ไตรมาสล่าสุดออกมาแข็งแกร่ง
เป็นวงกว้าง เกือบทุกบริษัทรายงานผลประกอบการดีกว่าที ่ตลาดคาด 
(beat) ยกเว้น Meta ท่ีก าไรต่อหุ้นต ่ากว่าคาด อย่างไรก็ตาม ปฏิกิริยาราคา
หุ้นกลับแตกต่างกันมาก โดย Amazon และ Microsoft ปรับขึ้นแรง (+9% ถึง 
+15%) จากตัวเลข Cloud/AWS ที่เกินคาดและ (กรณี Microsoft) capex 
guidance ที่ต ่ากว่าที ่ตลาดกลัว ขณะที่ Apple, Google และ Intel แม้ผล
ประกอบการจะดีกว่าคาดเช่นกัน แต่ราคาหุ้นกลับปรับลดลง 6-8% จาก
ความกังวลอื ่น ได้แก่ guidance ไตรมาสหน้าที ่อ่อนกว่าคาดและการ
เปลี่ยนตัว CEO (Apple), งบลงทุน Capex ที่ปรับเพิ่มต่อเนื่อง (Google), 
และความเส่ียงด้านลูกค้ากระจุกตัว (customer concentration) ท้ังน้ีปัจจัย
ร่วมท่ีชัดเจนคือบริษัทส่วนใหญ่ปรับเพิ่มงบลงทุน (Capex) ต่อเน่ือง สะท้อน
มุมมองของผู้บริหารว่า AI Demand ยังแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม นักลงทุน
อาจอยากเห็นผลตอบแทนจากการลงทุน เหมือนที่เคยเกิดขึ้นมาตลอด 
เนื ่องจากบริษัทใช้เง ินลงทุนเป็นจ านวนมากจนท าให้ Free Cash Flow 
ปรับตัวลดลง บางบริษัทเริ่มติดลบ ประเด็นนี้อาจเป็นเรื่องให้ตลาดขายท า
ก าไรได้เช่นกัน ดังนั้นต้องติดตามงบบริษัท Theme AI กันต่อไป ว่าจะเรียก
ความเชื่อม่ันนักลงทุนกลับมาได้หรือไม่ โดยเฉพาะ NVIDIA  

• รัฐบาลรายงาน โครงการ "ไทยช่วยไทย พลัส 60/40" หลังเปิดด าเนินงาน
ครบ 2 เดือน ประสบความส าเร็จอย่างสูงด้วยเม็ดเงินหมุนเวียนในเศรษฐกิจ
ฐานรากแล้วกว่า 86,442.6 ล้านบาท (รัฐร่วมจ่าย 49,601.6 ล้านบาท และ
ประชาชนจ่าย 36,841.0 ล้านบาท) โดยมีประชาชนเข้าร่วมกว่า 26 ล้านราย 
และร้านค้ากว่า 1.19 ล้านร้าน ซ่ึงส่วนใหญ่ 96.6% เป็นการใช้จ่ายผ่านหน้า 

 
  

 ร้านปกตโิดยรูปแบบการร่วมจ่าย 60/40 น้ี ไม่เพียงแต่ช่วยลดภาระค่าครองชีพ
และกระตุ้นการบริโภคในภาวะก าลังซ้ือชะลอตัวเท่าน้ัน แต่ยังช่วยผลักดันร้านค้า
รายย่อยเข้าสู่ระบบดิจิทัลผ่านแอปฯ ถุงเงิน ท่ีน า AI มาช่วยบริหารจัดการธุรกิจ. 
Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื้อขาย (SET) 89,032 ล้านบาท และ (MAI) 
434.63 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิตลาดหุ้นไทยมูลค่า 3,516.24 
ล้านบาท  

• Yield Curve ปรับตัวลดลงจากวันก่อนหน้าประมาณ 1-2 bps. ส าหรับกระแส
เงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET INFLOW 7,195 ล้านบาท โดยเกิด
จาก NET BUY 7,199 ล้านบาท และมีตราสารหนี ้ที ่ถ ือครองโดยนักลงทุน
ต่างชาติหมดอายุ (Expired) 4 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการซื้อในตราสารระยะ
ส้ันเพื่อปรับพอร์ตการลงทุน 

• ค่าเงินบาท: ปิดท่ี 33.40 บาท/ดอลลาร์ ทรงตัวเม่ือเทียบกับช่วงเช้า 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 27-31 Jul 26  
• 03/08, CN, RatingDog Manufacturing PMI (Jul), Forecast=51.5, 

Prior=51.7 
• 03/08, US, ISM Manufacturing PMI (Jul), Forecast=53.7, Prior=53.3 
• 04/08, US, JOLTs Job Openings (Jun), Forecast=7.25M, Prior=7.594M 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ ตามบรรยากาศหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลก 
โดยเฉพาะ เอเชียเหนือ ได้กลับมาสดใสอีกคร้ัง และน่าจะส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ และ DELTA อย่างไรก็ตาม สถานการณ์สงครามอิหร่าน ท่ีสร้าง
ความผันผวนให้กับราคาน ้ามัน โดยเฉพาะช่วงสุดสัปดาห์ หลังจากท่ีสหรัฐฯ ได้
ระงับการโจมตีอิหร่าน อาจท าให้ราคาน ้ามันปรับตัวลดลง ซ่ึงจะกดดันหุ้นกลุ่ม
พลังงาน ดังน้ันเรามองว่า เม่ือดัชนีขึ้นแตะระดับ 1,650 จุด อาจเผชิญกับแรงเท
ขายท าก าไร เพื่อจับตาสถานการณ์ความไม่แน่นอนต่อไป 

• กลยุทธ์หลัก เรามองให้ทยอยขายท าก าไรกับหุ้นท่ีราคาฟื้นตัวมาท่ี SET ระดับ 
1,650 จุด และเตรียมจังหวะรอรับหากดัชนี SET ย่อตัวใกล้ระดับ 1,590//1,560 
จุด ตามล าดับ 
หุ้นเด่นวันนี้ (Fundamental Stock)  
KLINIQ: 1) คาดก าไรสุทธิ 2Q26E ที ่ 114 ล้านบาท (+27% YoY) จากการ
ขยายสาขา, SSSG +17-18%, Cash sales โต 33% YoY และ GPM ฟื้นตัว 
YoY, 2) แนะน า "ซ้ือ" ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 33.00 บาท หลังปรับก าไรปี 
2026E-27E ขึ้น 9% และ 17% จากแนวโน้มรายได้และ margin ท่ีดี 

Technical  : PTTEP, KCE 
Stock picks for August 2026 : SJWD, GPSC, SCGP, CENTEL, ITC, 
MAGURO 
News Comment 
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) ตั้งเป้า Kaiten Sushi Ginza Onodera 
รายได้แตะ 2 พันล้านบาทภายใน 3-4 ปี 
( + ) Tourism (Overweight) ดีมานด์นักท่องเที่ยวยุโรปพุ่ง หนุนไฟลต์บินตรง
เข้าไทยผู้โดยสารทะลัก 
( - ) Energy (Neutral) ประธานาธิบดี US ประกาศเล่ือนการโจมตีอิหร่านรอการ
เจรจาวันน้ี; OPEC+ เพิ่มโควตาการผลิต 188 kb ในเดือน ก.ย.2026 
Company Report 
( + ) PTTEP (ซื ้อ/เป้า 180.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q26 แกร่งกว่าคาด ; คาด 
blended ASP ยืนสูงใน 3Q26E 
( - ) TFM (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.20 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 ชะลอตามคาด, ปรับ
เป้าหมายปี 2026E ลง 
( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 33.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E โต YoY จาก
การขยายสาขา, SSSG ขยายตัว 
( + ) BBL (ซ้ือ/เป้า 225.00 บาท) แผนการด าเนินงานดีตามคาด, สินเชื่อโตดีและ 
NIM ผ่าน Bottom 
( 0 ) CRC (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 26.00 บาท) 2Q26E ก าไรฟื้นตัวจากฐานต ่า แต่
แรงกดดันด้านก าลังซ้ือยังคงอยู่ 
( 0 ) PTG (ถือ/เป้า 8.00 บาท) คาดกลับมารายงานก าไรใน 2Q26E; GPM มี
แนวโน้มยืนสูงชดเชยปริมาณขายอ่อนตัวใน 2H26E 
 

Analyst: Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) MAGURO (ซื ้อ/เป ้า 28.00 บาท) ต ั ้งเป ้า Kaiten Sushi 
Ginza Onodera รายได้แตะ 2 พันล้านบาทภายใน 3-4 ปี 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ CEO ของ MAGURO เผยตลาดซูซิสายพานยังไม่
อิ ่มตัว แม้ Kaiten Sushi Ginza Onodera จะเป็นผู ้เล่นรายที ่ 5 ในตลาด 
เน่ืองจากวางต าแหน่งเป็น Premium เป็น Edomae Sushi คุณภาพใกล้เคียง
ร้านโอมากาเสะ โดยมองว่าแบรนด์นี้จะเป็น new growth engine ตัวใหม่ให้ 
MAGURO มองการขยายสาขาในอนาคตครอบคลุมทั ้งกรุงเทพฯ และ
ต่างจังหวัดท่ีเป็นหัวเมืองใหญ่ 
เม่ือโตเต็มไซซ์ตามไปป์ไลน์ท่ีวางไว้ “Kaiten Sushi Ginza Onodera” จะท าเงิน
ให้เครือไม่ต ่ากว่า 2,000 ล้านบาทต่อปี อาจใช้เวลาสัก 3-4 ปีหลังจากน้ี 
ขณะเดียวกันก็มีโอกาสจะโตไวกว่าที่คาดก็เป็นไปได้ขึ้นอยู่กับหลายๆ ปัจจัย
ประกอบกัน ส่วนการขยายสาขาในปีน้ียังมีสาขาเซ็นทรัลเวิลด์เพียงแห่งเดียว 
และจะเร่ิมติดสปีดช่วงไตรมาสแรกของปีหน้า โดยจะมีสาขาท่ี 2 และ 3 ตามมา
เป็นอย่างน้อย ทั้งนี้ในระยะยาวคาดราคาเฉลี่ยในไทยคาดอยู่ที่ 500-600 
บาท/คน (เทียบกับญี่ปุ่นราว 1,000 บาท/คน) ปัจจุบันมี 120 เมนู และตั้งเป้า
เพิ่มเป็น 200 เมนูภายในส้ินปี (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจออนไลน์) 
DAOL: มองบวกต่อ outlook ของ MAGURO  เรามีมุมมองเป็นบวกจาก
ประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตามคาด เบ้ืองต้น ส าหรับปี 2026E เรา
คาดรายได้ Kaiten Sushi Ginza Onodera แบบ conservative ประมาณ 15 
ล้านบาท/เดือน, ticket size ท่ี 1,000 บาท/คน, GPM 54%, Table turnover 
rate 6 รอบ/วัน, utilization rate 70%, NPM ที่ 14% คาด contribute ก าไร
สุทธิปี 2026E ที่ 11 ล้านบาท/สาขา (อิงสมมติฐานที่ 1 สาขา) และส าหรับใน
ระยะยาวเราคาดรายได้อยู่ที่ 9 ล้านบาท/สาขา/เดือน (อิงสมมติฐาน ticket 
size ท่ี 600 บาท/คน, table turnover rate 6 รอบ, utilization rate 70%) 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ดังนั้น เราคงประมาณการก าไรปกติปี 
2026E ที ่ 189 ล้านบาท (+ 21% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว 
+23% YoY และ SSSG +1%, 2) GPM ลดลงเล็กน้อย จากต้นทุนวัตถุดิบท่ี
สูงจากสงคราม, 3) SG&A to sales ทรงตัว YoY จากการควบคุมค่าใช้จ่ายท่ี
มีประสิทธิภาพ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท อิง 2026E PER 18.5x 
เรายังชอบ MAGURO จาก 3 ปัจจัย ดังนี้ 1) ธุรกิจร้านอาหาร Full-Service 
ไทยยังเติบโตดี, 2) ความได้เปรียบจาก brand portfolio ท่ีหลากหลายเปิดแบ
รนด์ใหม่เฉล่ียปีละ 2–3 แบรนด์ และ 3) ระดับ valuation ท่ียังน่าสนใจ เม่ือเทียบ
กับก  าไรในช ่วงปี  2026E–27E ที ่คาดว ่าจะเต ิบโตท าระด ับสูงส ุดเ ป็น
ประวัติการณ์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) Tourism (Overweight) ดีมานด์นักท่องเท่ียวยุโรปพุ่ง หนุน
ไฟลต์บินตรงเข้าไทยผู้โดยสารทะลัก 
ตลาดท่องเที่ยวระยะไกลคึก ชี้บิ ๊กแอร์ไลน์ยุโรประงับบินเข้าตะวันออกกลาง
ชั่วคราว 3 เดือน หนุนไฟลต์บินตรงเข้าไทยผู้โดยสารพุ่ง เส้นทาง "กรุงเทพฯ-
อัมสเตอร์ดัม" ของการบินไทยตอบรับดีเกินคาด ททท.ย ้าดีมานด์ตลาดยุโรป-
อเมริกาแข็งแกร่ง คาดปีนี้ท าตัวเลขได้ถึง 10.4 ล้านคน ด้าน "การบินไทย" 
เตรียมเพิ่มเที ่ยวบินสู่ 3 เมืองใหญ่ "ปารีส-มิวนิก-ซูริก" ปลายปีนี้ (ที่มา: 
เว็บไซต์ประชาชาติธุรกิจ)  
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว จากการเพิ่มไฟลต์จากยุโรปบิน
ตรงเข้าไทยเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในช่วง 4Q26E เพื่อชดเชยตะวันออกกลางท่ี
หายไป โดยจ านวนนักท่องเท่ียวยุโรปช่วง 6M26 อยู่ท่ี 4.25 ล้านคน หรือคิด
เป็น 27% ของจ านวนนักท่องเที่ยวรวม (ส่วนนักท่องเที่ยว Middle East ช่วง 
6M26 อยู่ท่ี 2 แสนคน หรือคิดเป็น 1.3% ของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งหมด) ท า
ให้เราคาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวระยะไกล (Long haul) ในช่วง 
4Q26E ได้ดี ซึ่งเป็น High season ของไทย โดยจะหนุนให้โรงแรมในเมืองตาก
อากาศดีขึ ้นอย่างภูเก็ตและสมุย โดยเฉพาะอย่างยิ ่ง CENTEL และ ERW 
รวมถึง MINT ท่ีมีสัดส่วนรายได้ท่ียุโรปสูงสุดในกลุ่ม ทั้งนี้กลุ่มท่องเที่ยว เรา
ยังให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” ยังคงเลือก CENTEL (ซื้อ/เป้า 
42.00 บาท), ERW (ซื้อ/เป้า 3.70 บาท) เป็น top pick 
 
( - ) Energy (Neutral) ประธานาธิบดี US ประกาศเลื ่อนการ
โจมตีอิหร่านรอการเจรจาวันนี้; OPEC+ เพิ่มโควตาการผลิต 
188 kb ในเดือน ก.ย.2026 
เมื่อวันอาทิตย์ที่ผ่านมา ประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา (US) ได้ประกาศชะลอ
การโจมตีอิหร่านออกไปก่อนตราบเท่าที ่สามารถบรรลุข้อตกลงได ้อย่าง
รวดเร็วเพื่อยุติความทะเยอทะยานด้านนิวเคลียร์ของอิหร่านและเปิดช่องแคบ
ฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) อีกครั้ง โดยอ้างว่าประเทศตะวันออกกลางและ
อิหร่านได้ขอเวลาเพื่อด าเนินการให้บรรลุข้อตกลง ท้ังน้ี ประธานาธิบดี US ได้
ประกาศว่าจะมีการเจรจากับอิหร่านในวันจันทร์น้ีแต่ไม่ได้เปิดเผยรายละเอียด
ว่าการเจรจาจะจัดขึ้นที่ใดหรือมีใครเข้าร่วมบ้าง ในขณะเดียวกัน เมื่อวันที่ 2 
ส.ค.2026 ผ่านมา ที่ประชุมออนไลน์ของประเทศสมาชิก OPEC+ 7 ประเทศ 
(รวมถึง ซาอุดิอาระเบีย รัสเซีย อิรัก คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) 
ได้มีมติปรับเพิ่มเป้าหมายการผลิตน ้ามัน 188 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) ใน
เดือน ก.ย.2026 ต่อเน่ืองจากเดือน มิ.ย.-ส.ค.2026 ซ่ึงจะท าให้กลุ่ม OPEC+ 
ถอนการปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ (voluntary production 
cuts) ท่ี 1.65 mbd (ซ่ึงประกาศมาตั้งแต่ เม.ย.2023) ท้ังน้ี OPEC+ จะ ในการ
ประชุมคร้ังถัดไปในวันท่ี 6 ก.ย.2026 (ท่ีมา: Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบจากข่าวนี้ต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะส้ันซ่ึง
อาจจะเห็นความผันผวนสูงขึ้น เช้านี้ ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ 
Brent ปรับตัวลงในช่วง 4%-5% จาก USD87.9/bbl เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา 
เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยปีนี้ที ่ USD85.0/bbl และยังคง
น ้าหนักการลงทุน "เท่ากบัตลาด"ส าหรับกลุ่มพลังงาน ทั้งนี้ เรายังคงชอบหุน้ 
PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) จากราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่น่าจะ
ยังคงทรงตัวในระดับสูงใน 3Q26E 
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( + ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q26 แกร่งกว่า
คาด; คาด blended ASP ยืนสูงใน 3Q26E 
PTTEP รายงานก าไรสุทธ ิ  2Q26 ท ี ่  2.72 หม ื ่นล ้านบาท (+101% YoY, 
+130% QoQ) ดีกว่าประมาณการของเราและ consensus 7%/4% ตามล าดับ 
โดยก าไรดีกว่าเราคาดหลักๆจากราคาขายเฉล่ีย (blended ASP) ท่ีสูงกว่าคาด 
หากไม่รวมรายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน ก าไรปกติจะอยู่ที่ 2.43 
หม่ืนล้านบาท (+85% YoY, +22% QoQ) โดยมีรายละเอียดท่ีส าคัญ ดังน้ี 
1) ปริมาณยอดขายรวมสูงขึ้น YoY, QoQ โดยมีแรงหนุนหลักๆจากการรับรู้
แปลง A-18 ในพื้นท่ี MTJDA, ปริมาณขายท่ีสูงข้ึนของโครงการในอ่าวไทย, และ
รอบการโหลดน ้ามันของโครงการในแอฟริกาและตะวันออกกลาง 
2) Blended ASP สูงขึ ้นโดดเด่น YoY, QoQ ตามแนวโน้มราคาขายเฉล่ีย
น ้ามันดิบ (liquid ASP) ที่แข็งแกร่งจากผลกระทบของอุปทานที่ลดลงจากการ
ปิดช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) ขณะที่ ต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) 
ลดลง YoY 
3) ภาพรวม 3Q26E เราเชื่อว่า blended ASP จะยังทรงตัวในระดับสูงจากการ
ท่ีสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่านกลับมาตึงเครียดใหม่ 
ซึ่งเราเชื่อว่าจะช่วยชดเชยปริมาณขายเฉลี่ยที่น่าจะอ่อนตัว QoQ จากปัจจัย
ฤดูกาล 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ท่ี 6.94/6.87 หม่ืนล้านบาท เทียบ
กับ 6.03 หมื ่นล้านบาทในปี 2025 โดยมีสมมติฐานที ่ส าคัญ คือ 1) ราคา
น ้ามันดิบดูไบเฉล่ียสูงขึ้น 2) ราคาขายเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ (gas ASP) ดีขึ้น และ 
3) ปริมาณขายเฉลี่ยสูงขึ้น ทั้งนี้ ก าไรสุทธิ1H26 คิดเป็น 56.3% ของปริมาณ
ก าไรท้ังปีของเรา 
คงค าแนะน า “ซื ้อ” ที ่ราคาเป้าหมายปี 2026E ที ่ 180.00 บาท อิงวิธี DCF 
(WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวเดิมท่ี USD65.0/bbl ท้ังน้ี 
บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผลประกอบการ 1H26 ท่ี 4.5 
บาทต่อหุ้น สะท้อนอัตราตอบแทนเงินปันผลที่ 3.0% โดยจะขึ้น XD วันที่ 14 
ส.ค.2026 
 
( - ) TFM (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.20 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 ชะลอ
ตามคาด, ปรับเป้าหมายปี 2026E ลง 
TFM รายงานก าไรปกติ 2Q26 ที ่  143 ล้านบาท (-29% YoY, -1% QoQ) 
ใกล้เคียง consensus และเราคาด มีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้ลดลง -1% YoY จากการชะลอตัวของกลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารปลา แต่
เพิ่มขึ้น +10% QoQ อานิสงส์ปัจจัยฤดูกาล 
2) GPM ชะลอ -520bps YoY, -230bps QoQ จากต้นทุนวัตถุดิบปลาป่น
ปรับตัวขึ้น 
3) Effective tax rate ปรับตัวลงอยู่ท่ี 5% จากการกลับมารับรู้สิทธิ BOI ตั้งแต่ 
ส.ค. 2025 
เราปรับก าไรปกติปี 2026E ลง -10% เป็น 678 ล้านบาท (-17% YoY) ตาม
การปรับเป้าหมายของบริษัท หลังยอดขาย 1H26 โตน้อยกว่าคาด และมี
ผลกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น ส าหรับ 3Q26E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไร
ปกติจะอ่อนตัว YoY จากต้นทุนปลาป่นสูงขึ้น แต่มีโอกาสดีขึ้น QoQ หนุนโดย 
high season 
คงค าแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 6.20 บาท (เดิม 6.70 บาท) อิง 
2026E PER 9x (-0.5SD below 4-yr average PER) แม้แนวโน้ม 3Q26E จะ
ฟื้น QoQ ตาม high season แต่เราคงมุมมองระมัดระวังจากผลการด าเนินงาน
โดยรวมยังมีปัจจัยท้าทายจากต้นทุนวัตถุดิบสูงข้ึน ท้ังน้ีบริษัทประกาศจ่ายปัน
ผลงวด 1H26 ท่ี 0.18 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield 3% และ payout ratio 
58% ก าหนดขึ้น XD 13 ส.ค. 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 33.00 บาท) คาดก าไร 2Q26E 
โต YoY จากการขยายสาขา, SSSG ขยายตัว 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ  outlook ของ KLINIQ ดังน้ี 
1) เราคาดก าไรสุทธิ 2Q26E อยู่ที่ 114 ล้านบาท (+27% YoY, -6% QoQ) 
โดยก าไรเติบโตแข็งแกร่ง YoY จาก (1) รายได้รวมเพิ่มขึ้น +26% YoY หนุนโดย
การขยายสาขา (2Q26 มี 84 สาขา เทียบกับ 77 สาขาใน 2Q25 และ 82 สาขา
ใน 1Q26), SSSG +17-18% และ Cash sales ท่ี 1,135 ล้านบาท         (+33% 
YoY) และ (2) GPM อยู่ท่ี 51.3% ปรับตัวดีขึ้นจาก product mix ท่ีดีขึ้นและการ
ฟื้นตัวของศูนย์ศัลยกรรม ขณะที่ก าไรอ่อนตัว QoQ เป็นผลจากฐานที่สูงใน 
1Q26 
2) เราปร ับประมาณการก าไรสุทธ ิป ี  2026E-27E ข ึ ้น +9% และ +17% 
ตามล าดับ จากการปรับสมมติฐานรายได้และ GPM เพื่อสะท้อนแนวโน้มรายได้
และการควบคุมต้นทุนท่ีดีกว่าคาด โดยคาดก าไรสุทธิปี 2026E อยู่ท่ี 458 ล้าน
บาท (+26% YoY) หนุนจากรายได้รวมที่เติบโต 23% YoY จากการเปิดสาขา
ใหม่ 13 สาขา, SSSG ที่ยังเติบโต และ GPM ที่ขยายตัวจาก product mix ที่ดี
และการบริหารต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ส่วนปี 2027E คาดก าไรสุทธิ 548 ล้าน
บาท (+20% YoY) จากรายได้ท่ีเติบโตต่อเน่ือง 18% YoY 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 33.00 บาท อิง 2026E 
PER16x (ใกล้เคียงกับ      -2.5 SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เดิม 
31.00 บาท เราชอบ KLINIQ จาก (1) อุตสาหกรรมความงามที่ยังมีแนวโน้ม
เติบโตอย่างต่อเน่ืองในระยะยาว (2) เครือข่ายสาขาท่ีครอบคลุมท่ัวประเทศ และ
ตอบโจทย์ลูกค้าทุก segments และ (3) Valuation ท่ียังไม่สะท้อนการเติบโตของ
ก าไร ซ่ึงอยู่ในช่วง upcycle และมีแนวโน้มท า ATH ต่อเน่ืองในปี 2026E-27E 
 
( + ) BBL (ซื้อ/เป้า 225.00 บาท) แผนการด าเนินงานดีตามคาด, 
สินเช่ือโตดีและ NIM ผ่าน Bottom 
เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์เม่ือวันศุกร์ จากการ
เติบโตของสินเชื่อที่ยั ่งยืนเพราะจะมาจากอุตสาหกรรมที่เติบโตได้โดดเด่น 
รวมถึงแผนการด าเนินงานยังดีตามคาด โดย 
1) BBL คาดปี 2026E Loan growth ที่ 2-3% YoY (เราคาด 3%) จากสินเชื่อ
รายใหญ่ท่ีเป็น Term Loan มาจากกลุ่ม AI, Data center และโรงไฟฟ้า ซ่ึงเป็น
กลุ่มอุตฯท่ีมีศักยภาพการเติบโตได้อีกมาก 
2) NIM ตั ้งเป้าที ่  2.4-2.5% โดยจะท าจุด bottom ไปแล้วใน 2Q26, รายได้
ค่าธรรมเนียมคงเป้าการเติบโตไว้ที่ +2-3% YoY จากการเติบโตของกองทุน
รวมและ Bancassurance และคงเป้า Credit cost ท่ีระดับท่ี 1.0% เพราะมีการ
ตั้งส ารองฯแบบ front load ท าให้ส่วนท่ีเหลือของปีส ารองฯจะลดลง 
3) NPL ตั้งเป้าไว้ที่ 3.0%+/- โดยระหว่างไตรมาสจะเห็นการเหวี่ยงขึ้น แต่ไตร
มาส 4 จะมีการปรับโครงสร้างหน้ี ซ่ึงจะท าให้ NPL กลับมาอยู่ในกรอบเป้าหมาย
ได้ 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E อยู่ท่ี 4.2 หม่ืนล้านบาท ลดลง -8% 
YoY จาก NIM และก าไรจากเงินลงทุนที่ลดลงเป็นหลัก ขณะที่เราคาดว่าก าไร
สุทธิ 3Q26E จะลดลง YoY จาก NIM ท่ีลดลงเป็นหลัก แต่จะเพิ่มขึ้น QoQ จาก
ส ารองฯท่ีลดลง 
คงค าแนะน า “ซื้อ” BBL และราคาเป้าหมายที่ 225.00 บาท อิง 2026E PBV ท่ี 
0.72x (-0.50SD below 10-yr average PBV) โดยยังมี Dividend yield ท่ีราว 
5% ด้าน Valuation เทรดท่ี PBV ถูกท่ีสุดในกลุ่มเพียง 0.64x และจะได้ประโยชน์
หากอัตราดอกเบ้ียเป็นขาข้ึน 
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Company Report 
( 0 ) CRC (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 26.00 บาท) 2Q26E ก าไรฟื้นตัว
จากฐานต ่า แต่แรงกดดันด้านก าลังซื้อยังคงอยู่ 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อก าไรปกติ 2Q26E ที่คาดอยู่ที่ 1.3 พันล้านบาท (+
16% YoY, -53% QoQ) โดยก าไรเติบโต YoY จากรายได้ที่คาดเพิ่มขึ้น +3% 
YoY เป็น 6.0 หมื่นล้านบาท จาก SSSG ที่ประเมินว่าจะเป็นบวกราว +1-2% 
YoY การเติบโตของทุกกลุ่มธุรกิจ น าโดย Food โดยเฉพาะธุรกิจ Wholesale 
ท่ียังขยายสาขาต่อเน่ือง ประกอบกับ SG&A/sales ท่ีจะหดตัว YoY เป็น 29.5% 
และต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง -6% YoY จากภาระหน้ีท่ีทยอยลดลง ขณะท่ีก าไร
ลดลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล หลังผ่านช่วง High season ของธุรกิจค้าปลีก
ใน 1Q26 
เราคงประมาณการก าไรปกติป ี 2026E/27E ที ่ 8.0/8.9 พันล้านบาท (-
2%/+12% YoY) โดยก าไร 1H26E คิดเป็น 52% ของประมาณการทั้งปี ทั้งน้ี 
เราประเมินว่าผลประกอบการ 2Q26E จะเป็นระดับต ่าสุดของปี และคาดว่าจะ
ทยอยฟื้นตัวใน 2H26E จากการเข้าสู่ช่วง High season ของธุรกิจค้าปลีก 
การขยายสาขา Wholesale อย่างต่อเนื่อง และการฟื้นตัวของอัตราก าไรใน
ธุรกิจ Fashion จากการบริหารสินค้าคงคลังท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน อย่างไรก็
ตาม การฟื้นตัวของก าลังซ้ือยังเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป และการแข่งขันด้าน
ราคาท่ียังอยู่ในระดับสูง ท าให้เรายังคงประมาณการก าไรเดิม 
เราคงค าแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 26.00 อิง PER ปี 2026E 
ที ่  20.0x (-0.9SD below 5-yr average) จากเด ิม 21.50 บาท อ ิง PER ปี  
2026E ท่ี 16.0x (-1.1SD below 5-yr average) โดยเรา re-rate PER ขึ้นเพื่อ
สะท้อนความเชื่อม่ันท่ีเพิ่มขึ้นต่อแนวโน้มผลประกอบการ หลังคาดว่า 2Q26E 
จะเป็นจุดต ่าสุดของปี และผลประกอบการมีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวในช่วงครึ่งปี
หลัง อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น +46% และ outperform SET ราว +9% 
ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา และสะท้อนปัจจัยบวกดังกล่าวไปมากแล้ว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) PTG (ถือ/เป ้า 8.00 บาท) คาดกลับมารายงานก าไรใน 
2Q26E; GPM มีแนวโน้มยืนสูงชดเชยปริมาณขายอ่อนตัวใน 
2H26E 
เราประเมินว่าบริษัทจะกลับมารายงานก าไรสุทธิใน 2Q26E ที่ 102 ล้านบาท 
เทียบกับขาดทุน -205 ล้านบาทใน 1Q26 แต่ลดลง 67% YoY จากฐานที่สูง 
โดยเราเชื่อว่าก าไรท่ีฟื้นตัว QoQ สอดคล้องกับอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ท่ีดีขึ้น
และอัตราค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ (SG&A-to-revenue ratio) 
ท่ีลดลง  ท้ังน้ี เรามีสมมติฐานท่ีส าคัญ ดังน้ี 
1) บริษัทจะมีอัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตร (GP/litre) ท่ีสูงข้ึน YoY, QoQ หลังจากท่ี
ลดลงอย่างมาในช่วงเร่ิมต้นของสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-
อิหร่าน ซ่ึงเราเชื่อว่าจะช่วยชดเชยปริมาณขายน ้ามันท่ีอ่อนตัว YoY, QoQ จาก
ผลกระทบของราคาขายน ้ามันค้าปลีกท่ีสูง 
2) ธุรกิจท่ีไม่ใช่น ้ามัน (non-oil) จะยังคงมี GPM ท่ีทรงตัวในระดับสูงใกล้เคียงใน 
1Q26 ขณะที ่  รายได ้ของ non-oil ยังเต ิบโต YoY ตามการขยายสาขา 
(touchpoints) 
3) ส าหรับภาพรวม 2H26E เราเชื่อว่า PTG จะเห็น SG&A-to-revenue ratio ท่ี
ลดลงต่อเนื ่องจากแผนการควบคุมค่าใช้จ่าย ในขณะเดียวกัน เราคาดว่า 
GP/litre จะทรงตัวในระดับสูงได้จากความพยายามของภาครัฐในการตรึงราคา
ขายปลีกโดยใช้กลไกกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ที่ เป็น 0.5/1.3 พันล้านบาท 
เทียบกับ 1.0 พันล้านบาท โดยมีสมมติฐานที่ส าคัญ คือ 1) GP/litre จะอยู่
ในช่วง Bt1.50/litre-Bt1.60/litre จาก Bt1.65/litre 2) ปริมาณขายน ้ามันจะอยู่
ในช่วง 6.77-6.85 พันล้านลิตร เทียบกับ 6.69 ล้านลิตรในปี 2025 และ 3) 
SG&A-to-revenue ratio จะอยู่ในช่วง 6.9%-7.2% เทียบกับ 7.0% ในปี 2025 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ที ่ราคาเป้าหมายกลางปี 2026E ที ่ 8.00 บาท อิง 
2026E/2027E PER ที่ 14.7x (ประมาณ -0.8SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 
ปี) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (31 ก.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัท Amazon ซึ่งช่วย
ฟื้นความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่มีต่อหุ้นที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) 
แม้ว่าหุ้น Apple ร่วงลงอย่างหนักหลังเปิดเผยแนวโน้มธุรกิจที ่สร้างความ
ผิดหวังให้กับตลาด       ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดท่ี 
52,485.03 จุด เพิ่มขึ้น 276.97 จุด หรือ +0.53%, ดัชนี S&P500 [SP500.X] 
ปิดที ่ 7,489.72 จุด เพิ ่มขึ ้น 52.09 จุด หรือ +0.70% และดัชนี Nasdaq 
[NASDAQ.X] ปิดท่ี 25,373.85 จุด เพิ่มขึ้น 251.68 จุด หรือ +1.00% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (31 ก.ค.) แต่ยังสามารถปิดบวก
ได้ทั ้งรายสัปดาห์และรายเดือน โดยได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งช่วยลดแรงกดดันจากความตึงเคร ียดใน
ตะวันออกกลางและความกังวลเกี่ยวกับการลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI)        
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 649.19 จุด ลดลง 0.76 จุด หรือ -
0.12%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 8,509.64 จุด 
เพิ่มขึ้น 24.00 จุด หรือ +0.28%, ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 
25,629.24 จุด เพิ่มขึ้น 17.21 จุด หรือ +0.07%  
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (31 ก.ค.) แต่ยังคงปรับตัวขึ้นได้ท้ังราย
สัปดาห์และรายเดือน โดยแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจด
ทะเบียนช่วยพยุงบรรยากาศการลงทุน ท่ามกลางการประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางหลายแห่งและความตึงเครียดในตะวันออกกลาง        ทั้งน้ี 
ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 10,868.05 จุด ลดลง 29.22 จุด หรือ -
0.27% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวขึ้นมากกว่า 
1 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในวันศุกร์ (31 ก.ค.) ส่งผลให้ราคาน ้ามันท้ังเดือน
ก.ค.ท าผลงานดีที่สุดนับตั ้งแต่เดือนมี.ค. หลังนักลงทุนวิตกว่าการขนส่ง
น ้ามันดิบท่ัวโลกอาจได้รับผลกระทบมากข้ึน จากรายงานของอิหร่านท่ีระบุว่า
เรือบรรทุกน ้ามันบางล าถูกบังคับให้หันหัวเรือกลับระหว่างผ่านช่องแคบฮอร์มุซ       
ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 1.08 ดอลลาร์ 
หรือ 1.29% ปิดท่ี 84.67 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนก.ย. 
เพิ่มขึ้น 1.09 ดอลลาร์ หรือ 1.22% ปิดท่ี 90.12 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (31 ก.ค.) โดยถูกกดดัน
จากการฟื้นตัวของดอลลาร์สหรัฐหลังอ่อนค่าลงแตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 1 
เดือนในการซื้อขายเมื่อวันพฤหัสบดี อย่างไรก็ตาม ราคาทองค าปิดบวกเป็น
คร้ังแรกในรอบ 5 เดือน เน่ืองจากข้อมูลเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท่ีชะลอตัวลงท าให้นัก
ลงทุนลดการคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด)        ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 53.60 ดอลลาร์ หรือ 1.29% 
ปิดท่ี 4,107.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
JR รับดีมานด์ไฟฟ้ากระฉูด ขายสินค้า-สร้างสถานีย่อย 
JR กางยุทธศาสตร์รับมือความต้องการใช้ไฟฟ้าพุ่ง ชี้เป็นโอกาสทองของบริษัท
ท้ังการเดินหน้าท้ัง EPC สร้างสถานีไฟฟ้าย่อย พร้อมโมเดลเทรดดิ้งผลิตภัณฑ์ 
ดันรายได้ย่ังยืนรองรับค่าใช้จ่ายคงท่ี ย ้าเดินหน้ารุกตลาด Oil & Gas 
SMO เดินหน้าปั้นอนาคต โรงหีบเมล็ดในดันมาร์จิ้น  
SMO เดินหน้าลงทุนโรงหีบเมล็ดในปาล์ม ได้ CPKO ดันมาร์จิ้นพุ่ง คาดเสร็จส้ิน
ไตรมาส 2 ปีหน้า ป้ันรายได้เพิ่มปีละ 1,500 ล้านบาท พร้อมลุยขยายฐานโรงงาน
สกัดน ้ามันปาล์มดิบ นครศรีธรรมราช ระบุเริ่มถมดินแล้ว รับรู้รายได้ปีหน้า 
สัญญาณดีฝนเร่ิมตกแล้ว ดันผลผลิตปาล์มเพิ่มปลายไตรมาส 3 ต้นไตรมาส 4 
BAFS ครึ่งปีหลังยอดดีด ไฮซีซัน-ไทยเที่ยวไทยดัน 
BAFS ชี้ Q2/2569 เป็นช่วงโลว์ซีซัน-ได้รับผลกระทบจากสงครามตะวันออก
กลาง แต่ผลงานยังเติบโตได้ดีกว่าคาด จากการลดต้นทุน-รักษาปริมาณการเติม
น ้ามันให้ใกล้เคียงกับปีก่อน ขณะท่ีคร่ึงปีหลังเป็นช่วงไฮซีซัน หากราคาน ้ามันไม่สูง
เกินไปเชื่อยอดเดินทางคึก-ได้แรงหนุน "ไทยเท่ียวไทยพลัส" ดันยอดปีน้ีโตตามเป้า 
LEO ครึ่งหลังติดเทอร์โบ EV Truck 50 คันเสริมทัพ 
LEO มั่นใจธุรกิจโลจิสติกส์โตแกร่ง ฟากผู้บริหาร "เกตติวิทย์ สิทธิสุนทรวงศ์" 
โชว์แผนยกระดับ Green Logistics เตรียมส่งรถบรรทุกไฟฟ้า (EV Truck) 50 คัน 
วิ่งให้บริการ หนุนกระแส ESG ควบคู่เร่งดินแผน JUMP+ ปลดล็อกศักยภาพ
ธุรกิจใหม่ ตั้งเป้าผลักดัน EBITDA Margin แตะ 45% ภายใน 3 ปี พร้อมเพิ่ม
สัดส่วนรายได้ธุรกิจ Non-Freight เป็น 25-30% เสริมฐาน 
SENA ลุยตลาดอินเตอร์ เหินฟ้าพบเอเจนต์ไต้หวัน 
SENA เดินหน้าขยายตลาดต่างประเทศ ร่วมงาน Taiwan International Estate 
Expo 2026 มหกรรมอสังหาริมทรัพย์นานาชาติครั้งส าคัญของไต้หวัน ณ กรุง
ไทเป ประเทศไต้หวัน พร้อมยกทัพพอร์ตโฟลิโอคอนโดคุณภาพหลากหลายแบ
รนด์ เสนอนักลงทุนและเครือข่ายเอเจนต์ชาวไต้หวัน 
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makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


