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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ มีโอกาส Rebound ทางเทคนิคหลังจากเมื่อวานรับแรงกระแทกจาก
การป ิดส ัญญา SET50 Index Futures Series Z ไปแล ้ว  ประกอบกับ
บรรยากาศการลงทุนในต่างประเทศเริ่มคลายตัวจากความหวังในสันติภาพ
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน อย่างไรก็ตาม Upside ของตลาดยังคงจ ากัด 
เนื่องจากปริมาณการซ้ือขายที่เบาบางในช่วงก่อนวันหยุดสิ้นปี และนักลงทุน
ยังคงระมัดระวังเพื่อจับตาสถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชาที่จะครบก าหนด
หยุดยิงชั่วคราวในเวลา 12.00 น. ของวันนี้ ซึ่งหากเหตุการณ์ผ่านพ้นไปได้
ด้วยดีจะเป็นปัจจัยบวกต่อ Sentiment ตลาดในช่วงบ่าย นอกจากนี้ เงินบาท
ที่อ่อนค่าตามราคาทองค า (31.62 บาท/ดอลล่าร์) อาจกระตุ้นให้นักลงทุน
ต่างประเทศขายหุ้นไทยออกมาด้วย 
ปัจจัยในประเทศ  
• สันติภาพไทย-กัมพูชา: ประเด็นส าคัญที ่สุดของวันนี ้คือการสิ ้นสุด
ระยะเวลาสังเกตการณ์หยุดยิง 72 ชม. ในเวลา 12.00 น. หลังจากทั้งสอง
ฝ่ายท าข้อตกลงในการประชุม GBC ที่ผ่านมา หากหลังเที่ยงวันนี้ไม่มีการ
ปะทะกันเพิ่มเติม จะเป็นสัญญาณที่ดีต่อหุ ้นกลุ่มที่มีธุรกิจเชื ่อมโยงกับ
กัมพูชา และตลาดหุ้นโดยรวม แต่หากมีการปะทะกันต่อจะส่งผลลบต่อ
ตลาด ล่าสุดจีนได้แสดงบทบาทเป็นตัวกลางในการเจรจาสันติภาพ ซึ่งช่วย
ลดความตึงเครียดลงได้ระดับหนึ่ง 

• การเมืองไทย: ตลาดจับตานโยบายหาเสียงนับตั้งแต่ช่วงนี้ตลอดจนต้นปี
หน้า(2569) ก่อนการเลือกตั้ง 8 ก.พ. อาจมีแรงเก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Domestic 
Play ในช่วงการหาเสียง ลุ้น Election Rally หากความชัดเจนของพรรค
คะแนนนิยมดีถูกใจนักลงทุน 

• ความเข้มงวดของ ก.ล.ต.: มีข่าว ก.ล.ต. กล่าวโทษผู้กระท าผิดปั่นหุ้นหลาย
กรณี (OTO, COMAN, SA) และกรณี Insider Trading (TFG, SF) ในช่วง
ส่งท้ายปี อาจส่งผลทางจิตวิทยาให้นักลงทุนรายย่อยชะลอการเก็งก าไรใน
หุ้นขนาดเล็ก-กลางที่มีความผันผวนสูง 

• Fund Flow: วานนี้ (29 ธ.ค.) นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ ในตลาดหุ้นไทย 
610 ล้านบาท (SET+MAI), ส่วนตลาดตราสารหนี้ ขายสุทธิ 1,439 ล้าน
บาท, ด้านค่าเงินบาทปิดที่ 31.38 บาท/ดอลลาร์ ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงมาก 
ท่ามกลางมาตรการควบคุมความผันผวนของค่าเงินของ ธปท. และอ่อนตัว
ตามราคาทองค า หลังก่อนหน้าแข็งค่าข้ึนกว่า 10% นับตั้งแต่ต้นปี 2568 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• แผนสันติภาพยูเครน-รัสเซีย : ข้อตกลงสันติภาพ 20 ข้อใกล้บรรลุ
เป้าหมายยุติสงครามรัสเซีย-ยูเครนแล้ว ปธน. เร่งเดินหน้าเจรจาผู้น า
ยูเครน และรัสเซีย ทั้งนี้ ผู้น าสหรัฐฯ ออกมาพูดเมื่อคืนที่ผ่านมา ว่าแผน
สันติภาพ เผชิญอุปสรรคใหม่หลังจากการสนทนากับปูติน 

• ความต้องการโลหะมีค่า: แร่เงินปรับตัวลงหลังแตะระดับสูงสุดที ่ $80 
เช่นเดียวกันกับทองค าที่ปรับตัวลงหลังแตะระดับสูงสุดที่ $4,549 ต่อออนซ์ 
คาดสาเหตุจากการเทขายท าก าไรหลังราคาพุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ และ
ความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยที่ลดลงจากความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครนมี
แนวโน้มยุติลงในเร็วๆ นี้ ประกอบกับมาตรการของ ธปท. ซึ่งท าให้ค่าเงิน
บาทอ่อนลงแตะระดับ 31.4 บาท/ดอลลาร์เช่นกัน 

• MSCI:  วันพรุ่งนี้ (31 ธ.ค.) จะเป็นวันสุดท้ายที่ MSCI เปิดรับความคิดเห็น
เรื่องการตัดบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ Digital Asset หรือถือครอง Bitcoin 
ตั้งแต่ 50% ของสินทรัพย์ ออกจากดัชนี ซึ่งต้องติดตามผลสรุปในเดือน 
ม.ค. 69 ต่อไป 

 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• การประชุม ครม. 
• ไทย-กัมพูชา สิ้นสุดข้อตกลงหยุดยิงชั่วคราว 72 ชม. ณ เวลา 12.00 น. 
Strategy 
• เน้นการตั้งรับและเลือกหุ้นรายตัว (Selective Buy) เนื่องจากวอลุ่มตลาดเบา
บาง และยังไม่มีสัญญาณซ้ือที่ชัดเจน 
• จับตาช่วงเวลา 12.00 น. หากผ่านพ้นเส้นตายหยุดยิงไทย-กัมพูชาไปได้ด้วยดี 
สามารถเก็งก าไรระยะสั้นได้ 
• เน้นสะสมหุ้นพื้นฐานดีที่ราคาปรับตัวลงมาลึก และหุ้นเป้าหมาย Dividend 
Play เพื่อรอรับปันผลช่วงต้นปีหน้า 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า MTC* ออก และน า BCH เข้ามาในพอร์ต หุ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย BCH*(10%), KBANK(10%), CRC(10%), CPALL(10%), 
TTB(10%), PTTEP(10%), ADVANC*(10%) 

Technical   : BLA, MRDIYT 
Company Report 
( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 4Q25E ลดลงทั้ง YoY/QoQ แต่ Dividend yield 
ยังสูงกว่าตลาด 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

30-Dec TH 
BoP Current 
Account 
Balance 

Nov $1750.00m -$1785m 

 TH 
BoP Overall 
Balance 

Nov      -- -$478m 

31-Dec US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Dec-25      --      -- 

 CH 
Manufacturing 
PMI 

Dec 49.23 49.2 

 CH 
Non-
manufacturing 
PMI 

Dec 49.59 49.5 

 CH 
RatingDog 
China PMI Mfg 

Dec 49.74 49.9 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Dec-25      -- 214k  
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Company Report 
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( 0 ) Bank (Overweight) ก ำไร 4Q25E ลดลงทั้ง YoY/QoQ แต่ 
Dividend yield ยังสูงกว่ำตลำด 
เราคาดก าไรสุทธิรวม 4Q25E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.1 หมื่นล้านบาท (-
3% YoY, -19% QoQ) โดย 
1) ก าไรลดลง YoY จาก NIM ที่ลดลงตามดอกเบี้ยขาลง ขณะที ่ก าไรลดลง 
QoQ เพราะก าไรจาก FVTPL ที่ลดลงตามสภาพตลาดทุน และก าไรจากเงิน
ลงทุนลดลงจาก Bond yield ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY 
คือ KBANK +2% YoY จากการตั ้งส ารองฯที ่ลดลงจากฐานสูงในปีก่อน 
รองลงมาเป็น KKP +0.3% YoY จากแนวโน้มผลขาดทุนรถยึดที่ลดลง ขณะที่
ไตรมาสนี้ทุกธนาคารมีก าไรที่ปรับตัวลดลง QoQ กันหมด น าโดย KTB -26% 
QoQ รองลงมาเป็น BBL -25% QoQ และ KBANK -16% QoQ 
2) สินเชื่อ 4Q25E จะลดลง -3% YoY แต่เพิ่มขึ้น QoQ จากสินเชื่อรายใหญ่และ
ภาครัฐที่เพิ่มขึ้น ส่วน NPL จะเพิ่มขึ้นใน 4Q25E มาอยู่ที่ 3.24% จาก 3Q25 ที่ 
3.14% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ 
3) DAOL คาด กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้งที่ 0.25% 
มาอยู่ที่ 1.00% ในช่วง 1H26E ซึ่งเรารวมผลกระทบในประมาณการก าไรของ
กลุ่มธนาคารไปเรียบร้อยแล้ว 
4) คาดจะมีแรงซื้อในกลุ่มธนาคารก่อนล่วงหน้าเพื่อรับเงินปันผล ซึ่งจะทยอย
ประกาศในช่วงเดือน ก.พ. 26 โดยเราคาดว่า SCB จะเป็นหุ้นที่ให้ Dividend 
yield ช่วง 2H25E สูงที่สุดในกลุ่มที่ระดับราว 7% 
คงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2026E จะอยู่ที่ 2.19 แสนล้าน
บาท ลดลง -3% YoY จาก NIM ที่ลดลงเป็นหลัก ส่วนส ารองฯมีแนวโน้มลดลง
ได้จากการตั้งเผ่ือมาเยอะแล้ว 
คงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะอัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่ม
ธนาคารอยู่ที่ราว 7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% โดยเราเชื่อ
ว่ากลุ ่มธนาคารจะ outperform ต่อได้จากแรงซื ้อที ่จะเข้ามามากก่อนช่วง
ประกาศเงินปันผลในเดือน ก.พ. 26 ด้าน valuation ยังไม่แพง โดยซื้อขายที่
ระดับเพียง 0.74x PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเราเลือก 
SCB (ซื้อ/เป้า 150.00 บาท) และ KTB (ซื้อ/เป้า 30.00 บาท) เป็น Top pick 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (29 ธ.ค.) ขณะที่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดลดลงเช่นกัน เนื่องจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีเป็นปัจจัยฉุดตลาด        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ปิดที่ 48,461.93 จุด ลดลง 249.04 จุด หรือ -0.51%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 
6,905.74 จ ุด ลดลง 24.20 จ ุด หรือ -0.35% และดัชน ี Nasdaq ปิดที่  
23,474.35 จุด ลดลง 118.75 จุด หรือ -0.50% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ (29 ธ.ค.) โดย
ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและหุ้นที่เกี่ยวข้องกับการบริโภค อย่างไรก็
ดี การปรับขึ้นของดัชนีเป็นไปอย่างจ ากัด เนื่องจากหุ้นกลุ่มกลาโหมและกลุ่ม
การเงินปรับตัวลง         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 589.25 
จุด เพิ่มขึ้น 0.55 จุด หรือ +0.09% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,112.02 จุด เพิ่มขึ้น 8.44 จุด หรือ 
+0.10%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,351.12 จุด เพิ่มขึ้น 11.06 
จุด หรือ +0.05% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 9,866.53 
จุด ลดลง 4.15 จุด หรือ -0.04% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลงในวันจันทร์ (29 ธ.ค.) โดยถูก
กดดันจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่โลหะมีค่าและกลุ่มกลาโหมในสัปดาห์ซื้อขาย
สุดท้ายของปีนี้      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,866.53 จุด 
ลดลง 4.15 จุด หรือ -0.04% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เทก็ซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ในวัน
จันทร์ (29 ธ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า สถานการณ์ตึง
เครียดระหว่างรัสเซียและยูเครน รวมทั้งความตึงเครียดล่าสุดที่เกิดขึ้นใน
เยเมน อาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามัน       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ ่มข ึ ้น 1.34 ดอลลาร์ หรือ 2.36% ป ิดท ี ่  58.08 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ ่มขึ ้น 1.3 
ดอลลาร์ หรือ 2.14% ปิดที่ 61.94 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 200 ดอลลาร์ในวันจันทร์ (29 
ธ.ค.) เนื่องจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าพุ่งข้ึนแตะระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ก่อนหน้านี้ ขณะที่ราคาโลหะมีค่าประเภทอื่น ๆ ซ่ึง
รวมถึงพลาตินัม ต่างก็ปรับตัวลงเนื่องจากแรงขายท าก าไรเช่นกัน          ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ก.พ. ลดลง 209.10 ดอลลาร์ หรือ 4.59% ปิดที่ 4,343.60 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 
 
 

 

Economic &  Company 
• 'คงกระพัน-สำรัชถ์-ผยง' ที่สุด CEO ปี 68 
ที่สุดซีอีโอ 2568 "คงกระพัน" ปฏิรูป PTT - "สารัชถ์" เดินเกมดีลแห่งปี ปูทาง
อนาคต GULF - และ "ผยง" สร้าง "KTB" โดดเด่น ให้ผลตอบแทนจากราคา
หุ้นสูงสุด เปิดมุมการวางแผนบริหาร 3 คน 3 สไตล์ 
• JR ครบเคร่ืองรุกงำนปี 69 ชิงงำนสนั่นแบ็กล็อกอื้อ 
JR วางหมากปี 2569 ผลงานโตต่อเนื่อง จากปี 2568 อานิสงส์แบ็กล็อกรอบุก๊
อื้อ 7 พันล้านบาท แถมเดินหน้าสอยโครงการใหม่เข้าพอร์ตต่อเนื่อง ลุยครบ
ทั้ง ธุรกิจ Oil & Gas พลังงานสีเขียว กลุ่มโซลูชันไฟฟ้า ไอซีที และเทรดด้ิง
สินค้า ชูบริหารจัดการต้นทุนได้ดี แรงงานคนไทยเป็นหลัก 
• ระวังปัจจัยเสี่ยง 69 เน้นธีมหุ้นดีเฟนซีฟ CPN เด่นพ้ืนฐำนป้ึก 
เศรษฐกิจไทยปี 2569 โตต ่าเพียง 1.6% จากแรงกดดัน "การบริโภค-การใช้
จ่ายรัฐ-การส่งออก" ชะลอ แนะกลยุทธ์การลงทุน เชิงป้องกันความเสี่ยง เน้น
หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง-ฐานะการเงินต ่า-มีศักยภาพเติบโตระยะยาว ชู CPN เด่น
สุดในหุ้น Defensive ให้เป้า 72.50 บาทต่อหุ้น พร้อมคาดเงินปันผลเฉลี่ยราว 
4% ต่อปี 
• HANN แชมป์ IPO วันแรก ปิดบวกเกินต้ำน 202% 
ปิดฉาก 12 หุ้น IPO mai ปี 2568 ระดมทุน 3,514.58 ล้านบาท HANN ราคา
ปิดวันแรกพุ่งแรง +202.86% แถมสตอรี่โตยาว รองลงมา SKIN +201.67% 
ขณะท ี ่  88TH บวก +50.46% สวนทางบางต ัวถ ูกแรงขายกด WASH -
28.67%, NUT -23.53% ฟากโบรกส่องภาพก าไร HANN ปี 2568-72 โต
เฉลี่ย 22% ขยายศักยภาพรักษาโรคซับซ้อน เพิ่มห้องผ่าตัด พร้อมผุดศูนย์
ไตเทียมหนุนมาร์จิ้นดีด 
• ATP30 เร่งสปีด Q4 ไฮซีซัน ดันผลงำนลูกค้ำเรียงคิวพรึบ 
ATP30 จับตาโค้งท้ายโตต่อ ลูกค้าใหม่ต่อคิวใช้บริการ แถมไฮซีซันหนุนชั่วโมง
วิ ่งรถเพิ ่ม ฟากบอสใหญ่ "ปิยะ เตชากูล" ปักธงปี 2569 รายได้โต 15% 
เดินหน้าเร่งเคร่ือง EV พร้อมอัดงบ 200 ล้านบาท ลุยขยายสถานีชาร์จ Solar 
Roof & Smart Charger ลดต้นทุนยาว 
• ATLAS เกมรุกพลังงำน เปิดโรงบรรจุ 'LPG' ใหม่ 
ATLAS รุกพลังงานเต็มสูบ เปิดโรงบรรจุก๊าซ LPG แห่งใหม่ "เพชรบุรี" ก าลัง
อัดบรรจุ 1,200 ตันต่อเดือน รับดีมานด์ลูกค้าเพิ่มไม่หยุด ด้านผู้บริหาร "สุ
วัชชัย พิทักษ์วงศาภรณ์" ส่งซิกโค้งท้ายสดใส หนุนรายได้ปี 2568 โต Double 
Digit ชูโมเดล "Creative Energy Retail" ลุยบริการครบวงจร 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL .SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


