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ประเด็น LIVE
7 Jul 25

“ 18% จริงหรือ ?  และไทยจะปิดดีลสหรัฐฯทัน 9 ก.ค.นี้มั้ย ?  ”

• เจรจาสหรัฐฯ - ไทยไม่จบเพราะอะไร?
•สหรัฐฯ จ ากัดการส่งชิปขั้นสูงไทย มาเลฯ กระทบใครบ้าง?
•Opec เพิ่มการผลิตน ้ามัน
•FED ถูกกดดันให้ลดดอกเบี้ย
• เราน าหุ้น ออก 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,567.9 66.0 1.2 -0.1 3.5 14.6 17.2 04-Ju l-25

DJ Global 695.6 8.4 1.2 -0.1 3.8 9.7 13.3 04-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,150.3 26.0 1.2 -0.1 3.8 9.5 13.2 04-Ju l-25
MSCI World 4,061.4 52.4 1.3 -0.0  3.7 9.2 13.4 04-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,231.6 3.1 0.3 -0.4 4.1 14.2 11.5 04-Ju l-25
MSCI Thailand 384.0 11.3 3.0 -0.8  -1.4 -17.5  -12.8  04-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,828.5 1009.3 2.3 0.8 4.8 5.3 13.8 03-Ju l-25
NASDAQ 20,601.1 327.6 1.6 1.0 5.5 5.7 12.3 03-Ju l-25
S&P  500 6,279.4 106.3 1.7 0.8 4.6 6.3 12.8 03-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 541.1 (2 .5 ) -0 .5  -0 .5  -2 .3 7.2 4.7 04-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,288.8 (36.8 ) -0 .7 -1.0  -2 .6  8 .6 6.2 04-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,696.3 4.7 0.1 -0.8  -1.4 5 .2 0.3 04-Ju l-25
Ge rman DAX 23,787.5 (245.8 ) -1.0  -0 .6  -2 .1 19.5 28.8 04-Ju l-25
UK FTSE 100 8,822.9 24.0 0.3 -0.0  -0 .2  8 .6 7.5 04-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 203.3 (0 .5 ) -0 .2  -0 .3 3.1 11.5 10.2 04-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,119.9 37.5 3.5 -0.6  -1.5  -20.0  -14.6  04-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,472.3 48.1 1.4 0.3 2.6 1.9 17.7 04-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 3,982.2 60.4 1.5 0.4 2.8 -0.4 16.1 04-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 23,916.1 (368.1) -1.5  -0 .6  0 .5 19.3 34.4 04-Ju l-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,395.6 (12.7) -0 .2  -1.1 0 .3 -2.0  -1.5  04-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,865.2 (32.2 ) -0 .5  -0 .2  -3.5  -3.0  -5 .4 04-Ju l-25
Japan Nikke i 39,810.9 (339.9 ) -0 .8  0 .1 5.5 -0.2  -2 .7 04-Ju l-25
Singapore Straits Time s 4,013.6 47.4 1.2 -0.1 2 .0 5.7 17.7 04-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,054.3 (1.7) -0 .1 -2 .0  8 .6 27.3 6.7 04-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,387.0 15.5 1.1 0.4 4.3 9.0 8.1 04-Ju l-25
India BSE Se nse x 83,432.9 (626.0 ) -0 .7 0 .2 1.5 6.6 4.3 04-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,547.5 (32.6 ) -0 .1 -0 .7 4.1 -2.8  -4.3 04-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.2 (0 .2 ) -0 .2  0 .0 -1.6  -10.1 #N/A N/A 04-Ju l-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.5 0.2 3.2 13.2 8.9 04-Ju l-25
USD-GBP 1.4 (0 .0 ) -0 .5  -0 .0  0 .7 8.8 7.0 04-Ju l-25
YEN-USD 144.5 (0 .2 ) -0 .1 0 .3 -1.2  -7.9  11.6 04-Ju l-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 0.2 -1.8  1.4 04-Ju l-25
THB-USD 32.4 (0 .3) -0 .8  0 .3 0.8 -5.3 13.2 04-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.1 3.5 0.00 4.3 -8.5  -17.6  04-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 0.1 2.8 0.00 3.7 -9.7 -9 .0  04-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.1 1.6 0.00 2.8 -4.1 -0 .3 04-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.0 0.5 0.00 1.8 2.3 7.4 04-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 0.0 0.0 -0.36  04-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.6 -0.73 04-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .1 -0 .87 04-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.3 (0 .1) -4.9  -0 .45  04-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.4 0.5 0.5 -0.3 0 .1 4.6 0.9 03-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 67.0 1.5 2.3 -0.7 3.0 -5.6  -20.0  03-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 68.3 0.5 0.8 -0.7 5 .3 -8.2  -21.9  04-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 110.9 1.8 1.7 -1.5  1.0 -16.6  -22.9  04-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,436.0 (117.0 ) -7.5  0 .1 -12.1 44.5 -27.0  04-Ju l-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 310.4 4.5 1.5 0.2 1.3 -18.7 -6 .2  04-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .4 (0 .3) -2 .0  5 .1 -4.5  -6 .1 -12.8  03-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,959.9 (158.8 ) -1.6  -0 .8  3.0 13.2 2.3 04-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,239.0 41.0 1.3 0.5 1.0 -6.7 -13.5  04-Ju l-25
GOLD (spot) 3,337.2 62.8 1.9 0.3 -1.1 28.0 41.6 04-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 273.8 2.7 1.0 0.5 -7.0  -9 .5  -26.1 03-Ju l-25
Crude  P alm Oil 3,995.0 9.0 0.2 -0.9  1.2 -18.9  -3.0  04-Ju l-25
Corn 431.5 14.0 3.4 0.5 -1.6  -4.6  6 .9 03-Ju l-25

 Bitc oin  107,741.8 572.0 0.5 0.4 7.6 17.2 91.9 04-Ju l-25
 Ethe re um 2,491.3 64.1 2.6 1.0 4.9 -24.8  -15.4 04-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 148.1 2.4 1.7 1.2 22.0 35.0 83.8 03-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.1 0.7 3.2 1.1 8.3 4.2 -0.8  03-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 105.1 (7.0 ) -6 .2  -1.0  -10.4 28.2 45.3 04-Ju l-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1100, 1113,  1120
แนวรับส าคญั  1073, 1056

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (7-11 มิ.ย.)
7 Jul 25

▪ตลาดหุ้นไทย ตลาดทั่วโลกและไทย จะมีความผันผวนในเรื่องหลักๆ คือ การประกาศอัตราภาษีและผลการเจรจา ซึ่งผล
อาจออกมาได้ท้ังบวกและลบ โดยเฉพาะของไทย ขณะที่จะเร่ิมมีแรงเก็งงบ 2Q และเงินปันผลงวดแรกเข้ามา  ส่วนตัวแปร
ส าคัญของไทย คือ บรรยากาศการเมือง ตอนนี้ จะเป็นสูญญากาศ คือ รอคอยความชัดเจน ซึ่งจะท าให้การลงทนุในช่วงนี้ 
ต้องเน้นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ และดักเก็บหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ ประเมินกรอบดัชนี สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1110-1140 จุด

▪สัปดาห์สุดท้ายของการเจรจาการค้า ไทยยังเจรจาไม่ผ่าน ต้องกลับมาทบทวน ตลาดอาจมองในทางลบ ส่วนเรื่องจ ากัด
การขาย Chip ให้ไทย ไม่ได้กระทบต่อการลงทุนในไทย เพราะห้ามแค่การเป็นตัวกลาง  ด้าน Trump ทยอยส่งจดหมาย
แจ้งประเทศต่างๆ เรื่องอัตราภาษีที่จะเรียกเก็บ (ส่วนใหญ่น่าจะลดลงจากที่แจ้งเมื่อ 2 เม.ย.) ... รัฐบาลทรมัป์ได้ประกาศ
ข้อตกลงกับหลายประเทศ อย่างไรก็ตาม คู่ค้ารายใหญ่อย่าง จีน ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และสหภาพยุโรปยังคงอยู่ระหว่างการ
เจรจาข้อตกลง ......  เรามองว่า หากผลการเจรจาของทุกประเทศออกมา โดยเฉพาะจีน หรือไทยเอง แล้วไม่ท าให้คน
กังวล น่าจะเป็นเรื่องที่ดีของตลาด

คาดดัชนีฯ ผันผวนเรือ่งเจรจาการคา้ ลุ้นไทยหนัก ให้ผ่านไปได้ดว้ยดี



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (7-11 มิ.ย.)
7 Jul 25

▪Fed ถูกกดดันอย่างหนัก ประธานาธิบดี Trump ขอให้ประธาน Fed ลาออก ขณะที่ รมว.คลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ สนับสนุนให้มีการ
ลดอัตราดอกเบี้ยทันที ...... จากการศึกษาในเรื่องนี้พบว่า สองฝ่ายมีมุมตา่งกัน Fed กลัวเงินเฟ้อ(ที่อาจเกิดจาก Tariff) ส่วนฝั่ง
รัฐบาล เห็นเศรษฐกิจก าลังชะลอตัว ดอกเบี้ย(พันธบัตร) ยังสูง แรงกดดันนี้ อาจท าให้ Fed ต้อเร่งการปรับลดดอกเบ้ีย อย่างช้า 
เดือน ก.ย.นี้ให้ก่อน

▪ ราคาน ้ามัน OPEC+ ประชุมผ่านไปแล้ว โดยปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันลง 5 แสนบาร์เรล/วัน มากกว่าคาด จึงมี surprise 
ในทางลบ  ...  หุ้นผู้ผลิตน ้ามนั(PTTEP) จะถูกกดดันจาก supply ที่เพิ่มขึ้นไปอีกระยะหนึ่ง  แต่จะดีต่อหุ้นกลุ่มปิโตรเคมี (SCC, 
SCGP) ที่จะได้ต้นทุนวัตถดุิบทีล่ดลง

▪ตลาดจะเข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบการเงิน 2Q โดยเราประเมินก าไรงวดนี้ จะตกอยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท  ต ่ากว่าไตรมาสก่อนท่ี 
2.82 แสนล้านบาท ... หุ้นธนาคารจะรายงานเป็นล าดับแรก ทาง DAOL ประเมินก าไรหุ้นกลุ่มนี้ไว้ท่ี 5.3 หมื่นล้านบาท -2% yoy ; 
-10 qoq ซึ่งจะใกล้เคียงกับตัวเลข Bloomberg Survey

▪Event สัปดาห์นี้ : เงินเฟ้อของไทย(7) (เดือนก่อน -0.6%)  เงินเฟ้อของจีน(9) (เดือนก่อน -0.1%) และรายงานประชุม FOMC(9)

คาดดัชนีฯ ผันผวนเรือ่งเจรจาการคา้ ลุ้นไทยหนัก ให้ผ่านไปได้ดว้ยดี



Strategy Research

ทรัมป์เตรียมร่อนจดหมายแจง้อัตราภาษรีายประเทศ
• ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศเตรียมก าหนดอัตราภาษีฝ่ายเดียวสูงสดุถงึ 70% ซึ่งจะมผีลใน
วันที่ 1 สิงหาคม การเลื่อนเวลาบังคับใช้ภาษีออกไปนี้เป็นการเพิ่มแรงกดดันต่อการเจรจา
การค้าทั่วโลกที่ก าลังด าเนินอยู่

• สหภาพยุโรป (EU) ก าลังเจรจาอย่างเข้มข้นกับสหรัฐฯ ในช่วงสุดสัปดาห์นี ้เพื่อพยายามบรรลุ
ข้อตกลงเบื้องต้นก่อนถึงเส้นตายวันที่ 9 กรกฎาคม โดยมีรายงานว่าใกล้จะได้ข้อสรุปที่จะคง
อัตราภาษีปัจจุบันที ่10% ส าหรับสินค้าน าเข้าส่วนใหญ่จากยุโรปไว้

• ภายในวันที ่9 กรกฎาคม สหรฐัฯ จะแจง้อตัราภาษใีหมใ่หท้กุประเทศทราบ โดยคาดว่าจะมีการ
แบ่งกลุ่มประเทศคู่ค้าออกเป็น 3 ประเภทตามความคืบหน้าในการเจรจา: 

1) กลุ่มทีบ่รรลขุอ้ตกลงในหลกัการจะยงัคงอยูท่ีอ่ตัราภาษพีืน้ฐาน 10% 
2) กลุ่มทีใ่กล้บรรลขุอ้ตกลงจะถกูปรบัขึน้ภาษตีามระดับเฉพาะของประเทศนัน้ๆ  
3) กลุ่มทีก่ารเจรจาไมค่บืหนา้จะถกูปรบัขึน้ภาษใีนระดับสูงอยา่งไมม่กี าหนด

• การที่ภาษีใหม่จะมีผลในเดือนสิงหาคม ชี้ให้เห็นว่าสหรัฐฯ ต้องการเวลาเพิ่มเติมเพื่อผลักดัน
ข้อตกลงกับคู่ค้ารายส าคัญ เช่น สหภาพยโุรป ญี่ปุ่น และเกาหลใีตต้อ่ไป หากสหรฐัฯ ขึ้นภาษี
ในทนัท ีก็มีแนวโนม้สูงทีจ่ะเผชิญมาตรการตอบโตจ้ากประเทศเหล่านี้

• รายละเอียดของข้อตกลงที่ก าลังเจรจากับ EU ยังคงไม่แน่นอนและอาจเผชิญกับการต่อต้าน
จากรัฐสมาชิก โดยเงื่อนไขอาจรวมถึงการยกเว้นภาษีเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น ยานยนต ์
ซึ่งจะเอื้อประโยชน์ให้ผู้ผลิตบางรายอย่าง BMW และอาจมีการยอมผ่อนปรนในประเด็นที่
อ่อนไหว เช่น การน าเข้าเนื้อสัตว์จากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นเรื่องที่อาจสร้างความขัดแย้งในยโุรป

จดหมายภาษีศุลกากรที่ส่งถึงคูค่้า 12-15 รายจะเริ่มส่ง
ในวันจันทร์ โดยคาดว่าจะบรรลุข้อตกลงบางส่วน และ
ภาษีศุลกากรจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 สิงหาคม

บางประเทศที่ยังไม่มีข้อตกลงภายในก าหนดเส้นตาย
วันที่ 9 กรกฎาคม จะมีทางเลือกในการขยายเวลาเจรจา
ออกไปอีก 3 สัปดาห์

7-July-25

• ประเทศต่างๆ น่าจะทยอย ออกมาตรการหรือเตรียมการปรับ
เงื่อนไข เพื่อกลับไปเจรจากับสหรัฐฯ อีกครั้ง  เพราะคงไม่ได้มีไทย
ประเทศเดียว ที่ยังเจรจาไม่ส าเร็จ

• ถ้ารัฐบาลไทย ยังคงไม่ท างานในช่วงวันหยุด บนสถานการณ์แบบ
นี ้ และภายในวันพรุ่งนี้  ยังไม่มีการประกาศว่าข้อเสนอใหม่มีอะไร  
.......  ตลาดหุ้นเช้าวันจันทร์ คงไม่สวยแน่

• เพราะไทยอาจไปติดอยู ่ในกลุ ่มที ่ 3 คือ กลุ ่มที ่การเจรจาไม่
คืบหน้าจะถูกปรับขึ้นภาษีในระดับสูงอย่างไม่มีก าหนด

!!



ไทยเผยการเจรจาภาษีกับสหรัฐฯ 'เป็นไปด้วยด'ี ก่อนถึงเส้นตาย
Thailand Says US Tariff Talks ‘Went Well’ Ahead of Deadline 
• นายพิชัย ชุณหวชิร รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เปิดเผยว่าการเจรจาระดับรัฐมนตรี

ครั้งแรกกับสหรฐัฯ เรื่องภาษีตอบโต้ "เป็นไปด้วยด"ี และก าลังปรับปรุงข้อเสนอเพื่อบรรลุ
ข้อตกลงก่อนถึงเส้นตายในสัปดาห์หน้า

• การเจรจาดังกล่าวช่วยสรา้งความเช่ือมั่นให้กับฝ่ายสหรฐัฯ และท าให้ไทยเข้าใจความต้องการ
ของสหรัฐฯ มากขึ้น หลังจากได้พบกับผู้แทนการค้าสหรัฐฯ และเจ้าหน้าที่กระทรวงการคลงั
สหรัฐฯ โดยมีเป้าหมายเพื่อข้อตกลงที่ "ปฏิบัติได้จริง ยั่งยืน และเป็นประโยชนร์่วมกัน"

• ประเทศไทยซึ่งเผชิญความเสี่ยงจากภาษีอัตรา 36% ได้เคยย่ืนข้อเสนอเบื้องต้น ซึ่งรวมถึง
การลดภาษีสินค้าสหรฐัฯ การขจัดอุปสรรคที่ไม่ใช่ภาษี การเข้มงวดกฎถิ่นก าเนิดสินคา้ และ
การน าเข้าสินคา้เกษตรและก๊าซ LNG เพิ่มข้ึนเพื่อลดการขาดดุลการค้า

• การเจรจานี้เกิดขึ้นในช่วงที่การเมืองไทยมีความวุ่นวายหลงัศาลสั่งให้นายกรัฐมนตรแีพทอง
ธาร ชินวัตร หยุดปฏิบัติหน้าที่ การหลีกเลี่ยงภาษีอัตราสูงนี้มีความส าคัญอย่างย่ิงต่อ
เศรษฐกิจไทยที่พ่ึงพาการค้า เนื่องจากมีการประเมินวา่ภาษ ี36% อาจฉุด GDP ของประเทศ
ลงอย่างน้อย 1%

• สหรัฐอเมริกาเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สดุของไทยในปีที่แลว้ โดยไทยเกินดุลการค้าเกือบ 
4.6 หมื่นล้านดอลลาร์ในป ี2567 ทั้งนี้ ในช่วง 5 เดือนแรกของปีนี้ การส่งออกของไทยเติบโต
ขึ้นประมาณ 15% ซึ่งเป็นผลมาจากการเร่งส่งมอบค าสั่งซือ้ก่อนที่มาตรการภาษีจะมีผล
บังคับใช้

4-July-2025



สหรัฐฯ วางแผนจ ากัดชิป AI กับมาเลเซียและไทยจากความกังวลเรื่องจีน
US Plans AI Chip Curbs on Malaysia, Thailand Over China Concerns
2025-07-04 13:58:55 GMT

• รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ วางแผนที่จะจ ากัดการจัดส่งชิป AI ขั้นสูงของบริษัทอย่าง 
Nvidia ไปยังมาเลเซียและไทย เพื่อป้องกันการลักลอบน าเข้าชิปดังกล่าวไปยังประเทศจีน

• ร่างกฎระเบียบนี้จัดท าโดยกระทรวงพาณิชย์ของสหรัฐฯ โดยมีเป้าหมายเพื่อป้องกันไม่ให้จีน ซึ่งถูก
สหรัฐฯ ส่ังห้ามซื้อขายชิป AI ขั้นสูงของ Nvidia อยู่แล้ว ได้รับชิ้นส่วนเหล่านี้ผ่านตัวกลางในมาเลเซียและ
ไทย

• แผนควบคุมส าหรับมาเลเซียและไทยนี้จะเกิดขึ้นพร้อมกับการยกเลิกข้อจ ากัดทั่วโลกที่เรียกว่า "กฎการ
แพร่กระจาย AI" (AI diffusion rule) ซึ่งเคยถูกคัดค้านจากพันธมิตรของสหรัฐฯ และบริษัทเทคโนโลยี

• มาตรการนี้ถือเป็นขั้นตอนแรกอย่างเป็นทางการในการปรับเปล่ียนแนวทางการควบคุมชิป AI ของ
รัฐบาลทรัมป์ อย่างไรก็ตาม ร่างกฎระเบียบนี้ยังไม่ครอบคลุมประเด็นส าคัญอื่นๆ เช่น เงื่อนไขด้านความ
ปลอดภัยส าหรับการใช้ชิปของสหรัฐฯ ในศูนย์ข้อมูลต่างประเทศ โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง

• เพื่อลดผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน จะมีข้อยกเว้นบางประการ เช่น การอนุญาตให้บริษัทที่มีส านักงาน
ใหญ่ในสหรัฐฯ และชาติพันธมิตรสามารถจัดส่งชิป AI ไปยังทั้งสองประเทศได้โดยไม่ต้องมีใบอนุญาตเป็น
เวลาสองสามเดือนหลังกฎมีผลบังคับใช้ รวมถึงยกเว้นส าหรับขั้นตอนการผลิตที่ส าคัญ เช่น การ
แพ็กเกจจิ้งชิป

ความเหน็ :   ถ้าดูจากข่าว จะพบว่า สหรัฐฯ ไม่ได้จะ
ห้ามไม่ให้ NVIDIA ส่ง Chip มายังโรงงานที่ประเทศไทย 
แต่จะเป็นการป้องกัน การที่จะมีคนกลาง หรือบุคคลที่
สาม มาซื้อ Chip ในสองประเทศนี้และส่งไปยังจีนอีกต่อ
หนึ่ง ......  เพราะเคยเกิดกรณีนี้มาแล้ว เมื่อไม่กี่สัปดาห์
ก่อนหน้านี้ที่ TSMC (ไต้หวัน) ออกมาบอกว่า Huawei(
จีน)  ได้ให้บุคคลอื่น ซื้อ Chip AI รุ่น Ascend 910B 
จ านวนถึง 2 ล้านชิ้น  ซึ่ง TSMC ถูกสั่งห้ามขาย Chip 
บางรุ่นให้จีน 

ข่าวนี้ กระทบต่อตลาดหุ้น เพราะอาจเป็นเงื่อนไขหนึ่งที่
ท าให้สหรัฐฯ ยังตกลงกับไทยไม่ได้ ทั้งเรื่องนี ้และเรื่อง 
“Transshipment”  ......  อย่างไรก็ตาม หาก NVIDIA 
ขายตรงให้กับผู้ประกอบการของสหรัฐฯ  หรือพันธมติร
ของสหรัฐฯ เพื่อลงทุนในเรื่อง Data Center หรือสินค้าอี
เล็คทรอนิคส์ จะไม่ถูกห้ามหรือจ ากัดแต่อย่างใด  ซึ่ง
หมายความว่า บริษัทของสหรัฐฯ ที่ลงทุนในไทย อาจไม่
ถูกห้ามหรือเก็บภาษีตัวใหม่ ที่จะมีผลบังคับใช้ด้วย 
ยกตัวอย่าง คือ โรงงาน Seagate และ WD ที่ผลิต 
Harddisk ทั้งสองมีสัญญชาติอเมริกัน

5-July-2025



Strategy Research

บทสรุป

• ณ วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ประเทศไทยไม่สามารถใช้ "การปิดดีลการค้า (FTA)" มาเพ่ือหลีกเลี่ยง "ภาษีตอบโต้" ได้ เพราะ
ปัญหาทั้งสองเรื่องมีมิติและกรอบเวลาที่แตกต่างกันอย่างสิ้นเชิง

• การท า FTA เป็นกระบวนการระยะยาวที่ติดขัดในประเด็นเชิงโครงสร้างที่ไม่สามารถแก้ไขได้ในเวลาอันสั้น
• สิ่งที่ไทยก าลังท าอยู่คือ การเจรจาต่อรองทางการเมืองในระยะสั้น เพื่อจัดการกับภัยคุกคามเฉพาะหน้าให้ดีที่สุด โดยมี

เป้าหมายเพ่ือให้อัตราภาษีที่จะถูกน ามาใช้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยน้อยที่สุดเท่าที่จะเป็นไปได้
• ผลลัพธ์จากการเจรจายังไม่สิ้นสุด และยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิดต่อไปจนถึงเส้นตายวันที่ 9 กรกฎาคมนี้
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สื่อนอกตีข่าว พิชัยจ่อยื่นข้อเสนอใหม่ ก่อน 9 ก.ค. ยันรับได้ไม่เกิน 20% โต้เลข 36% ไม่จริง
Source - มติชนออนไลน์
Sunday, July 06, 2025 at 23:47

          สื่อนอกตีข่าว พิชัยจ่อยื่นข้อเสนอใหม่ ก่อน 9 ก.ค. ยันรับได้ไม่เกิน 20% โต้เลข 36% ไม่จริง
ส านักข่าวรอยเตอร์ รายงานว่า ประเทศไทยเตรียมยื่นข้อเสนอทางการค้าเพ่ิมเติมให้กับสหรัฐ เพ่ือเล่ียงการถูกเก็บภาษีน าเข้าในอัตราสูงถึง 

36% นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกฯ และรมว.คลัง เปิดเผยกับบลูมเบิร์กว่า ประเทศไทยได้ยื่นข้อเสนอใหม่ เพ่ือเลี่ยงภาษีน าเข้าสูงจากสหรัฐ โดยมี
เป้าหมายเพื่อเพิ่มมูลค่าการค้าระหว่างสองประเทศ และลดดุลการค้ากับสหรัฐ มูลค่า 46,000 ล้านดอลลาร์ลงให้ได้ 70% ภายใน 5 ปี รวมถึงบรรลุ
ความสมดุลทางการค้าภายใน 7-8 ปี

ก่อนหน้านี้ ทางสหรัฐขู่ว่า จะขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากไทยเป็น 36% หากไม่สามารถเจรจาลดภาษีได้ก่อนวันที่ 9 กรกฎาคมนี้ ซึ่งเป็นวันหมด
เขตเส้นตายภายใน 90 วัน ที่จ ากัดอัตราภาษีไว้ที่ 10% ส าหรับประเทศส่วนใหญ่ จะสิ้นสุดลง

รอยเตอร์
นายพิชัยกล่าวว่า ไทยก าลังพยายามผลักดันให้สหรัฐฯ คงอัตราภาษีไว้ที่ 10% ซึ่งเป็นระดับที่ดีที่สุด แต่ก็ยอมรับได้หากอยู่ในช่วง 10-20% 

โดยคาดว่า จะสามารถยื่นข้อเสนอฉบับปรับปรุงให้สหรัฐ ได้ก่อนถึงเส้นตาย 9 กรกฎาคม
อย่างไรก็ดี ในวันนี้ (6 ก.ค. 2568) ทางกระทรวงการคลังได้ออกเอกสารแจงข่าวลือไทยจะถูกจัดเก็บอัตราภาษีที่ 18 - 36% ยืนยันว่า ไม่เป็น

ความจริง
อ่านข่าว - รมว.คลัง แจงข่าวลือสหรัฐฯ เก็บภาษีไทย36% ไม่เป็นความจริง เตรียมยื่นข้อเสนอใหม่ 9 ก.ค.นี้



ไทยเตรียมเสนอการค้าเพ่ิมเติมแก่สหรัฐฯ เพื่อเลี่ยงภาษี 36%
Thailand to Offer US More Trade Concessions to Avert 36% Tariff 

▪ ประเทศไทยก าลังพยายามครั้งสุดท้ายเพื่อหลีกเลี่ยงภาษีส่งออก 36% ที่รัฐบาลทรัมปข์ู่จะเรียกเก็บ 
โดยเสนอการเข้าถึงตลาดที่มากขึ้นส าหรับสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ รวมถึงการ
จัดซื้อพลังงานและเครื่องบินโบอิ้งเพิ่มขึ้น1

▪ ข้อเสนอฉบับล่าสุดของกรุงเทพฯ มีเป้าหมายเพื่อเพิ่มปริมาณการค้าทวิภาคีและลดดุลการค้าที่ไทย
เกินดุลสหรัฐฯ อยู่ 4.6 หมื่นล้านดอลลาร์ ลงให้ได้ 70% ภายใน 5 ปี และท าให้การค้าสมดุลภายใน 7-
8 ปี ซึ่งเป็นเป้าหมายที่เร็วกว่าข้อเสนอเดิม2

▪ นายพิชัย ชุณหวชิร รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง คาดว่าจะยื่นข้อเสนอที่ปรับปรุงใหม่นี้ก่อนวันที่ 
9 กรกฎาคม ซึ่งเป็นวันสิ้นสุดการระงับการขึ้นภาษี 90 วัน โดยไทยตั้งเป้าหมายอัตราภาษีที่ดีที่สุดไว้ที่ 
10% แต่ก็ยอมรับได้หากอยู่ในช่วง 10% ถึง 20%3

▪ ข้อเสนอที่ไทยจะยื่นประกอบด้วยการที่บริษัทปิโตรเคมี เช่น SCG Chemicals และ PTT Global 
Chemical จะน าเข้าอีเทนจากสหรัฐฯ มากขึ้น, บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) อาจซื้อก๊าซ LNG 
ปริมาณ 2 ล้านตันต่อปีเป็นเวลา 20 ปี และบริษัทการบินไทยอาจจัดซื้อเครื่องบินโบอิ้งมากถึง 80 ล า

▪ การเจรจาเพื่อให้ได้อัตราภาษีที่ต ่าลงถือเป็นกุญแจส าคัญในการปกป้องเศรษฐกิจไทยที่พึ่งพาการค้า 
เนื่องจากความล้มเหลวอาจส่งผลให้การส่งออกลดลงอย่างรุนแรงและกระทบการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศได้ถึง 1% ท่ามกลางปัญหาหนี้ครัวเรือนที่สูงและสภาวะการเมืองในประเทศที่ไม่แน่นอน

6-July-2025
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เกนิดลุ สหรัฐฯ

2024

จนี (295,402)            

เวยีดนาม (123,463)            

ไทย (45,609)             

มาเลยเ์ซยี (24,830)             

อนิโดนเีซยี (17,883)             

สงิคโ์ปร์ 2,829                

หน่วย :  ลา้นเหรยีญ
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OPEC+ มติเพิ่มก าลังการผลิต 5.48 แสนบาร์เรล/วัน ในเดือนส.ค.

548,000
บาร์เรล/วัน

411,000
บาร์เรล/วัน

กลุ่มประเทศ OPEC

ซาอุดีอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอ
มิเรตส์ คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมานก าลังผลิตเดือนพ.ค., มิ.ย. และก.ค.

7 Jul 25

ก าลังผลิตเดือนส.ค.
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OPEC Capacity
3 Jul 25

▪ ราคาน ้ามันปรับตัวลดลงหลังจากการเพิ่มขึ้นครั้งใหญ่ที่สุดในรอบเกือบสองสัปดาห์ โดย
ผู้ค้าก าลังติดตามการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และพันธมิตร และการประชุมของกลุ่ม
โอเปกพลัส (OPEC+) ในสุดสัปดาห์นี้ (6 ก.ค.)  ...  เรามองเป็นข่าวลบของหุน้ผูผ้ลติน ้ามนั
(PTTEP)  แต่บวกต่อหุ้นโรงกลั่นน ้ามัน(TOP, SPRC) และปิโตรเคมี (SCC, SCGP)
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สนค. รายงานอัตราเงินเฟ้อวันนี้ (ครั้งก่อน -0.57%)

https://th.investing.com/economic-calendar/thai-cpi-800

7-July-25
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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ส าหรับรฐัมนตรทีี่ได้รบัการแต่งตัง้ใหม ่จ านวน 9 คน ประกอบด้วย 1.นายสุชาติ ตันเจริญ รัฐมนตรี
ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี 2.นายอรรถกร ศิริลัทธยากร รมว.เกษตรและสหกรณ์ 3.นายจตุพร
บุรุษพัฒน์ รมว.พาณิชย์ 4. นายฉันทวิชญ์ ตัณฑสิทธิ์ รมช.พาณิชย์ 5.นายพงศ์กวิน จึงรุ่งเรืองกิจ 
รมว.แรงงาน 6.น.ส.ลิณธิภรณ์ วริณวัชรโรจน์ รมช.ศึกษาธิการ 7. นายเทวัญ ลิปตพัลลภ รมช.
ศึกษาธิการ 8.นายอนุชา สะสมทรัพย์ รมช.สาธารณสุข และ9.นายชัยชนะ เดชเดโช รมช.สาธารณสุข

https://www.thaipost.net/hi-light/816407/

ส าหรับบคุคลทีพ่น้จากความเปน็รฐัมนตร ีจ านวน 2 คน คือ 
1.นายพิชัย นริพทะพันธุ์ อดีตรมว.พาณิชย์ 2. นายอิทธิ ศิริลัทธยากร อดีตรมว.เกษตรและสหกรณ์

3 Jul 25



Strategy Research

6 นายกฯ ศาลรฐัธรรมนูญ สั่งหยุด-พน้ต าแหนง่นายกฯ และ
รักษาการนายกฯ

6 นายกฯ ศาลรัฐธรรมนูญ สั่งหยุด-พ้นต าแหน่งนายกฯ และรักษาการนายกฯ 
ตั้งแต่ปี 51จนถึงนายกฯ แพทองธาร ชินวัตร ที่ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค า
ร้อง สว.ยื่นถอดถอน และมีมติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีช่ัวคราว

1. แพทองธาร ชินวัตร 1 ก.ค. 68 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
2. เศรษฐา ทวีสิน 14 ส.ค. 67 สั่งพ้นจากต าแหน่ง
3. พลเอกประยุทธ์ จันทร์โอชา 24 ส.ค. 65 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
4. ยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 7 พ.ค. 57 สั่งพ้นต าแหน่งรักษาการนายกฯ
5. สมชาย วงศ์สวัสดิ์ 2 ธ.ค. 51 สั่งให้ยุบพรรค พ้นต าแหน่งนายกฯ
6. สมัคร สุนทรเวช 9 ก.ย. 51 สั่งพ้นต าแหน่งนายกฯ
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จากข้อพิพาทกัมพูชา สู่ค าสั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกฯ

ที่มา : พรรคเพื่อไทย

คลิปเสียงหลุดนายกฯ-สมเด็จฮุนเซน
18 มิ.ย. 68 สมเด็จฮุนเซน ถ่ายทอดสด

กล่าวถึงนายทักษิณและอื่นๆ
27 มิ.ย. 68

ศาล รธน. มีมติ 7 ต่อ 2
สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่

1 ก.ค. 68

2 Jul 25

ส่งเอกสารชี้แจง
ภายใน 15 วัน

นับแต่วันที่ได้รับส าเนาค าร้อง
https://www.thaipbs.or.th/news/content/353787
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มาตรา 170 ความเป็นรัฐมนตรสี ิน้สดุลง เฉัพาะตวั เมือ่ 
(1) ตาย 
(๒) ลาออก 
(๓) สภาผูแ้ทนราษฎรมมีตไิมไ่วว้างใจ 
(๔) ขาดคณุสมบตัหิรอืมลีกัษณะตอ้งหา้มตาม มาตรา ๑๖๐ 
(๕) กระท าการอนัเป็นการตอ้งหา้มตามมาตรา ๑๘๖ หรอืมาตรา ๑๘๗ 
(๖) มพีระบรมราชโองการใหพ้น้จากความเป็น รัฐมนตรตีามมาตรา ๑๗๑ นอกจากเหตทุีท่ าใหค้วามเป็น
รัฐมนตรสี ิน้สดุ ลงเฉัพาะตวัตามวรรคหนึง่แลว้ ความเป็นรัฐมนตรขีอง นายกรัฐมนตรสี ิน้สดุลงเมือ่ครบ
ก าหนดเวลาตาม มาตรา ๑๕๘ วรรคสี ่ดว้ย 
ใหน้ าความในมาตรา ๘๒ มาใชบ้งัคบัแกก่ารสิน้สดุ ของความเป็นรัฐมนตรตีาม (๒) (๔) หรอื (๕) หรอืวรรค
สอง โดยอนุโลม เพือ่ประโยชนแ์หง่การนี ้ใหค้ณะกรรมการ การสิน้สดุความ เป็นรัฐมนตร ีการเลอืกตัง้มี
อ านาจสง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญวนิจิฉััยไดด้ว้ย 

มาตรา  ๘๒ สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรหรอื สมาชกิวฒุสิภา จ านวนไมน่อ้ยกวา่หนึง่ในสบิของ
จ านวน สมาชกิทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องแตล่ะสภา มสีทิธเิขา้ชือ่รอ้ง ตอ่ประธานแหง่สภาทีต่น
เป็นสมาชกิวา่สมาชกิภาพ ข อ ง ส ม า ชกิ ค น ใ ด ค น ห นึง่ แ หง่ ส ภ า นัน้ สิน้ สดุ ล ง
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https://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**



Strategy Research

สุริยะ ขึ้นรักษาการนายกฯ

https://www.sanook.com/news/9809806/

• ด ารงต าแหน่ง รองนายกรฐัมนตรี และ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงคมนาคม ในรัฐบาลแพทองธาร ชินวัตร
• นายสุริยะ ได้รับมอบหมายให้เป็นผู้รักษาการนายกรัฐมนตรี โดยมีอ านาจเต็มในการบริหารงาน เสนอ
มติ ครม. และแต่งตั้งบุคลากร

นายสุริยะจะเป็นผู้น ารัฐบาลในช่วงเปลี่ยนผ่าน และท าหน้าที่ส าคัญ อาทิ น าคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้าเฝ้า
ถวายสัตย์ปฏิญาณในวันที่ 3 กรกฎาคม 2568 รวมถึงมีอ านาจบริหารงบประมาณ แต่งตั้งโยกย้าย
ข้าราชการ และก าหนดนโยบายเร่งด่วนของรัฐบาลในช่วงที่นายกรัฐมนตรีตัวจริงหยุดปฏิบัติหน้าที่

ศาลรัฐธรรมนูญ ย ังรอหลักฐานของกกต . 
ปมสว. เข ้าช ื ่อร ้อง ‘ภูม ิธรรม-ทวี ’  ฝ่าฝ ืน
จริยธรรมร้ายแรง กรณี รับฮั้วสว. เป็นคดพีิเศษ

2 Jul 25

https://www.khaosod.co.th/politics/news_9829779 https://www.constitutionalcourt.or.th/th/occ_web/index.php#

สุริยะ นั่งรักษาการแทน ด้านภมูธิรรมรอเขา้ถวายสตัย์เพือ่รบั
หน้าที่รองนายกรฐัมนตรแีละรฐัมนตรวี่าการกระทรวงมหาดไทย
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กรณทีี ่3 นายกฯ อยู่ตอ่ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกย่ืนฟ้อง ศาลฯ อาจให้พักการท าหน้าที่ 

(คล้ายๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง 

(ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)

ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค าร้อง สว.ยื่นถอดถอน "แพทองธาร ชินวัตร" 
ขณะที่มติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีชั่วคราวตั้งแต่ 1 ก.ค.2568 
เป็นต้นไป จนกว่าศาลจะมีค าวินิจฉัยชี้ขาด ให้ส่งเอกสารชี้แจงภายใน 15 วัน

คล้ายคลึงกบักรณทีี ่3 ตามสมมตฐิานของรา

เปิดตลาดภาคบ่ายวานนี้ หลังรู้ค าสั่งศาลรธน. 
ในช่วงกลางวัน SET Index บวกกว่า 18 จุด

2 Jul 25



ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบาล
• จะมีการน าไปฟ้องศาลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรา ปลายทางของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นายกฯ  ยังเป็นทางเลือกที่น่าจะเกิดขึ้นได้มากที่สุด

20-Jun-25
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กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มาตรา 158
นายกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจากบุคคลซึง่สภา
ผู้แทนราษฎรให้ความ
เห็นชอบตามมาตรา 159

มาตรา 159
การเสนอชื่อบุคคลใดให้สภาฯ 
พิจารณา เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรายชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า หนึ่ง
ในสิบ ของจ านวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มาตรา 165
กรณีท่ีมีปัญหาส าคัญ
เกี่ยวกับการบริหาร
ราชการแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหาส าคัญเก่ียวกับการบริหารราชการ
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังความคิดเห็น
ของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรและสมาชิกวุฒิสภา 
นายกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธานรัฐสภาขอให้มีการเปิด
อภิปรายทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภาก็ได ้ในกรณี
เช่นว่านี้ รัฐสภา จะลงมติในปัญหาที่อภิปรายมิได้

หมายเหตุ : ม.160 ว่าด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนายกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สามารถเลือกจากคนนอก(สภาฯ) ได้
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

4-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,072 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,454 06/25 Q2 -10% -2%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,588 06/25 Q2 -10% -5%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,725 06/25 Q2 -14% 7%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,875 06/25 Q2 -4% -9%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,118 06/25 Q2 5% 45%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 52,399  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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โนมูระเตือน ภาษีศุลกากรใหม่ระหว่างสหรัฐฯ-เวียดนาม จะกระทบห่วงโซ่อุปทานอาเซียน
Nomura Warns New US-Vietnam Tariffs Will Hit ASEAN Supply Chains 

▪ โนมูระ (Nomura) ระบุว่าข้อตกลงการค้าฉบับใหม่ระหว่างสหรัฐฯ และเวียดนามจะมีการก าหนดอัตราภาษี 20% ส าหรับสินค้าส่งออก
ของเวียดนาม และอัตราที่สูงถึง 40% ส าหรับสินค้าที่ขนส่งผ่านประเทศ (transshipped goods) ซึ่งเป็นการเพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ
จากอัตราเดิมท่ี 4.6%

▪ การเคลื่อนไหวนี้มีเป้าหมายเพื่อปิดช่องโหว่การขนส่งสินค้าผ่านประเทศ และจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อเวียดนาม ขณะเดียวกันก็จะ
ส่งผลกระทบทางอ้อมต่อประเทศอื่นๆ ในเอเชีย เช่น ไทยและเกาหลีใต้ ซึ่งเป็นผู้จัดหาส่วนประกอบให้กับเวียดนาม

▪ โนมูระประเมินว่ามูลค่าการส่งออกทั้งหมดท่ีตกอยู่ในความเสี่ยงภายใต้อัตราภาษีปัจจุบันของสหรัฐฯ คิดเป็น 1.7% ของ GDP ของ
เวียดนาม, 0.8% ส าหรับจีน, 0.7% ส าหรับไทย และ 0.6% ส าหรับเกาหลีใต้

▪ ความเสี่ยงด้านการขนส่งผ่านแดนและการหลีกเลี่ยงภาษีผ่านประเทศท่ีสามยังขยายไปถึงเศรษฐกิจอาเซียนอ่ืนๆ เช่น ไทยและกัมพูชา 
ซึ่งอาจต้องเผชิญกับอัตราภาษีต่างตอบแทนที่สูงกว่าระดับ 10% ในปัจจุบัน

▪ อย่างไรก็ตาม โนมูระเสริมว่าอินเดียอาจได้รับประโยชน์จากโอกาสในการเก็งก าไรจากส่วนต่างของอัตราภาษี (tariff arbitrage) 
ในขณะท่ีประเทศในกลุ่มอาเซียนต้องเผชิญกับอัตราภาษีที่สูงขึ้น
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เจรจาการค้าสหรัฐฯ - อินเดีย

บรรลุข้อตกลงใน 48 ชม.
การเจรจา ณ กรุงวอชิงตัน ดี.ซี. ขณะนี้เป็นการเจรจาในขั ้นตอนสุดท้าย 
โดยมีเป้าหมายบรรลุข้อตกลงชั่วคราวใน 48 ชั่วโมงก่อนครบก าหนด 9 ก.ค.นี้

ประเด็นหลักในการเจรจา
1. การเข้าถึงตลาดสินค้าเกษตรและพืชดัดแปลงพันธุกรรม (GMOs)

ข้อเสนอของสหรัฐฯ: ต้องการให้อินเดียเปิดตลาดส าหรับพืชดัดแปลงพันธุกรรม เช่น ข้าวโพดและถั่วเหลือง
จุดยืนของอินเดีย: คัดค้านการเปิดตลาดสินค้าเกษตรและผลิตภัณฑ์นม เนื่องจากกังวลต่อผลกระทบต่อเกษตรกรและความมั่นคงทางอาหาร
ข้อเสนอใหม่: อินเดียเสนอระบบ “การรับรองตนเอง” (self-certification) ส าหรับผู้ส่งออกสหรัฐฯ เพื่อยืนยันสถานะปลอด GM โดยสหรัฐฯ จะต้องจัดท ารายชื่อพืชอาหาร
ที่ไม่มีการอนุญาตให้ใช้ GM และให้ข้อมูลออนไลน์เกี่ยวกับพืชที่มีการอนุญาต GM เพื่อช่วยให้หน่วยงานอินเดียตัดสินใจเกี่ยวกับการน าเข้าได้อย่างมีข้อมูล 

2. การลดภาษีส าหรับสินค้าส่งออกของอินเดีย
ข้อเรียกร้องของอินเดีย: ต้องการให้สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดีย โดยเฉพาะสินค้าแรงงานเข้มข้น เช่น รองเท้า เสื้อผ้า และเครื่องหนัง ซึ่ งเป็นภาคส่วนที่สร้างการ
จ้างงานจ านวนมากในประเทศ 

3. การลงทะเบียนและการรับรองส าหรับสินค้าน าเข้า "ความเสี่ยงสูง"
ข้อกังวลของสหรัฐฯ: เห็นว่าข้อก าหนดการรับรองของอินเดียมีความซับซ้อนและซ ้าซ้อน.
ข้อเสนอของอินเดีย: พิจารณาให้มีช่วงเวลาการเปลี่ยนผ่านส าหรับการน าระบบการรับรองใหม่มาใช้ และเสนอให้ผู้ผลิตอาหารของสหรัฐฯ สามารถสมัครลงท ะเบียนกับ
ส านักงานมาตรฐานความปลอดภัยอาหารของอินเดีย (FSSAI) โดยตรง เพื่ออ านวยความสะดวกในการส่งออก.

โดนัลด์ ทรัมป์ ทรัมป์ดูมีความหวังมากขึ้นเกี่ยวกับการ
บรรลุข้อตกลงกับอินเดีย โดยกล่าวว่ามีความเป็นไปได้ที่
จะบรรลุข้อตกลงอัตราภาษีน าเข้าที่ต ่าลง หากอินเดีย
อนุญาตให้บริษัทสหรัฐฯ แข่งขันในตลาดของตนได้

3 Jul 25
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อินโดนีเซีย เตรียมประกาศปดิดีลเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ

 ประเทศอนิโดนเีซีย เป็นประเทศที่สองในเอเซยี  
ที่เตรียมประกาศปิดดีล  เจรจาการค้ากับสหรัฐฯ  เงือนไขคือ

1. ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ  จาก 32% ที่แปะไว้ตอนแรก ใน 
reciprocal Tariff  เหลอื 20% เหมือน เวียดนาม

2. package ลงทุนละซื้อสินค้าจากสหรัฐฯ รวม $3.4 หมืน่
ล้านเหรียญ  แยกเป็น ลงทุน+ซื้อสินค้าเกษตร $.155 หมื่น
ล้านเหรียญ  และ ซื้อสินค้าพลังงาน $1.85 หมื่นล้าน
เหรียญ

3. สหรัฐฯ ไม่มีข้อกงัวลเกีย่วกบัการสง่ผา่นสนิค้า 
(transshipment) 

DAOL Strategy Research



Strategy Research

ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ - เวียดนาม

 ภาษีน าเขา้สนิคา้จากเวียดนามไปยงัสหรัฐฯ:
• สหรัฐฯ จะเรียกเก็บ ภาษ ี20% ส าหรับ สินค้าสง่ออกทัว่ไปจากเวียดนาม
• สินค้าที่ถูกมองว่า "Transshipping" (เช่น ชิ้นส่วนจากจีนประกอบใน
เวียดนาม) จะถูกเรียกเก็บ ภาษีสงูถึง 40%

 เวียดนามยกเลกิภาษสีนิคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ:
• ยกเลกิภาษนี าเขา้สนิคา้สหรฐัฯ ทั้งหมด
• เปิดตลาดเวียดนามให้สินค้าอเมริกัน “เข้าแบบปลอดภาษี (Zero Tariff)”

ประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าววา่เขาบรรลุขอ้ตกลงการคา้กับเวยีดนามแล้ว หลังจากที่ไดเ้จรจากันอย่างเขม้ข้น
หลายสัปดาห ์และกอ่นถงึก าหนดเส้นตายในสปัดาหห์น้าทีจ่ะมีการเรยีกเกบ็ภาษีที่สงูขึน้กบัสนิค้าน าเขา้ของเวียดนาม

• เวียดนามเป็นผู้ส่งออกรายใหญ่ของสิ่งทอและชดุกฬีาไปยังตลาดสหรัฐฯ โดยเป็นซัพพลายเออร์รายใหญ่อันดับ
หกของการน าเข้าของสหรัฐฯ เมื่อปีที่แล้ว คิดเป็นมูลค่าเกอืบ 1.37 แสนล้านดอลลารส์หรฐัฯ และมดีุลการค้า
เกินดุลกับสหรัฐฯ เป็นอันดับสามของโลก

• ข้อตกลงนี้เป็นข้อตกลงที่สามทีป่ระกาศโดยทรัมปต์่อจากข้อตกลงกับสหราชอาณาจกัรและจีน ในขณะที่ประเทศคู่
ค้าต่างเร่งท าข้อตกลงกับสหรัฐฯ ก่อนก าหนดเส้นตายวันที่ 9 กรกฎาคม

3 Jul 25

1. ท าให้การเจรจาของไทยประเทศต่างๆ ยากขึ้น
เพราะต้องแลกภาษี(ต ่า) กับมาตรการที่เอื้อต่อ
สหรัฐฯ ในลักษณะ non-tariff ที่มากขึ้น 

2. ไทยจะเสียมากกว่าแผนเดิมที่คาดไว้  
3. หากไทยปรับลดภาษีน าเข้าสหรัฐฯลงไปต ่ากว่า
แผนเดิม (-14%) ผู้น าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ 
จะเป็นผู้ได้ประโยชน์ เช่นผู้ขายโทรศัพท์

4. จีนจะไม่พอใจเวียดนาม แต่อาจดีต่อไทยใน
เรื่องนี้ (จะชอบไทยมากขึ้น) บวกต่อหุ้นนิคมฯ

ผลกระทบ 4 เรื่องหลัก
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สนิคา้ ไทยน าเขา้จากสหรฐัฯ
ประจ าปี 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิคา้

2566 2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

น ้ามนัดบิ 3,726.05            3,689.18            1,944.55            

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 1,722.28            2,171.41            836.91               

เคมภัีณฑ์ 1,186.17            1,303.50            504.69               

เครือ่งจักรไฟฟ้าและสว่นประกอบ 892.73               938.98               419.02               

แผงวงจรไฟฟ้า 1,054.94            929.34               387.41               

พชืและผลติภัณฑจ์ากพชื 821.94               701.09               372.41               

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยานยนต์ 829.95               737.68               337.80               

เครือ่งมอืเครือ่งใชเ้กีย่วกบัวทิยาศาสตร ์การแพทย์ 743.85               758.31               317.31               

เครือ่งบนิ เครือ่งรอ่น อปุกรณ์การบนิและสว่นประกอบ 956.69               948.99               308.73               

ยทุธปัจจัย 227.11               55.60                302.03               

กา๊ซธรรมชาติ 816.15               1,157.79            274.81               

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 347.75               517.76               220.12               

เยือ่กระดาษและเศษกระดาษ 564.86               547.59               200.43               

ผลติภัณฑเ์วชกรรมและเภสชักรรม 484.32               468.38               187.74               

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 278.26               442.65               185.20               

เหล็ก เหล็กกลา้และผลติภัณฑ์ 174.78               198.78               172.50               

ไดโอด  ทรานซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน า 311.44               395.84               127.33               

ผลติภัณฑท์ าจากพลาสตกิ 252.79               252.20               109.65               

เครือ่งประดบัอญัมณี 119.39               106.74               107.63               

ผลติภัณฑโ์ลหะ 203.57               182.62               91.03                

รวมท ัง้ส ิน้ 19,307.10       19,528.61       8,553.19         

ทีม่า : ศนูยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย ์โดยความร่วมมอืจากกรมศลุกากร

รายงานเมือ่วันที ่: 3/7/2568 07:22:27 ขอ้มูลลา่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั

สนิคา้ ไทยสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ
ประจ าปี 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิคา้

2566 2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 7,131.39            10,567.84           6,567.23            

ผลติภัณฑย์าง 4,250.41            4,503.69            1,985.68            

เครือ่งโทรสาร โทรศพัท ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 3,809.34            4,657.14            1,802.56            

อญัมณีและเครือ่งประดบั 1,700.30            1,974.13            1,049.15            

เครือ่งปรับอากาศและสว่นประกอบ 1,181.41            1,282.75            1,045.11            

หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ 1,925.83            2,095.67            990.05               

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 1,684.45            2,036.22            979.28               

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 1,503.51            1,893.44            765.45               

เครือ่งใชไ้ฟฟ้าและสว่นประกอบอืน่ ๆ 1,745.53            1,777.31            762.62               

อปุกรณ์กึง่ตวัน า ทรานซสิเตอร ์และไดโอด 3,304.96            2,483.75            709.35               

เหล็ก เหล็กกลา้และผลติภัณฑ์ 1,494.20            1,205.23            556.47               

ผลติภัณฑพ์ลาสตกิ 806.58               1,071.50            553.01               

แผงสวทิซแ์ละแผงควบคมุกระแสไฟฟ้า 748.41               912.55               497.75               

อาหารสตัวเ์ลีย้ง 595.75               873.69               438.53               

สนิคา้อตุสาหกรรมอืน่ ๆ 770.46               900.19               429.36               

อาหารทะเลกระป๋องและแปรรปู 856.48               910.63               385.44               

ผลไมก้ระป๋องและแปรรปู 598.57               721.53               377.11               

เครือ่งนุ่งหม่ 741.76               848.37               371.42               

ขา้ว 634.86               800.86               369.56               

เฟอรน์เิจอรแ์ละชิน้สว่น 576.02               692.96               336.06               

รวมท ัง้ส ิน้ 48,352.79       54,956.21       27,098.16       

ทีม่า : ศนูยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย ์โดยความร่วมมอืจากกรมศลุกากร

รายงานเมือ่วันที ่: 3/7/2568 07:19:00 ขอ้มูลลา่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

มลูคา่ : ลา้นดอลลารส์หรฐั

3 Jul 25
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นัดหารือกับ Mr. Jamieson Greer ผู้แทนการค้าสหรัฐ 
(USTR) วันที่ 3 ก.ค. เวลา 21.00 น. ตามเวลาไทย
เป้าหมายคือ ลดภาษีให้เหลือต ่าที่สุด และขยายความ
ร่วมมือกับหน่วยงานรัฐ-เอกชนสหรัฐฯ 

ทีมไทยแลนด์บินสหรัฐฯ เจรจาภาษรีอบส าคัญ (30 มิ.ย. 68)

ทีมไทยแลนด์เดินทางเยือนสหรัฐฯ 30 ก.ค.
เพื่อเจรจาภาษีตอบโต้ (reciprocal tariff) 
ที่สหรัฐฯ เก็บกับไทยในอัตรา 36%

1 Jul 25
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25



Strategy Research

ประธานาธิบดีโดน ัลด์ ทร ัมป ์ ประกาศว่าม ีการจะส่ง
จดหมายถึงคู่ค้าภายใน 1-2 สัปดาห์ข้างหน้าเพื่อก าหนด
อัตราภาษีฝ่ายเดียว (unilateral tariff rates) ก่อนถึงเส้น
ตายวันที่ 9 กรกฎาคมที่จะกลับมาใช้ภาษีสูงขึ้นกับหลายสิบ
ประเทศ โดยกล่าวว่าเป็นข้อเสนอแบบ "จะรับหรือไม่รับก็ได้"

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน

การเจรจา ณ กรุงลอนดอน ผ่านไปด้วยดี

US on China China on US

หมายเหตุ : ข้อตกลงอยู่ระหว่างการรอลงนามอนุมัติจากโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิง

ประกาศใช้อัตราภาษีฝ่ายเดียว 
(Unilateral Tariff Rates) 

ดังนั้น อาจตีความได้ทั้งว่า สหรัฐฯ พยายามเลี่ยงการใช้มาตรการภาษีเพื่อไม่ให้ผิดกฎหมาย 
และอีกมุมนึงคือ สหรัฐฯ ก าลังกดดันคู่ค้า เรามองเป็นลบเล็กน้อย เพราะนักลงทุนอาจกังวลว่า 
จีนกับสหรัฐฯ จะจบด้วยดีตามที่ทีมงานให้ข่าวมาหรือไม่

กลุ่มประเทศทีโ่ดนลัด์ ทรัมป ์ให้ความส าคญัในการเจรจาการคา้ 

อินเดีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต ้ สหภาพยโุรป
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน
14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน

ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025
อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025

อัตราภาษทีีส่หรัฐฯ และจีนตัง้ก าแพงต่อกนั



สหรัฐฯ และจีน บรรลุข้อตกลงความเข้าใจด้านภาษีศุลกากรแล้ว
นายโฮเวิร์ด ลัตนิก (Howard Lutnick) รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์ของสหรัฐอเมริกา  เปิดเผยว่า สหรัฐฯ และจีนได้บรรลุ
ข้อตกลงความเข้าใจ (understanding) ด้านภาษีศุลกากรเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ข้อตกลงดังกล่าวซึ่ง "ลงนามและประทับตราเมื่อสองวัน
ก่อน" เป็นการยืนยันเงื่อนไขที่ได้เจรจากันไว้ที่นครเจนีวาเมื่อเดือนที่แล้ว  พัฒนาการครั้งนี้มีจุดมุ่งหมายเพื่อลดความตึงเครียดทาง
การค้าระหว่างสองยักษ์ใหญ่ทางเศรษฐกิจ

#ข้อคิดเห็นและบทวิเคราะห์:
ข่าวดังกล่าวได้รับการตอบรับทั้งในแง่บวกและความระมัดระวัง ในขณะที่บางส่วนมองว่าเป็นก้าวส าคัญในการแก้ไข
สงครามการค้า แต่บางส่วนยังคงรอรายละเอียดทั้งหมดของข้อตกลงเพื่อประเมินผลกระทบในระยะยาว
 * มุมมองเชิงบวก: การบรรลุข้อตกลงนี้ถือเป็นสัญญาณที่ดีในการลดความขัดแย้งที่ยืดเยื้อ  ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลก การแลกเปลี่ยนระหว่างแร่ธาตุหายากของจีนกับก๊าซอีเทนของสหรัฐฯ ถือเป็นกลยุทธ์ที่ทั้งสองฝ่ายได้รับ
ประโยชน ์(win-win) เนื่องจากสหรัฐฯ ต้องการแร่ธาตุหายากส าหรับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง ในขณะที่จีนต้องการ
พลังงานเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
 * มุมมองเชิงระมัดระวัง: ผู้เชี่ยวชาญบางคนยังคงตั้งข้อสังเกตว่านี่เป็นเพียง "ความเข้าใจ" ยังไม่ใช่ "ข้อตกลงทางการ
ค้า" (trade deal) ที่ครอบคลุมทั้งหมด ความส าเร็จของข้อตกลงนี้ขึ้นอยู่กับการน าไปปฏิบัติจริงและความมุ่งมั่นของทั้ง
สองฝ่ายในการปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ตกลงกันไว้ ซึ่งในอดีตเคยมีประเด็นเรื่องการไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงเกิดข้ึนมาแล้ว
 * ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก: หากข้อตกลงนี้สามารถด าเนินไปได้อย่างราบรื่น คาดว่าจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
ตลาดโลก ลดความผันผวน และอาจน าไปสู่การฟื้นตัวของห่วงโซ่อุปทานโลกที่เคยหยุดชะงักไป
โดยสรปุ ข่าวนีถ้อืเปน็ความคืบหน้าครั้งส าคัญในความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ  และจีน แต่ยังคง
ต้องติดตามรายละเอียดที่ชัดเจนและดูการปฏิบัติจริงในระยะต่อไปเพื่อประเมินผลกระทบที่แท้จริง

27 June 25

ข่าวนี้ เป็นข่าวบวกของตลาดโลก โดยเฉพาะจีน 
ส่วนอุตสาหกรรมที่ได้ประโยชน์ คือ 
EV และสินคา้โภคภณัฑ ์เช่น น ้ามัน
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากขึ้นในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่ น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025 • ศาลอทุธรณก์ลางแหง่สหรฐัฯ มีค าสัง่ใหร้ัฐบาลทรัมป์
สามารถคงมาตรการภาษีทั่วโลกต่อไปได้ชั ่วคราว  
โดยยกเลิกค าสั่งศาลชั้นต้นที่เคยสั่งระงับภาษีเหล่านี้

• กระทรวงยุติธรรมให้เหตุผลว่าความกังวลด้านการ
เจรจาการค้าระหว่างประเทศมีความส าคัญกว่าความ
เสียหายทางเศรษฐกิจของธุรกิจขนาดเล็กที่ยื่นฟ้อง

ศาลอุทธรณ์อนุมัติ
ยังเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกต่อไปได้

หมายเหตุ : แม้มีค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับการใช้อ านาจนี้ 
แต่ค าสั่งศาลล่าสุดท าให้ภาษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่างที่รอการพิจารณาสูงสุด

ศาลก าหนดใหด้ าเนนิการไตส่วนแบบเรง่ดว่น
พร้อมระบุว่าเป็น “ประเด็นที่มีความส าคัญ
เป็นพิเศษ” ซึ่งเก่ียวข้องกับภาษี 10% ทั่วโลก 
ภาษี “วันปลดปล่อย” และมาตรการตอบโต้
ต่อจีน แคนาดา และเม็กซิโก โดยอ้างอ านาจ
ตามกฎหมายฉุกเฉินด้านเศรษฐกิจปี 1977
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.33%

4-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

4/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           119.00 89,942.60                        1,511.64         1.71%

CPALL COMM 10% 44.25 1,965          86,957           44.75 87,939.10                        982.56             1.13%

BGRIM ENERG 10% 10.80 8,182          88,370           11.10 90,824.94                        2,454.73         2.78%

DELTA ETRON 10% 106.00 835              88,479           109.50 91,400.46                        2,921.48         3.30%

KTC FIN 10% 26.00 3,403          88,479           24.90 84,735.64                        (3,743.34)        -4.23%

AMATA PROP 10% 15.10 5,878          88,760           15.20 89,347.48                        587.81             0.66%

CBG FOOD 10% 52.00 1,707          88,760           52.00 88,759.66                        -                    0.00%

TOP ENERG 10% 28.25 3,142          88,760           27.75 87,188.70                        (1,570.97)        -1.77%

SET 1119.94

Total 80% 706,995         710,139                            3,144               

CASH 20% 169,726                            

Total Portfolio 879,864                            -12.01%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BGRIM, CPALL, DELTA* ออก 
▪พอร์ตประกอบด้วย AMATA*(10%), CBG(10%), TOP(10%), KTC*(10%),  SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ สัปดาห์นี้  จะผันผวนจากตัวแปรส าคัญของ
ผลการเจรจาการค้า ของไทยที่ยังไม่จบ และจีน 
ด้วย  หากออกมาดี ดัชนีฯ ก็มีโอกาสตีกลับขึ้น
ไปได้อีกครั้ง  ..... กลยุทธ์ สลับขายท าก าไร
และเก็งก าไรช่วงสั้นๆ โดยเราแนะน าให้เลอืกซื้อ
หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ  หรือหุ้นที่ความแข็งแกร่ง 
และมีปันผลดีไว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ list ของหุ้นที่ราคาลงมาลึก วันนี้ OSP, STA, JMT, CRC, 
SCGP, HANA, AMATA, SPRC เป็นทางเลือกในการคัดหุ้น
เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ไปจนถึงถึงยาว(ในบางตัว)
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock

Real Business and Industry H/L 52 

Weeks

Change 

 1 Year

Dividen

d Yield 

(%)

Scoring Industry Situation and Outlook Analysis

TFG
Producer of chicken products, 

swine, and feed mill.
80.37 7.35 6.87 0.817

Engaged in the integrated production and distribution of poultry, swine, and animal feed, covering a core 

part of the food supply chain.

BJC

Operates in modern retail, 

packaging, consumer, and 

healthcare supply chains.

74.56 -8.57 3.7 0.767
A diversified conglomerate with a strong presence across multiple supply chains, from packaging and 

consumer goods to retail and healthcare services.

CPF

Agro-industrial and food 

conglomerate covering feed, farm, 

and food.

81.51 -8.09 4.59 0.704
A leading agro-industrial and food conglomerate with operations spanning animal feed, farming, and 

production of ready-meal products.

TKN
Manufacturer and distributor of 

"Tao Kae Noi" snack products.
54.76 -4.43 7.63 0.697

A prominent manufacturer and distributor of snack foods, with its well-known seaweed snack brand "Tao 

Kae Noi" sold both domestically and internationally.

MTC
Provides vehicle title loans, personal 

loans, and hire purchase.
67.13 -15.7 0.71 0.669

A financial services company specializing in retail loans, including vehicle title loans and personal financing, 

under the "Muangthai Capital" brand.

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation and related 

businesses.

45.16 -47.42 3.87 0.667
A holding company focused on the generation and sale of electricity and steam, with investments in both 

conventional and renewable energy projects.

TOP
Thailand's leading refinery operator 

and supplier of petroleum products.
50.45 -49.1 6.85 0.661

A leading petroleum refiner in Thailand and the Asia Pacific region, operating a complex refinery that 

produces a wide range of petroleum and petrochemical products.

AP Engaged in property development. 63.33 -16.87 8.96 0.589
A major property developer focused on a wide range of residential projects including single-detached 

houses, townhouses, and condominiums.

PTTGC Chemical flagship of the PTT Group. 64.12 -30 2.43 0.575
As the chemical flagship of the PTT Group, the company operates in the manufacturing and distribution 

of a wide range of petrochemical products.

KCE
Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.
45.45 -48.02 5.53 0.548

A key manufacturer and distributor of custom electronic circuit boards (PCBs), serving the global 

automotive and electronics industries.
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 2-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (7 Jul 25)

( + ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 310.00 บาท) 2Q25E คาดก าไรยังเติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ  
( - ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท) ก าไร 2Q25E ชะลอตัว; คาดปริมาณขาย 3Q25E ชดเชย ASP ลดลง

Company Update

( - ) Energy (Neutral) OPEC+ เร่งเพ่ิมก าลังการผลิตน ้ามันอีก 548 kbd ใน ส.ค.; ซาอุฯเพ่ิมราคาน ้ามัน OSP มากกว่าคาด
( - ) SPALI (ถือ/เป้า 15.50 บาท) Presales 2Q25 ปรับตัวลดลงตามคาดจากคอนโดที่ลดลงเป็นหลัก
( 0 ) PLANB (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) ผู้ว่า กทม. เสนอร่างบัญญัติคุมแสงป้ายกระทบจ ากัด

News Flash

15 July: TISCO 18 July: TTB 21 July: BBL, KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement

( + ) ICT (Overweight) กสทช. ลงมติรับรองผลประมูลคล่ืนความถี่ฯ
News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 03-Jul-25 -305 -166 -263 -263 -8,418 -10,290 -20,438 

Indonesia 04-Jul-25 -29 -172 -149 -149 -3,387 -1,967 -216 

Japan 27-Jun-25 4,503 5,444 44,351 7,005 -30,408 -51,651 

Malay sia 03-Jul-25 27 73 58 58 -2,670 -3,520 -3,859 

Philippines 04-Jul-25 5 49 47 47 -548 -433 479

South Kor ea 04-Jul-25 -117 -336 156 156 -9,212 -25,300 -45,707 

Sr i Lanka 04-Jul-25 0 -13 -12 -12 -52 -62 -46 

Ta iwan 04-Jul-25 -50 2,760 2,914 2,914 -3,015 -27,296 -29,766 

Tha iland 04-Jul-25 -72 -116 -119 -119 -2,456 -3,335 2,091

Vietnam 04-Jul-25 62 192 169 169 -1,374 -3,238 -295 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 07-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 -3,8 57 5,371 -5,537 8 ,438

2 0 2 5 -78 ,693 -17,265 26,8 8 3 105,425

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ITC 0.66% 253 SCB -0.10% -401 
CPN 0.08% 176 KBANK -0.09% -333 
GULF 0.02% 123 TOP -0.16% -99 
ADVANC 0.01% 83 CPALL -0.02% -80 
TLI 0.07% 82 HMPRO -0.09% -75 
KTC 0.09% 58 BDMS -0.02% -65 
BBL 0.02% 54 KTB -0.02% -61 
TTB 0.02% 36 CRC -0.04% -46 
TISCO 0.04% 31 COM7 -0.04% -19 
OR 0.02% 27 ICHI -0.13% -18 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
04-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPN 0.14% 307 KTC -6.23% -4,043 
DELTA 0.02% 271 SCB -0.41% -1,644 
ITC 0.66% 253 BBL -0.15% -409 
BDMS 0.06% 195 CPF -0.20% -357 
OR 0.12% 161 CPALL -0.07% -280 
TLI 0.13% 152 HMPRO -0.33% -274 
WHA 0.21% 105 PTTEP -0.05% -217 
AOT 0.02% 87 GULF -0.03% -184 
TISCO 0.11% 86 TOP -0.25% -155 
BH 0.07% 77 KBANK -0.03% -111 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.04% 332 KTC -6.10% -3,958 
CPN 0.14% 307 SCB -0.32% -1,283 
ITC 0.64% 246 BBL -0.16% -436 
BDMS 0.05% 162 KBANK -0.10% -370 
OR 0.11% 147 AOT -0.07% -305 
TLI 0.12% 141 PTTEP -0.06% -260 
DELTA 0.01% 136 HMPRO -0.27% -225 
TISCO 0.14% 110 CPF -0.12% -214 
BH 0.08% 88 CPALL -0.04% -160 
WHA 0.16% 80 TOP -0.25% -155 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 3.96 0.15 0.56 15.66 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 3.22 0.10 0.52 14.75 Quarter 0.16 Leasehold
TTLP F 11.20 0.17 2.13 13.68 Quarter 0.35 Leasehold

TIF1 6.70 1.00 12.84 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.22 #N/A

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 2.28 Leasehold
LHHO TEL 11.20 0.30 1.22 11.90 Quarter 5.76 Free&Leaseho
CTAR AF 4.48 0.13 0.53 11.90 Irreg 0.16 Leasehold

ALLY 4.36 0.11 0.00 11.56 Quarter 0.46 #N/A
BO FFICE 4.76 0.16 0.55 11.49 Quarter 0.62 Leasehold
BWO R K 4.32 0.07 0.23 11.34 Quarter 1.50 #N/A

DIF 7.95 0.22 0.89 11.18 Quarter 39.51 Freehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 23.55 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.53 11.13 Quarter 0.17 Free&Leaseho

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 1.00 #N/A
GAHR EIT 6.00 0.32 0.63 10.67 Semi-Anl 0.69 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.38 0.76 0.42 9.59 Annual 2.7
AP 6.70 0.60 0.55 8.16 Annual 68.6

S TGT 6.00 0.50 0.43 7.17 Annual 14.0
KTB 21.70 1.55 1.55 7.14 Annual 848.3

WICE 2.88 0.14 0.20 6.94 Annual 3.0
TAS CO 13.90 0.90 0.95 6.81 Annual 28.5
S AP P E 33.50 2.25 2.22 6.62 Annual 38.6

S TA 12.10 1.00 0.79 6.51 Annual 45.92
KTC 24.90 1.32 1.40 5.61 Annual 4,546.45

THANI 1.44 0.07 0.08 5.56 Annual 6.03
AU 6.45 0.33 0.35 5.43 Annual 6.45

R O JNA 4.44 0.50 0.24 5.29 Annual 10.18
BTG 18.00 0.50 0.95 5.28 Annual 47.94

NETBAY 20.20 1.18 1.06 5.22 Annual 8.71
MAS TER 12.70 0.80 0.65 5.12 Annual 25.85

BAM 7.35 0.35 0.35 4.80 Annual 123.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.50 3.50 12.61 3x a yr 61.90
ICHI 10.40 0.50 1.04 9.96 Semi-Anl 53.84
MC 9.70 0.55 0.95 9.74 Semi-Anl 12.77

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 12.90
P R M 5.80 0.24 0.54 9.24 Semi-Anl 34.70
S IR I 1.36 0.08 0.13 9.19 Semi-Anl 49.34
TFG 4.36 0.08 0.40 9.17 Semi-Anl 48.86
S CB 119.00 8.44 10.46 8.79 Semi-Anl 1,527.06

S ABINA 14.90 0.65 1.24 8.34 Semi-Anl 10.81
Q H 1.32 0.08 0.11 8.18 Semi-Anl 20.64
M 17.60 1.00 1.43 8.11 Semi-Anl 51.98

S P ALI 15.30 0.85 1.23 8.01 Semi-Anl 125.93
TIS CO 98.00 5.75 7.74 7.89 Semi-Anl 250.18

KKP 47.25 2.75 3.66 7.75 Semi-Anl 181.03
LH 3.58 0.17 0.27 7.63 Semi-Anl 77.42

TVO 21.60 0.93 1.61 7.45 Semi-Anl 15.20

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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327,466 
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453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบต อด ันฯีใน ดูกาลจ ายเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 4-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

4-Jul-25 1,436.00 0.1% 1,436.00 0.1% 1,762.49 -1.8% 1,526.00 0.0% 4.04 1.0% 5.90 0.0% 27.75 3.7%

3-Jul-25 1,434.00 -0.6% 1,434.00 -0.6% 1,794.42 0.7% 1,526.00 0.0% 4.00 1.5% 5.90 2.6% 26.75 0.0%

2-Jul-25 1,443.00 -1.0% 1,443.00 -1.0% 1,782.15 0.7% 1,526.00 0.0% 3.94 1.5% 5.75 -0.9% 26.75 2.9%

1-Jul-25 1,458.00 -2.1% 1,458.00 -2.1% 1,769.53 -0.7% 1,526.00 0.1% 3.88 1.6% 5.80 0.0% 26.00 1.0%

30-Jun-25 1,489.00 -2.1% 1,489.00 -2.1% 1,782.77 -0.2% 1,525.00 0.0% 3.82 0.5% 5.80 1.8% 25.75 2.0%

27-Jun-25 1,521.00 -2.1% 1,521.00 -2.1% 1,787.04 0.9% 1,525.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 -2.6% 25.25 -1.9%

26-Jun-25 1,553.00 -6.7% 1,553.00 -6.7% 1,771.60 1.5% 1,525.00 0.0% 3.86 0.0% 5.85 0.9% 25.75 -1.0%

25-Jun-25 1,665.00 -1.0% 1,665.00 -1.0% 1,745.92 0.2% 1,525.00 0.0% 3.86 -0.5% 5.80 -0.9% 26.00 -1.0%

24-Jun-25 1,681.00 0.4% 1,681.00 0.4% 1,742.16 -1.3% 1,525.00 0.2% 3.88 2.1% 5.85 2.6% 26.25 -2.8%

23-Jun-25 1,674.00 -0.9% 1,674.00 -0.9% 1,765.77 0.4% 1,522.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 0.9% 27.00 3.8%

20-Jun-25 1,689.00 1,689.00 1,759.24 1,522.00 3.86 5.65 26.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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3,984,686 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

4-Jul-25 135,916,812 10%



Market P/E (current & Forward) 05-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,550.19 14.56 14.26 13.39 4.39 6.87 04-Jul-25 108.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,395.57 11.14 10.27 9.45 3.25 8.97 04-Jul-25 623.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,013.62 12.39 12.94 12.25 4.93 8.07 04-Jul-25 309.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,054.28 14.00 10.96 9.49 1.91 7.14 04-Jul-25 278.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,547.50 18.46 16.78 14.89 2.18 5.42 04-Jul-25 1,344.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,119.94 13.38 12.35 11.62 4.38 (0.75) 04-Jul-25 89.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 726.16 14.63 13.19 12.29 4.02 6.84 04-Jul-25 55.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,432.89 24.57 22.90 20.74 1.23 4.07 04-Jul-25 3,681.6 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,865.19 15.92 11.62 10.16 4.34 6.28 04-Jul-25 590.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,386.97 14.18 11.06 9.20 1.86 7.05 04-Jul-25 125.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,639.51 16.94 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 268.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,472.32 16.95 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 256.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,916.06 11.44 10.72 9.90 3.60 8.74 04-Jul-25 2,233.4 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,828.53 23.81 22.36 19.67 1.62 4.20 04-Jul-25 2,008.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,279.35 26.70 23.84 21.15 1.23 3.74 04-Jul-25 264.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,601.10 58.71 31.53 26.70 0.65 1.70 04-Jul-25 654.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,696.27 15.85 15.44 13.80 3.25 6.31 04-Jul-25 498.4 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,787.45 20.35 16.68 14.34 2.49 4.91 05-Jul-25 1,426.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,810.88 18.42 19.66 18.94 1.88 5.43 04-Jul-25 1,910.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,143.94 15.03 15.23 13.78 3.26 6.65 04-Jul-25 141.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,288.81 15.80 15.63 14.27 3.00 6.33 04-Jul-25 338.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 541.13 15.37 15.17 13.69 3.27 6.51 04-Jul-25 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,061.43 23.49 21.24 18.94 1.71 4.26 05-Jul-25 191.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 4.4% 0.8% 6.6% 0.3% 8.5% 1.8% 5.5% 4.1% 24.4% 1.6% 11.7%

1 month 5.1% 8.6% 7.7% 13.0% 7.7% 13.7% 5.9% 9.5% -1.9% 20.8% 7.1% 12.6%

3 month 11.4% 20.9% 12.3% 21.9% 12.6% 24.1% 11.1% 29.7% -2.4% 22.8% 17.3% 36.0%

6  month 11.3% 17.4% 17.1% 18.5% 16.5% 20.3% 7.7% 24.1% -15.9% 20.0% 7.2% 30.6%

9 month 10.8% 15.1% 5.8% 16.6% 4.9% 18.4% 11.1% 20.9% -19.9% 17.6% 15.5% 26.8%

12 month 16.6% 14.8% 17.4% 16.4% 18.6% 18.0% 15.5% 19.8% -8.8% 16.6% 15.1% 25.9%

Month to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Quarter to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Year to  date 11.1% 17.2% 16.7% 18.3% 15.8% 20.2% 7.5% 24.0% -17.1% 19.9% 7.1% 30.5%

2 ปี 18.3% 12.4% 14.6% 14.7% 15.5% 16.1% 20.5% 16.0% -10.1% 14.1% 23.1% 21.4%

3 ปี 17.6% 13.4% 10.5% 15.0% 9.9% 16.7% 19.8% 17.2% -7.4% 13.1% 23.8% 22.5%

4  ปี 8.1% 14.2% 0.3% 16.0% 0.1% 17.5% 11.3% 17.9% -5.0% 12.7% 9.8% 23.7%

5  ปี 13.5% 13.8% 6.4% 15.8% 6.0% 17.2% 16.7% 17.4% -0.8% 13.5% 16.0% 23.2%

10 ปี 10.0% 14.7% 4.9% 16.2% 5.5% 16.7% 13.7% 18.5% 0.4% 15.0% 16.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 
12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

163
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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