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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

15/Jun/26 * CH New Yuan Loans CNY YTD May 9098.08b 8590.0b
15/Jun/26 US Empire Manufacturing Jun 12.83 19.6
15/Jun/26 US Manufacturing Production MoM May 0.35% 0.60%
16/Jun/26 CH New Home Prices MoM May      -- -0.19%
16/Jun/26 CH Retail Sales YoY May -0.29% 0.20%
16/Jun/26 US Housing Starts MoM May -2.20% -2.80%
16/Jun/26 US Building Permits MoM May P -0.27% 4.40%
16/Jun/26 * JN BOJ Target Rate Jun-26 1.00% 0.75%
17/Jun/26 JN Exports YoY May 15.93% 14.80%
17/Jun/26 * EC CPI YoY May F 3.20% 3.20%
17/Jun/26 * EC CPI MoM May F 0.10% 0.10%
17/Jun/26 * EC CPI Core YoY May F 2.50% 2.50%
17/Jun/26 * US Retail Sales Advance MoM May 0.42% 0.50%
17/Jun/26 * US Pending Home Sales MoM May      -- 1.40%
18/Jun/26 * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 17-Jun 3.75% 3.75%
18/Jun/26 * US FOMC Rate Decision (Lower Bound) 17-Jun 3.50% 3.50%
18/Jun/26 * US Initial Jobless Claims Jun-26      -- 229k





สัปดาห์ชี้ชะตานโยบายการเงินโลก จับตาท่าที Fed-BOE ท่ามกลางจุดเปลี่ยนสงครามอิหร่าน

•  สรปุประเด็นส ำคญัจำกท ัว่โลก (Global Macro Highlights)

• สหรฐัอเมรกิำ (Fed): การประชมุ FOMC วนัที ่16-17 ม.ิย. นี ้จะเป็นการคมุบงัเหยีนครัง้แรกของ Kevin 
Warsh ประธานเฟดคนใหม ่แมต้ลาดจะคาดวา่เฟดจะ "คง" อตัราดอกเบีย้ แตจ่ดุสนใจหลกัคอืทา่ทขีองประธาน
เฟดวา่จะสง่สญัญาณไปในทศิทางใด ทา่มกลางแรงกดดนัจากตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืนพฤษภาคมทีพุ่ง่ข ึน้เร็วทีส่ดุใน
รอบ 3 ปี (จากผลกระทบราคาน ้ามัน) และแรงกดดนัทางการเมอืงจากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ทีต่อ้งการให ้
ลดอตัราดอกเบีย้

• ญีปุ่่ น (BOJ): เตรยีมสรา้งประวตัศิาสตรห์นา้ใหม ่โดยตลาดคาดการณ์อยา่งเป็นเอกฉันทว์า่ BOJ จะปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้นโยบายสูร่ะดบั 1% ซึง่เป็นระดบัสงูสดุนับตัง้แตปี่ 1995 เพือ่สกดักัน้ความเสีย่งเงนิเฟ้อและยตุิ
นโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายพเิศษ (Ultra-loose policies) ทีใ่ชม้านับทศวรรษ

• ยโุรปและองักฤษ (ECB & BOE): ความแตกตา่งทางนโยบาย (Divergence) เริม่ชดัเจนขึน้ หลงัจากสปัดาหท์ี่
แลว้ ธนาคารกลางยโุรป (ECB) เพิง่ประกาศ ขึน้อตัรำดอกเบีย้คร ัง้แรกนบัต ัง้แตปี่ 2023 ในขณะทีธ่นาคาร
กลางองักฤษ (BOE) คาดวา่จะถกูเสยีงขา้งมากโหวตให ้"คง" อตัราดอกเบีย้ในการประชมุวนัพฤหสับดนีี ้แม ้
ตวัเลขเงนิเฟ้อขององักฤษมแีนวโนม้จะเรง่ตวัขึน้ก็ตาม

• ออสเตรเลยีและนอรเ์วย:์ ธนาคารกลางของทัง้สองประเทศ (RBA และ Norges Bank) เพิง่ปรับขึน้ดอกเบีย้ไป
กอ่นหนา้นี ้และคาดวา่จะรอดสูถานการณ์ (Wait and see) ในการประชมุรอบนี้

• เอเชยีและตลำดเกดิใหม:่ จับตาตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัของจนี ทัง้ยอดคา้ปลกีและการผลติภาคอตุสาหกรรม 
เพือ่ประเมนิทศิทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใหญอ่นัดบัสองของโลก ขณะทีธ่นาคารกลางอนิโดนเีซยี (BI) คาด
วา่จะคงดอกเบีย้หลงัจากการเซอรไ์พรสข์ึน้ดอกเบีย้ไปเมือ่ตน้เดอืน



สรุปภาวะตลาด: หุ้นเอเชียฟื้นตัวกรอบแคบ จับตาดอกเบี้ย 3 ธนาคารกลางยักษใ์หญ่

 สรปุความเคลือ่นไหวหลกัของตลาด (Market Overview)

• ตลำดหุน้เอเชยี: ดชันภีมูภิาคเอเชยี (MSCI Asia) ขยับขึน้เล็กนอ้ย +0.1% ขณะทีด่ชัน ีTopix ของญีปุ่่ นและ 
ASX 200 ของออสเตรเลยีเริม่มแีรงเทขายท าก าไรระยะสัน้

• ตลำดพลงังำน: ราคาน ้ามันดบิ Brent เริม่ทรงตวัและขยับขึน้เล็กนอ้ย +0.6% เขา้ใกล ้84 ดอลลาร/์บารเ์รล 
หลงัจากทีเ่มือ่วนัจันทรร์ว่งลงหนักทีส่ดุในรอบกวา่สองสปัดาห ์(นักวเิคราะหจ์าก ANZ ประเมนิวา่ การทีน่ ้ามันจะ
กลบัมาไหลเวยีนปกตแิละเตมิสต็อกทีพ่รอ่งไป ตอ้งใชเ้วลาอกีระยะหนึง่ ท าใหร้าคาน ้ามันจะยังไมล่งลกึไปกวา่นี้
มากนัก)

• คำ่เงนิ (FX): เงนิเยน (JPY) ทรงตวัอยูท่ีร่ะดบัประมาณ 160.26 เยน/ดอลลาร ์เพือ่รอดมูตขิอง BOJ สว่น
ดอลลารอ์อสเตรเลยี (AUD) ออ่นคา่ลงเล็กนอ้ย

3 ตวัแปรส าคญั: การประชมุธนาคารกลาง (Central Banks in Focus)

• Reserve Bank of Australia (RBA): ตลาดคาดวา่ RBA จะคงอตัราดอกเบีย้เป็นครัง้แรกของปีนี้

• Bank of Japan (BOJ): เป็นจดุสนใจหลกัของเอเชยี โดยตลาดคาดการณ์วงกวา้งวา่ BOJ จะสรา้ง
ประวตัศิาสตรด์ว้ยการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายแตะระดบัสงูสดุนับตัง้แตปี่ 1995

• US Federal Reserve (Fed): การประชมุในวนัพธุนีภ้ายใตก้ารน าของ Kevin Warsh ประธานเฟดคนใหม ่
ตลาดและนักวเิคราะหจ์าก BlackRock จับตาดวูา่เขาจะสือ่สารเรือ่งสมดลุระหวา่ง "การเตบิโต" และ "เงนิเฟ้อ" 
อยา่งไร โดยตลาด Swap ประเมนิโอกาสไมถ่งึ 80% ทีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้ 0.25% ภายในเดอืนธนัวาคมนี้
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สหรัฐฯ ขัดแย้งกลุ่มพันธมิตร G7 ประเด็นความพร้อมและความล่าช้าในการเปิดช่องแคบฮอร์มุส

• ควำมขดัแยง้เรือ่งกรอบเวลำ (Timeline Disagreement): ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ แสดงความมั่นใจอยา่งมาก
และย ้าวา่ชอ่งแคบฮอรม์สุจะกลบัมาเปิดใชง้านไดอ้ยา่งสมบรูณ์ภายในวันศกุรน์ี ้(19 ม.ิย.) ซึง่เป็นวันก าหนดลงนาม
ขอ้ตกลงทีส่วติเซอรแ์ลนด ์ทวา่ผูน้ าฝ่ังยโุรปมองวา่ความคาดหวังของทรัมป์นัน้ "เร็วเกนิจรงิ" และมองวา่การคา้จะยงัไม่
สามารถกลบัมาเป็นปกตไิดภ้ายในสดุสปัดาหน์ี้

• ควำมยำกล ำบำกในกำรกูทุ้น่ระเบดิ (De-mining Challenges): อปุสรรคใหญท่ีส่ดุคอืการเกบ็กูทุ้น่ระเบดิใตน้ ้า แม ้
ชาตติะวันตกจะมเีทคโนโลยพีรอ้ม แตป่ฏบิัตกิารนีจ้ าเป็นตอ้งท าใน "สภาพแวดลอ้มทีป่ลอดภยัและปราศจากการสูร้บ" 
เทา่นัน้ (Permissive environment) หากการโจมตปีะทขุึน้อกี เรอืเกบ็กูร้ะเบดิซึง่ไมม่อีาวธุป้องกนัตวัเองจะตกอยูใ่น
อนัตรายทันที

• เง ือ่นไขเพิม่เตมิจำกพนัธมติร: นายกรัฐมนตรอีติาล ี(Giorgia Meloni) ตัง้เงือ่นไขวา่ การทีอ่ติาลจีะเขา้ไปมสีว่นรว่มใน
ภารกจินีไ้ด ้จะตอ้งมกีารยตุคิวามรนุแรงในเลบานอนดว้ย (ซึง่ปัจจบุันอสิราเอลยงัคงใชป้ฏบิัตกิารทางทหารอยู)่

• เสยีงแตกแมแ้ตใ่นรฐับำลสหรฐัฯ: เจา้หนา้ทีร่ะดบัสงูของสหรัฐฯ ออกมายอมรับขดัแยง้กบัทรัมป์วา่ การจราจรทางเรอื
อาจตอ้งใชเ้วลาถงึ 2 สปัดาหก์วา่จะเริม่เพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคญั และตอ้งใชเ้วลานานกวา่นัน้เพือ่ฟ้ืนฟกูลบัสูร่ะดบักอ่นเกดิ
สงคราม

• ประเด็นกำรเก็บคำ่ผำ่นทำง (Tolls dispute): แมร้า่ง MOU จะระบวุา่อหิรา่นจะเปิดใหเ้ดนิเรอืฟรเีป็นเวลา 60 วัน แต่
ในระยะยาว ประเด็น "เสรภีาพในการเดนิเรอื" กลบักลายเป็นเรือ่งทีต่อ้งน ามาตัง้โตะ๊เจรจากนัใหม ่ซึง่กลุม่อตุสาหกรรม
น ้ามันของสหรัฐฯ ไดก้ดดนัท าเนยีบขาวอยา่งหนักวา่ สหรัฐฯ จะยอมใหอ้หิรา่นเกบ็คา่ผา่นทางไมไ่ดเ้ด็ดขาด

• บทบำทของยโุรป: ประธานาธบิดฝีร่ังเศส (Emmanuel Macron) และนายกฯ องักฤษ (Keir Starmer) ก าลงัเป็นผูน้ าใน
การจัดท าแผนเกบ็กูทุ้น่ระเบดิ โดยมกีวา่ 15 ประเทศพรอ้มสง่อปุกรณ์และบคุลากรเขา้รว่ม หากมขีอ้ตกลงขัน้สดุทา้ยที่
ชดัเจน
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
· ภาพรวมตลาดวานนี้: หากไมน่ับรวมหุน้ที่เสียประโยชน์และปรบัตัวลดลงจากการเตรียมท า
ข้อตกลงหยุดยิงสหรัฐฯ-อิหร่าน ดัชนีฯ จะบวกเพียงเล็กน้อย แต่ถึงกระนั้น เท่ากับตลาดหุ้นไทยวิ่ง
สวนทางตลาดหุ้นเอเซียอื่นๆ จึงอาจไม่เป็นผลดีต่อตลาดในวันนี้
· กลยุทธ์ วันนี:้ เรายังให้ความสนใจต่อหุ้นโรงไฟฟ้า (BGRIM*, GPSC) ซึ่งเป็นกลุ่มที่คาดว่าจะได้
ประโยชน์โดยตรงจากแนวโน้มตน้ทนุพลังงานที่ปรับตัวลดลง กลุ่มสายการบนิ (THAI) ที่รบัผลบวก
เชิงจิตวิทยาและต้นทนุจากราคาน ้ามนัดิบที่ปรับลง รวมถึงกลุ่มวัสดุก่อสร้าง (SCC) และกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ (KBANK) ที่ได้ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนภาครัฐ
· พอรต์หุน้แนะน า: เราคงหุ้นในพอร์ตไว้ สดัส่วนหุน้ในพอร์ตประกอบดว้ย BDMS*(10%), 
BGRIM*(10%), SCC(10%), GUNKUL*(10%), COM7* (10%), WHA* (10%), KBANK (10%), 
CPN (10%)
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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