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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนต่อ จับตาสถานการณ์ตะวันออกกลาง หากมีสัญญาณ
จบ จะเป็นบวกต่อตลาด 
• ดัชนีฯ ติดลบไม่ถึง 1 จุด และมีแรงซ้ือหุ้นกลุ่มค้าปลีกเข้ามา คือสัญญาณ
การเก็งก าไรหุ้นลงลึก ขณะท่ีอิหร่าน ตอบโต้อิสราเอลน้อยลง เป็นข่าวดีของ
ตลาด  เรามองดัชนีฯ น่าจะค่อยๆไต่ระดับขึ้น แต่ยังคงต้องติดตาม update 
ข่าวของตะวันออกกลางอย่างต่อเน่ือง เพราะอาจแปรเปล่ียนได้ตลอดเวลา 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง “Trump” สื่อให้โลกรู้ว่า สหรัฐฯ ไม่ได้แค่ให้
อิหร่านหยุดยิง แต่จะให้หยุดการพัฒนานิวเคลียร์ด้วย ขณะที่วันที่ผ่านมา 
อิหร่านตอบโต้อิสราเอลน้อยลงไปมาก เป็นสัญญาณว่า อิหร่านจะหยุดรอ 
หรือเตรียมการบางอย่าง อาจเป็นข่าวดี ... ด้าน สหประชาชาติเผยว่า  ห้อง
เสริมสมรรถนะนิวเคลียร์ใต้ดินที่นาตันซ์ ของอิหร่านได้รับผลกระทบจาก
การโจมตี...  เราประเมินตลาดหุ้นน่าจะเร่ิมมองในทางบวกมากข้ึน แต่จะลบ
ต่อราคาน ้ามัน (PTTEP) และราคาทองค า 
• การเมืองไทย ยังกรุ่นๆ ในเร่ืองปรับ ครม. ในส่วนของ 'เพื่อไทย' และ 'ภูมิใจ
ไทย' …..  บรรยากาศการเมืองไทย มีส่วนให้ตลาดหุ้นไทย ยังไม่สามารถ
เดินหน้าไปไหนได้ไกล และจะมีผลต่อหุ้นท่ีอิงความหวังในเร่ืองมาตรการหรือ
การลงทุนของภาครัฐฯ และสัมปทานใหม่ๆ อาจสะดุดหรือล่าช้า 
• นายกฯ เข้าประชุมคณะกรรมการกระตุ้นเศรษฐกิจ เตรียมออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ เล็งไว้ ไม่เกิน 5 แสนล้านบาท (รวม 1.5 แสนล้าน
บาท) ท่ีมีอยู่แล้วในมือ ......  ข่าวน้ีเป็นบวก แต่น่าจะดูรายละเอียดว่า จะหนุน
หุ้นกลุ่มใด โดยเราเล็งว่า รัฐบาลน่าจะกระตุ้นการบริโภค เป็นล าดับแรกๆ 
• การประชุม FOMC วันสุดท้าย ตลาดคาดว่าจะคงดอกเบี ้ยไว้ที ่ 4.25-
4.50% ด ้าน Bloomberg Economics คาดการณ์ว ่า ค ่ากลางของ
คณะกรรมการ FOMC (dot plot) จะส่งส ัญญาณการปรับลดอ ัตรา
ดอกเบ้ีย 25 basis-point เพียงหน่ึงคร้ังในปี 2025.........  เรามองว่า  Fed 
น่าจะต้องการลดดอกเบี้ย แต่ด้วยความไม่แน่ใจเรื่องมาตรการการค้า และ
อาจมีเร่ืองสงคราม ท าให้ Fed รีรอท่ีจะลดดอกเบ้ีย ล่าสุด ตลาดคาด Fed 
จะลดดอกเบ้ียอีกคร้ัง ก.ย.68 
•  ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครียด ... 'ทัพบก'แจงไทย
ไม่จ ากัดสินค้าส่งไปกัมพูชา แต่คุมเข้ม'กลุ่มเส่ียง'ท าผิดกม.ผ่านแดน .... ใน
เร่ืองประชุม กัมพูชา ล้มประชุม "RBC" 27-28 มิ.ย.น้ี คือ เล่ือนไม่มีก าหนด! 
• ครม.ไฟเขียวเว้นเก็บภาษี Capital Gains สินทรัพย์ดิจิทัล ตั้งแต่ 1 ม.ค.68-
31 ธ.ค.72 หนุนไทยเป็นฮับ 
• บอร์ดค่าจ้าง มีมติปรับเพิ่มค่าแรงข้ันต ่าวันละ 372 เป็น 400 บาท (+7.5%) 
ในพื้นท่ี กทม. พร้อมกับขึ้นค่าแรง 400 บาท ในบางกลุ่มอาชีพต่างจังหวัด 
คือ กิจการโรงแรมท่ัวประเทศ ตั้งแต่ระดับ 2 ดาวขึ้นไป หรือโรงแรม 50 ห้อง
ขึ้นไป หรือมีห้องอาหาร ....  ข่าวนี้ จะท าให้ต้นทุนผู้ประกอบการสูงขึ้น ใน
ส่วนของแรงงานท่ีต ่ากว่า 400 บาท 
• Event วันน้ี : ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ, การประชุม FOMC(17-18), 
ยอดขายรถยนต์ของไทย 

 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) ครม. เห็นชอบให้ไทยเป็นเจ้าภาพจัด F1 ใน กทม. เป็น
เวลา 5 ปี เร่ิมปี 2028E 
( - ) บอร์ดค่าจ้างปรับขึ้นค่าแรงข้ันต ่าใน กทม. และกลุ่มภาคท่องเท่ียวและบริการ
ท่ัวประเทศ เป็น 400 บาท มีผล 1 ก.ค. 

Company Report 

( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) 2Q25E SSSG QTD ขยายตัวสูงถึง +16-
17% โดดเด่นกว่ากลุ่ม 
Strategy 
• ตลาดยังติดอยู่กับความไม่แน่นอนของตัวแปรต่างๆ โดยเฉพาะสถานการณ์
ตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตาม วานนี้ เริ ่มเห็นมีแรงซื้อกลับเข้ามาในหุ้นนอก
กระแส ส่วนใหญ่จะเป็นหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ แต่คาดว่าจะเป็นการเก็งก าไรเพื่อ
เล่น rebound ส้ันๆมากกว่า 
• list ของหุ้น SET50 ท่ีราคาลงมาในรอบน้ีหนักๆ อยู่ในข่ายท่ีมีโอกาส rebound 
อาทิ JMT, DOHOME, GLOBAL,  

CPAXT, CRC, AOT  ทั้งนี้ หุ้นส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มค้าปลีก ที่ราคาถูกกระทบ
จากภาวะเศรษฐกิจไทยโดยตรง 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CRC, AOT, BDMS* เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย CRC(10%) , AOT(10%) , BDMS*(10%) , SCB(10%) , 
PTTEP(10%), ADVANC(10%) 

 
Technical  : KTC, MAJOR  

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

18-Jun US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25      --  248k  

 TH Car Sales May      -- 
            

47,193  

 US 

FOMC 
Rate 
Decision 

(Lower 
Bound) 

Jun-25 4.23% 4.25% 

20-Jun CH 
1-Year 
Loan Prime 
Rate 

Jun-25 3.00% 3.00% 
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News Comment 

18 June 2025 

( + ) Tourism (Neutral) ครม. เห็นชอบให้ไทยเป็นเจ้าภาพจัด F1 
ใน กทม. เป็นเวลา 5 ปี เร่ิมปี 2028E 
ครม. เห็นชอบให้ไทยเป็นเจ้าภาพจัด F1 ใน กทม. เป็นเวลา 5 ปี เร่ิมปี 2028E 
นายสรวงศ ์  เท ียนทอง รมว.ท ่องเท ี ่ยวและก ีฬา เป ิดเผยว ่า ท ี ่ประชุม
คณะรัฐมนตรี (ครม.) ได้เห็นชอบนโยบายการเสนอตัวเป็นเจ้าภาพจัดการ
แข่งขันรถยนต์สูตรหนึ ่ง Fomula หรือ F1 แล้ว และหลังจากนี ้ ซึ ่งในตาม
ข้อตกลงร่วมกัน (MOU) ไทยจะเสนอตัวเป็นเจ้าภาพการแข่งขัน 5 ปี ตั้งแต่ปี 
2028E กรอบวงเงิน 40,000 กว่าล้านบาท โดยจะใช้งบเป็นรายปีและต้องเสนอ
เข้ามาให้ ครม. พิจารณาในทุกปี ดังน้ันวันน้ีท่ีประชุมจึงได้พิจารณากรอบการ
ด าเนินโครงการเพื่อไปศึกษาโดยละเอียดต่อไป โดยนายจิรายุ ห่วงทรัพย์ 
โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี กล่าวว่า ในส่วนของสนามแข่งขันจะอยู่ใน 
กทม. บริเวณสวนจตุจักร ต่อเน่ืองไปสถานีกลางบางซ่ือ โดยระยะเวลาท่ีครม.
เห็นชอบ 3 วันต่อปี เป็นเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี 2028E-32E (ท่ีมา: ส านักข่าวอินโฟ
เควสท์) 
DAOL: เรามองเป็นบวก หากไทยได้มีการจัด F1 ซึ ่งจะช่วยกระตุ ้น ให ้ มี
นักท่องเที่ยวให้เพิ่มขึ้นอีกปีละราว 3 แสนคน หรือคิดเป็น upside เพิ่มต่อ
จ านวนนักท่องเที ่ยวรายปีราว +1% ขณะที ่จะสร้างรายได้ให ้กับประเทศ
ค่อนข้างมาก โดยอิงจากสิงคโปร์ที่เคยจัดเมื่อปี 2022 ท ารายได้รวมได้ 3.5 
พันล้านบาท จากนักท่องเท่ียวที่เข้ามาชมท้ังหมด 3 แสนคน ส่วนเมลเบิรน์เคย
จัดเมื่อปี 2023 ท ารายได้รวมได้มากกว่า 100 ล้านดอลลาร์ออสเตรเลีย 
(มากกว่า 2.2 พันล้านบาท) จากนักท่องเท่ียวที่เข้ามาชมท้ังหมด 4.4 แสนคน 
ทั้งนี้เรื ่องสถานที่ในการจัดการแข่งขันจะเป็นใน กทม. ซึ่งจะส่งผลดีต่อกลุ่ม
โรงแรมโดยตรง โดยกลุ่มท่องเท่ียวที่จะได้ประโยชน์เรียงล าดับจากมากไปน้อย
ตามสัดส่วนรายได้ในประเทศ ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR โดย ERW 
(ถือ/เป้า 2.50 บาท), CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) จะได้ sentiment บวก
จากประเด็นน้ีมากท่ีสุด 
ทั้งนี้ เราค านวณ upside ต่อก าไรสุทธิหากไทยได้เป็นคนจัด F1 (Fig 3) โดย 
ERW จะได้ upside ต่อก าไรสุทธิท่ีราว +0.12% และ CENTEL ท่ี +0.02% อิง
จากสมมติฐานว่างาน F1 จะจัดในช่วง ก.ย.-ต.ค. ซ่ึงเป็นช่วงท่ีธุรกิจโรงแรมมี 
Occ. Rate ท่ีสูงราว 70-80% ท าให้เหลือ Occ. Rate ท่ีว่างจะรับนักท่องเท่ียว
เพิ ่มที ่ราว 20% และเทียบกับจ านวนโรงแรมใน กทม. ของแต่ละบร ิ ษัท 
นอกจากน้ีเราอิงค่าเฉล่ีย ADR ท่ี 3,000 บาทต่อคืน และคาด NPM เฉล่ียอยู่ท่ี 
10% 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” โดย Top pick ของกลุ่ม เราเลือก 
MINT เป็น Top pick แต่อย่างไรก็ดี ระยะส้ันกลุ่มท่องเท่ียวยังเผชิญกับความ
ผันผวนของสงครามอิสราเอล-อิหร่านซึ่งจะกระทบต่อนักท่องเที่ยว Middle 
East ท่ีจะชะลอตัวลง และนักท่องท่องเท่ียวยุโรปท่ีจะเดินทางมาประเทศไทยยาก
ขึ้น 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
 
 
 
 

( - ) บอร์ดค่าจ้างปรับขึ ้นค่าแรงขั้นต ่าใน กทม. และกลุ ่มภาค
ท่องเท่ียวและบริการทั่วประเทศ เป็น 400 บาท มีผล 1 ก.ค. 
บอร์ดค่าจ้างปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่าใน กทม. และกลุ่มภาคท่องเที่ยวและบริการ
ท่ัวประเทศ เป็น 400 บาท มีผล 1 ก.ค. ท่ีประชุมคณะกรรมการค่าจ้างเม่ือวาน
น้ี (17 มิ.ย.) มีมติ 2 ใน 3 จากท้ังส่วนของนายจ้าง ลูกจ้าง และรัฐบาล ให้ปรับ
เพิ่มค่าแรงข้ันต ่าวันละ 400 บาทในพื้นท่ีกรุงเทพมหานคร พร้อมกับขึ้นค่าแรง 
400 บาทในบางกลุ่มอาชีพทั่วประเทศ คือ กิจการโรงแรม ตั้งแต่ระดับ 2 ดาว
ขึ้นไป หรือโรงแรม 50 ห้องข้ึนไป หรือมีห้องอาหาร และกิจการสถานบริการท่ัว
ประเทศ อาทิ คาราโอเกะ คอกเทลเล้าจ์ ตั้งแต่วันท่ี 1 ก.ค. 2025 เป็นต้นไป ซ่ึง
จะมีแรงงานที่จะได้รับประโยชน์จากการขึ้นค่าแรงในครั้งนี้ประมาณ 7 แสนคน 
โดยจะน าเสนอเข้าสู่ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) ต่อไป (ท่ีมา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบ โดยการปรับขึ้นค่าแรงใหม่ดังกล่าว ปรับตัว
เพิ่มขึ้น +7.5% จากเดิมที่ 372 บาท ส าหรับกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง งานส่วน
ใหญ่อยู่ในพื้นท่ี กทม. >50% เบ้ืองต้นเราประเมินต้นทุนค่าแรงโดยรวมท่ีสูงขึ้น 
+7.5% จะกระทบก าไร STECON ราว 10-12% และ CK และ SEAFCO ราว 
5-7% อย่างไรก็ตามผลกระทบมีโอกาสน้อยกว่าคาดการณ์ หรือราว +/-5% 
เน่ืองจากผู้ประกอบการรับเหมากลุ่มน้ี งานส่วนใหญ่เป็นงานท่ีใช้ทักษะ ท าให้
อัตราค่าจ้างสูงกว่าค่าจ้างข้ันต ่าท่ัวไป รวมถึงบริษัทมีการใช้ subcontractor 
ร่วมด้วย ขณะที ่เรายังคาดการณ์แนวโน้มผลการด าเนินงาน 2H25E จะ
ปรับตัวดีขึ ้นเนื ่องตามการฟื้นตัวของ backlog ทั ้งนี ้เราคงน ้าหนักกลุ่ม
รับเหมากอ่สรา้ง “Overweight” และ Top pick ได้แก ่CK (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) 
และ STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) 
ส าหรับกลุ่มทอ่งเที่ยว เรามองเป็นลบเล็กน้อยต่อกลุ่มท่องเท่ียวจากการปรับ
ขึ้นค่าแรงขั้นต ่าที่ 400 บาท ของกลุ่มโรงแรมทั่วประเทศ โดยอ้างอิงจากรอบ
ก่อนวันท่ี 13 เม.ย. 24 มีการปรับค่าแรงข้ันต ่าเป็น 400 บาทแล้วใน 10 พื้นท่ี 
ธุรกิจโรงแรม 4 ดาวขึ้นไป ดังน้ี กทม. เฉพาะท่ีเขตปทุมวันและวัฒนา, จังหวัด
กระบ่ี เฉพาะเขตองค์การบริหารส่วนต าบลอ่าวนาง, จังหวัดชลบุรี เฉพาะเขต
เมืองพัทยา, จังหวัดเชียงใหม่ เฉพาะเขตเทศบาลนครเชียงใหม่ , จังหวัด
ประจวบคีรีขันธ์ เฉพาะเขตเทศบาลหัวหิน, จังหวัดพังงา เฉพาะเขตเทศบาล
ต าบลคึกคัก, จังหวัดภูเก็ต (ท้ังจังหวัด), จังหวัดระยอง เฉพาะเขตต าบลบ้านเพ
, จังหวัดสงขลา เฉพาะเขตเทศบาลนครหาดใหญ่ และ จังหวัดสุราษฎร์ธานี 
เฉพาะเขตอ าเภอเกาะสมุย ซ่ึงใน 10 พื้นท่ีครอบคลุมโรงแรมท่ีเรา cover อยู่ไป
เกือบหมดแล้ว ท าให้เบ้ืองต้นเราคาดว่าผลกระทบรอบน้ีท่ีมีการปรับจังหวัดท่ี
เหลือ จะส่งผลกระทบต่อก าไรสุทธิน้อยกว่า -1% เพราะโรงแรมส่วนใหญอ่ยู่
พื้นท่ีท่ีเคยโดนปรับขึ้นค่าแรงอยู่แล้ว โดยอ้างอิงกระทบต่อก าไรสุทธิรอบก่อน
ของ CENTEL และ ERW อยู่ที่ราว -1.5% และ -2.0%  ตามล าดับ (CENTEL 
และ ERW มีสัดส่วนโรงแรมในประเทศไทยที ่ 75% และ 80% ตามล าดับ) 
โดยรอบนี้เราคาดว่า CENTEL จะได้รับผลกระทบน้อยกว่า ERW เพราะรอบ
ก่อน CENTEL ได้รับผลกระทบมากกว่าไปแล้ว นอกจากนี้จากการสอบถาม 
CENTEL เปิดเผยว่าเหลือเพียง 3 โรงแรม (จากท้ังหมด 51 โรงแรม) ท่ียังไม่ได้
ปรับค่าแรงข้ึนเป็น 400 บาท ส่วน MINT และ SHR มีสัดส่วนโรงแรมในประเทศ
ไทยไม่มากที่ราว 15% และ 20% ตามล าดับ ท าให้มีผลกระทบน้อยกว่ากลุ่ม 
ทั้งนี้กลุ่มท่องเที่ยวเรายังคงให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “Neutral” เลือก MINT 
(ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) เป็น Top pick 
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ส าหรับกลุ่ม Agri & Food เรามองว่าได้รับผลกระทบจ ากัดการปรับขึ้นค่าแรง
ในคร้ังน้ี เน่ืองจากโรงงานผลิตอยู่ในพื้นท่ีนอกเขต กทม. อย่างไรก็ตามอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับขึ้นค่าแรงในพื้นที่อื ่นเพิ่มเติม เบื้องต้นเราประเมิน
ต้นทุนค่าแรงรวมท่ีเพิ่มขึ้น +7.5% จะกระทบก าไร AAI, GFPT, ITC, NER, และ 
TU ราว -5% อย่างไรก็ตามมองว่าผลกระทบจะถูกชดเชยบางส่วนจากการ
ปรับราคาขายขึ้น รวมถึงบริษัทเหล่าน้ีมีการทยอยปรับปรุงประสิทธิภาพไลน์
การผลิตและขยายระบบ automation 
กลุ่ม Food & Beverage, Restaurant กระทบจ ากัดเน่ืองจากค่าแรงพนักงาน
เกิน 400 บาท/วัน 
กลุ่ม Commerce เรามองผลกระทบจ ากัดจากค่าแรงพนักงานปัจจุบันสูงกว่า
ค่าแรงข้ันต ่า 
PTG (ซื้อ/เป้า 8.50 บาท) การปรับค่าแรงขั้นต ่าประเมินผลกระทบเล็กน้อย
เนื ่องจากมีสัดส่วนปั ๊มน ้ามันใน กทม และปริมณฑลราว 10% ซึ ่งหาก
ประเมินผลกระทบเต็มปีกระทบก าไรราว 2-3% 
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( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) 2Q25E SSSG QTD ขยายตัว
สูงถึง +16-17% โดดเด่นกว่ากลุ่ม 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” MOSHI ที่ราคาเปา้หมาย 58.00 บาท คิดเป็น PER ปี 
2025E ที ่ 27 เท่า และมีการปรับประมาณการก าไร 2025E/26E ขึ ้น จาก
แนวโน้ม 2Q25E ที่ SSSG QTD เป็นบวกที่ high-teen โดยหากตัดผลกระทบ
ของ supply shortage ใน 2Q24 ออกไปยังเห็น organic SSSG ท่ีราว +7-9% 
โดยในสัปดาห์แรกของเดือน มิ.ย. ปรับตัวขึ้นสูงที่ +20% จาก Collaboration 
collection กับศิลปิน K-pop “aespa” และคาด GPM ใน 2Q25E ขยายตัว 
YoY อ่อนตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลจากการขายสินค้าที่ เป็น domestic 
products และกลุ ่มเครื่องเขียนที ่ margin ต ่า  ปรับประมาณการก าไรสุทธิ 
2025E/26E ขึ้น +9%/+4% อยู่ที่ 656/723 ล้านบาท เติบโต +26%/+10% 
YoY จากคาด 2Q25E ท่ีจะขยายตัวดี YoY แม้จะกลุ่มค้าปลีกจะได้รับผลกระทบ
จากเหตุการณ์แผ่นดินไหว นักท่องเท่ียวจีนท่ีลดลง ฤดูฝนท่ีมาเร็วและปริมาณ
มากข้ึนเทียบกับ 2Q24 และสภาพเศรษฐกิจท่ีกดดัน ท าให้คาดการขยายตัวของ
รายได้และ GPM ได้ต่อเน่ืองใน 2025E จากสัดส่วนน าเข้าของท้ังค้าปลีกและค้า
ส่งท่ีเพิ่มขึ้น  ราคาหุ้น outperform SET ราว +10% ในช่วงท่ีผ่านมา จากคาด
ผลการด าเนินงาน 2Q25E ท่ีจะเติบโตดีต่อเน่ืองเด่นกว่ากลุ่ม ปัจจุบันราคาหุ้น
เทรดอยู่ท่ี 2025E PER เพียง 19x ท าให้มองว่ามี downside ท่ีจ ากัดเทียบกับ
ประมาณการผลการด าเนินงาน 2025E ท่ีจะเติบโตดี และ SSSG ท่ีเป็นบวกได้
ต่อ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (17 มิ.ย.) ท่ามกลาง
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง เน่ืองจาก
การสู้รบระหว่างอิสราเอลและอิหร่านได้ล่วงเข้าสู่วันที่ 5 และมีรายงานว่า
กองทัพสหรัฐฯ ได้เคล่ือนฝูงบินขับไล่เข้าไปยังตะวันออกกลาง        ท้ังน้ี ดัชนี
เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 42,215.80 จุด ลดลง 299.29 จุด หรือ -
0.70%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,982.72 จุด ลดลง 50.39 จุด หรือ -0.84% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,521.09 จุด ลดลง 180.12 จุด หรือ -0.91% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (17 มิ.ย.) ใกล้ระดับต ่าสุดในรอบเกือบ 
1 เดือน ท่ามกลางความขัดแย้งระหว่างอิหร่านและอิสราเอลที่ยืดเยื้อเข้าสู่
วันท่ี 5 ส่งผลให้ความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงลดลง        ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 542.26 จุด ลดลง 4.65 จุด หรือ -0.85% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,683.73 จุด ลดลง 58.51 จุด 
หรือ -0.76%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 23,434.65 จุด ลดลง 
264.47 จุด หรือ -1.12% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,834.03 จุด ลดลง 41.19 จุด หรือ -0.46% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (17 มิ.ย.) จากแรงเทขายในหลาย
กลุ่มอุตสาหกรรม ท่ามกลางความวิตกเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียด
ระหว่างอิหร่านและอิสราเอล รวมถึงการรอคอยผลการประชุมของธนาคาร
กลางหลายแห่งในสัปดาห์น้ี รวมถึงธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และธนาคาร
กลางอังกฤษ (BoE)      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,834.03 จุด ลดลง 
41.19 จุด หรือ -0.46% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 4% ใน
วันอังคาร (17 มิ.ย.) เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่าการสู้รบระหว่างอิสราเอล
และอิหร่านซ่ึงไม่มีทีท่าว่าจะส้ินสุดลงน้ัน จะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันใน
ตะวันออกกลาง        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 
3.07 ดอลลาร์ หรือ 4.28% ปิดท่ี 74.84 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 3.22 
ดอลลาร์ หรือ 4.4% ปิดท่ี 76.45 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (17 มิ.ย.) เนื่องจาก
การแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยฉุดตลาด ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับ
ตาสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน รวมทั้งผลการ
ประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในวันนี้       ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 10.40 
ดอลลาร์ หรือ 0.30% ปิดท่ี 3,406.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 

• EA เอาใจใส่ผู้ถือหุ้นกู้ มั่น 14 รุ่นโหวตผ่าน 
EA เสนอโครงสร้างหุ้นกู้ลดระยะเวลาการเล่ือนหุ้นกู้ออกไประยะเวลา จาก 7 ปี 
เหลือ 4.9 ปี พร้อมเพิ่มดอกเบี้ย 0.5% ยืนยันหากบริษัทโตสามารถจ่ายปัน
ผลก็จะจ่ายผู้ถือหุ้นกู้ครึ่งหนึ่ง มั่นผู้ถือหุ้นกู้ 14 รุ่นพอใจโหวตผ่านวันที่ 20 
มิถุนายน และ 8 กรกฎาคม ชี้หากทุกฝ่ายให้โอกาสบริษัทจะมีสภาพคล่องใน
การด าเนินงาน และได้เงินกู้จากแบงก์ 
• NEX ลั่นก าลังผลิตพร้อมลุ้นคว้าสัญญาเช่ารถ EV 
NEX ลุ้นประกาศ TOR หลังครม.อนุมัติ ขสมก. ทบทวนเปลี่ยนการเช่ารถ
โดยสารประจ าทางปรับอากาศเชื้อเพลิง NGV เป็นพลังงานสะอาด (EV) รวม 
1,520 คัน ระยะเวลา 7 ปี วงเงินลงทุน 1.53 หมื่นล้านบาท ลั่นมีโรงงานผลิต
ในประเทศไทย ม่ันใจปีน้ีผลงานพลิกบวก 
• STECON ลุยชิงสายสีแดง เติมแบ็กล็อก 1.5 หมื่นล. 
STECON พร้อมประมูลรถไฟสายสีแดง ช่วงตลิ ่งชัน-ศาลายา และสถานี
เพิ่มเติม 3 สถานี มูลค่า 1.5 หม่ืนล้านบาท หลังครม.ไฟเขียว คาดเปิดประมูล
ภายในปีนี้ หนุนแบ็กล็อกทั้งปีนี้ทะลุ 5 หมื่นล้านบาท มั่นใจบริหารจัดการ
ต้นทุนวัสดุก่อสร้างได้ดี 
• BBL-KTB อานิสงส์ THAI กด NPL ลดดันก าไรเพิ่ม 
BBL-KTB ได ้อานิสงส์จาก THAI หลุดแผนฟื ้นฟู  จ ่อกลับมาเทรดช่วง 
Q3/2568 ดันก าไร-ลด NPL ด้านภาพรวมกลุ ่มแบงก์ย ังถูกกดดันจาก
เศรษฐกิจไทย และการปล่อยสินเชื่อที่ชะลอตัวลง รวมถึงแนวโน้ม NPL ท่ี
เพิ่มขึ้น ขณะท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่จะลงทุนหุ้นแบงก์ในธีมปันผลสูง 
• PACO อัพก าลังผลิต 15% ออเดอร์ใหม่จ่อเข้า Q3 
PACO เผยยอดขายไตรมาส 2/2568 ตามเป้า เล็งขยายก าลังการผลิตเพิ่ม 
15% รองรับออเดอร์จากสหรัฐอเมริกาในไตรมาส 3/2568 พร้อมเดินหน้ารุก
ตลาดยุโรป ส่วนตลาดอาฟเตอร์มาร์เก็ตในประเทศยังเติบโตดี 
• ZIGA เงินสดพรึ่บลุยบิทคอยน์ต่อ 
ZIGA ก าเงินสดในมือเพียบ หลังชนะคดี พร้อมน าเงินลงทุนบิทคอยน์ต่อ ฟาก
ผู้บริหารเผยรับอานิสงส์ขายเหล็กเกรดพรีเมียม ตลาดตื่นตัวเรื่องคุณภาพ 
หนุนยอดขายโปรดักต์ "Super" โตต่อเน่ือง 
• SO ผนึก CHAIXI รุกโลจิสติกส์ วางเป้าหมายสู่สตรีทฟู้ดมหาชน  
SO ผนึกก าลัง "ชายสี่ คอร์ปอเรชั่น" เสริมแกร่งระบบโลจิสติกส์ วงจรใน
ร ูปแบบ Outsourcing เด ินหน้ายกระด ับ ค ุณภาพการบริหารจ ัดการ
ยานพาหนะ รองรับการเติบโตสู ่ "สตรีทฟู ้ดมหาชน" ทั ่วประเทศผ ่าน
เครือข่ายแฟรนไชส์กว่า 5,000 สาขา 
• ADVICE ส่งซิกสินค้าไอทียอดพุ่ง รับอานิสงส์ดีมานด์หนุนต่อเนื่อง  
ADVICE ส่งซิกคร่ึงหลังปี 2568 ฟอร์มแจ่ม อานิสงส์ดีมานด์ไอที-มือถือสดใส 
อีกท้ังได้แรงหนุนอัพ Windows 11 หลังช่วงตุลาคม 2568 "วินโดว์ 10" ไม่ได้
ไปต่อ พร้อมย่ืนผลงานปี 2568 รายได้โต 20% จากปีก่อน รับพอร์ตลูกค้าโต
ต่อเน่ือง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


