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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
ดการณ์ทิศทางตลาดหุ้นไทยวันน้ี ยังคงแกว่งในกรอบ 1250-1280 จุด ไป
อีกระยะหนึ่ง เนื่องจากต้องรอดูตัวแปรหลายตัว โดยในต่างประเทศ เริ่มพูด
ถึงการประชุม FOMC สัปดาห์หน้า ส่วนของไทย สัปดาห์หน้าอาจจะพอรู้ว่า 
โอกาสท่ีจะยุบสภาฯ เร็วกว่าก าหนดน้ันมีมากแค่ไหน 
ปัจจัยในประเทศ  

• GDP ไตรมาส 4/68: กระทรวงการคลัง คาดการณ์ว่าการเติบโตของ GDP 
ไทยในไตรมาสสุดท้ายของปี (4Q) จะขยายกว่า 0.6% YoY โดยประเมินว่า
ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากอุทกภัยในภาคใต้ต่อเศรษฐกิจโดยรวมน้ันจะมี
จ ากัด อยู่ท่ีประมาณ 0.1% ของ GDP 

• มาตรการสนับสนุน SME: ครม. อนุมัติ วงเงินรวม 3.27 แสนล้านบาท 
ช่วยเหลือ SMEs ผ่านมาตรการ "Quick Big Win" คาดว่าจะส่งผลให้ GDP 
ในปี 2569 ขยายตัวเพิ่มขึ้นอีก 0.36% .... ช่วยสร้างผลเชิงบวกดึงความ
เชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรมได้ระดับหน่ึง และมีส่วนช่วยประคองเศรษฐกิจจาก
ความผันผวนของภาษีส าหรัฐฯ  

• Fund Flow/เง ินบาท: นักลงทุนต่างชาติ ซื ้อสุทธิในตลาดหุ ้นไทยรวม 
(SET+MAI) เป็นมูลค่า 747 ล้านบาท และ ขายสุทธิในตลาดตราสารหน้ี 
2,206 ล้านบาท ด้านค่าเงินบาท อ่อนค่าลงจากวันก่อน มาอยู่ท่ี 32.0 บาท/
ดอลล่าร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• นักลงทุนในตลาดฟิวเจอร์สก าลังแห่เพิ่มสถานะเก็งก าไรว่า Fed จะลดอัตรา
ดอกเบ้ียเร็วขึ้น โดยมีแรงหนุนจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียม
เสนอชื ่อประธาน Fed คนใหม่ (คาดว่าเป็น Kevin Hassett) และข้อมูล
เศรษฐกิจที่ล่าช้าซึ่งคาดว่าจะแสดงสัญญาณชะลอตัว…….  ซึ่งหากได้รับ
เลือก อาจส่งผลดีต่อตลาดเนื่องจากมีแนวโน้มสนับสนุนการลดดอกเบ้ีย 
(Dovish) และอาจกดดันให้ดอลลาร์อ่อนค่าลง 

• แผนสันติภาพรัสเซีย-ยูเครน :  การประชุมระหว่างวลาดิมีร์ ปูติน กับคณะ
ผู้แทนสหรัฐฯ น าโดย Steve Witkoff และ Jared Kushner ในมอสโกใช้เวลา
เกือบ 5 ชั่วโมง โดยเครมลินระบุว่าการหารือเป็นไปอย่าง "สร้างสรรค์และมี
ประโยชน์มาก" แต่ยังไม่บรรลุข้อตกลงใดๆ…..  ข่าวน้ี ดีต่อตลาดท่ัวโลก จาก
ความเสี่ยงของตลาดที่จะลดลง(ถ้ายุติสงคราม) รวมถึงบวกราคาราคา 
Commodity (ยกเว้น ทองค าและน ้ามันดิบ) 

• แนวโน้มเศรษฐกิจโลก (OECD): OECD ระบุว่าเศรษฐกิจโลกมีความยืดหยุ่น
ต่อมาตรการภาษีได้ดีกว่าคาด โดยได้แรงหนุนจากการลงทุนด้าน AI แต่ยัง
เตือนว่าภาพรวมยังมีความเปราะบาง โดยคาดการณ์ GDP โลกปี 2569 จะ
ชะลอตัวลงเหลือ 2.9% จาก 3.2% ในปี 2568 

• เศรษฐกิจจีน: รัฐบาลจีนจะเริ่มเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) 13% จากยาและ
อุปกรณ์คุมก าเนิด ในเดือนม.ค. 2569 เพื่อเป็นมาตรการส่งเสริมอัตราการ
เกิดที ่ลดลงอย่างต่อเนื ่อง โดยผู ้เชี ่ยวชสญมองว่าไม่ได้มีผลวงกว้าง 
เน่ืองจากอุปสรรคท่ีแท้จริงคือ ต้นทุนการเล้ียงดูบุตรท่ีสูงมากในจีน …. จีน
เผชิญปัญหาภายในแระเทศหลายประเด็น อาทิ สภาวะเงินฝืด ปัญหาอสังหา
ฯ ซบเซา  การจ้างงานต ่า รวมถึงประชากรเกิดใหม่น้อยลง มีผลต่อเศรษฐกิจ
โดยรวมของจีนอย่างมาก 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• TH-CPI YoY งวด พ.ย. 
• US-ADP Employment Change งวด พ.ย.; (คาดการณ์: 10.00k, คร้ังก่อน: 

42k) 
• US-Manufacturing (SIC) Production งวด ก.ย. 
Strategy 
• ประเมินว่าตลาดยังคงอยู่ในภาวะเลือกทาง ว่าจะทดสอบแนวต้าน 1280 จุด 
หรือปรับฐานลงต ่ากว่า 1250 จุด จนกว่าปัจจัยมหภาคท้ังการเมืองในประเทศ 
สงคราม และทิศทางดอกเบ้ีย Fed จะมีความชัดเจน 
• กลยุทธ์: แนะน าให้เน้นการเก็งก าไรระยะส้ัน เน่ืองด้วยความผันผวนของปัจจัย
รอบด้าน 
• เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื ่อรับเงินปันผลกันแล้ว เราแนะน า PTTEP, 

ADVANC, SAT, PTT, SCB 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า GULF* ออก และน า AOT เข้ามาในพอร์ต หุ้นใน
พ อร ์ ต ป ร ะ ก อบด ้ ว ย  AOT(1 0% ) , CRC*(1 0% ) , ADVANC(1 0% ) , 
DELTA*(10%), CPALL*(10%), SCB(10%) 

Technical : MTC, CCET 
 

News Comment 

( + ) Commerce (Overweight), CBG (ซื ้อ/เป้า 56.00 บาท) ปลดล็อกขาย
เคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ 14.00-17.00 เป็นเวลา 180 วัน 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด -8% WoW จากมาเลเซียลด แต่จีน
และอินเดียเพิ่ม 
Company Report 
( +/- ) Energy (Neutral) คาดโรงกล่ันจะแข็งแกร่งอย่างน้อยถึง 1Q26E; พลังงาน
ต้นน ้าและปลายน ้าแนวโน้มทรงตัวในปี 2026E 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Dec CH 

RatingDog 

China PMI 

Composite 

Nov      -- 51.8 

 TH CPI YoY Nov      -- -0.76% 

 TH CPI NSA MoM Nov      -- -0.11% 

 TH CPI Core YoY Nov      -- 0.61% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Nov 10.00k 42k 

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Sep 0.0006 0.20% 

4-Dec US 
Initial Jobless 

Claims 
29-พ.ย.      -- 216k  
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Company Report 

3 December 2025 

( + ) Commerce (Overweight), CBG (ซ ื ้อ/ เป ้า  56.00 บาท) 
ปลดล็อกขายเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ 14.00-17.00 เป็นเวลา 180 
วัน 
วันท่ี 2 ธ.ค. 2025 เวปไซต์ราชกิจจานุเบกษา เผยแพร่ประกาศคณะกรรมการ
ควบคุมเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ เร่ืองก าหนดเวลาห้ามบริโภคเคร่ืองดื่ม
แอลกอฮอล์ พ.ศ. 2568 มีประเด็นส าคัญ ดังน้ี  
1) ขยายเวลาขายเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ได้ในช่วง 14.00-17.00 น. (ซ่ึงเดิมเคย
ห้าม) เป็นระยะเวลา 180 วัน ก่อนมีการประเมินผลอีกคร้ัง   
2) ส าหรับการ “น่ังดื่ม” ภายในร้าน: หากเร่ิมดื่มก่อนเวลาห้ามขาย ยังสามารถ
น่ังดื่มต่อได้อีก “ประมาณ 1 ชั่วโมง” ถึง 01.00 น. หลังจากร้านปิด / หลังเวลา
ขายส้ินสุดท่ี 24.00 น. (Source: ราชกิจจานุเบกษา, มติชน) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น เราคาดหุ้นได้
ประโยชน์จากการปลดล็อคการขายเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ เรียงจากมากไป
น้อย  
- กลุ่ม Commerce ได้แก่ CPALL (NR), BJC (NR), CPAXT (ซื้อ/เป้า 23.00 
บาท) จากการขยายเวลาจ าหน่ายเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ เราคาดว่าจะช่วยหนุน
รายได ้  Food ขยายตัวเพ ิ ่ม ส  าหร ับสัดส่วนรายได้บ ุหรี ่ และเคร ื ่องดื่ม
แอลกอฮอล์ประมาณ 10% ของรายได้รวม เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E ของ CPAXT ท่ี 1.05 หม่ืนล้านบาท ทรงตัว YoY เเละ 2026E ท่ี 1.19 
หมื่นล้านบาท +13% YoY เราคงค าแนะน า “ซื้อ” CPAXT ที่ราคาเป้าหมาย 
23.00 บาท  
- กลุ่มที่ได ้ประโยชน์รองลงมา: CBG (ซื้อ/เป้า 56.00 บาท) โดยมีสัดส่วน
รายได้จากธุรกิจจัดจ าหน่ายเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ท่ี 39% ของรายได้รวม เรา
คาดจะช่วยหนุนให้รายได้ distribution business ท า All Time High ต่อเน่ือง 
และ other sales ขยายตัว จากรายได ้จากการขาย packaging ให ้กลุ่ม
เครื่องดื่มแอลกอฮอล์ เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 2,831 ล้าน
บาท ทรงตัว YoY และปี 2026E เราประเมินก าไรสุทธิที ่  3,273 ล้านบาท 
+16% YoY เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 56.00 บาท อิง 
2026E PER 17x (เทียบเท่า -1.75 SD below 5 yr avg PER) อย่างไรก็ตาม 
เรามองว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมาใน -16% ใน 3 เดือนที่ผ่านมา ได้สะท้อน
ปัจจัยลบจากกัมพูชาไปพอสมควรแล้ว ราคาปัจจุบันน่าสนใจโดยเทรดท่ี 
2026E PER13.7x ยังไม่สะท้อนก าไรท่ีฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญในปี 2026E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด -8% WoW จาก
มาเลเซียลด แต่จีนและอินเดียเพ่ิม 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (24-30 พ.ย.) ลดลง -8% WoW จากมาเลเซียและ
เกาหลีลด แต่จีนและอินเดียเพิ่ม ขณะที่ลดลง -10% YoY รมว.ท่องเที่ยวและ
กีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (24-30 พ.ย.) มี
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 635 ,217 คน (-8% WoW/-10% YoY) 
คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 90 ,745 คน 
โดยประเทศท่ีมีการปรับตัวลดลงเรียงตามล าดับ คือ 1) มาเลเซีย 44,067 คน 
(-42% WoW/-31% YoY) 2) เกาหลีใต้ 31,892 คน (-4% WoW/-17% YoY) 
และ 3) รัสเซีย 51,979 คน (-2% WoW/+9% YoY) ส่วนประเทศที่ปร ับตัว
เพิ่มขึ้นเรียงตามล าดับ คือ 1) จีน 79,751 คน (+5% WoW/-33% YoY) และ 
2) อินเดีย 56,038 คน (+3% WoW/+21% YoY) โดยนักท่องเท่ียวที่ลดลงมา
จากนักท่องเท่ียวมาเลเซียท่ีได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์อุทกภัยท่ีเกิดขึ้นใน 
10 จังหวัดภาคใต้ โดยเฉพาะอ าเภอหาดใหญ่ที่มีน ้าท่วมในทุกพื้นที่ ท าให้
ภาพรวมนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะใกล้ (Short Haul) ลดลง -11% WoW 
ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั ้งแต่ว ันที ่ 1 ม.ค.-30 พ.ย. 25 ทั้งส้ิน 
29,603,881 คน ลดลง -7% YoY (ที่มา: กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและ
กีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลาง แม้ว่าตัวเลขนักท่องเที่ยวรวมจะลดลงซึ่งส่วนใหญ่
เกิดจากนักท่องเท่ียวมาเลเซียท่ีได้รับผลกระทบจากน ้าท่วมภาคใต้ ซ่ึงเราคาด
ว่าน่าจะผ่านจุดต ่าสุดแล้ว ขณะที่นักท่องเที่ยวจีนและอินเดียกลับมาฟื้นตัว 
WoW ได้ดี โดยจ านวนนักท่องเที่ยวที่ลดลงส่วนใหญ่เป็นมาเลเซียเป็นหลัก
จากผลกระทบจากน ้าท่วม ส่วนนักท่องเท่ียวรัสเซียลดลง WoW เล็กน้อย แต่ 
YoY ยังเพิ่มได้ดีต่อเน่ือง ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนและอินเดียมีการฟื้นตัว WoW 
ได้ โดยในส่วนของนักท่องเที่ยวจีน หากเทียบ YoY จ านวนนักท่องเที่ยวจีนมี
การชะลอตัวที่น้อยลงเป็น -33% YoY จากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ลดลงราว -
38% YoY โดยสัปดาห์หน้าเราคาดว่าจะมีนักท่องเที ่ยวชาวต่างชาติเดิน
ทางเข้ามาเพิ่มมากข้ึน จากการออกเดินทางท่องเท่ียวในช่วงฤดูกาลท่องเท่ียว 
(High Season) ของนักท่องเที่ยวยุโรปและอเมริกา ขณะที่เราคาดว่า เดือน 
ธ.ค. 25 มีโอกาสที่จะเห็นนักท่องเที่ยวปรับตัวเพิ่มขึ้นได้จากนักท่องเที่ยว 
Long Haul มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเน่ืองจากการจองต๋ัวล่วงหน้ากัน
มาแล้วและเป็น High season ของไทย ทั้งนี้หุ ้นที่ได้รับประโยชน์จากจ านวน
นักท่องเท่ียวที่จะเพิ่มขึ้นได้ในระยะถัดไปเรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วน
รายได้ในประเทศไทย ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR ขณะที ่จ  านวน
นักท่องเที่ยวรวม YTD ยังคงหดตัวลง -7% YoY โดยเป็นการลดลงอย่าง
ต่อเน่ืองต้ังแต่เข้าสู่ช่วง Low season ของไทย 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นกัทอ่งเที่ยวจนีป ี2025E ที่ 33 ล้าน
คน/4.5 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E จะอยู่ท่ี 
33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 4.5 ล้าน
คน ลดลง -33% YoY โดยคาดว่านักท่องเท่ียวจีนจะเร่ิมฟื้นได้อย่างชัดเจนใน 
4Q25E 
เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลอืก  
CENTEL (ซื ้อ/เป ้า 36.00 บาท) จากก าไร 4Q25E มีโอกาสเพิ ่มขึ ้นท้ัง 
YoY/QoQ จากยอด Booking และการเติบโตของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที ่ 2Q25 เป็นจุด Bottom ของปีไปแล้ว นอกจากนี ้ยังได้ผลด ีจาก
สนามบินมัลดีฟส์ที่มีการเปิด Terminal ใหม่ ซึ่งจะส่งผลดีต่อ CENTEL ที่มี
สัดส่วนรายได้ท่ีมัลดีฟส์ราว 15% 
ERW (ซื้อ/เป้า 2.90 บาท) จากแนวโน้มก าไร 4Q25E จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะ
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 ขณะท่ี ERW มีสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียว
จีนสูงสุดในกลุ่มท่ี 13% 
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 ( +/- ) Energy (Neutral) คาดโรงกลั่นจะแข็งแกร่งอย่างน้อยถึง 
1Q26E; พลังงานต้นน ้าและปลายน ้าแนวโน้มทรงตัวในปี 2026E 
เรายังคงน า้หนกัการลงทุน “เท่ากบัตลาด” ส าหรบักลุ่มพลงังาน กลุ่มโรงกลัน่มี
ความน่าสนใจมากที่สุด จากผลประกอบการ 4Q25E ที่จะแข็งแกร่ง โดยเรา
เลือก TOP (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) เป็น Top pick โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้  
1) กลุ่มโรงกลั่นมีแนวโน้มได้ประโยชน์จากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามัน
ส าเร็จรูปและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ท่ีแข็งแกร่งใน 4Q25E ซ่ึงน่าจะช่วย
ชดเชยผลขาดทุนจากสต๊อก (stock loss net of NRV) ท่ีเป็นไปได้และพรีเมียม
น ้ามันดิบ (crude premium) ที ่สูง ทั ้งนี ้  เราเชื ่อว่าผลจากการคว ่าบาตร 
(sanction) บริษัทพลังงานยักษ์ใหญ่ของรัสเซียจะช่วยให้ diesel crack ยืนสูงได้
ต่อเน่ืองอย่างน้อยจนถึง 1Q26E  
2) กลุ่มพลังงานต้นน ้ามีแนวโน้มที่จะทรงตัว แม้ราคาพลังงานอาจจะอ่อนตัว 
YoY ในปี 2026E ตามอุปทานท่ีสูงขึ้นและอุปสงค์ท่ีโตในอัตราท่ีต ่า แต่น่าจะถูก
ชดเชยด้วยปริมาณขายที่สูงขึ้น ทั้งนี้ เราคาดว่าราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยปี 
2026E จะลดลงเป็น USD67.0/bbl จากระดับ USD68.5bbl ในปี 2025E 
3) กลุ ่มพลังงานปลายน ้า ม ีแนวโน ้มที ่ทรงต ัว YoY ตามค ่าการตลาด 
(marketing margin) อย่างไรก็ดี แรงกดดันต่อ marketing margin น่าจะลดลง
หลังกองทุนน ้ามันเชื ้อเพลิง (oil fuel fund) มีสถานะที ่แข็งแกร่งขึ้นมากในปี 
2025E 
ดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวลง -16% และ underperform SET –5% ในช่วง 12 
เดือน ตามแนวโน้มราคาน ้ามันดิบท่ีอ่อนตัว ท้ังน้ี เราเลือก TOP (ซ้ือ/เป้า 40.00 
บาท) เป็น Top pick ของกลุ่มพลังงานโดยเราเชื่อว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จาก
แนวโน ้ม  crack spread ท ี ่ แข ็ ง แกร ่ ง ใน  4Q25E ขณะท ี ่  แผนการลดหน้ี  
(deleveraging plan) ด าเนินไปได้ด้วยดี 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (2 ธ.ค.) ขานรับ
ความหวังที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมสัปดาห์หน้า นอกจากนี ้ การพุ ่งขึ้นของหุ ้น Boeing และหุ ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยี ยังเป็นอีกปัจจัยที่ช่วยหนุนตลาดปิดในแดนบวก          ทั้งนี้ ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 47,474.46 จุด เพิ่มขึ้น 185.13 จุด หรือ 
+0.39%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,829.37 จุด เพิ่มขึ้น 16.74 จุด หรือ +0.25% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 23,413.67 จุด เพิ่มขึ้น 137.75 จุด หรือ +0.59% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (2 ธ.ค.) ขณะที่การซื้อขาย
เป็นไปอย่างระมัดระวังหลังตลาดร่วงลงในวันจันทร์ ขณะที่หุ้น Bayer พุ่งขึ้น
อย่างมาก หลังจากรัฐบาลสหรัฐฯ สนับสนุนมาตรการจ ากัดคดีฟ้องร ้อง
เกี่ยวกับสารก าจัดวัชพืช Roundup ของบริษัท          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 575.65 จุด เพิ่มขึ้น 0.38 จุด หรือ +0.07% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,074.61 จุด ลดลง 22.39 จุด หรือ 
-0.28%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,710.86 จุด เพิ่มขึ้น 121.42 
จุด หรือ +0.51% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 9,701.80 จุด 
ลดลง 0.73 จุด หรือ -0.01% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงเล็กน้อยในวันอังคาร (2 ธ.ค.) ขณะที่หุ้นกลุ่ม
การเงินพุ่งขึ้น หลังธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ปรับลดข้อก าหนดด้านการ
ส ารองเงินทุนของธนาคารเพื่อกระตุ้นการเติบโตของเศรษฐกิจ ขณะท่ีหุ้นกลุ่ม
สินค้าอุปโภคบริโภคและเหมืองแร่ร่วงลง        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 9,701.80 จุด ลดลง 0.73 จุด หรือ -0.01% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (2 
ธ.ค.) เน ื ่องจากนักลงทุนว ิตกกังวลเก ี ่ยวก ับภาวะอ ุปทานล้นตลาด 
ขณะเดียวกันก็จับตาการเจรจาสันติภาพเพื่อยุติสงครามระหว่างรัสเซียและ
ยูเครน          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 68 เซนต์ 
หรือ 1.15% ปิดท่ี 58.64 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 72 เซนต์ 
หรือ 1.14% ปิดท่ี 62.45 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (2 ธ.ค.) เนื่องจากนัก
ลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าปรับตัวขึ้นติดต่อกัน 6 วันท าการ 
ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาข้อมูลเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ ก่อนที่การ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะมีขึ้นในสัปดาห์หน้า          
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ก.พ. ลดลง 54 ดอลลาร์ หรือ 1.26% ปิดท่ี 4,220.80 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 
• WHA จ่อประกาศบิ๊กดีลล่ันปีหน้าทุกธุรกิจดีต่อ 
WHA เตรียมประกาศข่าวใหญ่ขายท่ีดินดาต้าเซ็นเตอร์ เร็วๆ น้ี ม่ันใจไตรมาส 
4 ขายท่ีดินได้อีก "พันไร่" ปีน้ีแตะ 2.35 พันไร่ จาก 9 เดือนอยู่ท่ี 1.258 พันไร่ 
ด้านยอดโอนตามเป้า เหตุลูกค้าแห่โอน Q4/2568 เพียบจากมีแบ็กล็อกท่ี 1.4 
พันไร่ - ยอดโอนท่ีดินได้ตามเป้าหมายท่ี 2,350-2,300 ไร่ เผยอยู่ระหว่างท า
แผนปี 2569 คาดประกาศต้นปีหน้า ม่ันใจท้ัง 5 ธุรกิจเติบโตต่อเน่ือง 
• SPA มั่นงบไตรมาส Q4 นิวไฮ อานิสงส์ท่องเที่ยวจีนดัน 
SPA รับอานิสงส์เชิงบวกจากผลกระทบระหว่างจีนกับญ่ีปุ่น หนุนนักท่องเท่ียว
จีนกลับมาไทยมากข้ึน รวมถึงยังมีการส่งเสริมเร่ืองภาพลักษณ์ท่ีดีของไทยให้
ดูด ีขึ ้น ทั ้งแนวโน้ม Q4/2568 ยังเติบโตค่อนข้างดีและคาดว่าจะท านิวไฮ 
เนื่องจาก เป็นช่วง High Season พร้อมเดินหน้าหาพื้นที่เปิดสาขาใหม่ที่มี
ศักยภาพสูง 
• VL ปักหมุดกองเรือใหม่ เสริมแกร่งขนส่งพลังงาน 
VL เร่งสปีดกองเรือ รับดีมานด์พลังงานน ้ามันปาล์มพุ่งท่ัวเอเชีย เดินหน้าปรับ
โครงสร้างพอร์ตคร้ังใหญ่ ดันสัดส่วนรายได้ในประเทศแตะ 90% พร้อมปูทาง
รับเรือใหม่ 2 ล าในปี 2569-70 ขยายกองเรือสู่ 14 ล า เสริมศักยภาพรองรับ
การขนส่งพลังงาน ชี้อัตราใช้เรือในประเทศยังสูง 80% จากแรงหนุนท่องเท่ียว
ฟื้น 
• IIG ขายกิจการรับทรัพย์ 150 ล. ลดหนี้-เร่งโต 
IIG ปิดดีลขายกิจการบริษัท แลนซ่ิง บิสซิเนส ซิสเต็มส์ จ ากัด มูลค่ากว่า 150 
ล้านบาท หนุนฐานทุนและกระแสเงินสดของบริษัท ฟากผู้บริหารล่ันองค์กรยัง
มีศักยภาพด้านสภาพคล่องเพียงพอ พร้อมเดินหน้าลุยงานปีหน้าต่อ 
• ORI ลุ้นเทิร์นอะราวด์ จ่อโอน 8 โครงการรวด แบ็กล็อกอื้อ 4.1 หมื่นล. 
ORI ลุ้นโค้งท้ายเทิร์นอะราวด์แรง จ่อโอน 8 โครงการรวด แถมเปิดโครงการ
ใหม่ 3 ท าเลทองสุดฮอต หนุนยอดขายฟื้นคืนชีพ ด้าน Backlog แน่น 4.1 
หม่ืนล้านบาท สร้างฐานรายได้แกร่ง แม้ปีน้ีปรับลดเป้า เปิดโครงการเหลือ 1.3 
หม่ืนล้านบาท แข่งขันเดือด ฉุดมาร์จิ้น 
• COCOCO ชูบิ๊กโปรเจ็กต์ปั้นอาณาจักรมะพร้าวโต 
COCOCO เปิดแผนรุกอุตสาหกรรมน ้ามะพร้าวเต็มก าลัง อัพเดตแผนขยาย
ก าลังผลิต เดินหน้าพัฒนาสินค้าใหม่ พร้อมลุยบ๊ิกโปรเจ็กต์ฟิลิปปินส์ ตอก
ย ้าความเป็น "ผู้น าส่งออกน ้ามะพร้าวไทยสู่ 100 ประเทศ" ยันไม่กระทบจาก
กระแสโรงงานปลอมในจีนและราชบุรี 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


