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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนต่อ ตลาดรอดูสถานการณ์ตะวันออกกลาง การ
เมืองไทย และกัมพูชา 
• ตลาดหุ้นไทย แม้ดัชนีฯ จะปรับตัวลงไม่มากวันก่อน แต่ตลาดหุ้นยังมีความ
เส่ียงจากท้ังสงครามตะวันออกกลาง และการเมืองในประเทศ ท่ียังไม่มีความ
ชัดเจน กรอบแนวรับ 1056 , 1034 และ 1000 จุด 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง  ข่าวบวกเช้าน้ี คือ “Trump” ประกาศในเร่ือง
การหยุดยิงชั่วคราว ระหว่างอิหร่าน-อิสราเอล ซึ่งเป็นข่าวบวก(ชั่วคราว) 
ของตลาด จนกว่าจะมีการยุติการท าสงครามจริงๆ ...  วันก่อน สินทรัพย์
ทางการเงิน โดยเฉพาะน ้ามันและทองค า เหมือนจะรู้ล่วงหน้าในเร่ืองน้ี ราคา
จึงไม่ได้สะท้อนถึงความกลัวสงครามมากเท่าใดนัก .....  จากนี้ไป ต้อง
ติดตามการเจรจา ช่องแคบฮอร์มุส จะปิดหรือไม่ .... ทางเรามองว่า ด้วย
สถานการณ์ที่อาจจะดีขึ้น วันนี้ ราคาน ้ามันและหุ้นน ้ามันจะปรับตัวลง แต่
ตลาดหุ้นจะดีขึ้น  
• การเมืองไทย กลายมาเป็นตัวแปรท่ีกดดันตลาด พรรคร่วมยังจับมือกันได้ 
ถือว่ารัฐบาลยังประคองตัวไปได้ แต่ยังคงต้องรอดูการปรับครม. การ
ฟ้องร้องว่านายกฯท าผิด และการรวมกลุ่มเพื่อเรียกร้องทางการเมือง  ซ่ึง
อัน ทั้งนี้ 2 ประเด็นหลัง จะมีผลต่อทิศทางตลาด(ในทางลบ) ถ้า มีการ
ตีความว่า นายกฯ อาจต้องลาออก(ในอนาคต) 
• ป.ป ช.รับสอบเบ้ืองต้นคลิปเสียงหลุด "อ๊ิงค์-ฮุนเซน" ก าหนด 10 วัน มีมูล
แจ้งข้อหาหรือไม่  จับตา 1 ก.ค. ศาลรัฐธรรมนูญนัดประชุม อาจพิจารณา
ค าร้อง(รับ/ไม่รับ) “นายกฯ แพทองธาร” .....  เราประเมินไว้แล้ว ว่านายกฯ 
มีโอกาสที ่จะถูกฟ้อง จากสถิติในกรณีที่มีการฟ้องนายกฯ ทั้ง พลเอก
ประยุทธ์ และคุณเศรษฐา นักลงทุนมักจะชะลอการลงทุนก่อนทราบผล
ตัดสิน คร้ังน้ี ก็น่าจะเป็นแบบน้ัน แต่หุ้นคงลงไม่มากเพราะลงมามากอยู่แล้ว 
แต่ถ้าผลออกมาว่า นายกฯผิด อาจมีผลต่อตลาด(ลบ) 
• ความสัมพันธ์กับกัมพูชา วานน้ี(23) กองทัพภาคท่ี 2 ส่ังยกระดับควบคุม
ผ่านแดน 3 จุดชายแดนไทย-กัมพูชา ......   การปิดช่องทางออกไปยัง
กัมพูชา จะส่งผลกระทบต่อไทย เน่ืองจากมีการส่งสินค้าไปยังกัมพูชา สูงถึง 
3.2 แสนลบ. และน าเข้าเพียง 4.3 หม่ืนลบ. (ข้อมูลปี 2567) ไทยจึงเสียหาย
มากหากมีการ ban เร่ืองการซ้ือขายสินค้า ท้ังน้ี สินค้า 5 ล าดับแรก ท่ีไทย
ส่งออกไปกัมพูชา คือ อัญมณี  น ้ามัน(17% มูลค่าของส่งออกไปกมัพูชา) 
น ้าตาลทราย เคร่ืองดื่ม และเคมีภัณฑ์ 
• Fed กรรมการพูดเป็นคนท่ีสอง (คืนท่ีผ่านมา Bowman) แล้วว่า 16 ก.ค. 
ที่จะมีการประชุม FOMC จะมีการปรับลดดอกเบี้ย ......  ข่าวนี้ บวกต่อ
ตลาดหุ้นท่ัวโลก 
• สกุลเงินส่วนใหญ่ในเอเชียอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึง
ได้รับแรงหนุนจากความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัย หลังจากที่สหรัฐฯ 
โจมตีโรงงานยูเรเนียมของอิหร่านเมื่อวันอาทิตย์ ขณะที่ ค่าเงินบาทเผชิญ
แรงกดดันจากการอ่อนค่าลงเช่นกัน เน่ืองจากความไม่แน่นอนทางการเมือง
ในประเทศทวีความรุนแรงขึ้น หลังจากนายกรัฐมนตรียืนยันที่จะไม่ลาออก
จากต าแหน่ง ....  เง ินบาทล่าสุด 32.99 บาท อ่อนค่าลงเป็นวันที ่  5 
ติดต่อกันถึง 1.8% หลังจากประเด็นการเมือง(คลิปเสียงหลุด)  
• Event วันนี้ :  ประชุม ครม. และกระทรวงการคลังจะแถลงเรื่องมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ 

News Comment 
( + ) Bank (Overweight) พิชัย เตรียมออกโครงการ 'รถเก่าแลกใหม่' ค ้าผา่น 
บสย. พร้อมลดภาษีคันใหม่ให้ 
Energy (Neutral)  ราคาน ้ามันปรับตัวลงหลังอิหร่านโจมตีฐานทัพ US ใน
กาตาร์; ทรัมป์ประกาศจะมีดีลหยุดยิง 
( - ) หุ้นท่ีได้รับผลกระทบจากค าส่ังปิดด่านชายแดนท่ีติดกัมพูชาท้ังหมด 

Company Report 

( + ) PRM (ซ้ือ/เป้า 7.50 บาท) สงครามอิสราเอล-อิหร่าน กระทบจ ากัด ขณะท่ี
เป็นบวกกับ FSU 
( 0 ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) แนวโน้มก าไร 2Q25E โต YoY, 
ทรงตัว QoQ 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย วันนี้ ซื ้อขายกันที่ P/E ในโซนต ่าในรอบ 12 ปี (2014-ปัจจุบัน)  
ค ือ ราว 14 เท่า คือมีความถูก แต่นักลงทุนไม่กล้าซื ้อ เพราะกลัวลงต่อ  
อย่างไรก็ตาม วันนี้ ตลาดจะถูกทดสอบด้วย 3 ตัวแปร ที่มีการเปลี่ยนแปลง
ในทางที่เป็นบวก คือ อิหร่านหยุดยิงชั่วคราว ไทยปิดพรมแดนกัมพูชา และ
ปปช.เตรียมย่ืนฟ้องนายกฯ ฉะน้ัน หากผ่านไปได้ คือหุ้นขึ้น จะบ่งช้ีว่านักลงทุน
ยังคงพร้อมซ้ือหุ้นอยู่ ..... กลยุทธ์ วันน้ี ภาพรวมๆ กลับมาซ้ือหุ้น โดยเน้นไป
ท่ีหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ ไว้ก่อน 
• แนวรับส าคัญของดัชนีฯ ตอนน้ี 1056 จุด (low เดิม)  และใช้ FWD P/E 13.0-
13.4 เท่า ได้ต าแหน่งต่อไปท่ี 1034 และ 1000 จุด 
• list ของหุ ้น ที ่รอเก็บเมื ่อตลาดหยุดลง Deep Discount : CPALL, BH , 

BDMS , MTC และหุ้น High Dividend Yield  : SCB, PTT 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า CPALL, BDMS*, AOT, SCC เข้ามาในพอร์ต หุ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย CPALL(10%) , BDMS*(10%), AOT(10%), SCC(10%), 
SCB(10%) 

 
Technical  : BTG, COM7  

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

26-Jun US 

Advance 
Goods 
Trade 
Balance 

May -$91.23b -$87.6b 

 US 
GDP 
Annualized 
QoQ 

1Q T -0.2% -0.2% 

 US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25 247.67k  245k  

 US 
Pending 
Home 
Sales MoM 

May 0.2% -6.3% 

27-Jun CH 
Industrial 
Profits YoY 

May      -- 3.00% 

 US 
PCE Price 
Index MoM 

May 0.09% 0.10% 

 US 
PCE Price 
Index YoY 

May 2.3% 2.1% 

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jun F 
                

60.4  
                

60.5  
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News Comment 

24 June 2025 

( + ) Bank (Overweight) พิชัย เตรียมออกโครงการ 'รถเก่า
แลกใหม่' ค ้าผ่าน บสย. พร้อมลดภาษีคันใหม่ให้ 
นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง 
เปิดเผยว่า ปัจจุบันสัดส่วนหน้ีครัวเรือนต่อจีดีพีของไทยปรับลดลงมาเล็กน้อย 
เนื่องจากมีการออกมาตรการแก้หนี้อย่างต่อเนื่อง ขณะที่มีแนวคิดในการท า
โครงการ "รถเก่าแลกรถใหม่" เพื่อช่วยให้รถกระบะใหม่ขายได้มากขึ้น โดยจะให้
น ารถกระบะเก่าอายุ 20-25 ปี มาแลกรถคันใหม่โดยจะให้เงื ่อนไขทางภาษี
พร้อมกับใช้กลไกการค ้าประกันของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาด
ย่อมแห่งประเทศไทย (บสย.) ด้วย ซ่ึงแนวคิดคือให้น ารถเก่ามาแลก แล้วก็จะลด
ภาษีรถใหม่ให้ (ท่ีมา: มติชนออนไลน์) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อประเด็นดังกล่าว โดยเราคาดว่า
หากมาตรการนี้เกิดขึ้นจริงจะเป็นการช่วยเหลือภาพรวมของกลุ่มเช่าซื้อรถ
กะบะได้ในระยะส้ัน แต่อย่างไรก็ดีเราขอรอดูรายละเอียดเพิ่มเติมของมาตรการ
นี้อีกทีว่าจะออกมาเป็นรูปแบบใด และจะมี incentive อะไรที่จะจูงใจให ้กลุ่ม
ธนาคารปล่อยสินเชื่อเพิ่ม ทั้งนี้ จากข้อมูลสถิติยอดจดทะเบียนรถยนต์แยก
ตามอายุเดือน พ.ค. 25 พบว่า มียอดจดทะเบียนรถยนต์บรรทุกส่วนบุคคล 
(รถกะบะ) ท่ีมีอายุเกิน 20 ปีราว 11% ของยอดจดทะเบียนรถยนต์ท้ังหมด (อิง
จากยอดจดทะเบียนรถกะบะท่ีมีอายุเกิน 20 ปีท่ี 2.3 ล้านคัน เทียบกับยอดจด
ทะเบียนจ านวนรถยนต์ทั ้งหมดที่ 20.8 ล้านคัน) โดยธนาคารที่มีส ัดส ่วน
สินเชื่อเช่าซื้อจากมากไปน้อย คือ KKP 45%, TISCO 43%, TTB 29% ทั้งน้ี
กลุ่มธนาคารเรายังให้น ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB (ซื้อ/เป้า 
25.00 บาท) เป็น Top pick 
 
Energy (Neutral)  ราคาน ้ามันปรับตัวลงหลังอิหร่านโจมตีฐาน
ทัพ US ในกาตาร์; ทรัมป์ประกาศจะมีดีลหยุดยิง 
อิหร่านโจมตีฐานทัพ US ในกาตาร์ หลังจากที่สหรัฐอเมริกา (US) ได้โจมตี
โรงงานนิวเคลียร์ 3 แห่งในอิหร่านเมื่อวันที่ 22 มิ.ย.2025 (เวลาประเทศไทย) 
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ประกาศว่าอิหร่านได้ยิงขีปนาวุธ 14 ลูกไปท่ีฐาน
ทัพ Al Udeid ของ US ในโดฮา ประเทศกาตาร์ โดยที่ถูกยิงสกัดไว้ได้เก ือบ
ทั้งหมดและไม่มีรายงานผู้ได้รับบาดเจ็บจากการโจมตีเนื่องจากว่าได้ท าการ
อพยพบุคลากรไปก่อนแล้ว ท้ังน้ี ประธานาธิบดีทรัมป์ได้กล่าวขอบคุณอิหร่าน
ท่ีท าการส่งค าเตือนมาก่อนการโจมตี 
ทรัมป์กล่าวว่าจะมีดีลหยุดยิง ประธานาธิบดี US เปิดเผยว่าอิสราเอลและ
อิหร่านได้ตกลงท่ีจะมีดีลการหยุดยิงซ่ึงจะมีผล 6 ชั่วโมงหลังท้ังสองฝ่ายเสร็จ
สิ้นภารกิจทางทหาร โดยประธานาธิบดีทรัมป์กล่าวว่าอิหร่านจะเริ่มหยุดยิง
ก่อนใน 12 ชั ่วโมงแรก ตามด้วยการหยุดยิงของอิสราเอล ทั ้งนี ้  Reuters 
รายงานว่าผู้น าของกาตาร์มีส่วนในการช่วยโน้มน้าวให้อิหร่านยอมตกลงท่ีจะ
สงบศึก อย่างไรก็ดี ยังไม่มีการยืนยันจากท้ังสองประเทศว่าจะหยุดยิงและยังไม่
ชัดเจนว่าจะยอมรับข้อตกลงน้ีหรือไม่ ท้ังน้ี ก่อนการประกาศของประธานาธิบดี 
US อิสราเอลได้ออกค าเตือนให้อพยพไปยังเขตท่ีมีประชากรหนาแน่นแห่งหน่ึง
ในเตหะราน ในขณะท่ี อิหร่านยังขู่ว่าจะโจมตีอีกคร้ัง 
อิหร่านแจ้งยังไม่มีดีลหยุดยิงในขณะนี้ รัฐมนตรีต่างประเทศของอิหร่าน
ประกาศว่าหากอิสราเอลหยุด "การรุกรานโดยผิดกฎหมาย" ในตอนน้ี อิหร่าน 
"ไม่มีเจตนาจะตอบโต้ต่อ" อย่างไรก็ดี จนถึงขณะนี ้ ยังไม่มีข้อตกลงใดๆ 
เกี ่ยวกับการหยุดยิงหร ือการยุติปฏิบัต ิการทางทหาร ทั ้งนี ้  รั ฐมนตรี
ต่างประเทศชี้แจงด้วยว่าการตัดสินใจขั้นสุดท้ายเกี่ยวกับการยุติปฏิบัติการ
ทางทหารของอิหร่านจะเกิดขึ้นในภายหลัง (Source: Reuters, Bloomberg) 
 
 

DAOL: มองแนวโน้มราคาพลังงานระยะส้ันยังคงมีความผันผวนสูง เราเชื่อว่า
ราคาพลังงานจะยังคงมีความผันผวนสูงและยังเห็นความเป็นไปได้ท่ีสงครามจะ
ยืดเย้ือแม้ว่าจะมีความพยายามจากประเทศอ่ืนให้ประเทศคู่กรณีเจรจาหยุดยิง
ส าเร็จ นอกจากน้ี เรายังเห็นถึงความเส่ียงขาขึ้นท่ีเป็นไปได้ท่ีอิหร่านจะพยายาม
ปิดทางเดินเรือผ่าน Strait of Hormuz ซ่ึงเราเชื่อว่าอาจจะส่งผลให้ราคาน ้ามัน
สูงข้ึนสูงกว่า USD100.0/bbl ได้ในระยะส้ันถึงกลาง ท้ังน้ี วานน้ี ราคาสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลง 7% เป็น USD71.5/bbl ใน
เบื้องต้นเรายังประมาณการสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยของเราไว้ท่ี 
USD70.0/bb 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุม่พลงังาน โดยเราคาด
ว่าราคาน ้ามันที่ปรับตัวลงมาในระยะสั้นนี้จะส่งผลลบต่อ PTTEP (ซื้อ/เป้า 
130.00 บาท) ท าให้ราคาขายเฉลี ่ย (blended ASP) อ่อนตัว อย่างไรก็ดี 
valuation ปัจจุบันยังคงไม่แพงและสะท้อนอัตราตอบแทนเงินปันผลท่ีเป็นไปได้ท่ี
แข็งแกร่งอยู่ นอกจากน้ี เรามองว่าหุ้นกลุ่มโรงกล่ันอาจจะได้รับผลกระทบจาก
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่อาจจะ
อ่อนตัวและการรับรู้ผลขาดทุนจากสต๊อก โดยค าแนะน าส าหรับหุ้นโรงกล่ันท่ี
เราดูแลอยู่ คือ SPRC (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท), TOP (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท), และ 
BCP (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 
 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากค าส่ังปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชา
ทั้งหมด 
แม่ทัพภาค 1 มีค าสั่งปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชาทั้งหมด วานนี้ 23 มิ.ย. 
2025 พลโท อมฤต บุญสุยา แม่ทัพภาคท่ี 1  มีค าส่ังให้ปิดด่านไทย-กัมพูชา 
โดยมีท้ังหมด 6 ด่าน 10 จุด ผ่อนปรน ตลอดแนว 6 จังหวัด สระแก้ว สุรินทร์ 
ศรีสะเกษ บุรีรัมย์ จันทบุรี ตราด โดยมีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 
1.งดการผ่านเข้า - ออก ของยานพาหนะทุกประเภท 
2.งดการเดินทางผ่านเข้า - ออก ของประชาชน นักท่องเท่ียว ท้ังชาวไทย 
ชาวต่างชาติ และการค้าขายทุกประเภท 
3.ตามข้อ 1 และ ข้อ 2 อนุญาตให้อ านวยความสะดวกด้านมนุษยธรรม ตาม
ความเหมาะสม และความจ าเป็น เช่น ด้านการรักษาพยาบาล การส่งต่อผู้ป่วย
ต้องเข้ารับการรักษาพยาบาล กรณีเร่งด่วน และด้านการศึกษาของนักเรียน 
รวมทั้งการด าเนินการที่มีความจ าเป็นอย่างยิ่งยวดต่อการใช้ชีวิตประจ าวัน
ของประชาชน (ท่ีมา:bangkokbiznews, The Standard) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบจากข่าวข้างต้น โดยเรามองว่าการปิดด่าน
สอดคล้องกับประเด็นข่าวก่อนหน้าท่ีกัมพูชาแบนสินค้าไทยและส่ังห้ามน าเข้า
สินค้าไทยบางประเภท ได้แก่ น ้ามันและก๊าซ ตั้งแต่เท่ียงคืนวันท่ี 22 มิ.ย. และขอ
ความร่วมมือรัฐบาลและผู้ประกอบการงดเว้นการซ้ือสินค้ากระป๋องจากไทย   
ทั้งนี้ไทยมีการส่งสินค้าไปยังกัมพูชา สูงถึง 3.2 แสนลบ. และน าเข้าเพียง 4.3 
หม่ืนลบ. (ข้อมูลปี 2024) ไทยจึงเสียหายมากกว่า(กัมพูชา) หากมีการแบนเร่ือง
การซื้อขายสินค้า ทั้งนี้ สินค้า 5 ล าดับแรก ที่ไทยส่งออกไปกัมพูชา คือ อัญ
มณี  น ้ามัน(17% มูลค่าของส่งออกไปกัมพูชา) น ้าตาลทราย เครื่องดื่ม และ
เคมีภัณฑ์ 
เรามองว่าการปิดด่านและการท่ีกัมพูชาแบนสินค้าไทยจะส่งผลกระทบกับหุ้น
กลุ ่ม Food & Beverage (Energy Drink), กลุ ่มพลังงาน, และค้าปลีกแต่มี
ผลกระทบจ ากัดต่อกลุ่มอาหารกระป๋องส่งออก โดยเรามองวา่ CBG (ซื้อ/เปา้ 
79.00 บาท), OR (ขาย/เป้า 12.50 บาท) และ SAV (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) จะ
กระทบมากสุด ส าหรับรายละเอียดเพิ ่มเติมจะอยู่ในเปเปอร์ “หุ ้นที ่ได้รับ
ผลกระทบจากสถานการณ์ไทย-กัมพูชา” ของ DAOL เมื่อวานนี้ (23 มิ.ย. 
2025) 
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( 0 ) KLINIQ (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) แนวโน้มก าไร 
2Q25E โต YoY, ทรงตัว QoQ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเปน็ 28.00 บาท อิง PER 17.0x 
(เดิม 35.00 บาท อิง PER 20x) เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E โต YoY ทรงตัว 
QoQ (2Q24 = 74 ล้านบาท, 1Q25 = 85 ล้านบาท) ก าไรโต YoY จาก 1) 
รายได้ขยายตัว YoY โดย cash sales ขยายตัว และขยายสาขา (2Q25 = 78 
สาขา, 2Q24 = 68 สาขา และ 1Q25 ที่ 73 สาขา) และ SSSG ขยายตัว และ 2) 
GPM ทรงตัว YoY ด้านก าไรที ่ทรงตัว QoQ จาก SG&A to sales ปรับตัว
เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายในการเปิดสาขาโดย 2Q25 เปิด 5 สาขา เราปรับประมาณ
ก าไรสุทธิปี 2025E-26E ลง -5% และ -6% ตามล าดับเพื่อสะท้อนสภาวะ
เศรษฐกิจฟื้นตัวช้ากว่าคาด และผู้บริโภคระมัดระวังการใช้จ่ายมากข้ึน ท้ังน้ี เรา
ประเมินก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 367 ล้านบาท (+14% YoY) และปี 2026E ท่ี 427 
ล้านบาท (+16% YoY) ราคาหุ้นทรงตัวใน 1 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน KLINIQ 
เทรดอยู่ที่  PER 12.2x อย่างไรก็ตาม เราชอบ KLINIQ จาก 1) ในระยะยาว
อุตสาหกรรมด้านความงามยังคงเติบโตต่อเน่ือง, 2) จ านวนสาขาท่ีครอบคลุม
ท่ัวประเทศ และ 3) valuation น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2025E-26E ท่ีเติบโต
สูงสุดใหม่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 7.50 บาท) สงครามอิสราเอล-อิหร่าน กระทบ
จ ากัด ขณะที่เป็นบวกกับ FSU 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 7.50 บาท อิง 2025E core PER ที่ 9.3 
เท่า (-1.0SD below 5-yr average PER) เราได้ update ข้อมูลกับ PRM โดย
มองเป็นกลางถึงบวกเล็กน้อย ได้แก่ 1) ไม่ได้รับผลกระทบจากสงคราม
อิสราเอล-อิหร่าน ดังน้ี i. เรือขนส่งน ้ามันดิบ VLCC 3 ล า เป็นสัญญาเช่าระยะ
ยาว มีการรับน ้ามันที่เมือง Fujairah - UAE ซึ่งตั้งอยู่ก่อนถึงช่องแคบฮอร์มุซ 
ท าให้ไม่ได้ผลกระทบหากมีการปิด หรือกรณีต้องเปลี่ยนไปรับน ้ามันจาก
ภูมิภาคอ่ืนก็สามารถท าได้ และ ii. มีเรือ crew boat 2 ล า ให้บริการท่ีอาบูดาบี - 
UAE ไม ่ ได ้ร ับผลกระทบและ เป ็นสัญญาเช ่าแบบ bareboat ที ่ผ ู ้ เช ่าต ้อง
รับผิดชอบเรือท้ังหมด, 2) ผลกระทบจ ากัดจากกัมพูชาหยุดรับน ้ามันจากไทย 
เน่ืองจากมีสัดส่วนการขนส่งน้อย และได้ให้เรือไปวิ่งเส้นทางอ่ืนทดแทนแล้ว และ 
3) FSU จะได้ประโยชน์จากความต้องการใช้เรือเพื ่อกักเก็บน ้ามันมากขึ้น 
เนื ่องจากมีความมีความไม่แน่นอนของสงครามและราคาน ้ามัน  เรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2025E ท่ี 2.0 พันล้านบาท -4% YoY ท้ังน้ี 1Q25 จะ
เป็นระดับต ่าสุดของปี และจะดีขึ้น 2Q-3Q25E จากธุรกิจ FSU และมีโอกาสดีขึ้น
จากเดิม รวมถึงมีการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เพิ่มขึ้น ท้ังจากเรือท่ีเร่ิมให้บริการ
ในระหว่าง 1Q25 (FSO 1 ล า, crew boat 1 ล า) ส่วน 2Q25E จะมีเรือใหม่เพิ่ม
จาก FSU 1 ล า และ crew boat 1 ล า รวมถึงไม่มีเรือขนาดใหญ่เข้า dry dock 
ราคาหุ้นปรับตัวลงและ underperform SET -4% ใน 3 เดือน จากก าไร 4Q24 
ท่ีลดลงมาก แต่ outperform SET +7% หลังราคาหุ้นลดลงมากและก าไร 1Q25 
เริ่มดีขึ้น ทั้งนี้ เรายังแนะน า “ซื้อ” จากก าไรปกติ 2Q-3Q25E ที่จะกลับมาดขีึ้น
ชัดเจน และมี upside จากธุรกิจ FSU รวมถึงมีแผนขยายเรือใหม่/ธุรกิจใหม่ ท่ีจะ
มีความชัดเจนใน 2H25E อีกทั้งโครงการซื้อหุ้นคืนจะช่วยหนุนราคาหุ้น ด้าน 
valuation ยังน่าสนใจ คิดเป็น 2025E core PER ท่ี 7.1 เท่า (-1.25SD) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 300 จุดในวันจันทร์ (23 
มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากความหวังท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยอย่างเร็วที่สุดในเดือนก.ค.นี้ ซึ ่งปัจจัยบวกดังกล่าวช่วยบดบัง
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง         ทั้งน้ี 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 42,581.78 จุด เพิ่มขึ้น 374.96 จุด 
หรือ +0.89%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,025.17 จุด เพิ่มขึ้น 57.33 จุด หรือ 
+0.96% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 19,630.97 จุด เพิ ่มขึ ้น 183.56 จุด หรือ 
+0.94% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันจันทร์ (23 มิ.ย.) ขณะที่นักลงทุนจับตาความ
เป็นไปได้ที ่อิหร่านจะตอบโต้ หลังจากสหรัฐฯ และอิสราเอลเปิดฉากโจมตี
สถานท่ีด้านนิวเคลียร์ของอิหร่านร่วมกันในช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา       ท้ังน้ี 
ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 535.03 จุด ลดลง 1.50 จุด หรือ -0.28% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,537.57 จุด ลดลง 52.09 จุด หรือ 
-0.69%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,269.01 จุด ลดลง 81.54 จุด 
หรือ -0.35% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,758.04 จุด 
ลดลง 16.61 จุด หรือ -0.19% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (23 มิ.ย.) ท่ีระดับต ่าสุดในรอบกว่า 3 
สัปดาห์ เนื ่องจากเงินปอนด์ที ่แข็งค่ากดดันหุ ้นของบริษัทที ่มีรายได้จาก
ต่างประเทศ ขณะที่นักลงทุนจับตาความเป็นไปได้ที่จะมีการยกระดับความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลาง          ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,758.04 จุด ลดลง 
16.61 จุด หรือ -0.19% ซ่ึงเป็นระดับปิดต ่าสุดนับตั้งแต่วันท่ี 30 พ.ค. 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 7% ใน
วันจันทร์ (23 มิ.ย.) หลังจากอิหร่านเลือกตอบโต้สหรัฐฯ ด้วยการโจมตีฐานทัพ
ของสหรัฐฯ แทนการด าเนินการใด ๆ ท่ีจะขัดขวางการขนส่งน ้ามันและก๊าซผ่าน
ช่องแคบฮอร์มุซ          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 
5.33 ดอลลาร์ หรือ 7.22% ปิดท่ี 68.51 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 5.53 
ดอลลาร์ หรือ 7.18% ปิดท่ี 71.48 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (23 มิ.ย.) เนื่องจาก
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางเป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อทองค าซึ่งเป็น
สินทรัพย์ที่ปลอดภัย       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ ่มขึ ้น 9.30 ดอลลาร์ หรือ 0.27% ปิดท่ี 
3,395.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 

 

Economic & Company 
• ADVANC-TRUE พร้อมชิงคลื่น 29 มิ.ย. ดีเดย์เปิดผลประมูล 
กสทช. จัดการประชุมชี้แจงขั้นตอนการประมูลและการประมูลรอบสาธิต โดยใช้
วิธีแบบประมูลคลื่นความถี่ทุกกลุ่มในคราวเดียวกัน แม้จะมีความกังวลเรื่อง
สภาผู้บริโภคฟ้องต่อศาล แต่ยังคงจัดประมูลคล่ืนตามก าหนดการ ในวันท่ี 29 
มิถุนายน 2568 ด้านโบรกมองต้นทุนการประมูล TRUE จะถูกว่า ส่วน 
ADVANC ต้องจับตาว่าจะเลือกประมูลคล่ืน 2300 MHz หรือไม่ 
• MTC ลุ้นเกณฑ์ลิสซิ่งใหม่ หนุนสินเชื่อครึ่งหลังพุ่ง  
MTC จ่อรับอานิสงส์ดีมานด์สินเชื่อพุ่ง หนุนผลงานคร่ึงปีหลัง 2568 โดดเด่น 
ปักเป้าพอร์ตสินเชื่อปี 2568 เติบโต 10-15% แถมมองแบงก์ชาติคลอดเกณฑ์
ใหม่คุมเข้มลิสซ่ิงเป็นผลบวก พร้อมเดินหน้าเปิดสาขาใหม่ อีก 600 แห่งท่ัวทุก
ภูมิภาคของประเทศ อัพฐานรับทรัพย์เพิ่ม ด้านโบรกมอง MTC ดีกว่าของ 
SAWAD และ TIDLOR เพราะพอร์ตสินเชื่อมีการกระจายตัวไปยังลูกค้าสินเชื่อ
รายย่อยมากกว่า แนะน าให้รอซ้ือตอนท่ีราคาหุ้นถูกกว่าน้ี 
• AUCT ขึ้นแท่นหุ้นดี ROE สูง เคาะประมูลทรัพย์ภาครัฐ 
เปิดโผหุ้นดี ROE สูงต่อเนื่อง 3 ปี ในตลาดเอ็ม เอ ไอ พบ AUCT เฉลี่ยอยู่ท่ี 
56.98% รองลงมา PSG เฉลี่ยอยู่ที่ 43.27% และ XO เฉลี่ยอยู่ที่ 41.98% 
ฟากผู ้บริหาร "สหการประมูล" เปิดช่องทางสร้างรายได้เพิ่ม ลุยประมูล
อสังหาริมทรัพย์ และทรัพย์จากภาครัฐ 
• ผู้จัดการ mai ชวนหาโอกาส ยกหุ้นปันผล-มาร์จิ้นสูงอื้อ 
ผู้จัดการ mai ชี้การลงทุนเป็นวัฏจักรมีขึ้นมีลง ชี้หาหุ้นดีในช่วงผันผวนจะ
กลายเป็นโอกาส ชู บจ.mai กว่า 30 บริษัทในยิลด์ปันผลสูงเกิน 5% และมีพี/อี
ต ่ากว่า 10 เท่าถึง 20 บริษัท ส่วนหุ้นที่มีอัตราก าไรสุทธิสูงระดับ 30% มีถึง 
20 บริษัท เดินหน้าหาเคร่ืองมือให้นักลงทุน Company Snapshot - เมนูหุ้น 
• NDR ดึง 'ล าไย' ปั้นแบรนด์อัพยอดขายในประเทศ  
NDR จับคนดัง "ล าไย ไหทองค า" เป็นแบรนด์แอมบาสเดอร์ พร้อมสร้างเพลง
ประกอบโปรโมต มี "ฮาร์เลย์ แอสการ์ด" เป็นพระเอก เปิดตัวทางการต้น
กรกฎาคมปีน้ี หวังเพิ่มยอดขายในประเทศ เผยท้ังปีงบลงทุนการตลาด 7-10 
ล้านบาท ปักเป้ารายได้รวมปีน้ีโต 10% แตะ 1 พันล้านบาท 
• BLC ประกาศกลยุทธ์แบรนด์ Diabederm ปั๊มยอดขายโต 100% 
BLC ประกาศกลยุทธ์แบรนด์ "Diabederm" เจาะตลาดผู ้ป่วยที ่มีอาการ
ผิวหนังแห้ง แตกเป็นขุย และผิวหนังหนา ตั้งเป้าปี 2568 โกยยอดขายแบรนด์โต
ทะลุ 100% พร้อมรุกตลาดลาว เมียนมา และกัมพูชา 
• TMAN วางเกมครึ่งปีหลัง บุกรพ.-คลินิกความงาม 
TMAN กางโรดแมปครึ ่งปีหลัง 2568 มุ ่งสู ่การเติบโตระยะยาว ช่องทาง
ยกระดับสุขภาพครอบคลุมภูมิภาคเอเชีย เตรียมส่งมอบเวชภัณฑ์ยาและ
ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพใหม่ 13 SKUs รองรับเป้าหมายในการเติบโตในธุรกิจ 
Healthcare ทุกช่องทาง เล็งขยายช่องทางรพ. และคลินิกความงาม บุก
ตะวันออกกลาง รับอุตสาหกรรมยาโตเด่น 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


