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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

8-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F 1.39% 2.10%

15-Jun * TH Consumer Confidence May      -- 51                   

9-Jun US Existing Home Sales MoM May 0.0105 0.20%

6-Sep * CH Exports YoY May 14.30% 14.10%

6-Sep * CH Exports YoY CNY May      -- 9.80%

15-Jun * CH New  Yuan Loans CNY YTD May 9183.43b 8590.0b

10-Jun * CH PPI YoY May 3.76% 2.80%

10-Jun * CH CPI YoY May 1.33% 1.20%

10-Jun * US CPI MoM May 0.50% 0.60%

10-Jun * US Core CPI MoM May 0.29% 0.40%

10-Jun * US CPI YoY May 4.22% 3.80%

10-Jun * US Core CPI YoY May 2.91% 2.80%

11-Jun * EC ECB Main Refinancing Rate 46184 2.32% 2.15%

11-Jun * US Initial Jobless Claims 46179      -- 225k

11-Jun * US PPI Final Demand MoM May 0.69% 1.40%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy MoM May 0.55% 1.00%

11-Jun * US PPI Final Demand YoY May      -- 6.00%

11-Jun * US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 5.20%

12-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P 46.5 44.8
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US Inflation
1.ตัวเลขเงินเฟ้อหลัก (US CPI เดือนพ.ค. 2569)

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI): เร่งตัวข้ึนสู่ระดับ 4.2% YoY (เทียบรายปี) ซึ่งเป็นระดับที่สูงสุดในรอบกว่า 3 ปี (นับตั้งแต่เดือนเมษายน 2566) โดยตัวเลขนี้
ออกมาตามคาดของนักวิเคราะห์ (SURV/ESTอยู่ที่ 4.2%) เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่อยู่ที่ 3.8% ส่วนตัวเลขเทียบรายเดือน (MoM) อยู่ที่ +0.5% ซึ่งเป็นไป
ตามคาดเช่นกัน   

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI - ไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน): อยู่ที่ 2.9% YoY (ตามคาด) แต่ความน่าสนใจอยู่ที่ตัวเลขเทียบรายเดือน (MoM) ปรับตัว
ขึ้นเพียง +0.2% ซึ่งต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ +0.3% สะท้อนให้เห็นว่าอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเริ่มส่งสัญญาณชะลอหรือลดความร้อนแรงลงเล็กน้อย 

2. สาเหตุและปัจจัยขับเคล่ือนหลัก

• วิกฤตราคาพลังงานจากสงคราม: ตัวการหลักท่ีท าให้ Headline CPI พุ่งกระฉูดคือราคาพลังงานและราคาน ้ามันดิบท่ีพุ่งสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว (ราคาน ้ามัน
เบนซินพุ่งถึง 7% ในเดือนเดียว) ซึ่งเป็นผลกระทบโดยตรงจากสถานการณ์สงครามความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ-อิสราเอล กับประเทศอิหร่านในตะวันออกกลาง

3.ผลกระทบต่อตลาดการเงินและการลงทุน

• Bond Yield พุ่งสูง (TIPS เน้ือหอม): อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับตัวสูงขึ้นมาปิดที่ประมาณ 4.54% - 4.56% ส่งผลให้พันธบัตร
รัฐบาลประเภทเช่ือมโยงกับเงินเฟ้อ (10-year TIPS หรือ real yield) พุ่งขึ้นแตะระดับ 2.19% ซึ่งใกล้เคียงระดับสูงสุดในรอบ 1 ปี ดึงดูดนักลงทนุท่ีต้องการ 
Hedging (ประกันความเสี่ยง) จากภาวะเงินเฟ้อเข้ามาซื้ออย่างหนาแน่น   

• สินทรัพย์เสี่ยงถูกเทขาย (Risk-Off): ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับฐานลงแรงทันทีหลังรายงานเงินเฟ้อ (S&P 500 ลดลง 1.6%, DJIA ลดลง 1.9%) เน่ืองจากนกัลงทุน
กังวลว่าต้นทุนพลังงานท่ีสูงจะบีบมาร์จิ้นของบริษัทจดทะเบียน และกลัวว่า Fed จะกลับมาขึ้นดอกเบี้ย โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่, AI และ 
Consumer Discretionary (สินค้าฟุ่มเฟือย) ที่มีความอ่อนไหวต่อดอกเบี้ยสูง
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ตลาดหุ้นหลายประเทศเข้าสู่การปรับฐาน น าโดยการร่วงลงอย่างหนักของหุ้นกลุ่ม Tech ใน โดย
ของไทย หุ้น DELTA จะเป็นตัวชี้น าดัชนีฯ ที่ส าคัญ การลงทุนในโหมดของการปรับฐาน ควรพิจารณา
การขายท าก าไรหุ้นที่ขึ้นมามากออกไปด้วย เพราะประเมินยากว่าการปรับฐานจะจบลงในวันใด 
• เรายังแนะน าให้นักลงทุนเน้นกลยุทธ์ Selective Buy หรือเลือกลงทุนในหุ้นกลุ่ม Defensive ที่
ทนทานต่อความผันผวนของดอกเบี้ยและเงินเฟ้อ รวมถึงกลุ่มธนาคารพาณิชย์ (KBANK, BBL, 
SCB) ที่ยังคงได้ประโยชน์จากส่วนต่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ในช่วงที่ดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว
ระดับสูง 

• พอร์ตหุน้แนะน า: น า GLOBAL, BDMS* ออก สัดสว่นหุน้ในพอรต์ประกอบดว้ย 
COM7* (10%), PTTEP (10%), WHA* (10%), KBANK (10%), CPN (10%)
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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