
 

 

1 

9 June 2026 
 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสแกว่งตัวผันผวน แต่อาจเห็น Technical Rebound ใน
ระยะสั้น หลังรับรู้ปัจจัยลบไปพอสมควร และสถานการณ์ความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางเริ่มมีสัญญาณผ่อนคลายลงบ้างจากการเจรจาหยุดยิง 
อย่างไรก็ตาม ทิศทาง Fund Flow ยังคงถูกกดดันจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่า
ทะลุ 32.85 บาท/ดอลลาร์ และตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่งกว่าคาด 
ซ่ึงอาจท าให้เฟดคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไป 
ปัจจัยในประเทศ  
• นายกฯ พบเอกชนไทยในเวียดนาม ดันลงทุนข้ามพรมแดน-หนุนขยาย
ตลาดอาเซียน  

• THAI ชงบอร์ด 15 มิ.ย. ทุบโต๊ะต้ังศูนย์ซ่อมเคร่ืองบินอู่ตะเภา 1.3 หมื่นล้าน
บาท เซ็นเช่าพ้ืนที่ 210 ไร่ EEC  

• IATA เตือนค่าตั๋วเคร่ืองบินยังสูงอีกนาน เหตุวิกฤตพลังงานลากยาว  
• KKP ชี้ไทยขาดดุลบัญชีเดินสะพัดส่งสัญญาณเศรษฐกิจเปลี่ยนทิศ แนะ
ถอดบทเรียนอินโดนีเซีย ฟันธง ธปท. ตรึงดอกเบี้ย  

• คลัง นัดประชุมคณะกรรมการประชารัฐฯ ทบทวนเกณฑ์ "บัตรคนจน" ปม
ลดหย่อนภาษี 11 มิ.ย. นี้  

• Fitch Ratings ประกาศคงอันดับความน่าเชื ่อถือของธนาคารกรุงเทพ 
(BBL) ที่ระดับ BBB พร้อมประเมินแนวโน้มมีเสถียรภาพ 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET): นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 3,507 ล้านบาท (SET+MAI)  

 • ค่าเง ินบาท: ป ิดตลาดท ี ่  32.85/87 บาท/ดอลลาร ์  อ ่อนค่าขานรับ
คาดการณ์เฟดขึ้นดอกเบี้ยจากตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯ ที่ดีกว่าคาด 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: อิหร่านส่งสัญญาณยุติปฏิบัติการทางทหาร
ต่ออิสราเอล หลังจากประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ระบุว่าทั้งสองฝ่ายก าลัง
พยายามตกลงหยุดยิง กองบัญชาการทหารส่วนกลางของอิหร่านเตือนว่า 
หากอิสราเอลยังคงโจมตีต่อไปจะมีการด าเนินการที ่รุนแรงและเด็ดขาด
กว่าเดิม  

• ซาอุดีอาระเบีย ประกาศปรับลดราคาน ้ามันดิบ Arab Light ส าหรับส่งมอบ
เดือน ก.ค. ให้กับภูมิภาคเอเชียลง 6 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ท่ามกลางอุปสงค์
ที่ชะลอตัวในจีน  

• ประธานาธิบดี สี จิ้นผิง ได้รับการต้อนรับอย่างยิ่งใหญ่ในการเยือนเกาหลี
เหนือคร้ังแรกในรอบ 7 ปี เพื่อยืนยันอิทธิพลของปักกิ่งและท่าทีต่อโครงการ
นิวเคลียร์  

• ผู้อ านวยการ IMF (คริสตาลินา จอร์จีวา) เตือนว่าโลกจ าเป็นต้องสร้าง
รากฐานทางเศรษฐกิจที่สามารถทนต่อวิกฤตที่เกิดขึ้นบ่อยครั้ง และต้อง
ระวังความไม่เท่าเทียมกันที่จะเกิดจากการแพร่กระจายของเทคโนโลยี AI  

• หุ้น Nvidia ปรับตัวขึ้น 2.3% ในการซื้อขายก่อนเปิดตลาด โดยซีอีโอ เจน
เซน หวง มองว่าการเทขายหุ้นกลุ่มชิปเมื่อสัปดาห์ที่แล้วเป็นจังหวะที่ดีในการ
เข้าซ้ือในราคาที่ลดลง  

• Bitcoin ทรงตัวเหนือระดับ 62,800 ดอลลาร์ หลังจากร่วงลงต ่ากว่า 
60,000 ดอลลาร์ในช่วงสุดสัปดาห์ โดยได้รับแรงหนุนจากการที่บริษัท 
Strategy Inc. เข้าซ้ือ Bitcoin เพิ่มอีก 101 ล้านดอลลาร์  

• นักวิเคราะห์ของ Bernstein มองว่าเงินทุนไหลออกจากกองทุน Bitcoin 
ETF มูลค่า 2.6 พันล้านดอลลาร์ในปี 2026 ไม่ได้บั่นทอนแนวคิดการเป็น
แหล่งเก็บมูลค่า (Store-of-value) ในระยะยาว  
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :  
•  9-Jun: CH, Exports YoY May, Surv=14.30%, Prior=14.10%  
• 9-Jun: CH, Exports YoY CNY May, Surv=--, Prior=9.80%  
•9-Jun: US, Existing Home Sales MoM May, Surv=1.05%, 
Prior=0.20%  
   

.Strategy 
• ตลาดหุ้นทั่วโลก มีโอกาส Rebound หลังปรับตัวลงมาถึง 3 วันติดต่อกัน 
ขณะที่สถานการณ์ตะวันออกกลางยังมีความไม่แน่นอนสูง การลงทุนในช่วงนี้ 
จึงยังต้องใช้ความระมัดระวังไว้ก่อน จนกว่าการปรับฐานของตลาดจะมีความ
ชัดเจนมากข้ึน 

• สงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน: แม้จะมีสัญญาณเจรจาหยุดยิง แต่ตลาดยังมีความ
กังวลเรื่องอุปทานน ้ามันดิบตึงตัว (Supply Shortage) ปัจจัยนี้ยังคงหนุนกลุ่ม
พลังงานและปิโตรเคมีขั้นต้น เช่น PTTEP, PTTGC, SPRC ให้มีความน่าสนใจ 
แต่จะส่งผลกระทบด้านต้นทุนที่สูงขึ้นต่อกลุ่มสายการบิน (AAV, BA) ท่องเที่ยว 
และโรงไฟฟ้า  

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) และดอกเบี้ย: การคาดการณ์ที่ว่า
เฟดอาจตรึงดอกเบี้ยสูงนานขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ผสานกับการ
ประเมินว่า ธปท. จะคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 1% ไปจนถึงกลางปี 2570 จะเป็น
ปัจจัยหนุนเชิงบวกต่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์ (KBANK, BBL) จากส่วนต่าง
รายได้ดอกเบี ้ยสุทธิ (NIM) ที่ทรงตัวในระดับสูง แต่จะกดดันมูลค่าหุ ้นกลุ่ม 
Growth, REIT และการฟื้นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์  

• อัตราค่าขนส่งตู้คอนเทนเนอร์จากเอเชียไปสหรัฐฯ พุ่งแรง ขณะที่ค่าขนส่งยุโรป
เหนือจากเอเชียเพิ่มขึ้น 27% จากสัปดาห์ก่อนหน้า ข่าวนี้เป็นปัจจัยบวกต่อหุ้น
กลุ่มเดินเรือและโลจิสติกส์ เช่น WICE และ RCL 

• พอร์ตหุ้นแนะน าของพวกเรา: น า THAI* ออก และน า PTTEP เข้ามา สัดส่วน
หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTTEP (10%), WHA* (10%), AOT (10%), BDMS* 
(10%), BGRIM* (10%), GLOBAL* (10%), KBANK (10%), CPN (10%) 

Technical :    KCE, WHAUP 
 

News Comment 
( + ) AURA (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) ได้รับ Syndicated Loan วงเงิน 4.5 พันล้าน
บาท จาก 4 ธนาคารพันธมิต 
Company Report 
( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันอาจยืนสูงในระยะสั้นก่อนปรับสู่ปกติมากข้ึน
ใน 2H26E 
 

Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
10-Jun CH PPI YoY May 3.76% 2.80% 

 CH CPI YoY May 1.33% 1.20% 

 US CPI MoM May 0.50% 0.60% 

 US Core CPI MoM May 0.29% 0.40% 

 US CPI YoY May 4.22% 3.80% 

 US Core CPI YoY May 2.91% 2.80% 

11-Jun EC 
ECB Main 
Refinancing 
Rate 

46184 
2.32% 2.15% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

46179 
     -- 225k 

 US 
PPI Final 
Demand MoM 

May 
0.69% 1.40% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

May 
0.55% 1.00% 

 US 
PPI Final 
Demand YoY 

May 
     -- 6.00% 

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

May 
     -- 5.20% 

12-Jun US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jun P 
       46.50         44.80  

 

   
 
     

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) AURA (ซื ้อ/เป้า 21.00 บาท) ได้ร ับ Syndicated Loan 
วงเงิน 4.5 พันล้านบาท จาก 4 ธนาคารพันธมิตร 
ได้รับ Syndicated Loan วงเงิน 4.5 พันล้านบาท จาก 4 ธนาคารพันธมิตร 
AURA ส่งสัญญาณบวก ได้รับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อร่วม (Syndicated 
Loan) จาก 4 ธนาคารชั้นน า ประกอบด้วย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารออม
สิน ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ และธนาคารเกียรตินาคินภัทร วงเงินรวม 
4,500 ล้านบาท เพื่อเป็น Strategic Funding รองรับการขยายสาขาและการ
เติบโตในธุรกิจขายฝากทองค า "ทองมาเงินไป" สะท้อนความเชื ่อมั ่นต่อ
ศักยภาพการเติบโตของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทตั้งเป้าขยายพอร์ตลูกหนี้ขายฝาก
แตะ 2.0 หมื่นล้านบาท และเพิ่มจ านวนสาขาเป็น 1,000 แห่งภายในปี 2027E 
จาก 1Q26 ที่มีพอร์ตลูกหนี้ขายฝาก 9.1 พันล้านบาท และมีสาขารวม 629 
แห่งทั่วประเทศ (ที่มา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวก ช่วยหนุนธุรกิจค้าปลีก-ขายฝากทองค า ขยายตัว
โดดเด่นต่อเนื่อง จากการได้รับวงเงินกู้รวมสูงถึง 4.5 พันล้านบาท ขณะที่ 
3Q26E เราคาดว่าจะมีการออกหุ้นกู้เพิ่มเติมอีกราว 2.5 พันล้านบาท ส่งผล
ให้ AURA มีแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมรวมราว 7.0 พันล้านบาท รองรับการขยาย
สาขาและขยายพอร์ตลูกหนี้ขายฝากเพิ่มสู่ระดับ 1.20 หมื่นล้านบาท ภายใน
สิ้นปี 2026E ได้ตามเป้าหมาย (สูงกว่าที่เราประเมินสิ้นปี 2026E จะมีพอร์ต
ลูกหนี้ขายฝากอยู่ที่ 1.05 หมื่นล้านบาท) ขณะที่หากมีการใช้วงเงินกู้เพิ่มเติม
เต็มจ านวน 7.0 พันล้านบาท เราประเมินจะยังส่งผลให้ D/E เพิ่มขึ้นเป็นระดับ
ไม่เกิน 2.5 เท่า ยังต ่ากว่าเกณฑ์ debt covenant ที่ D/E ratio 3.0 เท่า ขณะที่
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2026E เติบโตโดดเด่นเป็น 1.8 พันล้านบาท 
+20% YoY โดยแนวโน้มก าไรปี 2026E ยังมี upside จากพอร์ตลูกหนี้ขาย
ฝากที่มีโอกาสสูงกว่าที่เราประเมินไว้ 
ยังค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 21.00 บาท อิง 2026E PER ที่ 16.0 เท่า (-
0.5SD below 3-yr average PER) โดย key catalyst จากความแข็งแกร่งของ
บริษัทที่บริหารความเสี ่ยงได้ดีและสามารถหาแหล่งเงินกู ้เพื่อต่อยอดการ
เติบโต ส่งผลให้ทิศทางผลการด าเนินงานยังคงเติบโตได้สูงต่อเนื่อง ด้าน 
valuation ปัจจุบันยังน่าสนใจ เทรดที่ 2026E PER 11.3 เท่า คิดเป็น -1.25SD 
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Company Report 
( 0 ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันอาจยืนสูงในระยะส้ันก่อนปรบั
สู่ปกติมากข้ึนใน 2H26E 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงาน โดยเราเชื่อว่า
ราคาน ้ามันจะยังคงแข็งแกร่งใน 2Q26E ก่อนที่จะเร่ิมปรับสู่ระดับปกติมากขึ้นใน 
2H26E อย่างไรก็ดี แม้เราคาดว่าสงครามอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-
อิหร่านจะยุติลงใน 2H26E ทั้งนี้ เราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะกลับสู่ระดับปกติ
แบบค่อยเป็นค่อยไปเนื่องจากเราคาดว่าอุปทานที่ได้รับผลกระทบจากสงคราม
จะใช้หลายเดือนในการฟื้นฟูกลับมาสู่ระดับก่อนสงครามจะเริ ่มต้น ส าหรับ
ภาพรวมตลาดน ้ามันในปี 2026E เราเชื ่อว่าตลาดจะมีความตึงตัวและเห็น
อุปทานขาดแคลน (supply deficit) ในระยะสั้นจากผลกระทบของสงครามและ
การปิดช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) ในขณะเดียวกัน เราคาดว่าตลาด
ผลิตภัณฑ์น ้ามันจะได้แรงหนุนจากปริมาณสินค้าคงคลัง ( inventories) ที่ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยจากผลกระทบของสงครามซ่ึงจะส่งผลให้ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) สูงขึ้นใน 2Q26E นอกจากนี้ เราคาด
ว่าค่าการตลาด (marketing margin) น่าจะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 1Q26 แต่
อาจเห็นแรงกดดันในอนาคตจากสถานะกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) 
ที่กลับมาติดลบมากข้ึนหลังสงครามอิสราเอล/US-อิหร่านเร่ิมขึ้น 
ดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้น 27% และ outperform SET 3% ในช่วง 6 เดือนที่
ผ่านมา สอดคล้องกับแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ทั้งนี้ เราเลือก PTTEP 
(ซ้ือ/เป้า 180.00 บาท) เป็น Top pick ของกลุ่มพลังงาน โดยเราเชื่อว่าภาพรวม
ก าไรของ PTTEP จะได้แรงหนุนจากราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่ทรงตัวใน
ระดับสูง นอกจากนี้ เราชอบ OR (ซื้อ/เปา้ 15.00 บาท) จาก valuation ที่ไม่แพง
และแนวโน้มอัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตร (GP/litre) ที่น่าจะค่อยๆฟื้นตัวแม้อาจจะมี
แรงกดดันจากสถานะ oil fuel fund ที่ติดลบ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (8 มิ.ย.) ส่วน
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุน
ช้อนซ้ือหุ้นกลุ่มบริษัทผลิตชิป หลังจากหุ้นกลุ่มดังกล่าวด่ิงลงอย่างหนักเมื่อ
วันศุกร์ที่ผ่านมา (5 มิ.ย.) นอกจากนี้ บรรยากาศการซื้อขายโดยรวมยังได้
ปัจจัยบวกจากข่าวอิสราเอลและอิหร่านประกาศยุติการโจมตีแต่ละฝ่าย ซ่ึง
ช่วยให้นักลงทุนคลายความกังวลเกี ่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดใน
ตะวันออกกลาง          ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่  
50,786.01 จ ุด ลดลง 80.77 จ ุด หร ือ -0.16%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดที่  
7,405.73 จุด เพิ ่มขึ ้น 21.99 จุด หรือ +0.30% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 
25,929.66 จุด เพิ่มขึ้น 220.23 จุด หรือ +0.86% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงเล็กน้อยในวันจันทร์ (8 มิ.ย.) แต่ฟ้ืนตัวขึ้นจากระดับ
ต ่าสุดระหว่างวัน หลังราคาน ้ามันลดช่วงบวกลงจากก่อนหน้านี้ ท่ามกลาง
สัญญาณบ่งชี้ว่าการโจมตีระหว่างอิหร่านและอิสราเอลอาจชะลอลง ขณะที่
หุ้นของ Monte dei Paschi di Siena พุ่งขึ้นหลังได้รับข้อเสนอเข้าซ้ือกิจการ
จากคู่แข่งอย่าง Intesa Sanpaolo     ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 621.73 
จุด ลดลง 0.93 จุด หรือ -0.15% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 8,199.29 จุด ลดลง 18.95 จุด หรือ 
-0.23%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,616.22 จุด ลดลง 142.83 
จุด หรือ -0.58% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,373.20 
จุด เพิ่มขึ้น 5.15 จุด หรือ +0.05% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดทรงตัวในวันจันทร์ (8 มิ.ย.) โดยฟื้นตัวขึ้นจากระดับ
ต ่าสุดระหว่างวัน หลังราคาน ้ามันปรับตัวลงเล็กน้อยเมื ่ออิหร่านและ
อิสราเอลระบุว่าจะยุติการโจมตีซึ่งกันและกัน ภายหลังการเรียกร้องของ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 
10,373.20 จุด เพิ่มขึ้น 5.15 จุด หรือ +0.05% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวัน
จันทร์ (8 มิ.ย.) โดยราคาลดช่วงบวกหลังจากที่พุ่งขึ้นอย่างมากในช่วงแรก 
ภายหลังจากอิสราเอลและอิหร่านประกาศยุติการโจมตีแต่ละฝ่าย ตามค า
เรียกร้องของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้น าสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม 
อิหร่านเตือนว่าอาจจะกลับมาเปิดฉากโจมตีอีกครั้งหากอิสราเอลยังคง
เดินหน้าโจมตีกลุ่มฮิซบอลเลาะห์ในเลบานอน       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ ่มข ึ ้น 76 เซนต์ หรือ 0.84% ป ิดท ี ่  91.30 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 1.16 ดอลลาร์ 
หรือ 1.25% ปิดที่ 94.25 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบติดต่อกันเป็นวันที่สองในวันจันทร์ (8 
มิ.ย.) เนื่องจากนักลงทุนยังคงกังวลว่าตัวเลขการจ้างงานที่แข็งแกร่งเกิน
คาดของสหรัฐฯ อาจกดดันให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย อย่างไรก็ตาม ข่าวการหยุดยิงระหว่างอิสราเอลกับอิหร่านช่วยให้
ราคาทองค าลดช่วงลบและฟื้นตัวจากระดับต ่าสุดในระหว่างวัน        ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ส.ค. ลดลง 1.90 ดอลลาร์ หรือ 0.04% ปิดที่ 4,363.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

AAI รับเต็มบาทอ่อนหนุน ดีมานด์แกร่งโค้งหลังฉลุย 
กูรูประเมินราคาน ้ามันยังทรงตัวสูงแต่จะไม่กลับไปถึง 120 ดอลลาร์ เหตุโรงกลั่น
ปรับตัวลดการพึ่งพาตะวันออกกลางได้แล้ว ชี้ไทยพึ่งพาเหลือแค่ 20% ขณะที่โรง
กลั่นรับอานิสงส์ ปลดล็อกส่งออกน ้ามัน ระบายสต๊อกล้น-ผ่อนคลายความกังวล
ลดก าลังผลิต เปิดกลยุทธ์หุ้นพลังงานก าไรไตรมาส 2 พีคสุดของปี สวิตช์เข้าปิ
โตรเคมี ชู SCC-PTTGC 
โรงกลั่นยิ้มปลดล็อกส่งออก น ้ามันขึ้น PTTGC-SCC เด่น 
กูรูประเมินราคาน ้ามันยังทรงตัวสูงแต่จะไม่กลับไปถึง 120 ดอลลาร์ เหตุโรงกลั่น
ปรับตัวลดการพึ่งพาตะวันออกกลางได้แล้ว ชี้ไทยพึ่งพาเหลือแค่ 20% ขณะที่โรง
กลั่นรับอานิสงส์ ปลดล็อกส่งออกน ้ามัน ระบายสต๊อกล้น-ผ่อนคลายความกังวล
ลดก าลังผลิต เปิดกลยุทธ์หุ้นพลังงานก าไรไตรมาส 2 พีคสุดของปี สวิตช์เข้าปิ
โตรเคมี ชู SCC-PTTGC 
MALEE เดินหน้าฟื้นมาร์จิ้น ขยายฐานเสริมแกร่งเพิ่ม 
MALEE แย้มครึ่งหลังปี 2569 ฟอร์มสวย รับพอร์ตลูกค้าโต-คุมเข้มต้นทุนได้ 
พร้อมปักหมุดปีนี้ยอดขายเพิ่มขึ้น 9-12% จากปีก่อน รับพอร์ตลูกค้าขยายตัว 
แถมเดินหน้าดีลซัพพลายเออร์ล็อกต้นทุน-ปรับราคาขายบางส่วน หวังฟื้นมาร์
จิ้นเป็นตามเป้าที่ราว 18-20% 
IIG โชว์วิชั่น Jump+ เกม M&A เสริมฐาน 
IIG โชว์เกม "iiG Jump+" พลิกโฉมธุรกิจจาก System Integrator สู่ Technology 
Platform และ AI Business เต็มสูบ เดินหน้าปั ้น AI-CRM Platform ตั้งเป้าโต
ยั่งยืน 5-10% เปิดทาง M&A-Joint Venture เล็งขยายฐานสู่เอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ 
CHOW ลุยโซลาร์เต็มสูบ พาร์ตเนอร์หนุนโตยาว 
CHOW ส่งสัญญาณพลังงานขึ้นแท่นพระเอก ดันการเติบโตยาว ฟากผู้บริหาร
เดินเกมคุมต้นทุนเข้ม พร้อมเร่งขยายธุรกิจโซลาร์มาร์จิ้นสูง ตั้งเป้าเพิ่มก าลัง
ผลิตไฟฟ้า COD ร่วมกับพาร์ตเนอร์จาก 120 เมกะวัตต์ สู่ 192 เมกะวัตต์ ภายใน
สิ้นปี 69 
PTTGC ผนึกพันธมิตรญี่ปุ่น ลุยกรีน-ไบโอสู่ธุรกิจมูลค่าสูง 
PTTGC จ ับม ือพันธมิตรญี ่ป ุ ่น ท ั ้ ง  Toray Industries, Inc. และ Mitsubishi 
Corporation เร ่งพัฒนาธุรกิจ Green & Bio ต่อยอดวัตถุดิบเหลือใช ้ทาง
การเกษตรสู่วัสดุชีวภาพมูลค่าสูง พร้อมขยายตลาดผลิตภัณฑ์โรงกลั่นชีวภาพสู่
ลูกค้า และเจ้าของแบรนด์ในระดับสากล 
CH เปิดตัวโปรดักต์ใหม่ เจาะเทรนด์รักสุขภาพ 
CH เปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ "หนึบหนับ" เจาะกลุ่มผู้บริโภครุ่นใหม่ ตอบโจทย์ไลฟ์
สไตล์สุขภาพ รับกระแสความนิยมของกลุ่มอาหารขนมที่ผ่านการปรุงแต่งน้อย ให้
ความส าคัญกับความเป็นธรรมชาติ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


