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ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Dec TH Car Sales Nov -- 58,963          

19-Dec EC CPI YoY Nov F -- 2.4%

US Building Permits MoM Nov -2.7% 1.1%

US Housing Starts MoM Nov -0.1% 1.9%

JN BOJ Policy Balance Rate Dec-19 -0.1% -0.1%

20-Dec JN Exports YoY Nov 0.3% 1.6%

CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.4% 3.5%

US Existing Home Sales MoM Nov -0.6% -4.1%

21-Dec US Initial Jobless Claims Dec-16 -- 202k

US GDP Annualized QoQ 3Q T 5.2% 5.2%

22-Dec US PCE Deflator YoY Nov 2.8% 3.0%

US New Home Sales MoM Nov 0.0                0.1-                 

US U. of Mich. Sentiment Dec F 6923.0% 6940.0%

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov 6.2% 8.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -3.2% -4.3%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- 2.7%

28-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Nov -- -$89.8b

US Initial Jobless Claims Dec-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Nov -- -1.5%



▪ ตลาดโลกยังบวกจากนโยบายดอกเบี้ยของ Fed แต่ยังต้องรอดูตัวเลขส าคัญที่เหลืออยู่ในสัปดาห์นี้ คือ 
GDP q3(t) ของสหรัฐฯ ในวันพรุ่งนี้(21) และตัวเลขค่าใช้จ่ายผูบริโภค(PCE) ในวันศุกร์ ทีค่าดไว้ที่ 2.8% 
(เดือนก่อน 3.0%)

▪ BOJ ยังคงนโยบายการเงินเดิม ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงไปแตะ 144 เยน/ดอลล่าร์ แต่ Dollar Index ยังทรง
ตัว(ต ่า) ที่ 102 จุด เอื้อต่อ Flow ที่ไหลเข้าตลาด (ไทยอาจยังไม่ได้อานิสงค์ในช่วงนี้) 

▪ จากการประชุม ครม.วานนี(้19) ได้ทยอยออกมาตรการที่กระตุ้นเศรษฐกิจ มากขึ้น เราเชือ่เป็นขา่วบวก
ของตลาด โดยเฉพาะหุ้นทีอ่งิการลงทนุในธรุกิจตา่งๆ

▪ ผลกระทบการขนส่งในทะเลแดง หากลุกลามไปมากกว่านี้ อาจกลายเป็นลบ เพราะปริมาณการขนส่ง
ลดหายไป หรือภาคธุรกิจถูกกระทบจากค่าขนส่งที่แพงขึ้น

▪ Event และตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวันนี้ กสทช. แถลงเกี่ยวกับการติดตามการควบรวมทร-ูดีแทค  และ
รมช.คลัง จะแถลงข่าวรายละเอียดของมาตรการ "Easy E-Receipt"

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันี้
20 Dec  23ดัชนีฯ ค่อยๆฟืน้ เป้า 1400+ จุด แต่ยังตอ้งเลอืกให้ถกูตัว เม็ดเงนิในตลาดยังมีจ ากัด 
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow เข้าตลาด  EM สูงขึ้น (ทุก assets class)



รวม 6 ตลาด 73 181 8,620 11,554 29,485 27,272 87,969

20-Dec-23

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 18DEC2023 215 215 5,403 5,047 19,806 19,550 36,445

Indonesia 19DEC2023 13 37 255 (286) (596) (944) (5,579)

Japan 08DEC2023 (6,835) (9,275) 23,705 28,009 36,391 47,225

Malaysia 18DEC2023 (6) (6) (10) (138) (580) (601) (1,725)

Philippines 19DEC2023 7 18 43 (109) (838) (836) 396

S. Korea 19DEC2023 (75) 112 1,505 2,265 8,573 8,050 16,190

Sri Lanka 19DEC2023 0 0 1 5 15 26 (33)

Taiwan 19DEC2023 (63) (155) 1,738 5,142 3,310 2,160 42,166

Thailand 19DEC2023 (43.9) (63) (51) (1,030) (5,556) (4,949) (10,928)

Vietnam 19DEC2023 (24) (47) (324) (504) (770) (708) (1,649)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia 878 980 754 

240 
552 

(369)

753 
463 246 405 

2,398 
1,990 

1,339 

73 

Foreign net buy/sell (daily)

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

17

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Dec-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TOP 0.08% 92 CP ALL -0.10% -496 
S CB 0.02% 85 KBANK -0.16% -482 
OS P 0.13% 81 CP N -0.16% -467 
BCH 0.07% 37 BDMS -0.09% -360 
OR 0.02% 37 KTC -0.24% -288 
P TT 0.00% 24 HMP RO -0.18% -282 
EGCO 0.04% 23 GULF -0.04% -228 
AMATA 0.05% 16 P TTEP -0.03% -204 
P TTGC 0.01% 13 DIF -0.25% -202 
BGRIM 0.02% 12 ADVANC -0.02% -159 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.11% 442 P TTEP -0.11% -620 
AOT 0.04% 325 CP ALL -0.10% -489 
BBL 0.08% 242 HMP RO -0.21% -322 
TOP 0.18% 218 GULF -0.05% -263 
OS P 0.20% 131 KTC -0.22% -258 
TTB 0.08% 115 DIF -0.25% -201 
AMATA 0.37% 108 KBANK -0.06% -180 
P TT 0.01% 107 TIS CO -0.22% -173 
CRC 0.04% 93 INTUCH -0.06% -146 
S CB 0.02% 60 HANA -0.23% -103 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TT 0.21% 2,085 CP ALL -0.65% -3,132 
BDMS 0.31% 1,246 CP F -1.43% -2,207 
TOP 0.47% 559 AOT -0.21% -1,808 
BBL 0.17% 504 P TTEP -0.26% -1,547 
KTB 0.16% 414 S CC -0.23% -794 
ALP HAX 11.83% 291 S CB -0.18% -619 
DELTA 0.02% 269 HANA -1.30% -585 
BEM 0.22% 263 KBANK -0.18% -548 
BCH 0.48% 260 HMP RO -0.31% -477 
CP AXT 0.09% 247 GULF -0.09% -453 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) ลดลง = ลบต่อราคาน ้ามัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

73

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

19-12-23 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 21.75 4,900          106,575         21.80 106,820.00                      245.00             0.23%

BEM TRANS 10% 8.10 13,300        107,730         8.05 107,065.00                      (665.00)           -0.62%

PTTEP ENERG 10% 144.50 700              101,150         147.50 103,250.00                      2,100.00         2.08%

SISB PROF 10% 34.75 3,100          107,725         34.75 107,725.00                      -                    0.00%

AOT TRANS 10% 60.50 1,700          102,850         60.25 102,425.00                      (425.00)           -0.41%

WHA PROP 10% 5.05 21,300        107,565         5.00 106,500.00                      (1,065.00)        -0.99%

SET 1394.9

Total 60% 633,595         633,785                            190                   

CASH 40% 448,623                            

Total Portfolio 1,082,408                        8.24%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เรายังเล็งเป้า 1400+ จุดก่อนสิ้นปี กลยุทธ์เดิม การเข้าซื้อ
ควรให้น ้าหนักกับหุ้นที่ราคาขึ้นมาน้อยไว้ก่อน และเลือกเล่น
ตาม Theme ต่อไปนี้

▪ หุ้นรับผลบวกเข้า SET50/SET100 คาดยังมีแรงเก็งก าไรต่อ 
DELTA/INTUCH/TLI

▪ ตลาดน่าจะยังหาหุ้นที่ราคาลงมามาก มาเล่นเก็งก าไรช่วงสั้น 
วันนี้ เราเพิ่ม KEX, BDMS, CPALL เข้ามาหุ้นชุดนี้ โดยตัว
เดิมที่มีอยู่ จะเป็น BH, SCB, IVL

▪ เลือกหุ้นรับนโยบายหนุนเศรษฐกิจรอบใหม่ มาตรการ EV 3.5 
(วานนี้) บวกต่ออุตสาหกรรม EV ดีต่อ WHA, AMATA และ
ตรึงค่าไฟกลุ่มเปราะบาง เราเลือก BGRIM เพียงตัวเดียว

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP 
ออก และน า SPALI เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
SPALI(10%), WHA(10%), 
SISB(10%), AOT(10%), 
BEM(10%), BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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เกาะกระแสการตั้งกองทุน ESG ของไทย เราแนะให้
เลือกเก็งก าไรจากหุ้น ESG ที่อยู่ใน MSCI อยูแ่ล้ว 15 
ตัว คือ  SCGP, MTC, IVL, OR, BDMS, SCC, 
ADVANC, DELTA, EA, SCB, KBANK, CRC, 
TRUE , KTB, TOP
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SIAM CEMENT
SCG PACKAGING
PTT OIL AND RETAIL
PTT GLOBAL CHEMICAL
PTT EXPLORATION & PROD
OSOTSPA
MUANGTHAI CAPITAL PUBLIC
MINOR INTERNATIONAL
KASIKORNBANK
INTOUCH HOLDINGS
INDORAMA VENTURES
HOME PRODUCT CENTER
ENERGY ABSOLUTE

DELTA ELECTRONICS THAI
CP ALL PCL
CHAROEN POKPHAND FOODS
CENTRAL RETAIL CORP
BUMRUNGRAD HOSPITAL PUB
BTS GROUP HOLDINGS
BGRIMM POWER
BERLI JUCKER
BANGKOK EXPRESSWAY & MET
BANGKOK DUSIT MED. SVCS

ASSET WORLD CORP
AIRPORTS OF THAILAND
ADVANCED INFO SERVICE

เกาะกระแสการตั้งกองทนุ ESG ของไทย 



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่า แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



▪ แนวโน้มผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/2566 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง
จ านวนนักเรียนใหม่ท้ังในและต่างประเทศมีจ านวนมากขึ้น 

▪ SISB จะมีการเปิดโรงเรียน ใหม่ 2 แห่ง ได้แก่ โรงเรียนนานาชาติสิงคโปร์
นนทบุรี และโรงเรียนนานาชาติสิงคโปร์ระยอง ผลักดันจ านวนนักเรียนส้ิน
ปี 2566 เพิ่มขึ้นแตะระดับ 4.2 พันคน

▪ เราประเมินว่า ปี 2024 SISB จะยังสามารถปรับขึ้นค่าเทอมได้ในกรอบ 3-
5% และรายได้รวมเติบโตราว +30% YoY ทั้งนี้เราประมาณการก าไรสุทธิ
ปี 2023 ที่ 673 ล้านบาท (+84% YoY)

“ก าไรยังทรงดี ขึ้นค่าเทอม เปิดสาขาใหม่ ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 36.50 บาท ; ราคาปิด 34.75 บาท)  

Strategy top picks

SISB
Strategy top picks
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▪ ตัวเลขนักท่องเที่ยว ออกมาดี (งานกาชาด+ concert Jay Chou) โดยจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสัปดาห์ที่ผ่านมา (4-10 ธ.ค. 23) มีจ านวน 655,653 คน เพิ่มขึ้น 10.37% WoW

▪ รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการท่องเที่ยว อีกทั้ง ในอนาคต 
โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี จะขยับฐานรายได้ให้กับ BEM

▪ สถิติเดือน พ.ย.66   รถไฟฟ้าในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล (รวมสายสีแดง) จ านวน 
1,710,557 คน-เที่ยว (นิวไฮ) สูงสุดตั้งแต่มีสถานการณ์ Covid-19 

▪ การเปิดให้บริการรถไฟฟ้า สายใหม่ๆ (สีเหลือง-สีชมพู) ท าให้มีคนใช้บริการในระบบรถไฟฟ้า
มากข้ึนท าให้ก าไรของ BEM ค่อยๆ ไต่ระดับกลับขึ้นไปหาปี 2019  ล่าสุด ก าไร 3Q-22 อยู่ที่ 
970 ลบ. เพ่ิมขึ้นถึง 12%

“ ยอดใช้รถไฟฟ้า ยังสูงต่อเนื่อง   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 8.3 บาท ; ราคาปิด  8.1 บาท)  
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BEM
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▪ เราเลือกหุ้นทีผ่ลประกอบการมกีารฟื้นตวั หรือขยายตวั และหุ้นโรงพยาบาล เป็นทั้งหุ้นทีเ่ราคาดว่า
จะได้ประโยชนจ์ากมาตรการส่งเสริมด้านสาธารณสุขของรัฐบาลแลว้

▪ ช่วงนี้ กระแส ESG ก าลังมาแรง BCH เป็นหนึ่งในหุ้นทีอ่ยู่ใน list ของ ESG ที่ตลาดหลกัทรัพย์
ประกาศมา  193 ตัว การตั้งกองทุน TESG หุ้น BCH อาจเป็นหุ้นที่อยู่ในความสนใจของกองทนุฯ

▪ ด้านผลประกอบการ ก าไร 3Q-23 อยู่ที่ 441 ลบ. ฟื้นตัวเป็นไตรมาสที ่4 หลังจากที่ขาดทุน 403 
เมื่อ 3Q-22 แสดงว่าสถานการณ์ดีขึ้น ขณะที่โรคระบาดหลายโรคในปีนี้ น่าจะช่วยหนุนผล
ประกอบการของบริษทัฯ

▪ นโยบายของรัฐบาลชุดปัจจุบนั ทั้งในเรื่อง นโยบาย 30 บาทรักษาทุกโรค  ส่งเสรมิกลไกสร้างเสริม
สุขภาพและปอ้งกนัโรค  และอืน่ๆ จะเอื้อต่อธุรกจิของโรงพยาบาลทีอ่ยู่ในระบบประกันสังคม และ
โครงการด้านสุขภาพของภาครัฐฯอืน่ๆ

“ก าไรฟื้น เก็งมาตรการด้านสาธารณสุข  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 22.50 บาท ; ราคาปิด  21.50 บาท)  
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News Comment: 
( 0 ) Industrial Estate (Neutral) ครม.ไฟเขียวมาตรการ EV 3.5 เริ่มใช้ปี 2024 ตามที่บอร์ดอีวีเสนอ
Company Update:
( + ) CK (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) 2024E ดีต่อเนื่อง, backlog มีโอกาสเร่งตัวจาก Double Deck และสายสีส้ม
( 0 ) OR (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) คาดก าไรขั้นต่อลิตร 4Q23E สูงขึ้น YoY, ผลกระทบจ ากัดจากการขยายมาตรการตรึงราคา
ดีเซล
Key Event:
20 Dec: ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์

ประชุมไตรภาคีเรื่องค่าแรงขั้นต ่า

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(20 Dec 23)



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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