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ประเด็น LIVE
23 May 25

“ SET แกว่งแคบ จาดปัจจัยหนุนใหม่ๆ ”

•สภาผู้แทนสหรัฐผ่านร่างกฎหมายภาษีแล้ว ... เอาไงต่อดี ?
•พาณิชย์ฯ หวัง ธปท. ช่วยแก้บาทแข็ง
•สงครามตะวันออกกลางต้องกังวลไหม?
• โอเปค เล็งเพิ่มก าลังการผลิตเพิ่ม เป็นลบกลุ่มพลังงาน
• เราเอาหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

19-May CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q 3.2%

EC CPI YoY Apr F 2.2% 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P 15.57-              16.70-              

21-May JN Exports YoY Apr 2.7% 3.9%

TH Customs Exports YoY Apr 10.5% 17.8%

22-May TH Car Sales Apr      -- 55,798            

US Initial Jobless Claims May-25      -- 229k

US Existing Home Sales MoM Apr 2.97% -5.90%

23-May US New  Home Sales MoM Apr -3.8% 7.4%

US Building Permits MoM Apr F      --      --

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr      -- -0.7%

27-May EC Consumer Confidence May F      --      --

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S      -- -0.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Pending Home Sales MoM Apr      -- 6.1%

30-May TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US Advance Goods Trade Balance Apr      -- -$162.0b

US PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US PCE Price Index YoY Apr      -- 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.2% -                 

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.54% 2.60%

US U. of Mich. Sentiment May F      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,280.4 (28.9 ) -0 .5  0 .0 7.5 8.7 11.5 22-May-25

DJ Global 654.0 (7.1) -1.1 0 .0 9.3 3.2 9.3 22-May-25
Bloombe rg World Inde x 2,024.7 (22.1) -1.1 0 .0 9.4 3.1 9.8 22-May-25
MSCI World 3,818.9 (44.4) -1.1 -0 .3 9 .5 2.7 10.2 22-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,165.4 (7.0 ) -0 .6  -0 .8  8 .5 8.1 6.4 22-May-25
MSCI Thailand 404.4 (9 .2 ) -2 .2  -0 .4 3.2 -13.1 -12.0  22-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 41,859.1 (795.7) -1.9  -0 .0  6 .8 -1.7 5 .5 22-May-25
NASDAQ 18,925.7 (285.4) -1.5  0 .3 16.1 -2.9  12.6 22-May-25
S&P  500 5,842.0 (116.4) -2 .0  -0 .0  10.5 -1.1 10.1 22-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 550.3 1.0 0.2 -0.6  6 .5 9.0 5.5 22-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,424.5 (3.1) -0 .1 -0 .5  6 .4 11.4 7.7 22-May-25
Franc e CAC 40 7,864.4 (22.3) -0 .3 -0 .6  5 .1 7.5 -2.9  22-May-25
Ge rman DAX 23,999.2 231.7 1.0 -0.5  9 .3 20.5 28.4 22-May-25
UK FTSE 100 8,739.3 54.7 0.6 -0.5  4.0 7.6 4.8 22-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 194.0 (0 .3) -0 .1 -0 .8  8 .2 6.4 7.3 22-May-25
Thailand SET Inde x 1,173.4 (22.4) -1.9  -0 .5  1.7 -16.2  -14.2  22-May-25
China Shanghai SE Composit 3,380.2 12.7 0.4 -0.2  2 .5 -0.8  8 .5 22-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,913.9 24.8 0.6 -0.1 3.4 -2.1 7.5 22-May-25
Hong Kong Hang Se ng 23,544.3 199.3 0.9 -1.2  6 .7 17.5 24.8 22-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,305.4 (160.2 ) -2 .5  -1.1 2 .2 -3.4 -5 .3 22-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,167.0 60.5 0.9 0.3 8.0 1.2 -0.8  22-May-25
Japan Nikke i 36,985.9 (767.8 ) -2 .0  -0 .8  6 .1 -7.3 -5 .4 22-May-25
Singapore Straits Time s 3,880.1 (17.8 ) -0 .5  -0 .1 1.2 2.2 16.8 22-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,593.7 (33.2 ) -1.3 0 .2 2.9 8.1 -4.5  22-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,313.8 12.4 1.0 -0.7 8 .5 3.3 2.6 22-May-25
India BSE Se nse x 80,952.0 (1378.6 ) -1.7 -0 .8  1.0 3.5 7.3 22-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,671.0 (172.7) -0 .8  -0 .6  10.3 -6.6  0 .3 22-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 100.0 (1.1) -1.1 -0 .1 0 .1 -7.6  -4.9  22-May-25
USD-EUR 1.1 0.0 1.1 0.0 -0.3 8 .4 4.3 22-May-25
USD-GBP 1.3 0.0 1.0 0.0 1.3 6.9 5.7 22-May-25
YEN-USD 144.0 (1.7) -1.2  0 .1 -0.3 -8 .2  9 .1 22-May-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 1.4 -1.3 0 .5 22-May-25
THB-USD 32.8 (0 .5 ) -1.6  -0 .2  2 .1 -3.9  11.4 22-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .2  -0 .05  10.8 -5.9  -19.2  22-May-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.0 0.0 0.04 9.8 -6.1 -9 .6  22-May-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.1 1.2 0.09 8.8 -0.1 1.3 22-May-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.1 1.9 0.10 7.7 6.1 10.1 22-May-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.0 2.1 1.13 22-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 0.0 2.2 0.90 22-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.6 0.52 22-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 0.1 -0.35  22-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.9 0.9 0.9 -0.7 -0 .8  3.1 -4.2  22-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 61.2 (1.3) -2 .1 -0 .6  -2 .3 -13.8  -20.9  22-May-25
Crude  Oil - Bre nt 64.4 (1.0 ) -1.5  -0 .5  -3.1 -13.4 -21.2  22-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 105.0 3.4 3.3 -0.8  7.1 -19.7 -27.9  22-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,337.0 32.0 2.5 -0.2  6 .0 34.5 -25.9  21-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 326.0 5.9 1.8 -0.7 11.7 -14.6  0 .3 22-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.4 (0 .1) -0 .7 -1.7 -3.1 -0 .4 -3.4 22-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,516.4 37.4 0.4 -0.3 1.8 8.2 -7.6  22-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,301.0 (20.0 ) -0 .6  0 .0 0.3 -4.9  -14.5  22-May-25
GOLD (spot) 3,294.5 90.9 2.8 0.2 0.3 26.4 41.7 22-May-25
Soybe an Me al Future s 298.5 6.6 2.3 -0.2  2 .4 -1.4 -20.9  22-May-25
Crude  P alm Oil 3,822.0 (17.0 ) -0 .4 0 .7 -7.1 -22.4 -0 .2  22-May-25
Corn 463.0 19.5 4.4 0.2 -1.7 2 .4 0.0 22-May-25

 Bitc oin  111,092.3 7379.9 7.1 0.6 19.3 20.9 65.0 22-May-25
 Ethe re um 2,641.5 70.4 2.7 0.8 48.3 -20.3 -29.1 22-May-25
ARKW Inve stme nts 120.0 0.1 0.1 1.3 28.5 9.4 54.8 22-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.1 (0 .6 ) -2 .6  -0 .6  13.4 -4.3 -10.4 22-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 119.1 (4.3) -3.5  -3.2  2 .7 45.2 52.7 22-May-25

Sourc e : Bloombe rg
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
23 May 25

▪ตลาดหุ้นไทยโดนกดดันจากความกังวลในประเด็นสงครามในตะวันออกกลาง และปัญหาเรื่องงบประมาณของสหรัฐฯ รวมถึงการลด
น ้าหนักของ MSCI สัปดาห์หน้า กดดันให้ดัชนีฯลงมาต ่ากว่า 1200 จุดอีกครั้ง เรายังแนะน าให้เฝ้าระวังบริเวณ 1170 -1172 จุด หาก
ยืนไม่อยู่ก็อาจจะเป็นสัญญาณทยอยลดพอร์ตอีกครั้ง
▪ ร่างกฎหมายภาษีฉบับส าคัญของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผ่านความเห็นชอบจากสภาผู้แทนราษฎรอย่างเฉียดฉิวเมื่อวันพฤหัสฯ 

......  ข่าวนี้ เป็นลบต่อตลาดสหรัฐฯอย่างมากวันก่อน หนุน Bond Yield 10 ปี ข้ึนแตะ 5.0% แต่สามารถกลับมาปิดที่ 4.54% ได้ หลัง
กฎหมายฉบับน้ีผ่านมาได้ โดยใช้ร่างกฎหมายเดิม แต่เนื่องจากขาดดุลงบประมาณ จะเพ่ิมข้ึนราว 2.3 ล้านล้านดอลลาร์ภายใน 10 ปี ท า
ให้ตลาดหุ้นไม่ตอบสนองในทางบวกมากนัก  Dollar Index เช้านี้ 99 จุด  และราคาทองค าเดินหน้าขึ้นสู่ $3299 เหรียญ ตลาดเอเซีย
วันนี้จึงยังวางใจไม่ได้มากนัก
▪ตลาดยังจับตาดูสถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง จากประเด็นอิสราเอลก าลงัเตรียมการโจมตีเป้าหมายในโครงการนิวเคลียร์ของ
อิหร่าน ในระหว่างที่สหรัฐฯ และอิหร่านร่วมกันท าข้อตกลงนิวเคลียร์ทางอ้อม ซึ่งรอบท่ี 5 จะจัดขึ้นที่ กรุงโรม อิตาลี ในวันนี้ .... ประเด็น
สงครามยังกดดันตลาดในช่วงน้ี แต่ราคาน ้ามันดิบ ไม่ได้ตอบรับมาก คาดว่าความรุนแรงอาจไม่ได้มีมากอย่างที่ตลาดกังวล ทั้งนี้ มีบาง
แหล่งข่าวบอกว่า อิสราเอลอาจไม่มีการโจมตีจริงๆ

คาดดชันีฯ แกวง่กรอบแคบ นักลงทนุยงักังวลทิศทางตลาดสหรฐัฯ และขาดขา่วบวกหนุน



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
23 May 25

▪ OPEC+  สมาชิกกลุ่ม OPEC+ ก าลังหารือเกี่ยวกับการเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันครั้งใหญ่อีกครั้งในเดือนกรกฎาคม ซึ่งจะเป็นครั้งที่สามติดต่อกัน โดยจะ
มีการตัดสินใจขั้นสุดท้ายในที่ประชุมของกลุ่มในอีกไม่ถึงสองสัปดาห์ข้างหน้า ตามข้อมูลจากผู้แทนที่ขอไม่เปิดเผยชื่อเนื่องจากข้อมูลเปน็ความลับ หนึ่งใน
ตัวเลือกที่อยู่ระหว่างการหารือคือ การเพิ่มก าลังการผลิต 411,000 บาร์เรลต่อวัน ส าหรับเดือนกรกฎาคม ทั้งนี้ 1 มิ.ย. นี้  8 ประเทศหลักใน OPEC+ จะ
จัดประชุมผ่านวิดีโอเพื่อสรุปโควตาเดือนกรกฎาคม ....... ปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น จะลบต่อหุ้น PTTEP แต่บวกต่อหุ้นปิโตรเคมีขั้นต้น (PTTGC, SCC)

▪ รมว.พาณิชย์ นายพิชัย นริพทะพันธุ์ ได้เรียกร้องให้ ธปท. ช่วยดูแลค่าเงินบาทที่ในขณะนี้แข็งค่ามาก (32.6 บาทต่อดอลลาร)์ เพื่อลดผลกระทบต่อกลุ่มผู้
ส่งออก โดยระบุว่าระดับที่เหมาะสมควรอยู่ที่ 36–37 บาทต่อดอลลาร์

▪ คลังเตรียมเดินหน้าโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจวงเงิน 1.57 แสนล้านบาท ภายในสิ้นเดือนพ.ค. 68 ครอบคลุม 4 หลักการ โครงสร้างพื้นฐาน ท่องเที่ยว 
ส่งออก และเศรษฐกิจชุมชน โดยจะเป็นโครงการระยะสั้น ด าเนินการภายใน 4–5 เดือน หวังดันเม็ดเงินเข้าระบบภายในปีนี้ .... มองเป็นบวกมากขึ้นใน
ภาพรวมเศรษฐกิจปีนี้ ที่โครงการอาจมาช่วยดัน GDP ทั้งปีเพิ่มขึ้นได้

▪ หลักทรัพย์ที่จะขึ้น “XD” สัปดาห์หน้า มี 39 หลักทรัพย์ หลักทรัพย์ที่จะขึ้น “XD” สัปดาห์นี้ อาทิ IVL(@0.175), KAMART(@0.11), TFG(@0.075), 
SRIPANWA(@0.0717)

▪ Event วันนี้ : ผู้แทนการค้าไทย เป็นประธานการประชุมส่งเสริมการท่องเที่ยวส าหรับนักท่องเที่ยวอินเดีย

คาดดชันีฯ แกวง่กรอบแคบ นักลงทนุยงักังวลทิศทางตลาดสหรฐัฯ และขาดขา่วบวกหนุน
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การส่งออกของไทย ในเดือนมี.ค. 2025 เพิ่มขึ้น 17.8% YoY
25 Apr 25
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อิสราเอลเตรียมโจมตีโรงงานนิวเคลียร์อิหร่าน

https://www.thaitv5hd.com/web/content.php?id=50177

เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ เปิดเผยกับ CNN ว่า สหรัฐฯ ได้รับข้อมูลข่าวกรองใหม่ที่ชี้ว่า อิสราเอลก าลังเตรยีมพรอ้มทีจ่ะโจมตโีรงงานนวิเคลียรข์อง
อิหรา่น ซึ่งเกิดขึ้นในช่วงทีร่ัฐบาลของประธานาธิบดโีดนัลด ์ทรัมป์ ก าลังพยายามเจรจาทางการทูตเพือ่จ ากดัโครงการนิวเคลียร์ของเตหะราน

• CNN เผยข่าวกรองใหม่นี้อ้างอิงจากการสื่อสารทั้งแบบสาธารณะและในทางลับของ
เจ้าหน้าที่ระดับสูงของอิสราเอล รวมถึงการดักฟังการสื่อสารของอิสราเอล และการ
สังเกตการณ์การเคลือ่นไหวของกองทัพอิสราเอลที่อาจบ่งชี้ถึงการโจมตีที่ใกล้เข้ามา

• และยังอ้างแหล่งข่าว 2 รายที่ระบุว่า ในบรรดาการเตรยีมการทางทหารที่สหรฐัสังเกตเห็น 
ได้แก่ การเคลื่อนย้ายอาวธุทางอากาศ และการเสร็จสิ้นการฝึกซอ้มรบทางอากาศ

• ขณะนี้ รัฐบาลสหรฐัภายใตก้ารน าของประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ก าลงัเจรจากบั
อิหรา่นเพือ่พยายามบรรลขุอ้ตกลงทางการทตูเกีย่วกบัโครงการนวิเคลยีรข์องอหิรา่น

• ราคาน ้ามันพุ่งข้ึนแตะระดับ 66 เหรีบญต่อบาร์เรล หลังได้รับรายงานจากข่าวดังกลา่ว
• การโจมตีที่อาจเกิดขึ้นนี้จะเป็นอุปสรรคต่อความคืบหนา้ในการเจรจาระหว่างอิหร่านกับ
สหรัฐฯ และจะเพ่ิมความผันผวนในตะวันออกกลาง ซึ่งเป็นภูมิภาคที่จัดหาน า้มันประมาณ
หนึ่งในสามของโลก

22 May 25
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รายละเอียดร่างกฎหมายลดภาษีฉบับใหญ่ของพรรครีพับลิกัน

➢ ต่ออายุมาตรการลดภาษีปี 2017 (รวมมูลค่า $2.2 ล้านล้าน ใน 10 ปี)
➢ เพิ่มค่าลดหย่อนมาตรฐานอีก $2,000 ต่อคู่สมรส (4 ปี) ใช้งบ $1.3 ล้านล้าน
➢ เพิ่มเครดิตภาษีบุตรจาก $2,000 → $2,500 คิดเป็น $800 พันล้าน
➢ ตัดภาษีรายได้จาก OT, ทิป, ดอกเบี้ยรถ ฯลฯ รวมกันกว่า $294 พันล้าน
➢ ยกเพดานลดหย่อน SALT จาก $10,000 → $40,000 ใช้งบเพิ่ม $320–$660 พันล้าน
➢ ชดเชยบางส่วนด้วยการตัดงบ Medicaid และเครดิตพลังงานสีเขียว มูลค่ากว่า $1 ล้านล้าน
➢ ผลสุทธ:ิ ขาดดุลงบประมาณเพิ่มขึ้น $2.3–$3.1 ล้านล้าน ภายใน 10 ปี

• ในร่างล่าสุดที่เผยแพร่เมื่อคืนวันพุธ ยังมีการเร่งก าหนดเวลาการตัดงบ Medicaid และการ
ยกเลิกเครดิตภาษีด้านพลังงานสะอาดในยุคไบเดน ซึ่งเป็นข้อเรียกร้องจากกลุ่มอนุรักษ์นิยม

• ในช่วงเวลา 02:40 น. วันพฤหัสบดีตามเวลาวอชิงตัน มีการลงมติขั้นตอนส าคัญด้าน
กระบวนการ ซึ่งสมาชิกรีพับลิกันเกือบทั้งหมดสนับสนุนข้อก าหนดการอภิปรายร่างกฎหมาย 
ยกเว้นเพียงคนเดียว ในขณะที่สมาชิกเดโมแครตทุกคนที่เข้าร่วมการลงมติ “คัดค้าน”

ผลกระทบทางการคลังโดยรวม
ตามการวิเคราะห์เบื้องต้นจากส านักงานงบประมาณ
รัฐสภาสหรัฐฯ (CBO):
• ร่างกฎหมายฉบับก่อนหน้านี้จะท าให้ ขาดดุล
เพิ่มขึ้นราว 2.3 ล้านล้านดอลลาร์ภายใน 10 ปี

• ขณะที่ Committee for a Responsible Federal 
Budget ระบุว่า หากนับรวม ต้นทุนดอกเบี้ย
จากหนี้สาธารณะ ยอดขาดดุลจะเพิ่มขึ้นเป็น 3.1 
ล้านล้านดอลลาร์

• คาดว่าประมาณการของ CBO จะ “เพิ่มขึ้นอีก” 
เมื่อมีการประเมินเวอร์ชันสุดท้ายของร่างกฎหมาย
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ร่างกฎหมายภาษีและใช้จ่ายของทรัมป์ ผ่านการเห็นชอบแล้ว
1. ผ่านคณะกรรมาธกิาร: คณะกรรมาธกิารกฎของสภาผู้แทนฯ ลงมติเห็นชอบร่างกฎหมายภาษแีละใช้
จ่ายของทรัมป์ในคืนวนัพุธ (21 พ.ค.) หลังจากเจรจาภายในพรรครพัีบลิกันอย่างหนักหน่วง โดยมี
สมาชิกพรรคเห็นชอบเกือบทั้งหมด ยกเว้น Chip Roy ที่ไม่ร่วมลงมติ

2. สาระส าคญัของรา่งฯ: ร่างกฎหมายยาวกว่า 1,100 หน้า รวมทั้งการขยายมาตรการลดภาษีป ี2017 
แบบถาวร ยกเว้นภาษีทิป-โอท ีเพ่ิมงบกลาโหม-ความมัน่คงชายแดน ยกเลิกเงินอุดหนุนพลังงาน
สะอาด และจ ากัดสิทธิ Medicaid-Food Stamp

3. ข้อแก้ไขส าคญั: ก าหนดการบงัคบัใช้เงือ่นไขการท างานส าหรบั Medicaid เร็วขึน้เปน็ธ.ค. 2026 ยุติ
สิทธปิระโยชนพ์ลงังานหมนุเวยีนภายในป ี2028 จ ากดัสทิธหิกัภาษ ีSALT ที่ 40,000 ดอลลาร ์และให้
เงินรฐัตา่ง ๆ 12 พันลา้นดอลลารช์ว่ยคมุพรมแดน

4. ผลกระทบทางงบประมาณ: CBO ประเมนิรา่งฯ จะเพิ่มหนีส้หรฐัฯ 2.5–3.8 ล้านลา้นดอลลาร์ใน 10 ปี 
ขณะที่ท าเนียบขาวอ้างว่าจะเพิ่มรายได้จากการเติบโตเศรษฐกิจ 2.6 ล้านล้านดอลลารแ์ทน

5. เสียงวจิารณ:์ พรรคเดโมแครตและ CBO เตือนว่า ร่างฯ จะท าใหผู้ม้รีายไดน้อ้ย 7.6 ล้านคนเสีย่งหลดุ
จากประกนัสขุภาพและสทิธปิระโยชนอ์ืน่ ๆ ขณะทีผู่ม้รีายไดส้งูจะไดป้ระโยชนจ์ากการลดภาษี

6. สถานะรา่งกฎหมาย: ร่างฯ จะเข้าสู่การลงมติเต็มสภาในช่วงเช้าวันพฤหัสฯ โดยพรรครีพับลิกันถือ
เสียงข้างมากแบบเฉียดฉิว (220 ต่อ 212) และตั้งเป้าผ่านภายในวนัหยุด Memorial Day ก่อน 4 ก.ค.

https://time.com/7287722/trump-big-beautiful-bill-house-rules-committee-floor-vote-republicans/

23 May 25

https://abcnews.go.com/Politics/trumps-big-tax-
immigration-bill-house-republicans-struggling/story?id=122003174
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Thailand’s GDP Q1/24-Q1/25

Weight
of GDP

Contributions 
to growth rate of GDP 

เก็งนโยบายรฐับาล
ส่งเสริมการกระตุ้น GDP

61%

16%

72%
(Net Export 4%)

2.7%

0.1%

4.0%

• นโยบายกระตุ้นก าลังซือ้
• นโยบายลดหย่อนภาษี

• สนันสนุนการลงทุนของต่างชาติ
• ให้ประโยชนด้านภาษี
• ส่งเสริมการประมูลงานภาครัฐมากข้ึน
• เงินเดือนข้าราชการ
• ภาครัฐซื้อสินค้จากเอกชนมากข้ึน

• นโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยว
• สนันสนุนสินค้าใหม่ๆ
• สนับสนุนพืชเศรษฐกิจ อาทิ ทุเรียน ไก่ ยาง

(Private + GOV)

100%
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ

Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)https://www.nesdc.go.th/main.php?filename=QGDP_report

2.0%

1.1%

6.7%
(Exports & Services)

60%

19%

71%
(Net Export 2%)

19 May 25

3.5%

-0.4%

2.6%

56%

15%

68%
(Net Export 5%)

57%

16%

68%
(Net Export 3%)

Q2/24 Q3/24Q1/24 Q4/24

1.9%

0.9%

7.3%

Q2/24 Q3/24Q1/24 Q4/24

-1.4% 1.2%-1.0% 1.1%19% 19%24% 24%

แนวทางนโยบายภาครฐับาลQ1/25

56%

16%

20%

72%
(Net Export 8%)

Q1/25

1.5%

0.5%

8.0%

1.0%
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรฐัฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับย้ังไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิสสินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มาตรการภาษทีี่สหรฐัฯ ก าหนดตอ่จนี อัตราเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก าหนดภาษีน าเข้าสินค้าจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทานิลเข้าสู่สหรัฐฯ จ านวนมาก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกาศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกาศระงับภาษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภาษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภาษีป้องกันเฟนทานิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มาตรการภาษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ากัดส่งออก “แร่ธาตุหายาก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ากัดน าเข้า “ภาพยนต์” 84%

12 เม.ย. 2025 ประกาศขึ้นภาษีตอบโต้ จาก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิสเข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากข้ึนในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 19-23 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

AIMIRT 19/5/2025 0.215

CPNCG 19/5/2025 0.1284

CPNREIT 19/5/2025 0.2505

DCC 19/5/2025 0.03

WHART 19/5/2025 0.1915

TSC 19/5/2025 0.4

INETREIT 21/5/2025 0.0667

NONGFU80 22/5/2025 0.03515
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 26-30 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

CPTREIT 26/5/2025 0.0662

HYDROGEN 26/5/2025 0.0238

KPNREIT 26/5/2025 0.0282

SRIPANWA 26/5/2025 0.0717

WHAIR 26/5/2025 0.1325

BKA 26/5/2025 0.06

ADD 27/5/2025 0.1

AMATAR 27/5/2025 0.16

B-WORK 27/5/2025 0.082485

FUTURERT 27/5/2025 0.244665

ISSARA 27/5/2025 0.1391

IVL 27/5/2025 0.175

KAMART 27/5/2025 0.11

KTBSTMR 27/5/2025 0.1726

SIRIPRT 27/5/2025 0.08

TFG 27/5/2025 0.075

PRI 27/5/2025 0.3125

BM 28/5/2025 0.06

EGATIF 28/5/2025 0.21

Symbol X-Date Dividend (per Share)

GVREIT 28/5/2025 0.1984

KBSPIF 28/5/2025 0.232

LHHOTEL 28/5/2025 0.3

LHRREIT 28/5/2025 0.103

TFFIF 28/5/2025 0.1176

TTLPF 28/5/2025 0.3197

GUNKUL 28/5/2025 0.08

ALLY 29/5/2025 0.11

BOFFICE 29/5/2025 0.155

BRRGIF 29/5/2025 0.19199

QHHRREIT 29/5/2025 0.15

NETEASE80 29/5/2025 0.04488

POPMART80 29/5/2025 0.03748

HPF 30/5/2025 0.133

MII 30/5/2025 0.193

MNIT 30/5/2025 0.035

MNIT2 30/5/2025 0.095

MNRF 30/5/2025 0.03

M-STOR 30/5/2025 0.11

ESTEE80 30/5/2025 0.00387
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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22-May-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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22/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TRUE ICT 10% 12.50 7,533          94,158           12.30 92,651.45                        (1,506.53)        -1.60%

KBANK BANK 10% 164.00 561              92,033           164.00 92,033.34                        -                    0.00%

GULF ENERG 10% 48.50 1,905          92,397           47.00 89,539.84                        (2,857.65)        -3.09%

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           297.00 92,397.49                        -                    0.00%

SET 1173.37

Total 40% 370,986         366,622                            (4,364)              

CASH 60% 548,185                            

Total Portfolio 914,807                            -8.52%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า TRUE* ออก 
▪พอร์ตประกอบด้วย GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ยังถูกกดดันจากหลายปัจจัย โดยเฉพาะ
ความไม่สงบในตะวันออกกลาง และความกังวลใน
เรื่องการก่อหนี้ของสหรัฐฯ (เป็นผลให้เงินบาทแข็ง)  
หากดัชนีฯ ลงไปต ่ากว่า 1172 จุด จะ กลายเป็น
สัญญาณขายรอบใหม่ ...... กลยุทธ์ คือ wait & 
see ติดตามข่าว และอาจเลือกขายหุ้นออกไปบ้าง

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ หุ้นกลุ่มค้าปลีก-ห้างฯ-อาหาร-โรงแรม ยังอาจต้องระวัง
ต่อไป เพราะคนเริ่มกังวลเรื่องก าลังซ้ือในประเทศ และภาค
ท่องเที่ยว ขณะที่หุ้นส่งออก จะเจอแรงกดดันจากเงินบาท
แข็งค่า
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จากการคัดกรองหุ้น
ข้างต้น และมีเป้าหมาย
เพื่อกระจายความเสี่ยงใน
หลายภาคส่วน พร้อมทัง้
เน้นหุ้นท่ีมีอัตราเงินปัน
ผลตอบแทนสูง พอร์ต
การลงทุนที่เสนอมีดงันี:้

23-May-25



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (23 May 25)

( + ) CK (ซื้อ/เป้า 22.00 บาท) ธุรกิจก่อสร้าง progress ดีตามคาด, 2H25E เปิดประมูลงานใหม่มากขึ้น
( + ) OSP (ซ้ือ/เป้า 18.00 บาท) Outlook ดีต่อเนื่อง, ก าไรปกติ 2Q25E โตต่อ
( - ) SAPPE (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 33.50 บาท) บริษัทปรับเป้ารายได้ปี 2025E ลงจากรายได้ต่างประเทศฟื้นตัวช้า
( 0 ) PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) 2025E มองความเสี่ยงรายได้ลูกค้าใหม่ช้ากว่าเป้า, 2Q25E โตได้ YoY, QoQ

Company Update

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) เปิดตัวแบรนด์ใหม่ "Bincho" อาหารญี่ปุ่นย่างถ่าน ใน ก.ค. นี้
( - ) Bank (Neutral) สินเช่ือ เม.ย. 25 ลดลง -0.4% MoM จากสินเชื่อภาครัฐและรายย่อยเป็นหลัก

News Comment:

( - ) AUTO (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ เม.ย.25 ยังอยู่เกณฑ์ต ่า แต่เริ่มลด YoY ไม่มาก
News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 23-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 21-May-25 266 -800 2,253 3,524 -10,013 -8,168 -24,104 

Indonesia 22-May-25 38 94 210 -1,023 -2,853 -1,661 -49 

Japan 16-May-25 4,907 7,927 34,405 -2,941 -39,122 -77,043 

Malay sia 22-May-25 -49 -83 486 69 -2,173 -3,235 -3,403 

Philippines 22-May-25 -9 -34 5 -49 -259 -378 287

South Kor ea 22-May-25 -202 -182 722 -6,233 -11,542 -24,803 -42,868 

Sr i Lanka 22-May-25 1 4 2 4 -31 -38 -22 

Ta iwan 22-May-25 108 748 8,117 7,947 -10,342 -35,663 -40,304 

Tha iland 22-May-25 43 76 -67 -499 -1,671 -3,866 991

Vietnam 22-May-25 4 -17 145 -367 -1,371 -3,238 -2,058 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 23-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -2,298  68 9 -11,664 5,302

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
22-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.19% 742 BDMS -0.07% -247 
ADVANC 0.06% 529 TTB -0.03% -56 
KTB 0.08% 251 SAWAD -0.15% -48 
SCB 0.06% 245 MINT -0.03% -43 
PTTEP 0.05% 200 CPAXT -0.02% -41 
BBL 0.06% 170 AWC -0.05% -30 
CPN 0.06% 126 HMPRO -0.03% -30 
BH 0.07% 85 M -0.19% -25 
PTTGC 0.09% 80 PRM -0.12% -15 
WHA 0.11% 52 DOHOME -0.12% -15 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
22-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
22-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.36% 1,405 BDMS -0.22% -776 
BBL 0.22% 623 AOT -0.14% -687 
SCB 0.12% 490 GULF -0.04% -281 
KTC 0.40% 419 SAWAD -0.77% -244 
CPN 0.19% 400 CPALL -0.04% -177 
PTTEP 0.06% 240 CRC -0.13% -142 
KTB 0.05% 157 BEM -0.15% -129 
TISCO 0.13% 102 MINT -0.09% -128 
WHA 0.19% 90 TTB -0.05% -93 
ADVANC 0.01% 88 SPALI -0.30% -85 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
22-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.41% 1,674 ADVANC -0.54% -4,764 
BBL 0.37% 1,048 KBANK -0.22% -859 
CPF 0.36% 777 GULF -0.12% -844 
KTB 0.18% 565 BDMS -0.18% -635 
WHA 1.10% 520 IVL -0.53% -608 
CPN 0.24% 505 DELTA -0.04% -536 
AMATA 1.99% 336 NER -5.61% -440 
VGI 0.75% 329 ONEE -8.96% -435 
BTS 0.33% 243 SKR -2.45% -333 
PLANB 1.04% 224 PTTGC -0.35% -311 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 04-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,910 CPALL (32,664)

BH 24,062 AOT (31,249)

ADVANC 23,924 AWC (23,285)

SCB 17,264 PTT (22,687)

VGI 12,743 CPN (12,570)

KTC 7,652 BSRC (12,160)

KBANK 6,174 TTB (10,134)

KTB 5,502 BBL (9,732)

MINT 2,472 TISCO (9,093)

HUMAN 2,073 BTS (9,081)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 02-May-25 826 days

Buy Sell

ADVANC 20,857 CPALL (38,603)

BDMS 15,203 PTTEP (25,775)

VGI 14,910 AWC (22,462)

SCB 7,193 AOT (20,417)

KBANK 4,706 TISCO (15,414)

BH 4,210 BSRC (12,411)

SAWAD 3,179 CPN (11,802)

KTB 3,023 BTS (9,629)

MINT 2,780 PTT (5,297)

COM7 2,741 HMPRO (5,180)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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581,706 565,915 
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า     011     น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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                                           =-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

19-May CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q 3.2%

EC CPI YoY Apr F 2.2% 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P 15.57-              16.70-              

21-May JN Exports YoY Apr 2.7% 3.9%

TH Customs Exports YoY Apr 10.5% 17.8%

22-May TH Car Sales Apr      -- 55,798            

US Initial Jobless Claims May-25      -- 229k

US Existing Home Sales MoM Apr 2.97% -5.90%

23-May US New  Home Sales MoM Apr -3.8% 7.4%

US Building Permits MoM Apr F      --      --

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr      -- -0.7%

27-May EC Consumer Confidence May F      --      --

28-May US FOMC Meeting Minutes May-25      --      --

29-May US GDP Annualized QoQ 1Q S      -- -0.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Pending Home Sales MoM Apr      -- 6.1%

30-May TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Apr

US Advance Goods Trade Balance Apr      -- -$162.0b

US PCE Price Index MoM Apr 0.1% 0.0%

US PCE Price Index YoY Apr      -- 2.3%

US Core PCE Price Index MoM Apr 0.2% -                 

US Core PCE Price Index YoY Apr 2.54% 2.60%

US U. of Mich. Sentiment May F      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton

60

70

80

90

100

110
5-
พ 
ค 
-2
3 

5-
มิ 
ย 
-2
3 

5-
ก 
ค 
-2
3 

5-
ส 
ค 
-2
3 

5-
ก 
ย 
-2
3 

5-
ต 
ค 
-2
3 

5-
พ 
ย 
-2
3 

5-
ธ ค

 -2
3 

5-
ม 
ค 
-2
4 

5-
ก 
พ 
-2
4 

5-
มี 
ค 
-2
4 

5-
เม
 ย
 -2

4 

5-
พ 
ค 
-2
4 

5-
มิ 
ย 
-2
4 

5-
ก 
ค 
-2
4 

5-
ส 
ค 
-2
4 

5-
ก 
ย 
-2
4 

5-
ต 
ค 
-2
4 

5-
พ 
ย 
-2
4 

5-
ธ ค

 -2
4 

5-
ม 
ค 
-2
5 

5-
ก 
พ 
-2
5 

5-
มี 
ค 
-2
5 

5-
เม
 ย
 -2

5 

5-
พ 
ค 
-2
5 

COTTON

65.63



ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 22-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

22-May-25 1,337.00 0.0% 1,337.00 0.0% 1,836.83 0.8% 1,466.00 0.0% 4.32 1.4% 6.45 0.0% 27.75 2.8%

21-May-25 1,337.00 -0.2% 1,337.00 -0.2% 1,822.40 0.9% 1,466.00 0.0% 4.26 1.4% 6.45 0.8% 27.00 -0.9%

20-May-25 1,340.00 -0.5% 1,340.00 -0.5% 1,806.99 -0.5% 1,466.00 0.3% 4.20 -0.9% 6.40 -0.8% 27.25 0.9%

19-May-25 1,347.00 -3.0% 1,347.00 -3.0% 1,816.80 -2.8% 1,462.00 0.0% 4.24 1.0% 6.45 4.0% 27.00 1.9%

16-May-25 1,388.00 6.4% 1,388.00 6.4% 1,869.64 1.5% 1,462.00 0.0% 4.20 0.5% 6.20 3.3% 26.50 2.9%

15-May-25 1,305.00 3.0% 1,305.00 3.0% 1,841.36 2.4% 1,462.00 -0.1% 4.18 -2.3% 6.00 -3.2% 25.75 -1.9%

14-May-25 1,267.00 -1.0% 1,267.00 -1.0% 1,798.88 -1.0% 1,463.00 0.0% 4.28 5.4% 6.20 2.5% 26.25 4.0%

13-May-25 1,280.00 -1.5% 1,280.00 -1.5% 1,816.28 7.1% 1,463.00 -0.1% 4.06 2.5% 6.05 7.1% 25.25 2.6%

9-May-25 1,299.00 -1.3% 1,299.00 -1.3% 1,696.61 -0.4% 1,465.00 0.0% 3.96 1.0% 5.65 1.8% 24.60 9.3%

8-May-25 1,316.00 -4.2% 1,316.00 -4.2% 1,703.55 1.8% 1,465.00 -0.5% 3.92 -3.0% 5.55 -5.9% 22.50 -0.9%

7-May-25 1,374.00 1,374.00 1,673.59 1,473.00 4.04 5.90 22.70

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,641,404 

4,047,387 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

22-May-25 128,884,355 15%



Market P/E (current & Forward) 18-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,571.75 14.58 14.06 13.16 4.22 6.86 16-May-25 111.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,465.53 11.27 10.36 9.48 3.19 8.88 16-May-25 624.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,897.87 12.38 12.21 11.77 5.14 8.08 16-May-25 319.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,626.87 11.92 9.38 8.11 2.19 8.39 16-May-25 280.2 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,843.69 17.50 16.12 14.09 2.61 5.71 16-May-25 1,354.3 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,195.77 13.92 13.09 12.20 4.13 7.19 16-May-25 90.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 779.20 15.28 14.31 13.22 3.74 6.55 16-May-25 54.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,330.59 23.30 22.21 19.31 1.24 4.29 16-May-25 3,729.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,106.53 16.09 11.77 10.56 4.11 6.22 16-May-25 603.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,301.39 12.97 10.70 8.78 1.79 7.71 16-May-25 121.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,529.24 13.97 12.98 11.76 2.90 7.16 16-May-25 271.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,367.46 13.98 12.98 11.76 2.90 7.15 16-May-25 259.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,345.05 11.81 10.55 9.75 3.54 8.47 16-May-25 2,215.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,654.74 23.66 21.10 18.62 1.68 4.23 17-May-25 2,022.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,958.38 25.49 22.78 20.13 1.29 3.92 17-May-25 264.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,211.10 35.89 28.83 24.77 0.70 2.79 17-May-25 665.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,886.69 16.47 15.45 14.00 3.09 6.07 16-May-25 510.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,767.43 39.01 16.58 14.68 2.45 2.56 17-May-25 1,431.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,753.72 18.05 18.22 17.82 1.97 5.54 16-May-25 1,958.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,179.33 16.26 15.35 13.94 3.19 6.15 16-May-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,427.53 16.24 15.59 14.34 2.96 6.16 16-May-25 348.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.26 16.48 15.19 13.66 3.22 6.07 16-May-25 36.2 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,863.29 22.45 20.28 18.11 1.75 4.45 17-May-25 190.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 3.5% 13.3% 3.1% 16.3% 3.5% 20.3% 4.6% 21.2% -1.3% 16.8% 6.6% 28.7%

1 month 9.3% 14.0% 9.9% 12.7% 10.9% 15.0% 9.8% 20.8% 7.3% 18.2% 13.7% 26.8%

3 month -0.3% 22.7% 5.1% 23.4% 5.2% 25.9% -2.9% 31.8% -3.4% 23.2% -4.4% 39.8%

6  month 4.8% 17.5% 9.3% 18.0% 9.0% 19.9% 1.5% 24.4% -14.7% 19.0% 2.7% 31.3%

9 month 9.0% 15.4% 10.5% 16.7% 12.6% 18.6% 7.8% 21.1% -3.7% 17.0% 9.2% 27.5%

12 month 12.1% 14.7% 10.9% 16.5% 13.0% 18.1% 13.0% 19.5% -9.2% 15.6% 15.0% 25.8%

Month to  date 5.3% 12.1% 5.6% 13.7% 6.4% 16.4% 6.3% 16.5% 0.3% 23.5% 9.6% 22.2%

Quarter to  date 6.3% 28.2% 7.0% 28.9% 7.2% 32.2% 5.6% 40.0% 4.7% 27.5% 10.6% 48.6%

Year to  date 4.8% 19.4% 10.1% 20.2% 9.1% 22.3% 1.1% 27.1% -12.2% 20.7% -0.8% 34.6%

2 ปี 17.8% 12.5% 12.4% 14.6% 12.6% 16.1% 21.3% 16.0% -8.7% 13.7% 25.3% 21.5%

3 ปี 13.6% 14.2% 8.2% 15.5% 8.5% 17.2% 15.5% 18.1% -5.8% 12.8% 18.4% 23.7%

4  ปี 7.6% 14.2% -0.1% 15.9% -0.4% 17.4% 10.8% 17.9% -3.2% 12.4% 10.1% 23.7%

5  ปี 14.7% 14.2% 8.1% 16.0% 7.3% 17.3% 17.4% 17.8% 1.8% 13.6% 17.1% 23.5%

10 ปี 9.0% 14.7% 3.7% 16.2% 4.3% 16.7% 12.8% 18.5% 0.9% 14.9% 15.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 18-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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