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#เจาะลกึผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย (Sector & Stock Impact):
จากการวิเคราะห์กราฟแสดงความเคลื่อนไหวของตลาดวานนี้ ดัชนี SET ถูกกดดันอย่างหนักจาก
ความหวังเรื่องสันติภาพที่ท าให้ราคาน ้ามันเริ่มปรับฐาน ส่งผลให้หุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่มที่เคยได้
ประโยชน์จากสงคราม (War Winners) เริ่มเผชิญแรงขายท าก าไร น าโดย PTTEP (-1.99 จุด), IVL 
(-1.65 จุด), และ PTTGC (-1.37 จุด) นอกจากนี้ดัชนียังถูกฉุดจากแรงขายเฉพาะตัวในหุ้น DELTA 
ที่กดดันดัชนีถึง -2.48 จุด
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาภาพรวมแบบไม่รวมผลกระทบของ DELTA และกลุ่มธนาคาร (SET-
DELTA-BANK) ดัชนียังคงพยุงตัวอยู่บริเวณ 703 จุดได้ สะท้อนว่ายังมีแรงซ้ือหมุนเวียนในกลุ่ม 
Domestic Play และกลุ่มที่เคยเสียประโยชน์จากสงคราม (War Losers) ซึ่งพร้อมจะกลับมา 
Outperform น าโดยกลุ่มโรงไฟฟ้า (GPSC, BGRIM, GULF), กลุ่มสายการบิน (AAV, BA), และ
กลุ่มท่องเที่ยว/โรงแรม (AOT, MINT, ERW) เนื่องจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งมีแนวโน้มลดลง 
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สถานการณค์วามขดัแยง้และภมูริัฐศาสตร์โลก
• ข่าวหลักเช้านี้คือสถานการณ์สหรัฐฯ–อิหร่านกลับมาตึงเครียดขึ้นอย่างรวดเร็ว หลังมีรายงานหลายส านักว่า สหรัฐฯ เปิดปฏิบัติการโจมตี
เป้าหมายในอิหร่าน โดยฝ่ายสหรัฐฯ ระบุว่าเป็น “self-defense strikes” เพ่ือตอบโต้การโจมตีต่อเรือรบ/กองก าลังสหรัฐฯ บริเวณช่องแคบ Hormuz
• CENTCOM ระบุผ่านรายงานของ Kuwait News Agency ว่า สหรัฐฯ เปิดการโจมตีเพื่อป้องกันตนเอง หลังถูก “unprovoked Iranian assaults” ขณะที่ Ynet และ New York 
Post รายงานในทิศทางเดียวกันวา่ กองทัพสหรัฐฯ ยืนยันการโจมตีเป้าหมายทางทหารของอิหรา่น แต่ย ้าว่าไม่ต้องการยกระดับความขัดแย้ง
• ประธานาธิบดี Trump ให้สัมภาษณ์กับ ABC ว่า การโจมตีตอบโต้ต่ออิหรา่นเป็นเพียง “love tap” หรือการตอบโต้ในระดับจ ากัด และ Bloomberg Flash รายงานเพิม่เติมว่า 
Trump ระบุว่า “ceasefire still in effect” หรือข้อตกลงหยุดยิงยังมีผลอยู ่สะท้อนว่าฝ่ายสหรัฐฯ พยายามสื่อสารวา่การโจมตีครัง้นี้ไม่ใช่การเปิดฉากสงครามรอบใหม่เต็มรูปแบบ
• ฝั่งอิหร่านและสื่อที่เกี่ยวข้องกับอิหรา่นรายงานสวนทางกัน โดย Military.com และ Iran PressTV อ้างว่า กองก าลังสหรัฐฯ หรือเรือพิฆาตสหรัฐฯ ต้องถอยออกจากช่องแคบ 
Hormuz หลังถูกโจมตีด้วยขีปนาวุธและโดรนครั้งใหญ่จาก IRGC Navy ท าให้ภาพข่าวยังมคีวามขัดแย้งสูงระหว่าง narrative ของสหรัฐฯ และอิหร่าน
• ตลาดการเงินเริม่ตอบสนองเชิง risk-off โดย Bloomberg รายงานวา่ “Oil Firm and S&P 500 Futures Fall After US-Iran Clashes” ขณะที่ CNBC ระบุว่า stock futures 
อ่อนตัวลง เนื่องจากนักลงทุนจับตาความตึงเครียดสหรฐัฯ–อหิรา่น และรอรายงานการจ้างงานเดือนเมษายนของสหรฐัฯ
• ราคาน ้ามันมีแรงหนุนจากความเสี่ยงด้านภูมริัฐศาสตรแ์ละความไม่แน่นอนบริเวณช่องแคบ Hormuz ขณะที่ S&P 500 futures ปรับลง สะท้อนแรงขายสินทรัพยเ์สี่ยงระยะสั้น 
หากข่าวการปะทะขยายตัว นักลงทุนจะเพ่ิมน ้าหนักต่อ oil shock, inflation risk และความเสี่ยงต่อเส้นทางดอกเบี้ยของ Fed
• Semafor รายงานวา่ สหรัฐฯ ยังรอค าตอบจากอหิรา่นต่อแผน truce plan หรือแผนสงบศึก ท่ามกลางความตึงเครียดที่ปะทุขึ้นใน Hormuz ขณะที่รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน
กล่าวว่า การเดินเรือในช่องแคบ Hormuz จะกลับสู่ภาวะปกติได้ หากสงครามยุติลงอย่างถาวร
• ประเด็นส าคัญเชิงยุทธศาสตร์คือ แม้ Trump จะยืนยันว่า ceasefire ยังมีผล แต่การโจมตีตอบโต้และการกล่าวอ้างเรื่อง missile/drone barrage 
ท าให้ความเส่ียงของ ceasefire breakdown สูงขึ้น โดยตลาดจะจับตาว่าการปะทะครั้งนี้เป็นเพียง incident เฉพาะจุด หรือเป็นจุดเริม่ของการ
ยกระดับใน Hormuz อีกระลอก
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ศาลการคา้สหรฐัฯ ชีข้าด "ก าแพงภาษ ี10%" ของทรมัป์ "ผดิกฎหมาย" สกดัอ านาจตอ่รองกอ่นถก "ส ีจ ิน้ผงิ"
(Trump’s Latest 10% Tariffs Found Unlawful by US Trade Court)

• ศาลชีก้ าแพงภาษ ี10% ผดิกฎหมาย: คณะผูพ้พิากษาศาลการคา้ระหวา่งประเทศของสหรัฐฯ มมีตใิหก้ารบงัคบัใช ้

ก าแพงภาษี 10% ทีท่รัมป์ประกาศเมือ่เดอืนกมุภาพันธ ์(ภายใตม้าตรา 122 ของกฎหมายการคา้ปี 1974) เป็นโมฆะ โดย
ศาลมองวา่รัฐบาลใชข้อ้อา้งเรือ่ง "การขาดดลุการช าระเงนิ (Balance-of-payments deficits)" อยา่งไมถ่กูตอ้ง และน าไป
ปะปนกบัเรือ่งการขาดดลุการคา้

• ผลคุม้ครองยงัจ ากดัวง: ในเบือ้งตน้ ศาลไดส้ัง่ระงับการเก็บภาษีเฉพาะกับบรษัิทขนาดเล็ก 2 แหง่ทีย่ืน่ฟ้อง และรัฐ
วอชงิตนัเทา่นัน้ โดยยังไมไ่ดอ้อกค าสัง่ระงับแบบครอบคลมุท่ัวประเทศ (Universal injunction) ขัน้ตอนตอ่ไปขึน้อยูก่บัวา่
กระทรวงยตุธิรรมสหรัฐฯ จะยืน่อทุธรณ์หรอืไม ่(ในเดอืนมนีาคมเพยีงเดอืนเดยีว ศลุกากรสหรัฐฯ เก็บภาษีจากมาตรา 122 
ไปแลว้กวา่ 8 พันลา้นดอลลาร)์

• บ ัน่ทอนอ านาจทรมัป์กอ่นเจอ "ส ีจ ิน้ผงิ": ค าตดัสนินีเ้ป็นความพา่ยแพค้รัง้ลา่สดุของทรัมป์ในการพยายามตัง้ก าแพง
ภาษีโดยไมผ่า่นสภาคองเกรส และทีส่ าคญัคอื มันไปลดทอน "อ านาจตอ่รอง (Leverage)" ของทรัมป์ลงอยา่งมาก กอ่นที่
จะมกีารประชมุสดุยอดกับประธานาธบิด ีส ีจิน้ผงิ ของจนีในสปัดาหห์นา้

• แผนส ารองยงัตอ้งรอถงึเดอืน ก.ค.: ปัจจบุนัท าเนยีบขาวก าลงัเตรยีมแผนก าแพงภาษีรอบใหมภ่ายใตม้าตรา 301 (ขอ้หา
บงัคบัใชแ้รงงานและก าลงัการผลติสว่นเกนิ) แตก่ระบวนการสบืสวนคาดวา่จะเสร็จสิน้และบงัคับใชไ้ดอ้ยา่งเร็วทีส่ดุคอืชว่ง
เดอืนกรกฎาคม

• เร ิม่จา่ยเงนิคนืจากภาษรีอบกอ่น: ในขณะเดยีวกนั กรมศลุกากรสหรัฐฯ ไดเ้ปิดพอรท์ัลเพือ่เริม่ทยอยจา่ยเงนิคนื 
(Refunds) ใหก้บัผูน้ าเขา้ทีเ่คยถกูเก็บภาษีอยา่งผดิกฎหมายภายใตก้ฎหมาย IEEPA (ทีศ่าลสงูสดุสัง่ยกเลกิไปเมือ่วันที ่20 
ก.พ.) โดยเงนิเริม่เขา้บญัชผีูน้ าเขา้แลว้ในสปัดาหน์ี้
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
▪ นักลงทุนส่วนใหญ่ ก าลังปรับพอร์ตเพื่อรับกับสงครามระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่าน ที่

ก าลังจะจบลง แม้จะมีข่าวเชิงลบเข้ามาวันนี้บ้าง โดยกลุ่มที่คาดจะถูกขายออก จะเป็น
หุ้นที่เคยได้ประโยชน์จากสงคราม (น ้ามัน-ปิโตรเคมี) และทยอยซื้อหุ้นที่ราคาลงมา
ลึกๆ จากสงคราม อาทิ ท่องเที่ยว ค้าปลีก เป็นต้น

▪ กลยุทธ์ เก็งก าไรช่วงสั้น รอดูผลเจรจาหยุดยิง เน้นหุ้น Domestic Play ที่ได้
ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นของรัฐ

▪ หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย CPF*(10%), 
CPN(10%), AOT(20%), TRUE*(10%), GUNKUL*(10%), KTB(10%), 
SCB(10%), ADVANC*(10%)











DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 1Q-2026

5-May-2026



S&P-500
บรรยากาศตลาดหุน้สหรฐัฯ: ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดยดัชนี S&P 
500 Futures และ Nasdaq 100 Futures 
ขยับขึ้น 0.5% และ 0.8% ตามล าดับ นัก
ลงทุนคลายความกังวลและตอบรบัเชิงบวก
ต่อผลประกอบการที่แข็งแกรง่ โดยภาพรวม
ก าไร (Earnings Surprise) ของดัชนี S&P 
500 ดีกว่าที่ตลาดคาดถึง 19.65% น าโดย
กลุ่มเทคโนโลยีที่ก าไรเติบโตโดดเด่นและสูง
กว่าคาดถึง 34.17% ส่งผลให้มีแรงซื้อกลับ
เข้าตลาดอย่างต่อเนื่อง 



ทิศทางก าไรตลาดหุน้ไทย (1Q-26): ภาพรวม
การรายงานผลประกอบการจนถึงปัจจุบัน
พบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings 
Surprise) สูงกว่าคาด 10.75% และยอดขาย 
(Sales Surprise) สูงกว่าคาด 1.62% เรา
ประเมินเบื้องต้นว่าก าไรงวด 1Q-26 ของ
บริษัทใน SET จะออกมาราว 2.8 แสนล้าน
บาท (+3% YoY) โดยได้แรงหนุนหลักจาก 
Stock Gain ของธุรกิจน ้ามันและปิโตรเคมี
อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโน้มก าไร
งวด 2Q และ 3Q ที่อาจถูกกระทบจากต้นทุน
พลังงานและค่าขนส่งที่สูงข้ึนจากสงคราม 

SET INDEX
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเริ่มถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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