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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดด ัชน ี  SET แกว ่ง Sideway และล ุ ้นม ีแรงซ ื ้อกลับเข ้ามาบ้าง หลัง 
sentiment การลงทุนทั่วโลก กลับมาทรงตัว รอปัจจัยเคลื่อน โดยเฉพาะ 
ภาวะสงครามอิหร่าน และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขณะที่หุ้นไทย แม้ยังขาด
ปัจจัยบวกใหม่ แต่นักลงทุนอาจเริ ่มหาหุ ้นที ่ราคาปรับตัวลงมาแรงเกิน
ปัจจัยพื้นฐาน อีกท้ังหุ้นกลุ่ม semiconductor ท่ัวโลกเร่ิมมีแรงซ้ือ อาจเห็น
แรงซ้ือหุ้นกลุ่มอิเล็กฯ ได้เช่นกัน 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกได้ หลังราคาน ้ามันดิบเร่ิมทรงตัว ขณะท่ีนักลงทุน
จับตาสถานการณ์สงครามอิหร่าน และการเคล่ือนไหวของญ่ีปุ่นท่ีจะส่งผล
ต่อค่าเงินเยน โดยเฉพาะการขึ้นดอกเบ้ีย ท้ังน้ีตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนท่ี
ออกมาต ่าคาด ท าให้ตลาดคลายความกังวลชั่วขณะ 
• ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนจาก ADP ประจ าเดือน ส.ค. ออกมาที่ 38,000 
ต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาด 47,000 ต าแหน่ง โดยตัวเลขเดือน ส.ค. ถือ
เป็นการจ้างงานท่ีต ่าท่ีสุดนับตั้งแต่เดือน ม.ค. ท้ังน้ีนักลงทุนยังจับตาตัวเลข
การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm payrolls) ในวันศุกร์ 
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ระบุเม่ือวันพุธว่า การท้ิงระเบิดโจมตีอิหร่าน
ระลอกใหม่ "น่าจะใช้เวลาไม่นานนัก" ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบ Brent ย่อตัว
ลงเล็กน้อยมาเคลื่อนไหวเหนือระดับ $95 ต่อบาร์เรลหรัฐฯ เปิดการโจมตี
ทางอากาศรอบใหม่ข้ามคืน พุ่งเป้าท าลายระบบเรดาร์และขีดความสามารถ
ในการวางทุ่นระเบิดตลอดแนวชายฝั่งตอนใต้ของอิหร่าน โดยทรัมป์ระบุว่า
เป็นการกวาดล้าง อุปกรณ์ทางทหารใหม่ท้ังหมดท่ีอิหร่านพยายามติดตั้ง
ในช่องแคบฮอร์มุซ พร้อมลั่นว่าสหรัฐฯ ควบคุมช่องแคบได้อย่างสมบูรณ์
และพร้อมโจมตีซ ้าได้ทุกเม่ือ 
• ครม.สัญจร ที่จังหวัดสงขลา (1 ก.ย. 69) มีมติเห็นชอบหลักการจัดตั้ง 
"ระบบประกันภัยพิบัติแห่งชาติ" คุ้มครอง 3 ภัย ได้แก่ อุทกภัย วาตภัย และ
แผ่นดินไหว ครอบคลุมประมาณ 30 ล้านครัวเรือน โดยรัฐช่วยอุดหนุนค่า
เบี้ยประกัน จ่ายชดเชยเบื้องต้น 10,000 บาท (น ้าท่วม) หรือ 5,000 บาท 
(วาตภัย/แผ่นดินไหว) สูงสุดรวม 100,000 บาทต่อครัวเรือนต่อเหตุ และ
เสียชีวิตรับ 2,000,000 บาทโดยมอบหมายกรมป้องกันและบรรเทาสา
ธารณภัยร่วมกับส านักงาน คปภ. เร่งจัดท ารายละเอียดต่อไป 

Strategy 
กลยุทธ์หลัก: จับตาสถานการณ์กันต่อ แม้ดูน่ิงลง แต่ปัญหาท่ีแท้จริงยังคง
อยู่ โดยช่วงน้ีเน้นเก็งก าไรหุ้นกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง เราชอบ CK ด้านหุ้นระยะ
กลาง - ยาว ลงทุนหุ้นตาม Theme โดย กลุ่มท่องเท่ียว ให้ถือครอง (รอสะสม
ตอนย่อ) ชอบ AOT, CENTEL ขณะที่ Theme ใหญ่ (Mega play Theme) 
Data Center เรายังชอบ GPSC, BGRIM, ADVANC และ หุ้นกลุ่มธนาคาร 
เรายังชอบ KTB, KBANK, TTB, KKP 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 25 Aug 26  
• CN, RatingDog Services PMI (Aug), Consensus=N/A, Prior=50.4 
• EA, S&P Global Services PMI Final (Aug), Consensus=51.7, 
Prior=51.7 

• EA, PPI YoY (Jul), Consensus=N/A, Prior=4.6% 
• US, Fed Waller Speech 
• US, Initial Jobless Claims (Aug/29), Consensus=N/A, Prior=203K 
• US, ISM Services PMI (Aug), Consensus=N/A, Prior=54.1. 
 

 

  

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ต่างชาติ “ขาย” สุทธิตลาดหุ ้นไทย แต่ “ซื ้อ” ตลาดตราสารหนี ้ โดยมี
รายละเอียดดังน้ี 

• ตลาดหุ ้น (2 ก.ย. 69): มูลค่าการซื้อขาย (SET) 64,337.82 ล้านบาท และ 
(MAI) 389.21 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 655.30 ล้านบาท  

• Yield Curve ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นจากวันก่อนหน้าประมาณ 2-5 bps. ส าหรับ
กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET INFLOW 40 ล้านบาท โดย
เกิดจาก NET BUY 40 ล้านบาท 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นน้ี อยู่ท่ีระดับ 33.32 บาท/ดอลลาร์ อ่อนค่าเล็กน้อย
เทียบกับวันก่อนหน้า 

 
หุ้นเด่นวันนี้  
BGRIM, GPSC : 1) แผน PDP2026 เดินหน้าต่อเนื่อง โดย สนพ. เตรียมเปิด 
public hearing 8 ก.ย. ซ่ึงมี 4 โมเดล ส าหรับก าหนดทิศทางไฟฟ้าไทยปี 2026–
2050 โดยทุกโมเดลมีสัดส่วนพลังงานสะอาดอย่างน้อย 65% และมีแผนลงทุน
ระบบไฟฟ้าราว 3.6–7.0 แสนลบ. สะท ้อนการเข ้าส ู ่รอบลงทุนใหม่ของ
อุตสาหกรรมไฟฟ้า ซ่ึงเป็นบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้าระยะกลาง-ยาว, 2) เรายังมอง
เป ็นบวกต ่อกล ุ ่ ม โรง ไฟฟ ้าจากโอกาส ในการขยายก  าล ั งการผ ลิต  
ได้แก่ BGRIM (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) และ GPSC (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) 
 
กรอบดชัน ีSET วนันี ้:    แนวรบั 1563-1569 แนวตา้น 1580-1585 
Technical Pick: : BGRIM, KCE 
 
Stock picks for September 2026 : AOT, BEM, CENTEL, GPSC, PLANB, 
SCGP 
 
News Comment 
( + ) Power (Overweight) PDP2026 เปิด 4 โมเดล ดันลงทุนไฟฟ้าสูงสุด 7 
แสนล้านบาท 
Company Report 
( 0 ) SAPPE (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 41.00 บาท) ก าไร 3Q26E โต YoY, QoQ จาก
รายได้ขยายตัว 
 

Analyst: Fundamental Research, Research Team 
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News Comment 

( + ) Power (Overweight) PDP2026 เปิด 4 โมเดล ดันลงทุน
ไฟฟ้าสูงสุด 7 แสนล้านบาท 
สนพ. เปิด 4 โมเดล PDP2026 ก าหนดทิศทางไฟฟ้าไทย พร้อม RE ขั้นต ่า 
65% สูงสุด 89% ดันลงทุนสูงสุด 7 แสนล้านบาท สนพ. เปิดเผยว่า วันที่ 8 
ก.ย. 26. นี้เตรียมเปิด pubic hearing และมีการเปิดรายละเอียด 4 โมเดล 
PDP2026 ได้แก่ โมเดล 1 Base Case ท่ีเน้นสมดุลระหว่างความม่ันคง ต้นทุน 
และการเปลี่ยนผ่าน มีพลังงานสะอาด 65% และฟอสซิล 35%; โมเดล 2 Net 
Zero by CCS ที่มีสัดส่วนพลังงานสะอาด 65% และใช้ CCS ราว 32 ล้านตัน
เพื่อลด GHG; โมเดล 3 Net Zero by RE ที่เร่ง Renewable สูงสุด 89% และ
ลดฟอสซิลเหลือ 11%; และ โมเดล 4 Net Zero by RE & CCS ที่ผสมผสาน 
Renewable 73% กับ CCS โดยทุกโมเดลมีค่าไฟฟ้าเฉล่ียตลอดแผนใกล้เคียง
กันที่ 3.83–3.89 บาท/หน่วย ทั้งนี้ ร่าง PDP2026 มีแผนเพิ่มก าลังผลิตใหม่
อย่างน้อย 50.9GW ในช่วงปี 2026-2037 ประกอบด้วย Solar 24.3GW, 
BESS 14.5GW, Gas 9.1GW, Wind 2.7GW และ SMR 0.3GW พร้อมแผน
ผลักดัน SMR รวม 9,000MW ในระยะยาว เพื่อเป็น Firm Power รองรับความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีมุ่ง ลดการพึ่งพา LNG น าเข้า โดยในปี 2050 
โม เดล 1-2 ย ั งม ี  LNG น  า เข ้ าราว  2,455mmscfd, โม เดล 4 ลด เห ลือ 
1,904mmscfd และโมเดล 3 ลดได้มากที่สุดเหลือ 794mmscfd จากการเพิ่ม 
Renewable ในระดับสูง นอกจากนี ้ ยังมีแผนลงทุนระบบส่งและโครงสร้าง
พื้นฐานไฟฟ้าราว 3.6–7.0 แสนล้านบาท โดยเฉพาะ BESS และระบบส่งเพื่อ
รองรับ Renewable รวมถึงการเปิด Direct PPA และ TPA ให้ผู้ผลิตสามารถ
ขายไฟฟ้าสีเขียวแก่ลูกค้ารายใหญ่โดยตรง รองรับความต้องการจาก Data 
Center และภาคอุตสาหกรรม ขณะที่การติดตั้ง Smart Meter ส าหรับลูกค้า
รายใหญ่ 100% จะช่วยรองรับ VPP และ Demand Response 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ ่มโรงไฟฟ้าในระยะกลาง -ยาว เนื ่องจาก 
PDP2026 มีแนวโน้มเปิดโอกาสการลงทุนรอบใหม่ และท าให้ผู้ประกอบการท่ีมี
ศักยภาพสามารถขยายก าลังผลิตเพื่อรองรับความต้องการไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น
จาก Data Center และภาคอุตสาหกรรมได้มากขึ ้น ขณะที ่การเปิด Direct 
PPA จะช่วยให้ผู้ผลิตเข้าถึงลูกค้ารายใหญ่โดยตรง ซึ่งเป็นโอกาสในการเพิ่ม
ฐานลูกค้าและก าลังผลิต รวมถึงมีโอกาสส าหรับ  Margin Improvement และ
ลดความเสี่ยงจากความผันผวนของต้นทุนก๊าซผ่านการส่งผ่านต้นทุนไปยัง
ราคาขายไฟฟ้า เราจึงมอง GULF และ BGRIM ได้ประโยชน์จากโอกาสเติบโต
ของ Data Center และการขยายก าลังผลิต, GUNKUL จากการเติบโตของ 
Renewable และ Direct PPA และ RATCH จากโอกาสน าก าลังผลิตเดิมท่ี
ทยอยหมดอายุสัญญามาต่อยอด ขณะที่ GPSC มีโอกาสจาก Renewable, 
Energy Storage และ Direct PPA อย่างไรก็ตาม ผลบวกต่อผลประกอบการ
ยังข้ึนอยู่กับโมเดล PDP2026 ท่ีเลือกใช้ หลักเกณฑ์ Direct PPA และการเปิด
ประมูลโครงการใหม่ 
ส าหรับกลุ่มโรงไฟฟา้ เรายังคงใหน้ า้หนักการลงทุนเปน็ “มากกวา่ตลาด” โดย
เรายังคงชอบ: 
BGRIM: เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 20.00 บาท อิง DCF (WACC 
7.3%, Terminal Growth 1.5%) โดยเราคาดก าไรปกติ 2H26E ฟื้นตัว จาก
ส่วนแบ่งก าไรโครงการ Nakwol ที่เพิ่มขึ้น การทยอยลดลงของต้นทุนทาง
การเงินหลังการขายสินทรัพย์ และความต้องการไฟฟ้าจากลูกค้า IU ที่ยัง
เติบโต ขณะท่ี PDP2026, Data Center และ Direct PPA จะเพิ่มโอกาสในขยาย
ก าลังผลิตใหม่และฐานลูกค้าในระยะยาว โดยเฉพาะจากความต้องการไฟฟ้า
สะอาดของ Data Center  

GPSC: เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 60.00 บาท อิง DCF (WACC 
6.5%, Terminal Growth 2.0%) โดยเรามองเป็นบวกต่อแนวโน้ม 2H26E จาก
ก าไรปกติ 3Q26E ท่ีคาดฟื้นตัว QoQ จาก GHECO-One กลับมาเดินเคร่ือง
เต็มไตรมาสและราคาถ่านหินที่สูงขึ้น ขณะที่ PDP2026 ที่มีแนวโน้มเปิดรอบ
ลงทุนโรงไฟฟ้าใหม่ โดยเฉพาะ Renewable, รวมถึง Data Center และ Direct 
PPA จะเป็น growth opportunity ระยะยาวของ GPSC จากความพร้อมใน
การขยาย Renewable และการพัฒนาโครงการเพื่อรองรับความต้องการ
ไฟฟ้าสะอาด อย่างไรก็ตาม โครงการใหม่ยังต้องใช้เวลาในการพัฒนาและรับรู้
ก าไร จึงคาดเป็น upside ต่อประมาณการตั้งแต่ 2028E เป็นต้นไป 
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Company Report 
( 0 ) SAPPE (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 41.00 บาท) ก าไร 3Q26E โต 
YoY, QoQ จากรายได้ขยายตัว 
เราคาดก าไร 3Q26E อยู่ในกรอบ 200-220 ล้านบาท ขยายตัว YoY, QoQ ต ่า
กว่าท่ีคาดการณ์เดิมจาก SG&A to sales ท่ีสูงกว่าคาด โดยก าไรเติบโต YoY 
หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว YoY จากรายได้ต่างประเทศและในประเทศ
ขยายตัว YoY, 2) GPM ขยายตัวจาก utilization rate ขยายตัว, 3) SG&A to 
sales ปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามแผนการท าโปรโมชั่น และ ค่า logistic ท่ีเพิ่มขึ้น ด้าน
ก าไรโต QoQ จากรายได้ขยายตัว และ GPM ทรงตัว QoQ 
ด้านแนวโน้มก าไร 4Q26E ยังคงโตโดดเด่น YoY จากรายได้ และ GPM ขยายตัว
โดย utilization rate ปรับตัวเพิ่มขึ้น คาดก าไรลดลง QoQ เป็นไปตามฤดูกาล 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E-27E ลง -8% และ -14% ตามล าดับ 
แม้เราปรับรายได้ และ GPM ปี 2026E-27E ขึ้นจาก utilization rate และการ
ควบคุมต้นทุนที ่ด ีข ึ ้น แต่เราปรับ SG&A to sales ขึ ้น ตามแผนการรุกท า
การตลาดเพิ่มขึ้น โดยเรามองว่าเป็นการลงทุนเพื่อสร้างการเติบโตในระยะยาว 
เราคาดก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 768 ล้านบาท (-1% YoY) และปี 2027E ท่ี 907 
ล้านบาท (+18% YoY) 
เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ rollover ราคาเป้าหมายเป็นปี 2027E ท่ี 41.00 บาท 
อ ิง 2027E PER 14x (-1SD below 5  yr avg PER) เด ิม  38.00 บาท อิง 
2026E PER14x (-1 SD below 5 yr avg PER) เรามองว่าผลประกอบการ
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ราคาหุ้นยังน่าสนใจเทรด 2027E PER 11.5x (ใกล้เคียง       
-1.75SD) โดยปี 2027E ยังมี upside จากตลาดอินโดนีเซียที่ดีกว่าคาดจาก 
distributor รายท่ี 2 ท่ีจะเร่ิมรับรู้ต้นปี และ dividend yield ท่ีน่าสนใจ 5.2% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (2 ก.ย.) โดยได้แรงหนุน
จากการท่ีนักลงทุนช้อนซ้ือหุ้นท่ีร่วงลงก่อนหน้าน้ี นอกจากน้ี การชะลอตัวของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังเป็นปัจจัยบวกต่อตลาด        ทั้งนี้ ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดท่ี 53,061.95 จุด เพิ่มขึ้น 295.07 จุด หรือ 
+0.56%, ดัชนี S&P500 [SP500.X] ปิดที่ 7,666.60 จุด เพิ่มขึ้น 35.13 จุด 
หรือ +0.46% และดัชนี Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที่ 26,217.83 จุด เพิ่มขึ้น 
118.05 จุด หรือ +0.45% 
• ตลาดห ุ ้นยุ โรปปิดลบในว ันพ ุธ (2 ก.ย.) โดยถ ูกกดด ันจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีอยู่ในระดับสูง หลังความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ี
ทวีความรุนแรงขึ้นกระตุ้นความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อจากต้นทุนพลังงาน 
ขณะที่หุ้นกลุ่มค้าปลีกน าตลาดปรับตัวลงหลังร่วง 2.3%        ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที ่ 645.91 จุด ลดลง 1.55 จุด หรือ -0.24%, 
ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,280.63 จุด ลดลง 21.22 
จุด หรือ -0.26%, ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 25,839.33 จุด 
ลดลง 130.78 จุด หรือ -0.50%  
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (2 ก.ย.) หลังอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอังกฤษพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 19 ปี ท่ามกลางความกังวล
เกี่ยวกับเงินเฟ้อท่ีกลับมาอีกคร้ัง หลังสหรัฐฯ และอิหร่านเปิดฉากโจมตีระลอก
ใหม่ ในตะว ันออกกลาง        ท ั ้ งน ี ้  ด ัชน ี  FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดท่ี 
10,756.45 จุด ลดลง 32.83 จุด หรือ -0.30% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (2 
ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าการปะทะกันรอบใหม่ระหว่างสหรัฐอเมริกากัน
อิหร่านอาจจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันในตลาดโลก          ท้ังน้ี สัญญา
น ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 79 เซนต์ หรือ 0.88% ปิดท่ี 
91.01 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนพ.ย. 
เพิ่มขึ้น 98 เซนต์ หรือ 1.04% ปิดท่ี 95.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (2 ก.ย.) โดยได้ปัจจัยหนุน
จากการชะลอตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ อย่างใกล้ชิด เพื่อ
ประเมินทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบ
เดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 18.20 ดอลลาร์ หรือ 0.41% ปิดที่ 4,414.60 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

 

Economic & Company 
BGRIM ลุ้นกดต้นทุนก๊าซ จับตาโครงสร้าง Pool Gas 
BGRIM มองโครงสร้าง Pool Gas รอบใหม่มีโอกาสช่วยลดแรงกดดันต้นทุนก๊าซ 
ล่ันก าลังผลิตส่วนเกินราว 250 เมกะวัตต์ รองรับลูกค้าอุตสาหกรรมรายใหม่ท้ัง
มาบตาพุด-อ่างทอง วางแผนรับรู้รายได้จากโครงการท่ีทยอย COD ท้ัง พลังงาน
ลม Nakwol 1 โรงไฟฟ ้าโซลาร ์  และ Data Center เด ินหน้าธ ุรก ิจ Digital 
Infrastructure และพลังงานสะอาด 
KGEN ออเดอร์ล้นหมื่นคัน เล็งดันก าลังผลิตพุ่ง 60% 
KGEN เร่งเครื่อง EV เต็มสูบ! ออเดอร์ JAECOO 5 ทะลักหมื่นคัน จ่อทยอยส่ง
มอบเกลี ้ยงภายในไตรมาส 4/2569 พร้อมเปิดเกมรุกส่งท้ายปี ลุยเปิดตัว
รถไฟฟ้าใหม่อีก 3 รุ่น เจาะตลาดขนส่งสินค้า รถโดยสาร แท็กซ่ี ปูทางปี 2570 อัพ
ก าลังผลิตกระโดดสู่ 8,000 คันต่อเดือน จากเดิม 5,000 คัน 
TBN เปิดเกม AI หนุนองค์กรใหม่ ลุยทรานส์ฟอร์ม 
TBN เปิดเกมรุก Digital Lending ยุค AI ชู 3 หัวใจ "AI ต้องแม่น - Technology 
ต้องเร็ว -Process ต้อง End-to-End" เร่งองค์กรทรานส์ฟอร์มสู ่  Agentic 
Enterprise ดึง AI Agents จัดการเวิร์กโฟลว์สินเชื่อครบวงจร โชว์ศักยภาพระบบ 
Unify ใช้ AI ตรวจสอบ-จับคู่เอกสาร ดัน Productivity พนักงานพุ่งถึง 5 เท่า 
LPN ปลุกตลาดคอนโดฝั่งธน เจาะคนรุ่นใหม่-รับดีมานด์เช่า 
LPN ยกเซลล์ แกลเลอรี "ลุมพินี พาร์ค บางหว้า อินเตอร์เชนจ์" บุกกลางเดอะ
มอลล์ ไลฟ์สโตร์ บางแค เจาะคนรุ่นใหม่ รองรับดีมานด์เช่าแน่น พร้อมงัดโปรแกรม
การันตีผลตอบแทน 6% นาน 6 ปี ดันโครงการมูลค่ากว่า 1.5 พันล้านบาท รวม 
862 ยูนิต ราคาเร่ิม 1.29 ล้านบาท 
TITLE เปิดรับลูกค้าไทย-เทศ ปลื้มกระแสดีแบรนด์แกร่ง 
TITLE เปิดบ้านต้อนรับผู ้เข ้าชมเป ็นครั ้ งแรกในงาน "The Great Heritage" 
โครงการ เดอะ ไทเทิล เฮอริเทจ บางเทา ทุกตารางนิ้วถูกรังสรรค์ขึ้นภายใต้
แนวคิด "Every Space Tells a Story" ปลื้มกระแสตอบรับดี ลูกค้าวางใจในแบ
รนด์ THE TITLE 
CH เปิดตัวแบรนด์ SUMACO เจาะตลาดคนรักสุขภาพ 
CH ยกระดับแบรนด์ปลากระป๋องต านาน 50 ปี ส่งแบรนด์ SUMACO ปลา
กระป๋องในน ้ามันมะกอก เสิร์ฟ Superfood ยุคใหม่ โปรตีนแน่น แคลเซียมสูง ไขมัน
ดี OMEGA 3-6-9 EPA & DHA ครบจบในกระป๋องเดียว ดีไซน์ใหม่ทันสมัย รับ 
Mega Trend สุขภาพ เน้นบริโภคโปรตีน ขยายตลาดในต่างประเทศ ดันผลงาน
คร่ึงปีหลังโต 
SIRI กางแผนแนวราบครึ่งปหีลงั ลุยเปิด 12 โครงการ 1.53 หมื่นล. หนุนยอดโอน
ปีนี้ตามนัด 
SIRI ม่ันใจยอดขายแนวราบปีน้ีมาตามนัด 25,000 ล้านบาท หลัง 8 เดือนแรก ท า
ได้ที่ 15,000 ล้านบาท คิดเป็น 60% ของเป้าทั้งปี พร้อมกางแผนครึ่งปีหลังเปิด 
12 โครงการใหม่ มูลค่า 15,300 ล้านบาท หนุนยอดโอนปีนี ้ท าได้ตามเป้าท่ี 
21,500 ล้านบาท 
TKN ชูพอร์ตสินค้ามาร์จิ้นสูง ปูพรมตลาดจีน-สหรัฐอัพก าไร 
TKN ปรับกลยุทธ์ปี 69 มุ่งเน้นก าไรสุทธิมากกว่ายอดขาย ชูพอร์ตสินค้าใหม่มาร์
จิ้นสูง บุกตลาดโลกผ่าน "เถ้าแก่น้อย เซ่ียงไฮ้" และ Costco พร้อมชูแผนบริหาร
ต้นทุนสาหร่ายล่วงหน้า และใช้เทคโนโลยี AI ขับเคลื่อนประสิทธิภาพองค์กร และ
สร้างสิทธิประโยชน์ทางภาษี 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 1538 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


