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ประเด็น LIVE
8 May 25

“ Fed คงดอกเบี้ย สหรัฐฯเจรจาการค้า SET จะกลับมาเป็นขาขึ้นรึยัง ? ”

• Fed คงดอกเบี้ยตามคาด แต่ส่งสัญญาณ กังวลความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ และการพุ่งขึ้น
ของเงินเฟ้อ

• SET พุ่งแรงได้อานิสงคจ์ีนออกมาตรการทางการเงินกระตุ้นเศรษฐกิจ หุ้น China Play ไปต่อ
• สหรัฐฯ เปิดโต๊ะเจรจาการค้ากับจีน คืนน้ี !!!
• เก็งก าไรรายตัวงบ Q1/25
• China Play กันดีกว่า จีนออกมาตรการหนุนเศรษฐกิจ
• เราเอาหุ้นเข้า 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-May CH Caixin China PMI Composite Apr      -- 52                   

TH CPI YoY Apr -0.1% 0.8%

7-May TH Consumer Confidence Apr      -- 56.7                

US FOMC Rate Decision May-25 4.2% 4.3%

8-May US Initial Jobless Claims May-25      -- 241k

9-May CH Exports YoY Apr 0.0                  0.1                  

CH Exports YoY CNY Apr      -- 13.5%

10-May CH PPI YoY Apr      -- -2.50%

CH CPI YoY Apr      -- -0.1%

13-May US CPI MoM Apr      -- -0.10%

US CPI Ex Food and Energy MoM Apr      -- 0.1%

US CPI YoY Apr 2.5% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 2.8%

15-May EC GDP SA QoQ 1Q S      -- 0.4%

US Retail Sales Advance MoM Apr      -- 1.4%

US PPI Final Demand MoM Apr      -- -0.4%

US Empire Manufacturing May      -- -810.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Apr      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Apr      -- 2.7%

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 3.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Manufacturing (SIC) Production Apr      -- 0.3%

16-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P      -- 2.2%

US Housing Starts MoM Apr      -- -11.40%

US Building Permits MoM Apr P -0.59% 0.50%

US U. of Mich. Sentiment May P      -- 52.2                
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• จีน (CH):** ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการรวม (Caixin PMI Composite) เดือนเมษายน, การส่งออกเมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน (ในหน่วย 
USD และ CNY) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน

• ไทย (TH):** ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน และความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนเมษายน

• สหรัฐอเมริกา (US):** การตัดสินใจอัตราดอกเบี้ยของคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC Rate Decision) ที่
ส าคัญในเดือนพฤษภาคม, จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims), การวัดอัตราเงินเฟ้อตา่งๆ ส าหรับ
เดือนเมษายน (CPI รายเดือนและรายป,ี Core CPI รายเดือนและรายป)ี, ยอดค้าปลีกขั้นสูง (Retail Sales Advance) เดือนเมษายน, ข้อมูลดชันี
ราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเมษายน (Final Demand และ Ex Food and Energy, รายเดือนและรายปี), ผลส ารวจภาคการผลิต (Empire 
Manufacturing) เดือนพฤษภาคม, ผลผลิตภาคการผลิต (Manufacturing Production) เดือนเมษายน, การเริ่มสร้างบ้าน (Housing Starts) 
และการอนุญาตก่อสร้าง (Building Permits) เดือนเมษายน และผลส ารวจความเช่ือมั่นผู้บริโภคเบ้ืองต้นจากมหาวิทยาลัยมิชิแกน (U. of Mich. 
Sentiment) เดือนพฤษภาคม

• ยูโรโซน (EC):** ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ปรับฤดูกาลแล้วรายไตรมาส ส าหรับไตรมาสแรก

• ญี่ปุ่น (JN):** ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ปรับเป็นรายปีและปรับฤดูกาลแล้วรายไตรมาส ส าหรับไตรมาสแรก (เบื้องต้น)

ปฏิทนิตัวชีว้ัดเศรษฐกิจโลกส าหรบัชว่งวนัที ่6 -16 พ.ค. 68



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,150.9 (21.9 ) -0 .4 -0 .3 13.1 6.0 10.2 07-May-25

DJ Global 634.3 (3.4) -0 .5  -0 .2  13.2 0.1 7.8 07-May-25
Bloombe rg World Inde x 1,962.2 (12.3) -0 .6  -0 .1 12.9 -0.1 8 .3 07-May-25
MSCI World 3,697.5 (27.1) -0 .7 0 .3 13.2 -0.6  8 .7 07-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,137.4 4.1 0.4 -0.0  13.6 5.5 6.5 07-May-25
MSCI Thailand 423.6 9.1 2.2 3.0 10.0 -9.0  -8 .4 07-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 41,114.0 (203.5 ) -0 .5  0 .7 8.3 -3.4 5 .7 07-May-25
NASDAQ 17,738.2 (239.6 ) -1.3 0 .3 13.7 -9.0  8 .6 07-May-25
S&P  500 5,631.3 (55.4) -1.0  0 .4 11.2 -4.7 8 .6 07-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 533.5 (3.0 ) -0 .6  -0 .5  9 .6 5.7 3.4 07-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,230.2 (55.0 ) -1.0  -0 .6  9 .6 7.4 3.8 07-May-25
Franc e CAC 40 7,626.8 (143.6 ) -1.8  -0 .9  7.4 4.3 -6.2  07-May-25
Ge rman DAX 23,116.0 29.3 0.1 -0.6  14.0 16.1 25.0 07-May-25
UK FTSE 100 8,559.3 (37.0 ) -0 .4 -0 .4 8 .2 5.4 2.5 07-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 190.7 1.0 0.5 0.0 17.1 4.6 6.9 07-May-25
Thailand SET Inde x 1,220.3 21.3 1.8 2.7 13.6 -12.9  -11.1 07-May-25
China Shanghai SE Composit 3,342.7 47.6 1.4 0.8 6.3 -1.9  6 .8 07-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,831.6 44.6 1.2 0.6 5.0 -4.2  5 .5 07-May-25
Hong Kong Hang Se ng 22,691.9 187.2 0.8 0.1 12.7 13.2 23.9 07-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,465.5 53.6 0.8 0.7 7.6 -1.0  -2 .9  07-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,926.2 110.5 1.6 0.4 15.5 -2.2  -2 .3 07-May-25
Japan Nikke i 36,779.7 (51.0 ) -0 .1 0 .3 11.7 -7.8  -3.5  07-May-25
Singapore Straits Time s 3,865.4 20.2 0.5 0.1 11.4 1.8 18.4 07-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,573.8 14.0 0.5 0.3 10.6 7.3 -6.0  07-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,250.4 24.1 2.0 0.7 10.4 -1.7 -0 .0  07-May-25
India BSE Se nse x 80,746.8 244.8 0.3 0.1 8.8 3.2 9.9 07-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 20,546.5 (241.1) -1.2  0 .1 11.3 -11.4 -0 .7 07-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.6 (0 .4) -0 .4 0 .3 -3.0  -7.9  -5 .4 07-May-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.0 0.1 3.2 8.6 5.3 07-May-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.2 0.0 4.2 5.9 6.4 07-May-25
YEN-USD 143.8 (1.1) -0 .8  0 .0 1.7 -8.3 8 .2 07-May-25
CNY-USD 7.2 (0 .1) -0 .8  -0 .1 1.3 -1.0  -0 .1 07-May-25
THB-USD 32.9 (0 .2 ) -0 .6  0 .0 6.2 -3.7 12.4 07-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -1.2  0 .11 4.8 -11.0  -21.8  07-May-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .1) -1.4 0 .14 3.7 -11.4 -14.0  07-May-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .0 ) -0 .9  0 .04 2.6 -5.8  -4.9  07-May-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .4 0 .10 2.0 0.4 2.9 07-May-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .0 ) -2 .0  -1.99  07-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -2 .4 -1.89  07-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .1) -2 .7 -1.63 07-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .3 -0 .11 07-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.5 0.1 0.1 -0.8  3.5 2.7 -1.0  07-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 58.1 (0 .2 ) -0 .4 0 .1 -2.5  -18.2  -26.4 07-May-25
Crude  Oil - Bre nt 61.1 (0 .2 ) -0 .3 0 .0 -2.7 -17.8  -26.8  07-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 110.5 2.5 2.3 -0.3 2 .1 -16.9  -24.4 07-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,406.0 (5 .0 ) -0 .4 -1.1 0 .4 41.4 -32.5  06-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 298.9 7.7 2.6 1.6 2.4 -21.7 -4.2  07-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.1 (0 .1) -0 .4 -1.8  -7.4 -1.9  -11.0  07-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,441.2 55.4 0.6 -1.2  8 .6 7.3 -4.6  07-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,315.0 16.0 0.5 0.4 -2.0  -4.5  -13.9  07-May-25
GOLD (spot) 3,364.5 124.0 3.8 0.4 13.3 29.1 46.4 07-May-25
Soybe an Me al Future s 288.0 (2 .2 ) -0 .8  0 .7 -0.1 -4.8  -23.7 07-May-25
Crude  P alm Oil 3,725.0 (195.0 ) -5 .0  -0 .4 -18.7 -24.4 -6 .2  07-May-25
Corn 441.0 (20.3) -4.4 -0 .3 -6 .3 -2 .5  -1.3 07-May-25

 Bitc oin  96,794.1 (269.6 ) -0 .3 0 .3 26.0 5.3 57.7 07-May-25
 Ethe re um 1,798.5 (49.1) -2 .7 0 .9 22.6 -45.7 -38.5  07-May-25
ARKW Inve stme nts 102.6 (2 .3) -2 .2  0 .4 20.4 -6.5  32.8 07-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.0 (0 .3) -1.4 -0 .7 14.2 -9.1 -13.3 07-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 121.3 (0 .7) -0 .6  -2 .0  18.3 47.9 60.7 07-May-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

❑PBOC ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนแบบย้อนหลังระยะ 7 วันลงเหลือ 1.4% 
และลดอัตราการกันส ารอง (RRR) ลง 0.5% ก่อนการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ

❑ผลการประชุม FOMC เป็นไปตามคาด มีมติคงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม 4.25-4.5%

❑การเจรจาการค้าระหว่าง สหรัฐฯ-จีน ที่ประเทศสวิทเซอร์แลนด์

ตัวแปรหลัก ส่งผลตอ่ทิศทางตลาดหุน้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
8 May 25

▪ตลาดเริ่มมีมุมมองเชิงบวกต่อการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนที่สวิตเซอร์แลนด์ และจีนออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจไปเมื่อวานนี้ และทรัมป์ระบุ ก าลังมี Big Good News ในสัปดาห์หน้า อย่างไรก็ตาม ส าหรับการเก็งก าไรระยะสั้น
อาจจะต้องระวังแรงขายท าก าไรในช่วงท้ายตลาด เพราะตลาดหุ้นไทยจะเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาวอีกครั้งในสุดสัปดาห์นี้
▪ผลประชุม FOMC ที่ออกมา เป็นไปตามตลาดคาด คือ Fed คงดอกเบี้ยไว้ที่ 4.25-4.5% และ ประธาน Fed ส่งสัญญาณ
เศรษฐกิจทีจะชะลอตัวจากการใช้มาตรการภาษีของ Trump ซึ่งเป็นข่าวลบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ Fed เองยังไม่มแีผนใน
การลดดอกเบี้ยในเวลานี.้.......  อย่างไรก็ตาม มีแนวโน้มที่นักลงทุนในตลาดจะมองไปข้างหน้า คือ Fed มีโอกาสที่จะลด
ดอกเบี้ยในอนาคตมากขึ้น อาจกลายเป็นดีต่อตลาด ทั้งนี้ FOMC มีก าหนดการประชุมครั้งต่อไป 17-18 มิ.ย.
▪ปากีสถานส่งสัญญาณตอบโต้หลังอินเดียโจมตีทางอากาศ งบ่งชี้ถึงความเป็นไปได้ที่จะเกิดความตึงเครียดเพิ่มขึ้น
ระหว่างสองประเทศที่มีอาวุธนิวเคลียร์

คาดดชันีฯ มีโอกาสเขา้ทดสอบแนวตา้นถดัไปบรเิวณ 1227 -1235 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
8 May 25

▪GIP BlackRock กองทุนที่ใหญ่ทีสุ่ดในโลก ลงทุน 1.05 – 1.75 แสนล้านบาทในไทย ผ่าน  TrueIDC เพื่อสร้าง GigaData Hub ศูนย์ข้อมูลขนาด
ใหญ่แบบขยายได้ตลอด มีจุดเด่น เพิ่มก าลังไฟฟ้าได้ และเพิ่มสัดส่วนพลังงานสะอาด .... เรามีมุมมองเชิงบวก ต่อเนื่อง จากก่อนหน้านี้ที่ นายกฯ 
ตั้งคณะกรรมการ AI แห่งชาติ หวังพลิกฟื้นเศรษฐกิจไทย เร่งวางยุทธศาสตร์สู่เวทีโลก โดยมองกระแส Digitalization และการน า AI มาใช้ในไทย
น่าจะค่อยๆเพิ่มขึ้น ดังนั้น การปรับตัวลงของหุ้นในกลุ่มนี ้น่าจะเป็นโอกาสในการสะสมส าหรับลงทุนระยะยาว โดยเราชอบ DELTA, GULF,  WHA, 
ADVANC, TRUE, SYMC, SIS, EPG, STECON
▪ คณะกรรมการบริหารกองทนุน า้มันเชื้อเพลิง (กบน.) เห็นชอบปรับลดอัตราเงินส่งเข้ากองทุนน ้ามันเชื้อเพลิงประเภทน า้มัน แต่มีการปรับขึ้นอัตรา
ภาษีสรรพสามิตสินค้าน ้ามันและผลิตภัณฑน์ า้มัน ประเภทน ้ามันเบนซิน และน ้ามันดีเซล  ท าให้ราคาขายปลีกน ้ามันปรับตวัลดลงเล็กน้อย อย่างไรก็
ตาม ในช่วงที่ราคาน ้ามันในตลาดโลกปรับลดลง จะมีผลให้ผลการด าเนินงานของกลุ่มปั๊มน ้ามัน OR, PTG ปรับตัวขึ้น จากค่าการตลาดที่สูงขึ้น
▪ ตลาดหุ้นไทย เข้าสู่ฤดูกาล รายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีน คาดว่าก าไรไตรมาสนี้ ราว 2.4 แสนลบ. -10% YoY ; +38% QoQ ฟืน้
จาก 4Q ที่ 1.74 แสนลบ. ....  ทั้งนี้ ก าไรที่ประเมินครัง้นี้ สูงกว่าครั้งก่อนที่ 2.01 แสนลบ. วันสุดท้ายของการส่งงบงวดนี้ 15 พ.ค.68
▪ Event วันนี้ : ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ

คาดดชันีฯ มีโอกาสเขา้ทดสอบแนวตา้นถดัไปบรเิวณ 1227 -1235 จุด
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1. การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย:
PBOC ได้ประกาศลดอตัราดอกเบี้ยส าหรบัการด าเนนิการ Reverse Repurchase อายุ 7 วัน ลง 0.1% จาก 1.5% เหลือ 1.4%
อ้างอิงจากค ากล่าวของผู้ว่าการ PBOC นาย Pan Gongsheng ที่ระบุว่าอัตราดอกเบี้ย Reverse Repurchase อายุ 7 วัน ถูกปรับลดลงจาก 
1.5% เป็น 1.4%

2. การลดอัตราสว่นเงนิส ารองทีต่้องด ารง (Reserve Requirement Ratio - RRR):
PBOC จะลดอัตราสว่น RRR ลง 0.5% (ครึ่งเปอรเ์ซ็นต์) โดยจะมผีลบังคบัใช้ในหนึง่สัปดาหห์ลงัจากประกาศ
นาย Pan กล่าวในการแถลงข่าวเมื่อวันพุธว่า ธนาคารกลางจะลดอัตราส่วนเงินส ารองที่ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารงไว้ 0.5%
การลด RRR ครั้งนี้ คาดว่าจะปลอ่ยเงินสดสว่นเกินเขา้สูร่ะบบประมาณ 1 ล้านล้านหยวน (เทียบเท่าประมาณ 137.6 พันล้านดอลลารส์หรฐั หรือ 
139 พันล้านดอลลารส์หรฐั)

3. การอดัฉีดสภาพคล่อง:
การลด RRR คาดว่าจะปลอ่ยสภาพคลอ่งระยะยาวจ านวนมากเขา้สู่ระบบ
นาย Pan ระบุว่าการลด RRR จะปล่อยสภาพคลอ่งระยะยาวประมาณ 1 ล้านล้านหยวน (เทียบเทา่ประมาณ 139 พันล้านดอลลารส์หรฐั)

โดยรวมแล้ว ข้อมูลเหล่านี้บ่งชี้ว่า PBOC ก าลังด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพ่ิมเติม โดยการลดทั้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายและอัตราส่วน 
RRR เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ และเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจจีน

จีนประกาศลด RRR-ดอกเบี้ยนโยบาย หวังเพิม่สภาพคลอ่ง-กระตุน้เศรษฐกจิ
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* Fed มีมติคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม: การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่
เกิดจากมาตรการภาษี (tariffs)
 * Jerome Powell ระบุว่าทิศทางอัตราดอกเบี้ยต่อไปยังไม่ชัดเจน: นาย Powell กล่าวว่าขั้นตอนต่อไปในการปรับเปลี่ยน
อัตราดอกเบี้ยนั้น "ยังไม่ชัดเจนเลย" (Not at All Clear)
* Fed ไม่เร่งรีบในการปรับอัตราดอกเบี้ย: นาย Powell ย ้าว่า Fed ไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งรีบในการตัดสินใจเกี่ยวกับ
อัตราดอกเบี้ย
* เห็นความเสี่ยงจากประเด็นภาษี (tariffs): นาย Powell มองเห็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจที่เกิดจากประเด็นเรื่องภาษี
* แนวโน้มเศรษฐกิจขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของท าเนียบขาว: นาย Powell ระบุว่าการคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกจิใน
อนาคตขึ้นอยู่กับการด าเนินงานและนโยบายของท าเนียบขาว
โดยสรุปคอื ในช่วงเวลาทีม่กีารรายงานขา่วเหล่านี ้Fed มีท่าททีีจ่ะ "รอดูสถานการณ์" (wait-and-see) โดยยังไมเ่รง่รบีใน
การขึน้หรือลดอตัราดอกเบีย้ และให้ความส าคัญกบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากสงครามการค้าหรือมาตรการภาษตีา่งๆ 
ที่มาจากท าเนียบขาว

สรุปผลการประชมุ FOMC (Federal Open Market Committee) และความเห็น
ของ Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ได้ดงันี้:
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
8 May 25

Source: Bloomberg
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US-China Trade Talks

Scott Kenneth Homer Bessent
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ

Jamieson Lee Greer
ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ

He Lifeng
รองนายกรัฐมนตรีจีน

Switzerland

• รัฐมนตรคีลงัสหรฐัฯ มองวา่อตัราภาษปีจัจบุนัไมย่ัง่ยนืและเทยีบเทา่กบัการกีดกนัทางการคา้ 
โดยการเจรจาจะเนน้ทีก่ารลดความตงึเครยีดเปน็หลกั ไม่ใชข่อ้ตกลงทางการคา้ขนาดใหญ่

• กระทรวงพาณชิยจ์นีเรยีกรอ้งใหส้หรฐัฯ แสดงความจรงิใจและแก้ไขปญัหาผา่นการ
ปรึกษาหารอือยา่งเทา่เทยีมกนั เตือนวา่จะไมย่อมรบัการบบีบงัคบัภายใตข้อ้อา้งการเจรจา

7 May 25
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รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรุป :
• รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ และผู้แทนการค้าสหรัฐฯ จะเดินทางไปสวิตเซอร์แลนด์สัปดาห์นี้เพ่ือเจรจาการค้ากับรอง
นายกรัฐมนตรีจีน ในวันพรุ่งนี(้8) โดยมีเป้าหมายเพื่อลดระดับความขัดแย้งด้านภาษี
• การเจรจาคร้ังนี้เป็นการยืนยันครั้งแรกนับตั้งแต่ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศเรียกเก็บภาษีสูงถึง 145% ต่อจีน ซึ่งถูก
ตอบโต้ด้วยภาษี 125% จากปักกิ่ง
• รัฐมนตรีคลงัสหรัฐฯ มองว่าอตัราภาษปีัจจบุนัไมย่ั่งยนืและเทียบเทา่กับการกดีกนัทางการค้า โดยการเจรจาจะเนน้ทีก่าร
ลดความตงึเครียดเป็นหลกั ไม่ใช่ข้อตกลงทางการค้าขนาดใหญ่
• กระทรวงพาณิชย์จีนเรียกรอ้งให้สหรัฐฯ แสดงความจรงิใจและแก้ไขปัญหาผา่นการปรึกษาหารอือยา่งเท่าเทียมกนั เตือน
ว่าจะไมย่อมรับการบบีบงัคับภายใตข้อ้อา้งการเจรจา
• ข่าวการเจรจาดังกล่าวท าให้นักลงทุนคลายความกังวล ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ฟิวเจอร์สปรับตัวขึ้น และค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า
ขึ้น ขณะที่ผู้เชี่ยวชาญบางส่วนมองว่าแม้มีการลดภาษีก็อาจไม่เพียงพอที่จะป้องกันตลาดจากขาลงได้

การเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐฯ-จีน เตรียมเริ่มสัปดาห์นี ้มุ่งเน้นลดความตงึเครยีด
US-China Trade Talks to Start This Week Focused on De-Escalation
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ทรัมป์ยืนยันไม่ลดภาษนี าเข้าจีนล่วงหน้า

ทรัมป์ยนืยนัไมล่ดภาษนี าเขา้จนีเพือ่เริม่ต้นการเจรจา

• ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป์ กล่าววา่เขา ไม่เต็มใจที่
จะลดภาษนี าเขา้จากจีนล่วงหนา้ เพ่ือเปิดทางให้มีการ
เจรจาทางการค้าที่มีเนื้อหามากขึ้นกับปักกิ่ง

• จุดยืนของทรัมป์ สะท้อนถึงความแตกแยกใหญ่หลวง 
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีนในประเด็นการค้า และช้ีให้เห็น
ถึงเส้นทางที่ยากล าบากในการบรรลุข้อตกลงเพือ่ลด
ระดับภาษี

• การหารอืทีจ่ะเกดิขึน้นี้ถอืเปน็ การเจรจาทางการคา้
ครั้งแรกอยา่งเปน็ทางการ ระหว่างสองประเทศ 
นับตั้งแต่ที่ทรัมป์ประกาศมาตรการภาษีขั้นรุนแรง

8 May 25
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สี จิ้นผิง เยือนมอสโก เตรียมพบปูติน
สี จิ้นผิง เดินทางถงึมอสโก ขณะรัสเซยี-ยเูครนยงั
แลกเปลี่ยนการโจมตี
• ประธานาธบิด ีสี จิ้นผิง ของจนี และผูน้ าบราซลิ ลูอิส อนีา
ซิโอ ลูลา ดา ซิลวา เดินทางถงึกรงุมอสโก เพื่อรว่มพธิี
ร าลกึครบรอบ 80 ปีการสิน้สดุสงครามโลกครัง้ที่ 2 
ท่ามกลางเหตุโจมตีทางอากาศระหว่างรสัเซียกับยูเครนที่
ยังด าเนินอยู่

• รัสเซยียงิขปีนาวธุและโดรน ถล่มกรุงเคียฟและพืน้ที่อื่น
ของยูเครน ท าให้มีผู้เสียชีวิต 2 ราย และบาดเจ็บ 7 ราย 
ขณะที่ ยูเครนตอบโต้ โดยโจมตีเป้าหมายในรสัเซยี 
รวมถึงกรุงมอสโก

• ประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูติน ของรัสเซีย ประกาศหยดุ
ยิงเปน็เวลา 3 วัน เริ่มตั้งแต่เที่ยงคืน แต่ ประธานาธบิดี
โวโลดเิมยีร ์เซเลนสกี ของยูเครน เรียกร้องให้มีการหยุด
ยิงยาวนานขึ้นเป็น 30 วัน พร้อมเตือนว่า ไม่สามารถ
รับประกนัความปลอดภยัของเจา้หนา้ทีต่า่งชาติ ทีจ่ะเข้า
ร่วมงานสวนสนามในมอสโกได้

8 May 25
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ทรัมป์ วางแผนยกเลิกข้อจ ากัดการส่งออกชิป AI 

ทรัมป์เตรยีมยกเลิกขอ้จ ากดัชิปทัว่โลก 
เตรียมออกขอ้จ ากดัใหมด่า้น AI

• รัฐบาลของประธานาธิบดโีดนลัด ์ทรัมป ์วางแผนที่จะ 
ยกเลิกข้อจ ากัดการส่งออกชิป AI ที่ก าหนดไว้ในยุค
ของประธานาธิบดีโจ ไบเดน ซึ ่งเป็นส่วนหนึ่งของ
ความพยายามในการปรับเปลี่ยนนโยบายการค้า
ด้านเซมิคอนดักเตอร์

• การยกเลิกครั้งนี้มุ่งหมายเพื่อ ปรับรูปแบบนโยบาย
ที่ไบเดนเคยน ามาใช้ โดยแบ่งประเทศออกเป็น 3 กลุ่ม
ใหญ่ในการควบคุมการส่งออกชิปของบริษัทอย่าง 
Nvidia

• รัฐบาลทรัมป์จะ ไม่บังคับใช้กฎการแพร่กระจาย AI 
(AI diffusion rule) ที่มีก าหนดมีผลบังคับใช้วันที่ 
15 พฤษภาคมนี้ และก าลังเร่งจัดท ากฎใหม่ที ่ จะ
ควบคมุการสง่ออกชปิไปตา่งประเทศใหเ้ขม้งวดยิง่ขึน้

8 May 25
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 6-9 พ.ค. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

ASIAN 6/5/2025 0.5603

FTE 6/5/2025 0.12

MEDEZE 6/5/2025 0.08

NAT 6/5/2025 0.13

ONEE 6/5/2025 0.09

PCSGH 6/5/2025 0.15

SO 6/5/2025 0.18

ACG 6/5/2025 0.0266

ARROW 6/5/2025 0.25

BKGI 6/5/2025 0.05

BRR 6/5/2025 0.5

CHG 6/5/2025 0.05

COLOR 6/5/2025 0.05

CPALL 6/5/2025 1.35

CRC 6/5/2025 0.6

CSS 6/5/2025 0.04

D 6/5/2025 0.045

FLOYD 6/5/2025 0.08

IVL 6/5/2025 0.175

KCG 6/5/2025 0.41

KUN 6/5/2025 0.01

KUN 6/5/2025  25 : 1 

KWM 6/5/2025 0.07

L&E 6/5/2025 0.05

LPH 6/5/2025 0.1

MITSIB 6/5/2025 0.015

NCP 6/5/2025 0.068

NETBAY 6/5/2025 1.1793

NKT 6/5/2025 0.18

Symbol X-Date Dividend (per Share)

NL 6/5/2025 0.04

NYT 6/5/2025 0.42

ORN 6/5/2025 0.02

PHG 6/5/2025 0.5

PMC 6/5/2025 0.002881

PMC 6/5/2025  38 : 1 

PRAPAT 6/5/2025 0.03

PRAPAT 6/5/2025  10 : 1 

RBF 6/5/2025 0.175

ROCK 6/5/2025 1

SICT 6/5/2025 0.084

SPREME 6/5/2025 0.11

TACC 6/5/2025 0.19

TBN 6/5/2025 0.19

TGE 6/5/2025 0.00318

TMAN 6/5/2025 0.2

TPBI 6/5/2025 0.3

TRT 6/5/2025 0.24

WP 6/5/2025 0.3

BAY 6/5/2025 0.45

BEC 6/5/2025 0.04

ENGY 6/5/2025 0.16

HERMES80 6/5/2025 0.08186

LOREAL80 6/5/2025 0.02419

PRM 6/5/2025 0.24

TNL 6/5/2025 0.4

VENTURE19 6/5/2025 0.1238

WINNER 6/5/2025 0.09

BAREIT 7/5/2025 0.195

Symbol X-Date Dividend (per Share)

NOBLE 7/5/2025 0.104

MGT 7/5/2025 0.07

NNCL 7/5/2025 0.06

PR9 7/5/2025 0.25

SNNP 7/5/2025 0.35

SPALI 7/5/2025 0.85

AMARIN 7/5/2025 0.06

AMATAV 7/5/2025 0.05

AP 7/5/2025 0.6

ASEFA 7/5/2025 0.14

AU 7/5/2025 0.33

AYUD 7/5/2025 1.67

BPS 7/5/2025 0.0125

BTNC 7/5/2025 0.2

CKP 7/5/2025 0.085

CSR 7/5/2025 1.91

EASON 7/5/2025 0.06

ILINK 7/5/2025 0.42

JDF 7/5/2025 0.08

KTMS 7/5/2025 0.0233

KUMWEL 7/5/2025 0.06

M 7/5/2025 1

MINT 7/5/2025 0.35

PCC 7/5/2025 0.14

PPM 7/5/2025 0.05

PRAKIT 7/5/2025 0.7

SELIC 7/5/2025 0.038

SJWD 7/5/2025 0.28

SK 7/5/2025 0.05
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 6-9 พ.ค. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

SM 7/5/2025 0.03

SWC 7/5/2025 0.125

TATG 7/5/2025 0.07

TLI 7/5/2025 0.5

TOPP 7/5/2025 4.91

TRP 7/5/2025 0.2

TRU 7/5/2025 0.3

VIBHA 7/5/2025 0.05

WHA 7/5/2025 0.1237

APO 7/5/2025 0.04

BTC 7/5/2025 0.0125

ESTAR 7/5/2025 0.01

ICC 7/5/2025 0.630136986

ICC 7/5/2025  2.7037 : 1 

MATI 7/5/2025 0.1

OCC 7/5/2025 0.08

S&J 7/5/2025 1.5

TPCS 7/5/2025 0.25

BAFS 8/5/2025 0.2

HUMAN 8/5/2025 0.18

OSP 8/5/2025 0.3

AKP 8/5/2025 0.037

ALLA 8/5/2025 0.11

AWC 8/5/2025 0.075

BR 8/5/2025 0.02

CH 8/5/2025 0.1

CPF 8/5/2025 0.55

Symbol X-Date Dividend (per Share)

HPT 8/5/2025 0.0223

KAMART 8/5/2025 0.11

MODERN 8/5/2025 0.18

PIN 8/5/2025 0.76

SAFE 8/5/2025 0.62

SAWAD 8/5/2025 0.04

SAWAD 8/5/2025  10 : 1 

SCAP 8/5/2025 0.0023

SCAP 8/5/2025  50 : 1 

SEAFCO 8/5/2025 0.03

SHANG 8/5/2025 1

SORKON 8/5/2025 0.25

TAN 8/5/2025 0.33

TEAMG 8/5/2025 0.14

TPAC 8/5/2025 0.38

CCP 8/5/2025 0.01

SPC 8/5/2025 1.6

SPI 8/5/2025 0.2

SPI 8/5/2025  2 : 1 

PB 9/5/2025 1.01

TFMAMA 9/5/2025 2.52

TOA 9/5/2025 0.27

CPAXT 9/5/2025 0.53

GTB 9/5/2025 0.05

ILM 9/5/2025 0.75

NEW 9/5/2025 1.8

SENA 9/5/2025 0.111238

SENX 9/5/2025 0.00573

SSSC 9/5/2025 0.165

JMART 9/5/2025 0.23

WACOAL 9/5/2025 0.6



ก าไรตลาดหุ้น 1Q

24



คาดว่าก าไร 1Q : 2.01 แสนลบ. -25% YoY ; +15% QoQ 

• •  ตลาดหุน้ไทย เขา้สูฤ่ดกูาล รายงานผลประกอบการของบรษัิทจด
ทะเบยีน คาดวา่ก าไรไตรมาสนี ้ราว 2.4 แสนลบ. -10% YoY ; 
+38% QoQ ฟ้ืนจาก 4Q ที ่1.74 แสนลบ.

• ก าไรทีป่ระเมนิครัง้นี ้สงูกวา่ครัง้กอ่นที ่2.01 แสนลบ. 

• วนัสดุทา้ยของการสง่งบงวดนี ้15 พ.ค.68

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 241,161 174,975 269,027 -10.4% 37.8%

As of 7  May 25
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ประเมนิก ำไร 1Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

สรุปก ำไรแยก Sector (เฉพำะ SET)

Energy & Utilities 53,863 27,780 79,431 -32.2% 93.9%

Commerce 17,794 20,325 15,620 13.9% -12.5%

Banking 69,137 60,497 65,272 5.9% 14.3%

Transportation & Logistics 11,225 -27,770 7,980 40.7%  n.m.

Information & Communication Te 18,671 3,923 17,214 8.5% 376.0%

Property Development 11,142 14,974 16,124 -30.9% -25.6%

Food & Beverage 15,419 13,413 12,575 22.6% 15.0%

Health Care Services 7,025 5,424 8,559 -17.9% 29.5%

Electronic Components 6,901 2,002 6,150 12.2% 244.8%

Finance & Securities 6,696 614 8,121 -17.5% 990.8%

Construction Materials 3,625 4,375 6,667 -45.6% -17.2%

Petrochemicals & Chemicals -2,877 -8,643 2,753  n.m.  n.m.

Insurance 0 5,488 5,504  n.m.  n.m.

Property Fund & REITs 2,335 5,337 4,817 -51.5% -56.3%

Packaging 968 556 3,116 -68.9% 74.1%

Media & Publishing 201 -1,477 689 -70.8%  n.m.

Tourism & Leisure 1,330 5,962 3,288 -59.6% -77.7%

Construction Services 99 -4,756 1,069 -90.7%  n.m.

Agribusiness 1,222 1,981 833 46.6% -38.3%

Automotive 822 -934 2,034 -59.6%  n.m.

Steel 153 -739 -633  n.m.  n.m.

Industrial Materials & Machine 408 255 164 148.1% 60.2%

Personal Products & Pharmaceut 138 1,243 657 -78.9% -88.9%

Fashion 438 1,399 -2,391  n.m. -68.7%

Professional Services 239 -553 289 -17.6%  n.m.

Home & Office Products 0 -95 -131  n.m.  n.m.

Paper & Printing Materials 0 132 179  n.m.  n.m.

รวมหุน้ทีม่กีารท าประมาณการ 226,973 130,713 265,953 -14.7% 73.6%

ประเมนิก ำไร 1Q-2025
07-May-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ Market

PTT 23,259 9,312 28,968 -19.7% 149.8% SET 97,301 24%

CPALL 6,890 7,179 6,319 9.0% -4.0% SET 28,287 24%

CPF 6,316 4,173 1,152 448.3% 51.4% SET 20,117 31%

AOT 5,937 5,344 5,785 2.6% 11.1% SET 21,344 28%

BDMS 4,385 4,333 4,074 7.7% 1.2% SET 17,236 25%

OR 4,138 2,999 3,723 11.1% 38.0% SET 10,125 41%

TRUE 3,417 -7,508 -769  n.m.  n.m. SET 15,225 22%

TOP 3,014 2,767 5,863 -48.6% 8.9% SET 10,344 29%

DIF 2,932 -7,398 2,682 9.3%  n.m. SET 11,833 25%

CPAXT 2,685 3,960 2,481 8.2% -32.2% SET 12,734 21%

CRC 2,389 2,176 2,171 10.1% 9.8% SET 9,484 25%

EGCO 2,110 -106 1,662 26.9%  n.m. SET 8,493 25%

TFG 1,821 855 174 948.0% 112.9% SET 4,236 43%

BCP 1,749 17 2,437 -28.2% ###### SET 7,654 23%

BA 1,738 531 1,873 -7.2% 227.4% SET 3,935 44%

BTG 1,687 983 -124  n.m. 71.6% SET 4,347 39%

WHA 1,655 1,247 1,365 21.3% 32.8% SET 4,945 33%

TCAP 1,644 1,338 1,762 -6.7% 22.9% SET 7,097 23%

MTC 1,564 1,543 1,389 12.6% 1.4% SET 6,857 23%

AAV 1,285 357 -409  n.m. 260.2% SET 2,860 45%

SAWAD 1,201 1,225 1,261 -4.8% -2.0% SET 5,364 22%

OSP 1,143 567 828 37.9% 101.6% SET 3,044 38%

BJC 1,119 1,645 428 161.7% -31.9% SET 5,162 22%

GPSC 1,028 1,000 864 18.9% 2.8% SET 4,487 23%

SCCC 967 2,563 1,161 -16.8% -62.3% SET 4,134 23%

2025 (f)

1Q % of Full 

year forecast
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SET Profitability as of  4Q-2024
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ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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rn 

Win Rate 41.55%

7-May-25

*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซ ้อขายโดย ฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซ ้อและขายเพื่อ ห้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

7/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

GULF ENERG 10% 49.75 1,882          93,650           50.00 94,120.48                        470.60             0.50%

SCB BANK 10% 116.00 782              90,712           120.00 93,840.00                        3,128.00         3.45%

GLOBAL COMM 10% 7.10 12,955        91,982           6.45 83,561.54                        (8,420.93)        -9.15%

WHA PROP 10% 2.96 31,365        92,726           3.12 97,860.25                        5,134.53         5.54%

SCGP PKG 10% 14.40 6,439          92,726           15.50 99,808.93                        7,083.21         7.64%

SET 1220.27

Total 50% 461,796         469,191                            7,395               

CASH 50% 470,926                            

Total Portfolio 940,117                            -5.99%



Theme ลงทุน

▪หุ้น นพอร์ตวันนี้ เราน า CCET*, MTC* เข้ามา หม่
▪พอร์ตประกอบด้วย CCET*(10%), MTC*(10%), WHA*(10%), SCGP(10%), GULF(10%), GLOBAL(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้ ัดท าบทวิเคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดขยับเร็วกว่าที่คาด 3 event  หญ่
(มาตรการเศรษฐกิ  ีน ประชุม FOMC  
เ ร าการค้าสหรัฐฯ- ีน) มีโอกาสส งที่
ดัชนีฯ ะขึ้นแตะ 1220  ุด  นสัปดาห์นี้ .... 
กลยุทธ์ ถ อต่อ  หรือสลับตัวเล่นไปยงัหุ้นที่
ราคาขึ้นมาไม่มาก หรือหุ้นที่ได้ประโยชน์
 ากมาตรการเศรษฐกิ  ีนวานนี้(7)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ การที่ ีน (PBOC) ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยซ ้อค นแบบย้อนหลงัระยะ 
7 วันลงเหล อ 1.4% และลดอัตราการกันส ารอง (RRR) ลง 0.5% 
ก่อนการเ ร าการค้ากับสหรัฐฯ เป็นสัญญาณบวกของการเ ร า
ครั้งนี้ 3 sector ได้อานิสงค์ ปิโตรเคมี-อีเล็คทรอนิคส์-เดินเรือ หุ้นเด่น
ของ 3 กลุ่มนี้ SCGP, IVL, PTTGC, CCET, DELTA, RCL

▪ list หุ้น ที่คาดว่า ะเป็นเป้าหมายของนักลงทุน ที่ ะเข้าซ อ้ที่ราคายัง
ขึ้นมาไม่มาก BDMS, ITC, TOP, HANA*
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SET
Prior Close Chg. %Chg. AOM Value Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value DividendLatest Accumulate 12M Trailing Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

(Baht) (Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield Dividend per ShareDividend Yield

(Baht) (%) (%)

ITC 13.3 12.5 -0.8 -6.02 2,287,409,570.00 37,500,000,000.00 10.86 0.37 1.51 8.29 9.2 1.15 9.2 48.1 (39.9)

TOP 25.5 27 1.5 5.88 10,203,047,945.00 60,313,560,282.00 6.06 -0.12 0.37 73.17 7.04 1.9 7.04 48.0 (49.8)

KCE 16 17.7 1.7 10.62 3,353,906,250.00 20,922,968,149.20 12.69 -3.07 1.52 11.64 6.78 1.2 6.78 37.1 (54.6)

BGRIM 10.2 11.7 1.5 14.71 3,188,240,640.00 30,500,730,000.00 19.59 -1.13 0.85 13.84 3.68 0.43 3.68 42.5 (56.3)

SCGP 12.8 15.5 2.7 21.09 4,108,254,040.00 66,540,263,100.00 17.99 -0.61 0.87 17.86 3.55 0.55 3.55 44.0 (51.9)

HANA 15.8 19.3 3.5 22.15 4,455,016,360.00 17,087,576,538.00 N/A - 0.63 30.58 3.89 0.75 3.89 38.8 (50.8)

Symbol Trading Statistics

SET50

Prior Close Chg. %Chg. AOM Value Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value Dividend Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

(Baht) (Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield

(Baht) (%)

ITC 13.3 12.5 -0.8 -6.02 2,287,409,570.00 37,500,000,000.00 10.86 0.37 1.51 8.29 9.2 ITC 48.1 (39.9)

TOP 25.5 27 1.5 5.88 10,203,047,945.00 60,313,560,282.00 6.06 -0.12 0.37 73.17 7.04 TOP 48.0 (49.8)

BGRIM 10.2 11.7 1.5 14.71 3,188,240,640.00 30,500,730,000.00 19.59 -1.13 0.85 13.84 3.68 BGRIM 42.5 (56.3)

SCGP 12.8 15.5 2.7 21.09 4,108,254,040.00 66,540,263,100.00 17.99 -0.61 0.87 17.86 3.55 SCGP 44.0 (51.9)



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (8 May 25)

( 0 ) BBL (ซื้อ/เป้า 168.00 บาท) ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก มีผล 8 พ.ค.
News Comment

( + ) SPRC (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q25 ดีกว่าคาด; คาด crack spread ฟื้นตัวใน 2Q25E
( - ) SEAFCO (ซื้อ/เป้า 2.50 บาท) 1Q25 ต ่าคาดหลังงานยังอยู่ในช่วงเตรียมพื้นที่, 2Q25E ดีขึ้นจากสายสีส้ม

Results Review

( 0 ) SISB (ซื้อ/เป้า 22.50 บาท) 1Q25E คาดก าไรยังโตได้ YoY, และยังคงโตต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี
Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ  น 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 08-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 06-May-25 474 688 1,022 2,293 -11,244 -11,429 -31,209 

Indonesia 07-May-25 -106 -113 -105 -1,338 -3,167 -2,157 -737 

Japan 25-Apr-25 1,936 26,478 26,478 -10,868 -39,457 -84,797 

Malay sia 07-May-25 86 78 158 -259 -2,501 -3,249 -3,011 

Philippines 07-May-25 12 23 35 -19 -228 -342 292

South Kor ea 07-May-25 270 270 205 -6,750 -12,059 -24,888 -43,752 

Sr i Lanka 07-May-25 -0 -2 -2 1 -35 -40 -21 

Ta iwan 07-May-25 490 1,865 3,110 2,940 -15,350 -35,869 -38,507 

Tha iland 07-May-25 138 164 123 -309 -1,481 -3,696 1,816

Vietnam 07-May-25 0 8 8 -504 -1,508 -3,238 -2,722 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 08-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 4,023 3,013 49,357 3,106

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.15% 606 PTTEP -0.06% -234 
ADVANC 0.06% 544 IVL -0.12% -134 
KBANK 0.14% 542 AOT -0.02% -110 
KTB 0.15% 470 MTW -12.72% -90 
CPALL 0.07% 325 GULF -0.01% -74 
BH 0.13% 172 BBL -0.02% -54 
F&D 16.25% 170 TU -0.11% -45 
DELTA 0.01% 129 KTC -0.02% -23 
CPN 0.03% 70 CENTEL -0.06% -19 
BCH 0.16% 63 CBG -0.03% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
07-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.20% 808 ADVANC -0.44% -3,988 
KTB 0.24% 753 KBANK -0.16% -620 
F&D 16.25% 170 DELTA -0.03% -386 
CPF 0.07% 151 PTTEP -0.09% -351 
CPN 0.04% 93 SKR -2.43% -334 
AMATA 0.49% 89 PTT -0.03% -266 
SAWAD 0.20% 86 IVL -0.18% -201 
OR 0.04% 71 AOT -0.02% -110 
SCC 0.03% 61 CPALL -0.02% -93 
BCH 0.15% 59 TU -0.22% -91 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.30% 1,212 ADVANC -0.36% -3,263 
KTB 0.16% 502 PTTEP -0.13% -507 
CPALL 0.08% 372 KBANK -0.11% -426 
BDMS 0.07% 273 DELTA -0.03% -386 
F&D 21.64% 226 SKR -2.43% -334 
CPF 0.10% 216 IVL -0.18% -201 
AMATA 0.92% 166 PTT -0.02% -177 
TISCO 0.21% 165 TU -0.41% -169 
SAWAD 0.30% 129 BBL -0.05% -136 
TTB 0.07% 127 KTC -0.07% -82 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซ ้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 04-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,910 CPALL (32,664)

BH 24,062 AOT (31,249)

ADVANC 23,924 AWC (23,285)

SCB 17,264 PTT (22,687)

VGI 12,743 CPN (12,570)

KTC 7,652 BSRC (12,160)

KBANK 6,174 TTB (10,134)

KTB 5,502 BBL (9,732)

MINT 2,472 TISCO (9,093)

HUMAN 2,073 BTS (9,081)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 02-May-25 826 days

Buy Sell

ADVANC 20,857 CPALL (38,603)

BDMS 15,203 PTTEP (25,775)

VGI 14,910 AWC (22,462)

SCB 7,193 AOT (20,417)

KBANK 4,706 TISCO (15,414)

BH 4,210 BSRC (12,411)

SAWAD 3,179 CPN (11,802)

KTB 3,023 BTS (9,629)

MINT 2,780 PTT (5,297)

COM7 2,741 HMPRO (5,180)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



04-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 2.00 0.06 0.00 18.00 Quarter 0.80 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.18 Leasehold

S R IP ANWA 4.96 0.22 0.50 17.34 Quarter 1.17 Freehold
MJLF 3.88 0.20 0.56 15.97 Quarter 0.60 Leasehold
P O P F 5.75 0.17 0.00 15.13 Quarter 1.13 Free&Leaseho

BWO R K 4.60 0.17 0.23 14.24 Quarter 0.79 #N/A
S P R IME 3.94 0.13 0.52 12.69 Quarter 0.17 Leasehold

KTBS TMR 5.65 0.18 0.00 12.39 Quarter 1.02 #N/A
WHAIR 4.64 0.06 0.63 11.97 Quarter 2.48 #N/A
3BBIF 5.90 0.16 0.69 11.86 Quarter 39.40 #N/A

CTAR AF 4.58 0.13 0.53 11.64 Irreg 0.32 Leasehold
GVR EIT 6.85 0.21 0.78 11.57 Quarter 3.52 Leasehold

HP F 4.60 0.13 0.53 11.57 Quarter 0.19 Free&Leaseho
ALLY 4.66 0.13 0.00 11.27 Quarter 0.65 #N/A
DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 81.30 Freehold

LHHO TEL 12.60 0.39 1.22 10.58 Quarter 36.49 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 12.6
P IN 6.70 0.76 0.55 8.21 Annual 17.0
AP 7.80 0.60 0.60 7.64 Annual 95.8

KTB 21.70 1.55 1.50 6.92 Annual 1,430.1
S AP P E 35.25 2.25 2.40 6.82 Annual 23.6
TAS CO 15.20 0.90 1.02 6.71 Annual 29.1

S TA 14.00 1.00 0.90 6.46 Annual 48.2
GABLE 3.18 0.27 0.21 6.45 Annual 3.32
S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 20.72
BAM 6.30 0.35 0.37 5.86 Annual 91.09

THANI 1.46 0.07 0.08 5.62 Annual 9.45
ILINK 5.70 0.42 0.32 5.61 Annual 2.83

NETBAY 20.60 1.18 1.06 5.12 Annual 20.08
S AK 3.88 0.18 0.20 5.03 Annual 7.42
INET 4.64 0.12 0.23 4.96 Annual 17.68
KCG 8.95 0.41 0.41 4.58 Annual 7.42

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 11.30 1.24 1.20 10.62 Semi-Anl 13.22
NER 4.10 0.31 0.40 9.76 Semi-Anl 38.61
S IR I 1.39 0.08 0.14 9.71 Semi-Anl 51.70
ICHI 12.00 0.50 1.09 9.12 Semi-Anl 47.55
S CB 118.50 8.44 10.51 8.87 Semi-Anl 1,477.55
P R M 6.05 0.24 0.53 8.76 Semi-Anl 46.79

P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.16 Semi-Anl 1,363.76
KKP 47.25 2.75 3.77 7.98 Semi-Anl 335.52

S P ALI 16.00 0.85 1.27 7.94 Semi-Anl 136.96
TIS CO 97.50 5.75 7.67 7.87 Semi-Anl 743.10

Q H 1.50 0.08 0.12 7.87 Semi-Anl 22.46
M 19.10 1.00 1.47 7.71 Semi-Anl 17.41

TTB 1.83 0.07 0.13 7.32 Semi-Anl 606.15
WHAUP 3.34 0.19 0.24 7.28 Semi-Anl 10.26

TO P 26.00 0.70 1.89 7.26 Semi-Anl 501.32
TCAP 47.50 2.05 3.40 7.16 Semi-Anl 56.72

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield ส ง



Strategy Research

87,404 
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191,748 

275,091 288,241 
327,466 
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453,464 
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511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัท นตลาดหุ้นไทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน ่อง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :    หุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป น าน นการค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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26-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-May CH Caixin China PMI Composite Apr      -- 52                   

TH CPI YoY Apr -0.1% 0.8%

7-May TH Consumer Confidence Apr      -- 56.7                

US FOMC Rate Decision May-25 4.2% 4.3%

8-May US Initial Jobless Claims May-25      -- 241k

9-May CH Exports YoY Apr 0.0                  0.1                  

CH Exports YoY CNY Apr      -- 13.5%

10-May CH PPI YoY Apr      -- -2.50%

CH CPI YoY Apr      -- -0.1%

13-May US CPI MoM Apr      -- -0.10%

US CPI Ex Food and Energy MoM Apr      -- 0.1%

US CPI YoY Apr 2.5% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 2.8%

15-May EC GDP SA QoQ 1Q S      -- 0.4%

US Retail Sales Advance MoM Apr      -- 1.4%

US PPI Final Demand MoM Apr      -- -0.4%

US Empire Manufacturing May      -- -810.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Apr      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Apr      -- 2.7%

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 3.3%

US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Manufacturing (SIC) Production Apr      -- 0.3%

16-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P      -- 2.2%

US Housing Starts MoM Apr      -- -11.40%

US Building Permits MoM Apr P -0.59% 0.50%

US U. of Mich. Sentiment May P      -- 52.2                
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศ น Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศ น Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหล อง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 7-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

7-May-25 1,406.00 0.0% 1,406.00 0.0% 1,673.59 0.6% 1,473.00 0.0% 4.04 2.5% 5.90 4.4% 22.70 1.3%

6-May-25 1,406.00 -1.1% 1,406.00 -1.1% 1,663.07 0.0% 1,473.00 -0.9% 3.94 -2.5% 5.65 -3.4% 22.40 -2.2%

2-May-25 1,421.00 2.5% 1,421.00 2.5% 1,663.07 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.04 -1.9% 5.85 -0.8% 22.90 0.0%

30-Apr-25 1,386.00 -0.9% 1,386.00 -0.9% 1,680.74 -6.2% 1,486.00 0.0% 4.12 1.0% 5.90 0.0% 22.90 -0.4%

29-Apr-25 1,398.00 -0.4% 1,398.00 -0.4% 1,792.57 0.0% 1,486.00 0.0% 4.08 -1.9% 5.90 -1.7% 23.00 -0.9%

28-Apr-25 1,403.00 2.2% 1,403.00 2.2% 1,792.57 1.6% 1,486.00 0.0% 4.16 -1.4% 6.00 -2.4% 23.20 1.3%

25-Apr-25 1,373.00 1.5% 1,373.00 1.5% 1,764.65 2.1% 1,486.00 0.0% 4.22 2.4% 6.15 0.8% 22.90 0.4%

24-Apr-25 1,353.00 4.1% 1,353.00 4.1% 1,728.77 2.0% 1,486.00 0.1% 4.12 0.0% 6.10 -0.8% 22.80 0.4%

23-Apr-25 1,300.00 3.1% 1,300.00 3.1% 1,694.80 2.1% 1,485.00 0.0% 4.12 2.0% 6.15 5.1% 22.70 -0.9%

22-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,659.66 0.5% 1,485.00 0.1% 4.04 1.5% 5.85 0.9% 22.90 0.4%

21-Apr-25 1,261.00 1,261.00 1,651.00 1,484.00 3.98 5.80 22.80

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,661,145 

4,077,138 



ตัวเลขการซ ้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปั  ุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วน ห้ตลาดหุ้นปรับตัวส งขึ้น  นช่วงปี 2020-2021
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30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

5-May-25 123,744,002 11%



Market P/E (current & Forward) 04-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,542.49 14.48 13.78 12.93 4.26 6.90 02-May-25 112.0 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,411.86 11.50 10.32 9.38 3.06 8.70 02-May-25 621.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,845.14 12.20 11.93 11.46 5.04 8.20 02-May-25 322.9 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,559.79 12.55 9.17 7.89 2.27 7.97 02-May-25 279.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 20,787.64 17.79 14.97 13.15 2.75 5.62 02-May-25 1,388.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,198.98 15.85 13.06 12.12 4.00 6.31 02-May-25 90.7 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 776.89 15.96 14.20 13.07 3.61 6.27 02-May-25 54.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,501.99 23.63 21.67 18.86 1.26 4.23 02-May-25 3,720.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,815.73 6.78 11.08 9.99 4.25 14.75 02-May-25 615.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,226.30 3.83 10.09 8.25 1.90 26.08 29-Apr-25 121.6 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,436.49 12.83 12.52 11.31 2.97 7.79 30-Apr-25 274.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,279.03 12.84 12.52 11.31 2.97 7.79 30-Apr-25 261.8 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,504.68 11.38 10.26 9.49 3.78 8.79 02-May-25 2,193.0 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,317.43 22.93 20.31 17.98 1.73 4.36 03-May-25 2,033.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,686.67 24.33 21.67 19.15 1.34 4.11 03-May-25 265.1 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,977.73 33.62 26.93 23.13 0.74 2.97 03-May-25 665.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,770.48 16.06 15.16 13.74 3.07 6.23 02-May-25 512.5 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,086.65 18.54 16.17 14.37 2.53 5.40 03-May-25 1,427.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 36,830.69 18.27 18.99 17.32 1.99 5.47 02-May-25 1,920.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,129.62 14.54 15.00 13.66 3.27 6.88 02-May-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,285.19 15.39 15.13 13.92 3.04 6.50 02-May-25 349.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 536.43 14.89 14.82 13.34 3.27 6.71 02-May-25 36.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,724.62 21.39 19.21 17.17 1.83 4.67 03-May-25 192.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทน ากการลงทุน นตลาดต่าง  นแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.1% 2.5% 1.5% 2.5% 1.8% 4.2% 0.8% 5.1% 3.4% 14.0% 0.4% 10.2%

1 month 0.3% 34.0% 0.5% 34.0% -0.1% 37.5% -1.1% 48.8% 3.5% 30.1% 0.0% 58.8%

3 month -3.6% 22.5% 2.4% 23.4% 1.8% 25.7% -7.5% 31.2% -6.8% 22.9% -11.0% 39.0%

6  month 0.5% 17.3% 0.1% 18.0% -1.0% 19.8% -2.1% 24.2% -16.2% 18.2% -4.0% 30.9%

9 month 4.8% 16.0% 3.7% 17.6% 4.3% 19.3% 3.3% 21.4% -6.3% 16.8% 2.0% 27.8%

12 month 12.2% 14.5% 9.1% 16.3% 10.8% 17.9% 12.5% 19.3% -9.0% 15.2% 12.6% 25.5%

Month to  date 0.0% #DIV/0! 0.0% #DIV/0! 0.0% #DIV/0! 0.0% #DIV/0! 0.0% #DIV/0! 0.0% #DIV/0!

Quarter to  date 0.9% 33.2% 1.3% 33.8% 0.7% 37.2% -0.7% 47.7% 4.4% 30.0% 0.9% 57.4%

Year to  date -0.4% 20.0% 4.3% 20.7% 2.6% 22.8% -4.9% 28.0% -12.5% 20.8% -9.5% 35.6%

2 ปี 14.7% 12.4% 9.5% 14.5% 9.2% 16.0% 17.3% 15.9% -8.3% 13.5% 20.4% 21.3%

3 ปี 10.3% 14.4% 3.8% 15.6% 3.9% 17.3% 12.2% 18.5% -7.4% 12.8% 13.2% 24.2%

4  ปี 6.1% 14.2% -2.2% 15.9% -3.0% 17.4% 9.1% 17.9% -3.7% 12.4% 6.5% 23.6%

5  ปี 13.6% 14.2% 6.5% 16.0% 5.7% 17.4% 16.3% 17.9% 1.4% 13.6% 16.1% 23.5%

10 ปี 8.6% 14.7% 3.1% 16.2% 3.6% 16.6% 12.2% 18.4% 0.7% 14.9% 14.4% 22.2%

Remark : Total Return วัด ากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 4-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อย ่ นภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พัน บัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024

233,152 
172,421 

261,653 
187,613 

277,257 

160,341 

265,494 256,833 
190,505 

169,138 

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%
3.8%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%

3.8%

2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%
5.0%
5.5%
6.0%
6.5%
7.0%

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

SET :  Net Profit Margin

4.55 4.51 
4.26 4.22 4.38 4.49 4.44 4.59 4.44 4.45 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 29-Mar-25
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
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intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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