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ประเด็น LIVE
18 Dec 25

“ หุ้นเทคฯ สหรัฐฯ ลงแรงกดดัน DELTA ทุบ SET ต่อไหม ? ” 

• หุ้นสหรัฐฯ ยังลงหนัก
• เจาะลึกผลประชุม กนง. มีอะไรน่าสนใจไหม ? 
• หุ้นน่าลงทุนหลัง กนง.ลดดอกเบี้ย
• จับตา BOJ ประชุม 19 ธ.ค. นี้
• Update กัมพูชา-ไทย
• เราเอาหุ้น 1 ตัวเข้าพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15438.15b 14970.0b

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 3.03% 2.90%

15-Dec US Housing Starts MoM Sep 1.91%      --

15-Dec US Building Permits MoM Sep P 0.92%      --

15-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

15-Dec US Construction Spending MoM Sep 0.20%

15-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -15.56% 20.50%

15-Dec * US Core CPI YoY Nov 3.05%      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec 9.0 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 55.63k      --

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 4.44%      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct 0.06% 0.002

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov 4.75% 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค. 1.28% 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F 2.20% 2.20%

17-Dec * EC CPI MoM Nov F -0.30% -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F 2.40% 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค. 2.15% 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      -- 236k

18-Dec * US CPI YoY Nov 3.07%      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P -13.68 -14.2

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.14% 1.20%

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      -- 53.3

19-Dec * JN BOJ Target Rate 46010 0.75% 0.50%

20-Dec * US New  Home Sales MoM Oct      --      --

22-Dec * CH 1-Year Loan Prime Rate 22-ธ.ค. 3.00% 3.00%

22-Dec US Housing Starts MoM Oct      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Oct F      --      --

22-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --

23-Dec * US GDP Annualized QoQ 3Q S 3.04%      --

23-Dec US Manufacturing (SIC) Production Nov      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

24-Dec * US Initial Jobless Claims 20-ธ.ค.      --      --

26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov      -- -0.08%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,089.6 (49.9 ) -0 .8  -0 .0  1.8 2.9 22.9 17-De c -25

DJ Global 746.5 (10.1) -1.3 -0 .1 0 .8 1.0 15.0 17-De c -25
Bloombe rg World Inde x 2,311.3 (31.5 ) -1.3 -0 .1 0 .6 1.0 14.9 17-De c -25
MSCI World 4,352.0 (55.8 ) -1.3 -0 .9  1.1 1.1 14.2 17-De c -25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,359.0 (31.0 ) -2 .2  0 .5 -2.1 1.0 24.3 17-De c -25
MSCI Thailand 441.9 (0 .1) -0 .0  -0 .3 -1.7 1.2 -4.6  17-De c -25

A m e r ic a s Dow Jone s 47,886.0 (572.1) -1.2  -0 .5  2 .8 3.2 10.2 17-De c -25
NASDAQ 22,693.3 (501.8 ) -2 .2  -1.8  -0 .1 0 .1 12.9 17-De c -25
S&P  500 6,721.4 (106.0 ) -1.6  -1.2  0 .7 0.5 11.1 17-De c -25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 579.8 1.5 0.3 -0.0  3.2 3.9 12.7 17-De c -25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,681.7 (39.0 ) -0 .7 -0 .6  0 .7 2.7 15.0 17-De c -25
Franc e CAC 40 8,086.1 17.4 0.2 -0.2  -0 .4 2 .4 9.8 17-De c -25
Ge rman DAX 23,960.6 (225.9 ) -0 .9  -0 .5  3.4 0.3 18.4 17-De c -25
UK FTSE 100 9,774.3 125.3 1.3 0.9 2.3 4.5 19.2 17-De c -25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 222.4 (4.4) -2 .0  0 .2 -1.5  0 .8 20.9 17-De c -25
Thailand SET Inde x 1,256.9 2.8 0.2 -0.3 -1.0  -1.4 -10.2  17-De c -25
China Shanghai SE Composit 3,870.3 (19.1) -0 .5  1.2 -2.6  -0 .3 15.1 17-De c -25
China She nzhe n CSI 300 4,579.9 (1.1) -0 .0  1.8 0.3 -1.3 16.2 17-De c -25
Hong Kong Hang Se ng 25,468.8 (508.0 ) -2 .0  0 .9 -3.5  -5 .2  29.3 17-De c -25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,079.0 42.3 0.7 0.4 5.6 2.1 -6.0  17-De c -25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,677.3 16.8 0.2 -0.1 3.8 7.6 22.1 17-De c -25
Japan Nikke i 49,512.3 (1324.3) -2 .6  -1.5  0 .1 10.2 24.8 17-De c -25
Singapore Straits Time s 4,575.5 (11.0 ) -0 .2  -0 .1 1.6 6.4 21.1 17-De c -25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,056.4 (110.8 ) -2 .7 -1.0  1.5 18.4 61.6 17-De c -25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,673.7 26.8 1.6 -0.3 0 .8 0.7 32.2 17-De c -25
India BSE Se nse x 84,559.7 (708.0 ) -0 .8  -0 .1 -0 .1 5 .3 5.5 17-De c -25
Taiwan TaiwanWe ighte d 27,525.2 (672.9 ) -2 .4 -0 .0  2 .9 6.6 18.8 17-De c -25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 (0 .0 ) -0 .0  0 .2 -1.2  0 .6 -8.0  17-De c -25
USD-EUR 1.2 0.0 0.0 0.0 1.4 0.1 13.4 17-De c -25
USD-GBP 1.3 0.0 0.0 -0.0  1.7 -0.5  6 .4 17-De c -25
YEN-USD 155.7 (0 .1) -0 .1 0 .1 -0.0  5 .3 -0.5  17-De c -25
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .2  -0 .0  0 .9 -1.1 3.4 17-De c -25
THB-USD 31.5 (0 .1) -0 .3 -0 .1 2 .9 -3.0  9 .6 17-De c -25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -1.1 -0 .36  -0 .2  -3.5  -20.3 17-De c -25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -1.2  -0 .33 2 .8 -1.1 -16.3 17-De c -25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .7 -0 .28  3.5 0.1 -8.3 17-De c -25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .4 -0 .19  3.5 2.0 3.0 17-De c -25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 0.3 0.06 17-De c -25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .0  -0 .19  17-De c -25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.8 0.0 0.3 -0.17 17-De c -25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -0 .4 0 .15 17-De c -25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 108.7 (0 .3) -0 .3 1.1 -0.2  3.9 11.5 17-De c -25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 55.9 (1.5 ) -2 .6  1.7 -6.3 -10.3 -19.4 17-De c -25
Crude  Oil - Bre nt 59.7 (1.4) -2 .4 1.3 -7.0  -11.0  -18.5  17-De c -25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.1 (0 .5 ) -0 .5  0 .1 -7.1 -5 .3 -25.7 17-De c -25
Baltic  Dry Inde x 2,204.0 (90.0 ) -3.9  0 .5 2.4 3.3 109.3 16-De c -25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 324.9 1.0 0.3 -1.3 -0 .8  5 .5 -13.7 17-De c -25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.8 (0 .3) -2 .3 -0 .4 -0 .3 -11.1 -19.0  17-De c -25
Coppe r (LME) USD/Ton 11,727.2 191.5 1.7 1.2 9.1 14.7 32.2 17-De c -25
China Hot Rolle d Ste e l 3,262.0 1.0 0.0 0.2 -1.1 -3.6  -7.4 17-De c -25
GOLD (spot) 4,338.3 38.7 0.9 0.1 6.7 12.4 67.9 17-De c -25
Soybe an Me al Future s 298.2 (2 .4) -0 .8  -1.4 -9 .9  12.2 3.8 17-De c -25
Crude  P alm Oil 3,951.0 (29.0 ) -0 .7 0 .7 -4.7 -8 .2  -15.3 17-De c -25
Corn 440.5 9.0 2.1 0.9 1.3 6.0 -0.7 17-De c -25

 Bitc oin  85,948.7 (4251.4) -4.7 0 .2 -6.8  -25.0  -14.7 17-De c -25
 Ethe re um 2,818.3 (263.9 ) -8 .6  0 .4 -8.6  -32.8  -23.3 17-De c -25
ARKW Inve stme nts 149.0 (6 .0 ) -3.9  -3.2  -0 .6  -14.7 24.3 17-De c -25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 29.2 (0 .9 ) -3.0  -1.6  1.2 3.1 22.4 17-De c -25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 146.0 (8 .1) -5 .3 1.2 -5.6  -17.5  75.1 17-De c -25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1242 , 1230

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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ราคา DELTA  15 Dec 25



SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง





DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
▪ประเมินตลาดยังไร้ทิศทาง เนื่องจากรอดูสถานการณ์ไทย-กัมพูชา ที่อาจโยงไปถึงการเลือกต้ัง
และการเมืองของไทย ขณะที่ตลาดต่างประเทศ ยังมีความกังวลในเรื่อง การขึ้น-ลง ของหุ้นกลุ่ม 
Tech และ AI อยู่ และการประชุม BOJ ในวันพรุ่งนี้ ซึ่งจะท าใหด้ัชนีฯ วิ่งในกรอบแคบๆอยู่ต่อไป
จนกว่าจะมีตัวแปร ที่จะเข้ามาชี้ทิศทางของตลาด

18 Dec 25



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 18 Dec 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การปรับลดดอกเบีย้ของกนง.: คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

0.25% จาก 1.5% สู่ 1.25% ต่อปี เพื่อผ่อนคลายภาวะการเงิน ภายใต้เศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวชัดเจน โดยประมาณ
การ GDP ปี ‘68 ที่ 2.2%, ปี ‘69 ที่ 1.5% (เดิม 1.6%) และปี ‘70 ที่ 2.3% เศรษฐกิจชะลอตัวต่อเนื่อง แต่กนง.มองยังไม่มี
สัญญาณภาวะเงินฝืด
▪การแทรกแซงค่าเงินบาท: ค่าเงินบาทอ่อนตัวขึ้นเล็กน้อยหลังการแถลงลดดอกเบี้ยของ คณะกรรมการนโยบายการเงนิ 

(กนง.) เห็นควรให้ ยกระดับการติดตามการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทอย่างใกล้ชิด รวมถึงพิจารณาแนวทางจัดการธรุกรรม
ที่สร้างแรงกดดันต่อค่าเงิน โดยหลักมาจากการแลกเปลี่ยนเงินตราในธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับทองค า ซึ่งสร้างแรงกดดันต่อผู้
ส่งออก และสภาพคล่องของ SME
▪ชายแดนไทย-กมัพูชา: ความรุนแรงยังมีต่อเนื่อง ยังมีการยิงปะทะในบางพื้นที่ ขณะนี้อยู่ระหว่างการรักษาฐานที่มั่นบริเวณ
เนิน 350 และปราสาทตาควาย ประเด็นนี้ยังเป็นประเด็นหลักกดดันตลาดหุ้นไทย รวมถึงความกดดันจากต่างประเทศท่ี
เรียกร้องให้ไทย-กัมพูชายุติสงคราม



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 18 Dec 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การเมอืงไทยและการเลือกตัง้: ความไม่แน่นอนจากการยุบสภายังกดดัน มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชะงัก-ไม่ต่อเนื่อง 
กกต. ได้ก าหนดเลือกตั้งท่ัวไปในวันที่ 8 ก.พ. และคาดว่าจะสามารถท าประชามติได้ในวันเดียวกันนี้ โดยการประกาศวันท า
ประชามติอย่างเป็นทางการจะไม่เกิน 31 ธ.ค. 68
▪Fund Flow และค่าเงินบาท: วานนี้ (17 ธ.ค.) นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทย 1,168.38 ล้านบาท ส่วนคา่เงิน
บาทยังเคลื่อนไหวในกรอบ โดย กนง. ระบุว่าจะยกระดับการติดตามค่าเงินบาทอย่างใกล้ชิด

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ แรงขายหุ้น Tech ในปัจจุบันเกิดจากการที่นักลงทุนเริ่ม มองการลงทุน AI ที่มีราคาสูงลิ่วในสหรัฐฯ ประกอบกับการถอย
ทัพในสมรภูมิ EV ของค่ายรถตะวันตก ในขณะที่ฝั่งจีนเร่ิมกลับมาคึกคักจากหุ้น Tech น้องใหม่ที่เข้าตลาด (IPO)
▪รัสเซยี-ยูเครน: ความหวังสันติภาพรัสเซีย-ยูเครนเริ่มชัดเจน ข้อตกลงสันติภาพ 20 ข้อใกล้บรรลุ เป็นปัจจยับวกโดยรวมกับ
ตลาด และราคา Commodity ทั่วโลก



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 17 Dec 25
ปัจจัยต่างประเทศ
▪ประชุม BOJ: ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เปิดประชุมวันแรก (18-19 ธ.ค.) ตลาดคาดมีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย จาก 

0.5% เป็น 0.75% หลังอัตราเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นเหนือเป้าหมาย 2% ต่อเนื่องเกือบ 4 ปี .... หนึ่งในการประชมุคร้ังส าคัญ ที่
ท าให้ค่าเงินทั่วเอเชียผันผวนอยู่ในขณะนี้ คาดเงินเยนที่แข็งค่าขึ้นจะกดดันค่าเงินดอลลาร์ให้ออ่อนลงเพิ่มขึ้นอีก
▪การคว ่าบาตรเวเนซุเอลา: ปธน. ทรัมป์ได้สั่งปิดล้อมเรือบรรทุกน ้ามันท่ีถูกคว ่าบาตรของเวเนซุเอลา ซึ่งส่งผลให้ราคา
น ้ามันดิบมาตรฐานสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น ความตึงเครียดที่เพิ่มขึ้นในเวเนซุเอลาเป็นปัจจัยหนุนให้ราคาทองค าโลกปรับขึ้น
ด้วยเช่นกัน .... ราคาน ้ามันดิบ Brent ถูกกดดันและปรับตัวขึ้นแตะระดับ $60 ต่อบาร์เรลอีกคร้ัง
▪ตลาดหุ้นจนีฟื้นตวั: ตลาดหุ้นจีนมีการปรับตัวขึ้นแรง (Rally) วานนี้ จากแรงเก็งก าไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI หลังจาก
การ IPO ของบริษัทชิป ซึ่งอาจช่วยหนุน Sentiment การลงทุนในภูมิภาคได้บ้าง แม้จะยังมคีวามกังวลเร่ืองก าแพงภาษีจาก
สหรัฐฯ

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪EC-ECB Main Refinancing Rate ▪US-CPI, Core CPI YoY งวด พ.ย.



Strategy Research

ประเดน็หลกัเกีย่วกบัเวเนซเุอลา (Venezuela) คือการเพิม่แรงกดดนัทางเศรษฐกจิและการทหารจากสหรฐัฯ ซึ่งสง่ผลกระทบตอ่ตลาด
น ้ามนัและทองค า:
• มาตรการปดิลอ้มทางทะเล: ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ออกค าสั่งให้มีการ ปิดลอ้มเรอืบรรทกุน า้มนัทีถ่กูคว า่บาตร ทั้งที่เดิน

ทางเข้าและออกจากเวเนซเุอลา โดยมีการสั่งการดังกล่าวในขณะที่สหรัฐฯ เพิ่มก าลังทหารในภูมภิาค โดยทรัมป์ระบุว่า "กองทพัเรอืที่
ใหญท่ีส่ดุเทา่ทีเ่คยมกีารรวมตวักนัในประวตัศิาสตรอ์เมรกิาใต้" ได้ล้อมเวเนซุเอลาไว้

• การยกระดบัแรงกดดนั: การปิดล้อมนี้ถือเป็นการ ยกระดบัแรงกดดนัอยา่งมาก ต่อประธานาธิบดีนโิคลสั มาดูโร (Nicolas Maduro), 
และเป็นการโจมตี "หัวใจหลกั" ของเศรษฐกจิเวเนซเุอลา เนื่องจากรายไดด้อลลารข์องรฐับาลเกือบทั้งหมดมาจากการขายน ้ามันดิบ, 

• การประณามและการก าหนดสถานะ: สหรัฐฯ ได้ก าหนดใหผู้้น าและรัฐบาลมาดูโรเป็น "องคก์รกอ่การรา้ยตา่งชาติ" (FOREIGN 
TERRORIST ORGANIZATION),, โดยกล่าวหาว่ารฐับาลดังกล่าวใช้รายได้จากแหลง่น ้ามันเพ่ือสนับสนุนการก่อการรา้ยยาเสพติด 
การค้ามนุษย์ และอาชญากรรมอื่น ๆ ด้านเวเนซุเอลาประณามมาตรการของสหรฐัฯ ว่าเป็น ภัยคกุคามที ่"ประมาทและรา้ยแรง" และ
เป็นการละเมิดกฎหมายระหวา่งประเทศที่ "ร้ายแรง"

• ผลกระทบตอ่ตลาดโลก: 
• ราคาน า้มนั: ค าสั่งปิดล้อมนี้ท าให้ราคาน ้ามันปรบัตัวสูงข้ึน โดยราคาน ้ามันดิบ West Texas Intermediate (WTI) และ Brent

พุ่งข้ึนมากกว่า 1%
• ทองค า: ความตึงเครียดที่เพ่ิมขึ้นในเวเนซุเอลาเป็นปัจจัยหนุนให้นักลงทุนเข้าซือ้ทองค าในฐานะ สินทรพัยท์ีป่ลอดภยั,, ซึ่งส่งผล

ให้ราคาทองค าโลก ปรับขึน้ใกลร้ะดบัสงูสดุเปน็ประวตักิารณ์ 
• ความส าคญัของน า้มนั: เวเนซุเอลาเป็นหนึ่งในผู้รว่มก่อตั้งกลุม่ OPEC และมีแหล่งน ้ามันดิบส ารองที่พิสูจน์แล้วมากที่สดุในโลก 

อย่างไรก็ตาม ผลผลิตน ้ามันดิบของประเทศได้ลดลงไปประมาณ 70% แล้ว ท าให้ผลกระทบต่อตลาดโลกโดยรวมในปัจจุบันมีจ ากัด 
น ้ามันส่วนใหญ่ของเวเนซุเอลาจะถูกส่งออกไปยังจีน

สถานการณ์การคว ่าบาตรเวเนซุเอลา-สหรัฐฯ
18 Dec 25



FTSE SET Index Series Semi-Annual Review 
FTSE SET Index Series Semi-Annual Review ....December 2025  (05 December 2025 )
จะมีการท า rebalance  โดยใช้ราคาปิดของวันที่ 19 ธ.ค.2568

#FTSE SET Large-Cap Index
+Inclusions : THAI
-Exclusions :AWC
+/-  Reserve List : BEM, DIF, MTC, TOP, TISCO

#FTSE SET Mid-Cap Index
+Inclusions : AWC, SCCC
-Exclusions : PTL, PSL, PSH, SNNP, STECON, TQM

#FTSE SET Small-Cap Index
+Inclusions :  BBIK, INETREIT, NEX, TURBO, PTL, PSL, PSH, SNNP, SCAP, 
STECON, STPI, TSTH, TQM, UVAN
-Exclusions : BJCHI, BRI, CHASE, DDD, PHG, PLUS, SAMTEL, SENA, TIPCO

#FTSE SET Fledgling Index
+Inclusions : APURE, ATLAS, BR, BJCHI, CHASE, CGD, GJS, J, LPN, 
MASTEC, MFC, MFEC, NNCL, NOVA, ONSENS, PLAT, PLUS, SITHAI, 
SYNTEC, TK
-Exclusions : A5, LOXLEY, M-CHAI, NEX, PROSPECT

#FTSE SET Shariah Index
+Inclusions : BLC, BBIK, CKP, INETREIT, NEX, KISS, SCCC, STPI, TSTH, 
UVAN
-Exclusions : AOT, BJCHI, MC, PSH, PLUS, SAMTEL, SAT, SPALI, TIPCO

8 Dec 25



FTSE4Good Index Series : น าหุ้น OR เข้าค านวณดัชนีฯ

15

FTSE4Good Index Series : น าหุน้ OR เข้าค านวณดชันีฯ
ทั้งสองตวั คือ

1..FTSE4GOOD Emerging Markets Index 
2..FTSE4GOOD ASEAN 5 Index

จะมีการ rebalance โดยใช้ราคาปิดของวันที่ 19 ธ.ค.2568

▪ FTSE4Good Index Series คือ กลุ่มดัชนีชี้วัดที่จัดท าโดย FTSE Russell เพื่อใช้คัดเลือกและวัดผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่มีความโดดเด่นในด้าน ความยัง่ยนื (Sustainability) 
หรือมีการด าเนินธุรกิจโดยค านึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG: Environmental, Social, and Governance)

สรุปสาระส าคญัของ FTSE4Good Index Series
▪ วัตถุประสงค:์ เพื่อให้นักลงทุนสายย่ังยืน (ESG Investors) ใช้เป็นเกณฑ์มาตรฐาน (Benchmark) ในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทที่มีความรับผดิชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมดีเยี่ยม
เกณฑ์การคดัเลอืก:
▪ บริษัทต้องผ่านเกณฑ์คะแนน ESG ที่เข้มงวด (เช่น การจัดการสิ่งแวดล้อม, สิทธิมนุษยชน, มาตรฐานแรงงาน, การต่อต้านการทุจริต)  ไม่รวม บริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวข้องกับสินค้าบางประเภท 

เช่น ยาสูบ, อาวุธ, หรือถ่านหิน

ความส าคญักบัหุน้ไทย:
บริษัทจดทะเบียนไทยหลายแห่งได้รบัคัดเลือกให้เข้าค านวณในดัชนีกลุ่มนี้ (เช่น ในดัชนี 
FTSE4Good Emerging Index หรือ FTSE4Good ASEAN 5 Index) อาทิ PTT, 
KBANK, SCC, CPN, CPF, TOP เป็นต้น

มุมมองของเรา (DAOL): การที่หุ้นไทยได้รบัคัดเลือกเข้าค านวณหรือยังคงสถานะในดัชนีนี้ จะช่วย
ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนต่างชาติที่เน้นธมี ESG (ESG Funds) ซึ่งเป็นเทรนดห์ลักของโลก 
และช่วยสร้างความเช่ือมั่นต่อภาพลักษณ์ของบรษิัทในระยะยาว

9-Dec-25
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นโยบายอัตราดอกเบี้ย
- การประชุม FOMC 9-10 ธ.ค. 68
- การประชุม กนง. 17 ธ.ค. 68
- การประชุม BOJ 19 ธ.ค. 68
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กาประชุม กนง. 17 ธ.ค. 68



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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เดิม 1.6%
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กาประชุม BOJ 18-19  ธ.ค. 68
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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กกต. ก าหนดให้วนัอาทิตย์ที่ 8 กุมภาพนัธ ์2569 
เป็นวนัเลอืกตัง้สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) ทั่วไป
.
ก าหนดวันเลือกต้ังล่วงหน้าในวันอาทิตย์ที่ 1 กุมภาพันธ์ 2569 
โดยเปิดให้ลงทะเบียนใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที ่20 ธ.ค. 68 - 5 ม.ค. 69
.
เปิดรับสมัคร สส. แบบแบ่งเขต วันที ่27 - 31 ธ.ค. 68 และรับสมัคร สส. 
แบบบัญชีรายช่ือพร้อมแจ้งรายชื่อแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 
วันที ่28 - 31 ธ.ค. 68

#กกต #เลือกตั้ง2569 #ฐานเศรษฐกิจ

16 Dec 25
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โครงการ/นโยบาย สถานะปัจจุบนั เหตุผลของผลกระทบ

คนละครึง่พลสั เฟส 2 ล้มเลิก/ระงับ
เป็นโครงการที่ก่อภาระผูกพันต่อ ครม. 
ชุดต่อไป และต้องใช้งบประมาณส ารอง
เพื่อกรณีฉุกเฉิน

การลงทะเบยีนบตัรสวสัดกิารแห่งรฐัรอบ
ใหม่

ชะลอออกไปไม่มีก าหนด
เดิมมีก าหนดเปิดลงทะเบียนต้นปี 2569 แต่
เข้าข่ายเป็นการสร้างภาระผูกพัน

มาตรการลดหย่อนภาษ ีTISA หยุดชะงัก
แม้ผ่านหลักการจาก ครม.เศรษฐกิจ แต่
ยังไม่ได้ข้อสรุปในรายละเอียด โดยเฉพาะ
วงเงินลดหย่อนภาษี

คนละครึง่พลสั เฟส 1 ด าเนินการต่อได้
เป็นโครงการท่ีได้รับอนุมัติก่อนการยุบ
สภา จึงสามารถใช้จ่ายต่อไปได้ตามปกติ

โครงการทีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรง
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ขั้นตอน กรอบเวลาตามกฎหมาย วันที่ค านวณ (โดยประมาณ)

1. ก าหนดวนัเลอืกตัง้
กกต. ต้องประกาศภายใน 5 วันนับแต่วันยบุ
สภา

เส้นตาย: 17 ธันวาคม 2568

2. เปิดรบัสมัคร ส.ส.
ต้องเริ่มรับสมัครไม่เกิน 15 วันนับแต่วันยุบ
สภา

เริ่มช้าท่ีสุด: 27 ธันวาคม 2568

3. วันเลอืกตัง้ทั่วไป ต้องจัดภายใน 45-60 วันนับแต่วันยุบสภา ระหว่าง 26 ม.ค. - 10 ก.พ. 2569

วันอาทิตย์ท่ีเป็นไปได้
1 กุมภาพันธ์ 2569 หรือ 8 กุมภาพันธ์
2569

กรอบเวลาสูก่ารเลอืกต ัง้
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ไทม์ ไลน์สู่การเลือกตั้ง 2569

45

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหนา้

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

ภายใน 15 วัน

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกนายกฯ

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล

การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชื่อ

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต



Strategy Researchข้อมูล: ส านักงานเลขาธิการสภาผู้แทนราษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า
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ความขัดแย้ง

ไทย-กัมพูชา
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ความคืบหน้าชายแดนไทย-กัมพูชา 17 ก.พ. 68

เกาะตดิชายแดนไทย-กมัพชูาวนันี ้มีการปะทะกนัเปน็ระยะ ทั้งดว้ยปนืเลก็ยาว เครือ่งยงิลกูระเบดิ รถถงั และโดรนทิง้ระเบดิ ล่าสดุจังหวดัไหนยงัปะทะ ไทยยดึคนืไดก้ีพ่ืน้ทีแ่ลว้
ศูนย์ปฏิบัติการกองทัพภาคที่ 2 สรุปสถานการณ์การรบปะทะตามแนวชายแดนไทย–กัมพูชา วันที่ 17 ธันวาคม 2568 เวลา 12.00 น. ของวันนี้

เหตุการณท์ีส่ าคญัดังนี้
• พื้นทีช่อ่งอานมา้ : ฝ่ายเราได้ปฏิบัติการเชิงรุกตามแผน เข้าตีและยึดที่หมายส าคัญได้ส าเร็จ จัดก าลังเข้าควบคุมพื้นที่บริเวณตลาดช่องอานมา้และพื้นที่ใกล้เคียง ผลการปฏิบัติ ตรวจพบทุ่น

ระเบิด PMN-2 เป็นจ านวนมาก ซึ่งสะท้อนถึงความเสี่ยงอันตรายที่ก าลังพลต้องเผชิญ ปัจจุบันฝ่ายเราได้วางลวดหนามและระบบเครื่องกีดขวาง ปรับการวางก าลังเพื่อเสริมความแข็งแรง ณ 
ที่หมาย และยังคงปฏิบัติภารกิจต่อเนื่องตามแผนที่ก าหนดไว้

• พื้นทีผ่ามออแีดง-หว้ยตามาเรยี : มีการปะทะกันเป็นระยะ ทั้งด้วยปืนเล็กยาว เครื่องยิงลูกระเบิด รถถัง และโดรนทิ้งระเบิด ฝ่ายเราตรวจพบรถส่งก าลังบ ารุงของฝ่ายกัมพูชาเขา้มาในพื้นที่
หลายคัน จึงใช้อาวุธยิงสนับสนุน ทั้งเครื่องยิงลูกระเบิด และปืนใหญ่ ยิงท าลายเป้าหมายได้ตามสถานการณ์

• พื้นทีช่อ่งจอม-ช่องเปรอ-ชอ่งระยี : ฝ่ายกัมพูชาใช้อาวุธจรวด BM-21 ยิงเข้ามาตกในพื้นที่ ก าลังพลฝ่ายเราปลอดภัย และได้ใช้ปืนใหญ่ตอบโต้ตามเหตุการณ์
• พื้นทีค่นา : ฝ่ายเราสามารถยึดที่หมายและควบคุมพื้นที่ได้แล้ว อย่างไรก็ตาม ฝ่ายกัมพูชายังคงใช้โดรนบินตรวจการณ์ และใช้ปืนใหญ่ รวมถึงจรวด BM-21 ยิงกดดันแนวการวางก าลังของ

เราเป็นระยะ ก าลังพลฝ่ายเราปลอดภัย
• พื้นทีช่อ่งสายตะกู : ทั้งสองฝ่ายยังคงตรึงก าลังตลอดแนว จากผลการปะทะท าให้เกิดเพลิงไหม้อาคารที่ใช้เป็นที่ตั้งทางการทหาร คลังเก็บโดรนทิ้งระเบิดและแหล่งสแกมเมอร์ ซึ่งเป็นภัยต่อ

ความมั่นคงของพื้นทีช่ายแดน
• พื้นทีต่าควาย-เนนิ 350 : ได้เกิดการปะทะกันในบริเวณหน้าปราสาทตาควายจากความพยายามของฝ่ายตรงข้ามในการรุกคืบเข้ามาในพื้นที ่ฝ่ายเราได้ด าเนินการตามแผนปฏิบัติการ และ

ใช้ก าลังที่เหมาะสมเพื่อยับยั้งและควบคุมสถานการณ์ โดยมีการยิงสนับสนุนเพื่อรักษาพื้นที่ ควบคุมเส้นทาง และป้องกันการเพิ่มเติมก าลงัและอาวุธยิงสนับสนุนของฝ่ายตรงข้าม ทั้งนี้การ
ปฏิบัติการยังคงด าเนินอยู่ภายใต้การอ านวยการและการควบคุมสถานการณ์อย่างใกล้ชิด เพื่อรักษาความมั่นคงของพื้นที่และความปลอดภัยของก าลังพลเป็นส าคั

18 Dec 25

https://www.springnews.co.th/news/hot-issue/861172
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ท าความเขา้ใจ "MOU 43" และ "MOU 44" : กุญแจไขปมเขตแดนไทย-กัมพชูา
1. MOU 2543 (MOU 43) หรือ บันทกึความเขา้ใจระหว่างรฐับาลไทยและรฐับาลกมัพูชาว่าดว้ยการส ารวจและจดัท าหลกั
เขตแดนทางบก
วัตถุประสงค์ ร่วมกันส ารวจและจัดท าหลักเขตแดนบนพื้นฐานของเขตแดนที่เคยตกลงไว้แล้วในอดีต ตามเอกสารหลัก ดังนี้

- อนุสัญญาสยาม-ฝรั่งเศส ค.ศ. 1904
- สนธิสัญญาสยาม-ฝรั่งเศส ค.ศ. 1907
- แผนที่ที่เกี่ยวข้องซึ่งจัดท าโดยคณะกรรมการปักปันเขตแดนสยาม-ฝรั่งเศส (ในอดีต)
- เอกสารอื่นที่เกี่ยวข้องกับการบังคับใช้อนุสัญญาฉบับปี ค.ศ.1904 และสนธิสัญญา และฉบับปี ค.ศ.1907 ระหว่าง

สยาม-ฝรั่งเศส
กลไกลการเจรจา มีการจัดตั้ง "คณะกรรมาธิการเขตแดนร่วม" (Joint Boundary Commission - JBC) โดยมีหน้าที่

- ส ารวจและจัดท าหลักเขตแดนทางบกตลอดแนวชายแดนร่วมกัน
- ท าแผนแม่บทและก าหนดอ านาจหน้าที่
- ก าหนดความเร่งด่วนของพื้นที่

ตั้งฝ่ายเทคนคิท างานในภมูปิระเทศจรงิ
- คณะอนุกรรมาธิการเทคนิคร่วม หรือ JTSC มีภารกิจหาและพิสูจน์ต าแหน่งที่แน่ชัดของหลักชายแดนและจัดท า แผน

ที่ฉบับใหม่
- ชุดส ารวจร่วมจะต้องปลอดภัยจากกับระเบิด

แบ่งพืน้ทีส่ ารวจ
เพื่อให้การส ารวจตลอดแนวเขตแดนทางบกร่วมกันส าเร็จผล หน่วยงานของรัฐบาลกับเจ้าหน้าที่ของหน่วยงาน

เหล่านั้น จะไม่ท าอะไรที่มีผลเป็นการเปลี่ยนแปลสถาพแวดล้อมของพื้นที่ชายแดน เว้นแต่จะเป็นการด าเนินการของคณะอนุ
กรรมาธิการเทคนิคร่วม เพื่อประโยชน์ในการส ารวจและจัดท าหลักเขตแดน
ค่าใช้จา่ยหารสอง
การอ านวยความสะดวกด้านพิธีการทางศุลกากร
เมื่อมปีญัหาระหวา่งกนั ให้ใช้วิธเีจรจา
https://www.prd.go.th/th/content/category/detail/id/31/iid/447965

2. MOU 2544 (MOU 44) หรือ บันทึกความเข้าใจระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจักรไทยกับรัฐบาล
แห่งราชอาณาจักรกัมพูชาว่าด้วยพื้นที่ที่ไทยและกัมพูชาอ้างสิทธิในไหล่ทวีปทับซ้อนกัน (ลงนาม 18
มิถุนายน 2544)
วัตถุประสงค์ เป็นข้อตกลงช่ัวคราว เพ่ือแก้ไขปัญหาการอ้างสิทธิไหล่ทวีปทับซ้อนกัน (Overlapping 
Claims Area : OCA)
กลไกลการเจรจา มีการจัดตั้ง "คณะกรรมการร่วมด้านเทคนิค" (Joint Technical Committee - 
JTC) เพื่อท าหน้าที่เจรจาเรื่องนี้ยนพื้นฐานของกฎหมายระหว่างประเทศ

หัวใจส าคญั: "เจรจาควบคู ่แยกจากกนัไมไ่ด้" MOU 2544 เป็นเพียง "ข้อตกลงช่ัวคราว" เพือ่เปิด
ช่องให้มีการเจรจาผ่าน "คณะกรรมการรว่มด้านเทคนคิ" (JTC) โดยใช้กฎหมายระหว่างประเทศเป็น
เกณฑ์ สาระส าคัญที่สุดคือการแบ่งพื้นที่เจรจาออกเป็น 2 ส่วน และต้องเจรจาไปพร้อมกัน 
(Indivisible Package)  ดังนี้

- พื้นที่ส่วนบน (เหนือเส้นละติจูด 11 องศาเหนือ): ให้เจรจาเพื่อ "แบ่งเขตแดน" ทางทะเลให้ชัดเจน
- พื้นที่ส่วนล่าง (ใต้เส้นละติจูด 11 องศาเหนือ): ให้เจรจาเพื่อจัดท าระบอบ "พื้นที่พัฒนาร่วม" 

(Joint Development Area - JDA) เพื่อน าทรัพยากรปิโตรเลียมมาใช้ร่วมกัน

เงื่อนไขส าคัญที่ล็อกไว้คือ "ตอ้งท าทัง้สองเรือ่งพรอ้มกนัเปน็องคร์วม จะแยกท าเรือ่งใดเรือ่งหนึง่กอ่น
ไม่ได"้ หมายความว่า หากตกลงเรื่องแบ่งผลประโยชน์น ้ามันไม่ได้ เรื่องเส้นเขตแดนก็ไม่จบ หรือหาก
ตกลงเรื่องเส้นเขตแดนไม่ได้ ก็จะขุดน ้ามันไม่ได้เช่นกัน

บทสรปุทางกฎหมาย สิ่งที่ต้องเน้นย ้าคือ MOU 2544 เป็นเพียงกรอบการเจรจา หากคณะท างาน
ตกลงกันได้ส าเร็จ ผลลัพธ์สุดท้ายจะต้องถูกน ามาท าเป็น "สนธิสัญญา" ซึ่งต้องผา่นการเห็นชอบ
จากรัฐสภาของไทยตามรัฐธรรมนูญเสียก่อน จึงจะมีผลผูกพันอย่างสมบูรณ์
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ความคืบหน้าชายแดนไทย-กัมพูชา
1. ความขดัแยง้ชายแดนกบัประเทศไทย
• ความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทย-กัมพูชาได้ปะทุขึ้นอีกครั้ง (re-erupting) แม้ว่าจะเคยมีข้อตกลงหยุดยิงที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นคนกลาง การต่อสู้ครั้งใหม่นี้ถือเป็นการ

ยกระดับความรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่การต่อสู้ 5 วันในเดือนกรกฎาคม,. 
• ความขัดแย้งดังกล่าวกินเวลายาวนานและมีรากฐานมาจากความตึงเครียดเหนือแผนที่และสนธิสัญญาในยุคอาณานิคมที่ก าหนดพรมแดนร่วมกัน 800 กิโลเมตร (500 ไมล์)
• นับตั้งแต่ความขัดแย้งปะทุขึ้นอีกครั้ง มีผู้เสียชีวิตมากกว่า 20 รายในทั้งสองฝ่าย โดยทางการกัมพูชารายงานพลเรือนเสียชีวิต 11 คน และมีผู้พลัดถิ่นมากกว่า 500,000 คน
• กัมพูชาถูกกล่าวหาว่าโจมตีและยิงจรวดเข้าใส่พื้นที่พลเรือนของไทย,. ทางกองทัพไทยยืนยันว่า พลเรอืนไทยรายแรกเสยีชวีติ จากการโจมตีด้วยจรวด BM-21 ของกัมพูชาในอ าเภอ

กันทรลักษ์ จังหวัดศรีสะเกษ
• กองทัพไทย ยังคงเดินหน้าปฏิบัติการทางทหารอย่างต่อเนื่องเพื่อรักษาอธิปไตย โดยย ้าว่าใช้สิทธิในการป้องกันตนเองเพื่อตอบโต้การรุกล ้าและการเปิดฉากยิงก่อนของกัมพูชา

นายกรัฐมนตรีฮุน มาเนต ของกัมพูชา เรียกร้องให้พลเมืองสนับสนุน "กองทัพวีรชน" ของตนในภารกิจปกป้องอธิปไตยและศักดิ์ศรีของดินแดนกัมพูชา
2. การปฏเิสธขอ้ตกลงหยดุยงิ
• ประธานาธิบดีทรัมป์อ้างว่าได้เป็นคนกลางในการหยุดยิงครั้งใหม่เมื่อวันศุกร์ (12 ธ.ค.) และทั้งสองประเทศได้ตกลงที่จะ "ยุติการยิงทั้งหมด" ทันทีและกลับไปใช้ "ข้อตกลงสันติภาพ

ดั้งเดิม"
• อย่างไรก็ตาม นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรีไทย ปฏิเสธค ากล่าวอ้างของทรมัป์ โดยกล่าวว่า "ไม่มีแผนหรือข้อตกลงโดยรัฐบาลไทยส าหรับการหยุดยิงกับศัตรูของเรา"
• ก่อนหน้านี้ ข้อตกลงสันติภาพกัวลาลัมเปอร์ที่ลงนามในเดือนตุลาคมถูกไทยระงับ เน่ืองจากทหารไทยได้รับบาดเจ็บจากทุ่นระเบิดที่กองทัพอ้างว่ากัมพูชาวางไว้ใหม่ ซึ่งฝ่ายกัมพูชา

ปฏิเสธข้อกล่าวหานั้น
3. การแทรกแซงทางการทตู
• มาเลเซีย ซึ่งเป็นประธานอาเซียนในปีนั้น โดยมีนายกรัฐมนตรีอันวาร์ อิบราฮิม เป็นผู้ประสานงาน ได้เรียกร้องให้ทั้งสองฝ่ายหยุดยิง, และมีก าหนดจัดประชุมพิเศษรัฐมนตรีต่างประเทศ

ในวันที่ 16 ธันวาคม เพื่อประเมินสถานการณ์ชายแดนและสนับสนุนมาตรการลดความรุนแรง
• ก่อนหน้านี้ สหรัฐฯ ได้ลดภาษีศุลกากรส าหรับสินค้าไทยและ กัมพูชา เหลือ 19% หลังจากที่ทั้งสองประเทศตกลงหยุดยิงเบ้ืองต้น

15-Dec-25



ผลกระทบสงคราม ไทย-กัมพูชา  ต่อภาคธุรกิจของไทยและตลาดหุ้น
10-Dec-25

การปะทะตามแนวชายแดน ของทั้งสองประเทศในรอบนี้ น่าจะรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่ กรณีพิพาทพรมแดน (เขาพระวิหาร) ช่วงปี พ.ศ. 2551-2554 ซึ่งครั้งนั้น ไม่ได้ต่อสู้รุนแรงขนาดนี้ และเป็นเพียง
ระยะเวลาสั้นๆ

เราประเมินว่า หากสถานการณ์รุนแรงไปกว่านี้  นอกจากจะกระทบต่อตลาดหุ้น ในมุมที่ว่ามีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น  มีแนวโน้มที่ จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจแนวชายแดน และธุรกิจที่สองประเทศมีต่อกัน

เราจ าแนกผลกระทบ ต่อภาคธรุกิจ ในเบือ้งตน้ไวด้งันี้
1..ผลกระทบจากแรงงานกัมพูชาในประเทศไทย ถ้านับแรงงานต่างด้าว(ที่ถกูกฎหมาย) 4 สัญชาติ (กัมพูชา เมียนมา ลาว เวียดนาม) ณ ธ.ค.67 มีแรงงานของ 4 สัญชาตินี้ รวมกัน ราว 3.0 ล้านคน 
โดยเป็นของคนกัมพูชา 4.6 แสนคน 15% จากการปรับปรุงข้อมูล ณ ต.ค.68 มีจ านวนแรงงานของคนกัมพูชา ลดลง เหลือ 4.07 แสนคน อย่างไรก็ตาม ปรากฎว่า กลับมีแรงงานของอีก 3 ประเทศที่
เหลือเข้ามาทดแทน จึงยังไม่เห็นผลกระทบ
2..แรงงานกัมพูชา เข้ามาท างาน สูงสุด 3 จังหวัดแรก คือ กรุงเทพฯ ชลบุรี และ สมุทปราการ  งานส่วนใหญ่ จะเป็นก่อสร้างและบริการ  หากในอนาคต มีเหตุที่จะมีการลดแรงงานจากกัมพูชาลง  จะ
กระทบต่อธุรกิจดังกล่าว ที่ใช้แรงงานจากกัมพูชาค่อนข้างมาก (แต่อาจทดแทน ด้วยแรงงานสัญชาติอื่น)  
ทั้งนี้ มติคณะรัฐมนตรี (ครม.) เมื่อวันที่ 11 พ.ย. 2568 และ 2 ธ.ค. 2568 ที่อนุมัติให้ต่ออายุใบอนุญาตท างานและข้ึนทะเบียนแรงงานต่างด้าว 3 สัญชาติ (เมียนมา, ลาว, เวียดนาม) นั้น "ไม่รวม
สัญชาติกัมพูชา"
3..โรงงานทีอยู่ในโซน ใกล้ชายแดน (ปราจีนบุรี-สระแก้ว) อาจหาแรงงานได้ยากขึ้น
4..โรงพยาบาล(สาขา) ของบริษัทที่อยู่ในตลาดหุ้นที่ใกล้ขายแดนไทย-กัมพูชา มี 3 บริษัท BCH, BDMS และ PRINC
5..ธุรกิจ ที่รับสัมปทานงานภาครัฐของกัมพูชา มีบริษัทในตลาดหุ้นไทย ที่ถูกพูดถึงบ่อยๆ คือ SAV
6..ธุรกิจที่ขายสินค้าอุปโภค-บริโภค ไปยังกัมพูชา จะขายสินค้าได้น้อยลง
7..การเดินทางไปมา และการท่องเที่ยว ของประชาชนสองประเทศจะลดลง กระทบ ธุรกิจท่องเที่ยว และเศรษฐกิจของจังหวัดที่อยู่แนวชายแดน
8..การขายน ้ามันส าเร็จรูป (OR+PTT)  ไปยังกัมพูชา จะลดลง
9..โอกาสที่จะพัฒนาพื้นที่ทับซ้อน เพื่อผลิตน ้ามัน-Gas จะไม่สามารถท าได้
10.ธุรกิจท่องเที่ยวของไทย อาจถูกกระทบในช่วงที่สถานการณ์ยังไม่สงบ เพราะประเทศต่างๆ อาจออกค าเตือนการเดินทางมายังประเทศไทย
E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\สถานการณ์แรงงานกัมพูชาในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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คนงานตา่งดา้ว 4 สญัชาต ิทีไ่ดรั้บใบอนุญาตในการท างาน

Dec-24 สดัสว่น Oct-25 สดัสว่น

กัมพูชา 460,491      15% 407,013      11%

เมยีนมา 2,263,780   75% 2,938,537   80%

ลาว 291,315      10% 305,423      8%

เวยีดนาม 3,664         0.1% 9,002         0%

รวม 3,019,250   100% 3,659,975   100%

E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\สถานการณ์แรงงานกัมพูชาในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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พื้นทีท่ีม่แีรงงานกัมพูชามากทีสุ่ด (Top 5)
จังหวัดเหล่านี้คือ "ไข่แดง" ของแรงงานกัมพูชา เนื่องจาก
เป็นพ้ืนที่อุตสาหกรรม ก่อสร้าง และงานบริการ:
กรุงเทพมหานคร:อันดับ 1

จ านวน:ประมาณ 126,000 - 130,000 คน
ลักษณะงาน: งานก่อสร้าง (รถไฟฟ้า/คอนโด), งาน
ร้านอาหาร, งานแม่บ้าน, และงานบริการท่ัวไป

ชลบุรี: อันดบั 2 (พื้นที่ EEC)
จ านวน:ประมาณ 50,000 - 60,000 คน
ลักษณะงาน: โรงงานอุตสาหกรรม, งานก่อสร้างใน
นิคมฯ, งานแปรรูปอาหารทะเล

สมุทรปราการ: อันดับ 3
จ านวน:ประมาณ 35,000 - 45,000 คน
ลักษณะงาน: โรงงานผลิตชิ้นส่วน, โกดังสินค้า, โรงงาน
ปลากระป๋อง/อาหารแปรรูป

ปทุมธานี: อันดับ 4
จ านวน:ประมาณ 30,000 - 40,000 คน
ลักษณะงาน:ตลาดค้าส่งขนาดใหญ่ (ตลาดไท/สี่มุม
เมือง), งานก่อสร้างหมู่บ้านจัดสรร

ระยอง: อันดับ 5
จ านวน:ประมาณ 25,000 - 30,000 คน
ลักษณะงาน:สวนผลไม้, สวนยางพารา, ประมงต่อเนื่อง
, โรงงาน
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ท่ีมา :  กรมการจดัหางานและส านกับรหิารแรงงานต่างดา้ว 
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สัดส่วนของแรงงานกัมพูชาในปัจจุบัน แบ่งได้ดังนี้:
กลุ่มบตัรชมพ ู/ มติ ครม. (กลุ่มใหญท่ีสุ่ด):

จ านวน:ประมาณ 300,000 คน
สถานะ: เป็นกลุ่มหลักที่ขับเคลื่อนงานก่อสร้างและบริการในเมือง แต่เป็นกลุ่มที่เสี่ยงหลุดจากระบบมากที่สุดหากนโยบายการ "ชะลอ" ต่ออายุยังคงด าเนินต่อไป

กลุ่ม MOU (น าเขา้ตามสัญญา):
จ านวน:ประมาณ 160,000 - 162,000 คน
สถานะ:ลดลงเนื่องจากการครบวาระจ้างงานและบางส่วนเดินทางกลับประเทศแล้วไม่กลับเข้ามาใหม่ในช่วงสถานการณ์ตึงเครียด

กลุ่มไป-กลบั / ตามฤดกูาล (มาตรา 64):

จ านวน:ประมาณ 27,000 คน
สถานะ:กลุ่มนี้มีความผันผวนสูงมาก ข้ึนอยู่กับการเปิด-ปิดด่านรายวัน โดยเฉพาะในพื้นที่สระแก้วและจันทบุรี

"ตัวเลขแฝง" และการเดินทางกลบั
สิ่งที่น่ากังวลกว่าตัวเลขทางการคือ "แรงงานที่ไมไ่ดจ้ดทะเบยีน" และ "กระแสการเดนิทางกลบั":

ยอดรวมจริง (Official + Unofficial): ก่อนหน้านี้หน่วยงานระหวา่งประเทศเคยประเมินวา่มชีาวกัมพูชาในไทยรวมกันถงึ1.2 ล้านคน แต่จากความขัดแย้งตามแนวชายแดนช่วงกลางปี-ปลายปี 2568 ท า
ให้มีแรงงาน (ทั้งถูกและผิดกฎหมาย) เดินทางกลับประเทศไปจ านวนมาก
แนวโนม้:ปัจจุบันตัวเลขก าลัง "ลดลง"อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากแรงงานกัมพูชาบางส่วนเลือกที่จะไม่ต่อสัญญา หรือกลับไปรอดูสถานการณ์ที่บ้านเกิด ท าให้ตลาดแรงงานไทยในบางจังหวัดเริ่ม
ขาดแคลนแรงงานกลุ่มนี้
สรุป:ตัวเลขที่เป็นทางการคือ ประมาณ 4.9 แสนคนครับ แต่ถ้านับคนที่ท างานอยู่จริงหน้างาน (รวมคนที่เอกสารเพิ่งขาด) อาจจะมีอยู่ราวๆ 6-7 แสนคน ซึ่งลดลงจากปีก่อนหน้าพอสมควร



Strategy Research

สรุปสถานการณช์ายแดนไทย-กมัพชูา 9 ธ.ค. 68 
รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

สถานการณก์ารสูร้บและปฏบิตักิารทางทหาร
• การยกระดับความรุนแรง: กองทัพไทยได้เปิดปฏิบัตกิารโจมตีทางอากาศโดยใช้เครื่องบินขับไล่ F-16 ทิ้งระเบิดใส่เป้าหมายทางทหารในกัมพูชาเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมา (8 ธ.ค.) เพื่อตอบโต้หลงัจากทหาร
กัมพูชายิงปืนใหญ่และจรวดเข้ามาในเขตไทย
• สาเหตุการปะทะ: ฝ่ายไทยระบุว่ากัมพูชาเปิดฉากยิงก่อนด้วยอาวุธหนัก รวมถึงจรวด BM-21 เข้ามายังพื้นท่ีพลเรือนในเขตอ าเภอบ้านกรวด จังหวัดบุรีรัมย์ และอ าเภอน ้ายืน จังหวัดอุบลราชธานี
• เป้าหมายการโจมตี: ปฏิบัติการ F-16 ของไทยโจมตีเป้าหมายทางทหาร 3 แห่งของกัมพูชา รวมถึงเสาวิทยุสื่อสารใกลเ้ขาพระวิหาร และคาสิโนท่ีถูกระบุว่าเป็นฐานปฏิบัติการโดรน
• ความสูญเสีย: ฝ่ายไทยมีทหารเสียชีวิตอย่างน้อย 1 นาย และบาดเจ็บประมาณ 8-12 นาย ส่วนฝ่ายกัมพูชาอ้างว่ามีพลเรือนเสียชีวิต 4 รายและบาดเจ็บ 9 รายจากการโจมตีของไทย

ท่าทีของรฐับาลและนโยบาย
• ปิดประตูเจรจา: นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ประกาศจุดยืนแข็งกร้าวว่าจะ "ไม่มีการเจรจาอีกต่อไป" เพราะถือว่ากัมพูชาคุกคามอธิปไตย โดยระบุว่าหากกัมพูชาต้องการหยุดยิง ต้องปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขที่ไทยก าหนดเท่าน้ัน
• มติ สมช.: สภาความมั่นคงแห่งชาติ (สมช.) มีมติให้เปิดปฏิบัติการทางทหารได้ในทุกกรณตีามความจ าเป็นเพื่อรักษาอธิปไตย
• เมินข้อตกลงสันติภาพ: เมื่อถูกถามถึงปฏิญญาสนัติภาพที่เคยลงนามร่วมกันที่มาเลเซีย (โดยมีโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นพยาน) นายกฯ อนุทิน ตอบว่า "จ าไม่ได้แล้ว"
• การตอบโต้นานาชาติ: นายกฯ ไทยปฏิเสธข้อเรียกร้องใหย้ับยั้งชั่งใจจากนายอันวาร ์อิบราฮิม นายกฯ มาเลเซีย โดยระบุว่าควรไปบอกฝ่ายท่ีรุกราน (กัมพูชา) ให้หยุดก่อน

สถานการณ์ในพืน้ทีแ่ละผลกระทบ
• การอพยพประชาชน: ทางการได้สั่งอพยพประชาชนใน 4 จังหวัดชายแดน ได้แก่ บุรีรัมย ์สุรินทร ์ศรีสะเกษ และอุบลราชธานี ไปยังศูนย์พักพิงชั่วคราว โดยมีรายงานว่าประชาชนกว่า 70% ในพื้นท่ีเสี่ยงได้
อพยพออกแล้ว
• แนวโน้มความขัดแย้ง: กองทัพไทยสั่งเตรียมพร้อมตลอดแนวชายแดน โดยเฉพาะด้านจังหวัดสระแก้ว หลังมีการข่าวว่ากัมพูชาอาจเปิดแนวรบใหม่

ความเคลือ่นไหวทางการเมอืง
• ข้อเสนอพรรคฝ่ายค้าน: นายณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวุฒิ หัวหน้าพรรคประชาชน สนับสนุนการใช้ก าลังทหารเพื่อป้องกนัประเทศ แต่เสนอ "3 แนวรบ" เพื่อจัดการระบอบฮุนเซนอย่างถาวร คือ 
1. แนวรบทางทหาร 2. แนวรบข่าวสารต่อประชาคมโลก และ 3. แนวรบกวาดล้างขบวนการสแกมเมอร์เพื่อตัดท่อน ้าเลี้ยง

9 Dec 25
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สงครามรัสเซีย-ยูเครน: ความคืบหน้าด้านหลักประกันความมัน่คง
การเจรจาสันติภาพเพื่อยุติสงครามที่ด าเนินมาเกือบ 4 ปี มีความคืบหน้าอย่างมากในการหารือรอบที่สอง ณ กรุงเบอร์ลิน โดยมีประเด็นส าคัญดังนี้:
หลักประกนัความมัน่คง (Security Guarantees)
• การละทิง้ NATO: ประธานาธิบดีโวโลดีเมียร ์เซเลนสกี ส่งสัญญาณว่ายูเครนพร้อมที่จะ ละทิ้งเปา้หมายระยะยาวในการเขา้รว่มองค์การสนธสิญัญาปอ้งกนัแอตแลนตกิ

เหนอื (NATO) หากสามารถแลกกับการได้รบัหลักประกันด้านความมั่นคงภายใต้ข้อตกลงสันติภาพกับรสัเซยี
• ข้อเสนอของสหรฐัฯ และยโุรป: สหรัฐฯ ได้เสนอการรบัประกันความมั่นคงที่ส าคัญ โดยมีลักษณะคล้ายกับ "Article 5" (ข้อตกลงป้องกันร่วมกัน) ของ NATO ให้แก่ยูเครน
• กรอบขอ้ตกลง: ผู้น ายุโรปได้ประกาศกรอบข้อตกลงที่รวมถึงหลักประกันความมั่นคงทางกฎหมายและวัตถทุี่ส าคัญจากสหรัฐฯ และยุโรป, กรอบข้อตกลงนี้ยังก าหนดให้

ยูเครน รักษากองทพัในชว่งยามสงบไวท้ี ่800,000 นาย ซึ่งสูงกว่าเพดานที่รสัเซียต้องการ
ประเดน็ดนิแดน (Territorial Disputes)
• ความขดัแยง้ยงัคงอยู:่ แม้จะมีความคืบหน้าด้านหลักประกันความมั่นคง แต่ความเห็นเกี่ยวกับประเด็นดินแดนยังคงหา่งกันมาก
• ข้อเรยีกรอ้งของรสัเซยี/สหรฐัฯ: สหรัฐฯ ให้การสนับสนุนข้อเรียกรอ้งของรสัเซียที่ต้องการให้เคียฟถอนทหารออกจากพ้ืนที่บางสว่นในภมูิภาคโดเนตสค์ทางตะวันออก ซึ่ง

รัสเซียยังไม่สามารถยึดครองได้ตั้งแต่ปี 2014
• ท่าทขีองยเูครน: ประธานาธิบดีเซเลนสกี ปฏิเสธขอ้เรยีกรอ้งดงักลา่วซ า้แลว้ซ า้อกี, และยืนกรานให้มกีารหยุดยิงตามแนวปะทะปัจจุบัน
• ท่าทขีองรสัเซยี: รัสเซยียังคงไมย่อมลดข้อเรียกร้องสูงสุดเกีย่วกบัการยึดครองดินแดน โดยผู้ช่วยด้านนโยบายต่างประเทศของเครมลินระบุวา่ รัสเซยีไม่น่าจะยอมรับการ

แก้ไขใด ๆ ที่ฝ่ายยุโรปและยูเครนเสนอต่อข้อเสนอของสหรฐัฯ โดยเฉพาะประเด็นดินแดน
ผลกระทบทางเศรษฐกจิ
• ความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพเป็นปัจจัยที่ฉุดให้ราคาน ้ามันดิบลดลง เนื่องจากมีความเป็นไปไดท้ี่จะมีการยกเลิกมาตรการคว า่บาตรต่อรัสเซยีและท าให้รสัเซยี

สามารถส่งออกน ้ามันเข้าสู่ตลาดโลก

16 Dec 25
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ความคืบหน้ารัสเซีย-ยูเครน
1. ความกงัวลของยโุรปต่อ "ม้าไมเ้มอืงทรอย" (Trojan Horse)
• เจ้าหน้าที่ยุโรปแสดงความกังวลเพิ่มขึ้นว่าข้อตกลงสันติภาพในยูเครนที่ก าลังจะเกิดข้ึนซึ่งมีสหรัฐฯ เป็นคนกลางนั้น อาจถูกรสัเซยีใชเ้ปน็ชอ่งทาง (Trojan Horse) ในการรุกรานยึดดินแดนซ ้าใน

ภูมิภาคดอนบาสทางตะวันออก
• ความกลัวหลักคือแผนการจัดตั้ง "เขตปลอดทหาร" (demilitarized zone) ที่เสนอโดยสหรัฐฯ อาจเปิดโอกาสให้เครมลินสามารถวางก าลัง "กองก าลังลบั" (covert forces) หรือใช้ "ยุทธวธิแีบบ

ผสมผสาน" (hybrid tactics) และ "ปฏิบตัิการจดัฉาก" (false flag operations) เพื่อบ่อนท าลายหลักประกันความมั่นคงและสร้างข้ออ้างในการรุกรานรอบใหม่
• อดีตที่ปรึกษาความมั่นคงแห่งชาตอิังกฤษ ปีเตอร์ ริกเค็ตต์ส เตือนว่า หากความสนใจของสหรัฐฯ เบนไปเรื่องอื่น ประธานาธิบดีปูตินอาจสร้างสถานการณ์เพื่อเคลื่อนก าลังเข้าไปในเขตปลอด

ทหาร ซึ่งจะท าให้ส่วนที่เหลือของยูเครนตกอยู่ในความเสี่ยง,, 
2. ประเด็นหลักในการเจรจา (การควบคมุดนิแดนและเขตปลอดทหาร)
• การควบคมุดนิแดน เป็นศูนย์กลางของการเจรจาที่ซับซ้อนระหว่างวอชิงตนั เคียฟ และมอสโก
• ข้อเรียกรอ้งของรสัเซยี: รัสเซียเรียกร้องให้กองทัพยูเครนถอนก าลังออกจากภูมิภาคโดเนตสก์และลูฮันสก์ทั้งหมด รวมถึงพื้นที่ที่รัสเซียยังไม่ได้ยึดครองท่าทขีองยูเครน: เคียฟปฏิเสธที่จะยอมยก

ดินแดน ปธน.ดีโวโลดิเมียร์ เซเลนสกี ได้เสนอแนวคิดให้มีการจัด "ประชามต"ิ (referendum) เพื่อให้ชาวยูเครนลงคะแนนเสียงตัดสินใจเกี่ยวกับมติเรื่องดินแดนที่อาจเกิดข้ึนในพื้นที่ดอนบาส
• สถานะของดอนบาส: สหรัฐฯ ได้หารือเกี่ยวกับการเปลี่ยนภูมิภาคดอนบาสให้เป็น "เขตเศรษฐกจิเสรี" (free economic zone) ภายใต้การบริหารพิเศษ, ในขณะที่รัสเซียต้องการให้เป็น "เขต

ปลอดทหาร
• ไครเมยีและพืน้ทีอ่ืน่: เครมลินระบุว่ารัสเซียจะไม่มีทางยอมสละการควบคุมคาบสมุทรไครเมียที่ผนวกไปเมื่อปี 2014 อย่างแน่นอน และพื้นที่ซาโปริซเซียและเคอร์ซอนที่ถูกยึดครองบางส่วนจะถูก

ตรึงตามแนวปะทะปัจจุบัน 
3. หลักประกนัความมัน่คงแทนที ่NATO
• เซเลนสกีส่งสัญญาณว่ายูเครนอาจยอมรับ หลักประกนัความมัน่คง จากสหรัฐฯ และยุโรป (อาจรวมถึงแคนาดาและญ่ีปุ่น) เพื่อป้องกันการรุกรานของรัสเซียในอนาคต โดยเป็นทางเลือกแทน

เป้าหมายระยะยาวในการเข้าร่วม NATO
• ยูเครนต้องการข้อตกลงความมั่นคงทวภิาคีที่มีลักษณะคล้ายคลึงกับ มาตรา 5 (กลไกการป้องกันร่วมกัน) ของ NATO
• เซเลนสกีเน้นย ้าว่า ส่ิงส าคัญคือการค้นหาว่าพันธมิตรตะวันตกเตรียมเสนออะไรให้ หากรัสเซียเริ่มก่อสงครามอีกครั้ง
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ปธน. ทรัมป์ เผยการเจรจากับรัสเซียมีทิศทางที่ดี
ปธน. ทรัมป์ แสดงความพอใจต่อผลการหารอืระหว่าง 'วิตคอฟฟ'์ และ 'ปูตนิ' โดยระบุว่าเป็นไปในทิศทางทีด่ีและมีข้อเสนอ
ที่น่าจะเดินหน้าต่อได้ แต่ยังไม่ขอฟันธงถึงผลลัพธ์สุดท้าย เพราะความส าเร็จต้องอาศัยความรว่มมือจากทั้งสองฝ่าย โดย
เปรยว่า 'ตบมอืขา้งเดยีวไมด่งั' (It takes two to tango)"

• การเจรจาดังกล่าวมีขึ้นเพื่อหาข้อตกลงสันติภาพยุติสงครามในยูเครน ซึ่งด าเนินมาเกือบส่ีปีแล้ว
• สตีฟ วิตคอฟฟ์ ผู้แทนพิเศษของทรัมป์ และ จาเรด คุชเนอร์ บุตรเขยของทรัมป์ ได้พบปะหารือกับประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน แห่งรัสเซีย ที่กรุงมอสโก การ

เจรจานี้เกิดขึ้นหลังจากการหารือชุดก่อนหน้าหลายคร้ังในช่วงไม่กี่วันที่ผ่านมาเกี่ยวกับข้อเสนอสันติภาพ 28 ข้อ ซึ่งยังไม่มีข้อสรุปที่แน่ชัด
• ท าเนียบเครมลินระบุเม่ือวันอังคาร (2 ธ.ค.) ว่า ปูตินได้พูดคุยกับวิตคอฟฟ์และคุชเนอร์อย่าง "เป็นประโยชนอ์ยา่งยิง่" (very useful) แต่ยืนยันว่า ยังไมม่ขีอ้ตกลง
• การเจรจาเกิดขึ้นจาก ข้อเสนอสนัตภิาพ 28 ข้อ ซึ่งถูกมองว่าเอื้อประโยชน์ต่อฝ่ายรัสเซีย เน่ืองจากข้อเสนอน้ียืนยันให้ยูเครนสละดินแดน จ ากัดขนาดกองทัพ และ

ละเว้นจากการเป็นสมาชิก NATO
• ยูเครนและพันธมิตรยุโรปได้ปฏิเสธข้อเสนอดังกล่าว และสหรัฐฯ กับยูเครนได้ท าการ "ตัดทอน" (whittled it down) ข้อเสนอเหล่านั้นลง แต่ฉบับล่าสุดยังไม่มีการ

เปิดเผยต่อสาธารณะ
• สตีฟ วิตคอฟฟ ์และคชุเนอร์ มีก าหนดจะพบกบัผูเ้จรจาระดบัสงูของยเูครนที่ไมอามใีนวันพฤหสับดเีพือ่สานตอ่การเจรจา
• ด้านฝรัง่เศส ยังคงผลักดันให้ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง (Xi Jinping) ใช้ อิทธิพลของตนตอ่วลาดเิมยีร์ ปูติน เพื่อยุติสงครามในยูเครน แม้ว่าจะมีการติดต่อกันอย่าง

สม ่าเสมอต้ังแต่การรุกรานเต็มรูปแบบในปี 2565 แต่ผู้น าฝร่ังเศสก็ไม่สามารถหยุดยั้งจีนจากการส่งออกสินค้าที่ใช้ได้สองทาง (dual goods) ไปยังรัสเซียได้ 
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1. อธิปไตยของยูเครนจะได้รับการยืนยัน : CNN รายงานว่า ประเด็นนี้ดูชัดเจนเพราะการอยู่รอดของยูเครนในฐานะ “รัฐเอกราช” ยังคงเป็นเรื่องไม่แน่นอน แต่การยอมรับนี้จึงถือเป็น
ความส าเร็จที่ส าคัญท่ามกลางการโจมตีของรัสเซีย

2. จะมีการท าข้อตกลง “ไม่รุกราน” อย่างรอบด้านระหว่างรัสเซีย ยูเครน และยุโรป ท่ีจะก าหนดว่าทุกความคลุมเครือในช่วง 30 ปีท่ีผ่านมา จะถือว่าถูกจัดการและยุติเรียบร้อยแล้ว
3. เป็นที่คาดการณ์ว่ารัสเซียจะต้อง “ไม่บุกรุกประเทศเพื่อนบ้าน” อื่น ๆ และนาโตจะไม่ขยายตัวไปเพิ่มมากกว่านี้ : ประเด็นนี้ถูกจับตามองไปที่ประเทศจอร์เจียซึ่งเป็นเพื่อนบ้านของ

รัสเซียจะไม่เข้าร่วมนาโตในเร็ว ๆ นี้เช่นกัน แต่ที่ผ่านมารัฐบาลก่อนหน้าของจอร์เจียพยายามจะยุติแนวคิดการไม่เข้าร่วมน้ี  
4. จะมีการเจรจาโดยตรงระหว่างรัสเซียและนาโต โดยมีสหรัฐฯ ท าหน้าที่เป็นตัวกลาง เพื่อแก้ไขปัญหาด้านความมั่นคงทั้งหมดและสร้างเงื่อนไขลดความตึงเครียดเพื่อประกันความ

มั่นคงในระดับโลกและเพิ่มโอกาสความร่วมมือพัฒนาทางเศรษฐกิจในอนาคต 
CNN รายงานว่าทรัมป์วางบทบาทของสหรัฐฯ ให้เป็นตัวกลางระหว่างนาโตและรัสเซียอีกครั้ง ไม่เหมือนกับขนบแบบดั้งเดิม แต่สหรัฐฯ ยังคงเป็นส่วนทีใ่หญ่ที่สุดของพันธมิตรทาง
ทหารในนาโต

5. ยูเครนจะได้รับการรับประกันความมั่นคงที่เชื่อถือได้ : ประเด็นนี้มีความส าคัญและเป็นหนึ่งในสิ่งที่ประธานาธิบดีโวโลดิมีร์ เซเลนสกี ของยูเครน ได้เรียกร้องต่อสหรัฐฯ มาตลอด 
6. กองทัพยูเครนจะต้องลดขนาดลงและจะต้องจ ากัดก าลังพลไม่เกิน 6 แสนนาย : เป็นประเด็นที่เกิดการถกเถียงว่าข้อเสนอนี้อาจท าให้ยูเครนเสียเปรียบ ขณะที่ CNN รายงานว่า

ส าหรับก าลังพลจ านวน 6 แสนนาย ถือเป็นตัวเลขที่ส าคัญ และยังห่างไกลการลดขนาดกองทัพตามแบบที่รัสเซียเคยเรียกร้อง อย่างไรก็ตามฝั่งรัสเซียกลับไม่ถูกขอให้ลดขนาด
กองทัพหรือจ ากัดก าลังใด ๆ 

7. ยูเครนต้องบัญญัติในรัฐธรรมนูญว่าจะ “ไม่เข้าร่วม” การเป็นสมาชิกองค์การสนธิสัญญาแอตแลนติกเหนือ หรือ นาโต และ นาโตจะต้องเห็นชอบที่จะก าหนดเป็นบทบัญญัติในกฎ
บัตรของตนว่า ยูเครนจะไม่ถูกรับเข้าเป็นสมาชิกในอนาคต : นี่คืออีกหนึ่งประเด็นส าคัญที่อาจไม่เป็นที่ยอมรับจากฝั่งยูเครนและเป็นความต้องการที่รัสเซียยืนยันมาตลอดว่า
ยูเครนจะต้องไม่เข้าเป็นสมาชิกนาโตหากต้องการจบสงครามนี้ 
CNN เผยว่า ความคิดที่ว่ายูเครนอาจเข้าร่วมนาโตเป็นหนึ่งในเหตุผลที่รัสเซียใช้ในการเปิดฉากการรุกรานเต็มรูปแบบตั้งแต่แรก ขณะที่ฝั่งนาโตหากจะมกีารบันทึกในกฎบัตรว่าจะ
ไม่รับยูเครนเข้าเป็นสมาชิกจะต้องผ่านการเห็นชอบจากทุกประเทศสมาชิกก่อนเช่นกัน 

8. นาโต ต้องตกลงที่จะไม่ประจ ากองก าลังทหารในยูเครน 
9. เครื่องบินรบของประเทศในยุโรปจะประจ าการอยู่ในโปแลนด์ : ข้อนี้เป็นสิ่งที่เกิดขึ้นอยู่แล้วในขณะนี้ 

https://www.tnnthailand.com/world/218046/

เปิดแผนสันติภาพ 28 ข้อ หยุดสงครามรัสเซีย-ยูเครน
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-การรบัประกนัความมัน่คง-
10. สหรัฐฯ จะรับประกันความมั่นคงของยูเครน : แต่มีเงื่อนไขที่ต้องปฏิบัติตามอย่างเคร่งครัด ดังนี้ 

• สหรัฐฯ จะได้รับค่าตอบแทนส าหรับการรับประกัน 
• หาก “ยูเครนบุกรุกรัสเซีย” จะสูญเสียการรับประกันทันที 
• หาก “รัสเซียบุกรุกยูเครน” นอกเหนือจากการตอบโต้ทางทหารจากฝ่ายตรงข้าม “การคว ่าบาตรทั้งหมดบนโลก” จะถูกน ากลับมาใช้กับรัสเซียและการยอมรับเขตแดนใหม่ตามที่ระบุใน

แผนสันติภาพนี้รวมถึงสิทธิประโยชน์อื่น ๆ ของรัสเซียจะถือว่าเป็น “โมฆะ” ทันท
• หากยูเครนยิงขีปนาวุธใส่ “กรุงมอสโก” และ “นครเซนต์ปีเตอร์สเบิร์ก” ของรัสเซีย อย่างไม่มีสาเหตุ การรับประกันความมั่นคงจะสิ้นสุดทันที
• CNN รายงานว่าในข้อที่ 10 นี้ แม้จะะระบุอย่างชัดเจนที่รวมถึงการโจมตีมอสโกหรือเซนต์ปเีตอร์สเบิร์ก แต่ยังไม่ได้ครอบคลุมวิธีการอื่น ๆ มากมายที่ท าให้เกิดการอาจละเมิดข้อตกลง

ได้
11. ยูเครนมีสิทธิ์เข้าร่วมสหภาพยุโรปและจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดยุโรปแบบพิเศษในระยะสั้น แต่ขณะเดียวกันประเด็นนี้ยังอยู่ระหว่างการพิจารณา
12. ยูเครนจะได้รับมาตรการต่าง ๆ ในระดับโลกเพื่อฟื้นฟูประเทศ ที่มีรายละเอียด เช่น การจัดตั้งกองทุนพัฒนายูเครนเพื่อลงทุนในอุตสาหกรรมที่เติบโตอย่างรวดเร็ว รวมถึงสหรัฐฯ จะร่วมมือ

กับยูเครนในการฟื้นฟู พัฒนา และปรับปรุงเมือง-ที่อยู่อาศยัที่ได้รับผลกระทบจากสงคราม รวมถึงสหรัฐฯ จะด าเนินการโครงสร้างพื้นฐานด้านก๊าซร่วมกับยูเครน นอกจากนี้ จะมีความ
ร่วมมือเพื่อการสกัดแร่ธาตุและทรัพยากรธรรมชาติ ขณะที่ธนาคารโลก (World Bank) จะจัดท าแพ็คเกจทางการเงินพิเศษเพื่อเร่งรัดความพยายามเหล่านี้

13. รัสเซียจะถูกรวมกลับเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจโลก : การปลดคว ่าบาตรจะถูกน ามาหารือในข้ันตอ่ไป รวมถึงสหรัฐฯ จะท าข้อตกลงความร่วมมือทางเศรษฐกิจระยะยาวและรัสเซียจะได้รับเชิญให้
กลับเข้าร่วมกลุ่ม G8

14. เงินทุนที่ถูกแช่แข็ง หรือ Frozen Fund จะถูกน าไปใช้ : เป็นเงินทุนในส่วนที่ไม่ได้ถูกน าไปใช้ประโยชน์ โดยเงินทุนรัสเซียที่ถูกแช่แข็งมูลค่า หนึ่งแสนล้านดอลลาร์จะถูกน าไปลงทุนในความ
พยายามฟื้นฟูและพัฒนายูเครนภายใต้การน าของสหรัฐฯ โดยที่สหรัฐฯ จะได้รับผลก าไร 50% จากโครงการนี้ ส่วนยุโรปจะเพิ่มเงินอีก 100 พันล้านดอลลาร์เพื่อเพิ่มจ านวนเงินลงทุนที่
สามารถใช้ในการฟื้นฟูยูเครน
• ส าหรับส่วนที่เหลือของเงินทุนรัสเซียที่ถูกแช่แข็งจะถูกลงทุนในกลไกการลงทุนร่วมสหรัฐฯ-รัสเซียอีกโครงการหนึ่งโดยกองทุนนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเสริมสร้างความสัมพันธ์และเพิ่ม

ผลประโยชน์ร่วมกันและสร้างแรงจูงใจที่แข็งแกร่งไม่ให้กลับไปสู่ความขัดแย้งอีก
15. จะมีการจัดตั้งคณะท างานร่วมสหรัฐฯ-รัสเซีย ในประเด็นความมั่นคง เพื่อส่งเสริมและเพิ่มการรับประกันการว่าข้อตกลงนี้จะได้รับการปฏิบัติตาม
16. รัสเซียต้องบัญญัติเป็นกฎหมายของตนวา่จะไม่รุกรานต่อยุโรปและยูเครน
17. สหรัฐฯ และรัสเซียจะตกลงขยายผลบังคับใช้ในสนธิสัญญาไม่แพร่ขยายอาวุธนิวเคลียร์ รวมถึงการน าสนธิสัญญา “START I” ซึ่งเป็นข้อตกลงระหว่างสหรัฐฯ และรัสเซียในการลดจ านวนหัว

รบนิวเคลียร์และขีปนาวุธพิสัยไกล
https://www.tnnthailand.com/world/218046/
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18. ยูเครนต้องตกลงที่จะเป็นรัฐ “ไม่มีอาวุธนิวเคลียร์” ตามสนธิสัญญาว่าด้วยการไม่แพร่ขยายอาวุธนิวเคลียร์ : ซึ่งในปัจจุบันยูเครนด ารงอยู่ในสถานะนี้แล้ว
19. โรงไฟฟ้านิวเคลียร์ซาปอริซเซียจะถูกเปิดใช้งานภายใตก้ารก ากบัดูแลของทบวงการปรมาณูระหว่างประเทศ หรือ IAEA 

และไฟฟ้าท่ีผลิตได้จะถูกจัดสรรอย่างเท่าเทียมระหว่างรัสเซียและยูเครน แบบ 50:50
20. ทั้งสองประเทศมุ่งมั่นที่จะด าเนินโครงการการศึกษาในโรงเรียนและสงัคม เพื่อส่งเสริมความเข้าใจและความอดทนต่อวัฒนธรรมที่แตกต่าง รวมทัง้ขจัดการเหยียดผิวและความอคติ : ในข้อนี้ยังรวมถึง

ยูเครนจะน ากฎระเบียบของสหภาพยุโรปเกี่ยวกับศาสนาและการคุ้มครองชนกลุ่มท่ีใช้ภาษาต่างๆ มาใช้ นอกจากน้ีท้ังสองประเทศต้องตกลงยกเลกิมาตรการที่เลือกปฏิบัติทั้งหมด และรับประกันสิทธิ์
ของสื่อและการศึกษา ขณะที่อุดมการณ์และกิจกรรมของนาซีทั้งหมดต้องถกูสั่งห้าม

-การแบง่ดนิแดน-
21. การแบง่ดนิแดนรสัเซยีและยเูครน : ฝ่ังยูเครนมองว่าเสียเปรียบเพราะต้องสูญเสยีดินแดนบางส่วนให้กบัรัสเซีย อีกทั้งยังเป็นสิ่งที่เซเลนสกีปฏิเสธอย่างหนักแน่นมาโดยตลอด

• คาบสมุทรไครเมีย, ลูฮันสก ์และโดเนตสก์ จะได้รับการยอมรับในทางปฏิบัติว่า “เปน็ของรสัเซยี”
• ภูมิภาคเคอร์ซอนและซาปอริซเซียจะถกูระงบัตามแนวเส้นแบ่งฝ่าย ซึ่งหมายถึงการยอมรับในทางปฏิบัติ “ตามแนวเส้นแบ่งน้ัน” เท่าน้ัน
• รัสเซียจะสละดนิแดนอื่น ๆ ท่ีตกลงกันไว้ซึ่งอยู่ภายใต้การควบคุมของตน นอกเหนือจากหา้ภูมิภาคดังกล่าว (คาบสมุทรไครเมีย, ลูฮันสก,์ โดเนตสก์, เคอร์ซอนและซาปอริซเซีย)
• กองก าลังยูเครนจะถอนตัวออกจากภมูิภาคโดเนตสก์ที่ควบคุมอยู่ในปัจจุบัน และพื้นท่ีนี้จะกลายเป็นเขตกันชนปลอดทหาร แม้จะได้รับการยอมรับในระดับนานาชาติว่าเป็นดินแดนของรัสเซีย แต่

กองก าลังรัสเซียจะตอ้งไม่เข้าสู่เขตปลอดทหารน้ี
22. หลังจากตกลงเรื่องการจัดการดินแดนในอนาคตแล้ว ทั้งรัสเซียและยูเครนต้องมุ่งม่ันท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการจัดการเหลา่น้ีโดยใช้ก าลงั และการรับประกนัด้านความปลอดภยัใด ๆ จะไม่ถูกน ามาใช้หากมี

การละเมิดข้อผูกพันนี้
23. รัสเซียจะไม่ขัดขวางยูเครนในการใช้แม่น ้าเดนีเปร์เพื่อกิจกรรมทางการค้า และจะมีการบรรลุข้อตกลงเกีย่วกับการขนส่งธัญพชืผ่านทะเลด าโดยเสรี
24. จะมีการจัดตั้งคณะกรรมการดา้นมนุษยธรรมขึ้นเพื่อแก้ไขปัญหาค้างคา : โดยเฉพาะการแลกเปลีย่นนักโทษ พลเมืองที่ถูกกคุมขัง รวมถึงเด็ก ๆ จะต้องได้กลบัคืนสู่ครอบครัวอีกครั้ง
25. ยูเครนต้องจัดการเลือกตั้งใน 100 วัน : CNN รายงานว่าแทบจะเป็นไปไม่ได้ที่จะจัดการลงคะแนนเสียงอย่างถูกตอ้งตามกฎหมายภายในระยะเวลาเพียง 3 เดือนหลังการลงนามในข้อตกลงสันติภาพนี้ 

เช่นเดียวกันกับการปลดก าลังทหาร การปฏิรูปการเลอืกตัง้ การหาเสียง และการฟื้นฟูเศรษฐกิจ จะไม่สามารถท าได้ในช่วงเวลาสั้น ๆ และผลการเลือกตั้งที่ออกมาจะน าไปสูร่ัฐบาลที่ขาดอ านาจ
อธิปไตยท่ีแท้จริง หรือถูกชักจูงโดยอิทธิพลของรัสเซีย ซึ่ง CNN กล่าวว่าอาจเป็นสิ่งที่รัสเซียต้องการ

26. ทุกฝ่ายท่ีเกี่ยวข้องในความขัดแย้งนี้จะได้รับการ “นิรโทษกรรม” เต็มรูปแบบส าหรับการกระท าของตนในช่วงสงคราม และตกลงที่จะไม่ย่ืนข้อเรียกร้องหรือพิจารณาข้อร้องเรียนใด ๆ ในอนาคต : CNN 
รายงานว่าในประเด็นน้ีชัดเจนว่ามุ่งเป้าไปที่การ “ยกเลิกหมายจับ” ของศาลอาญาระหว่างประเทศต่อ “ปูติน” และรวมถึงข้อกลา่วหาเกี่ยวกบัอาชญากรรมสงครามท่ียื่นต่อรัสเซียต้องถกูยกเลกิด้วย

27. ข้อตกลงนี้จะมีผลทางกฎหมายการด าเนินการจะถกูตรวจสอบและรับประกันโดยสภาสนัติภาพ (Peace Council) ที่น าโดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ หากมีการละเมิดจะมีการก าหนดมาตรการ
คว ่าบาตรทันที

28. เมื่อทุกฝ่ายตกลงต่อบันทึกความเข้าใจฉบับนี้ การหยุดยิงจะมีผล “ทันท”ี หลังจากทั้งสองฝ่ายถอยก าลังไปยังจุดที่ตกลงไว้เพื่อเริ่มด าเนินการตามข้อตกลง
https://www.tnnthailand.com/world/218046/
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SET's Profit

DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 3Q-2025

25-Nov-2025

❖ สรุปภาพรวมก าไรตลาด 3Q-25
❖ คาดการณ์ก าไร 3Q-25 และประมาณการก าไรตลาดปี 2025 (ไม่เปล่ียนแปลง) 
❖ สรุป MD&A ของหุ้นใน SET50 , หุ้นธนาคาร และ หุ้น THAI
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สรุปภาพรวมก าไรตลาดไตรมาสที่ 3/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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สรุปก าไรตลาด งวด 3Q-2025 (24 Nov 2025)
▪ ก าไรตลาด: สัปดาห์นี้จะเป็นช่วงการตอบรับของนักลงทุนต่อผลประกอบการ ที่รายงานจบไปแล้ว  DAOL ไดร้วบรวม
ก าไรจ านวน 897 บริษัท ก าไร SET อยู่ที่ 2.63 แสนล้านบาท +24% YoY; -22% QoQ  ใกล้เคียงกับที่เราคาดไว้ โดย
ก าไร SET ที่ออกมา ดีกว่าตลาดคาด 5.9% ...  เรายังประเมินว่าทิศทางตลาดหลังส่งงบจบลง จะยังเป็นลบ โดยเฉพาะ
หุ้นที่ผลการด าเนินงานไม่ดี หรือหุ้นที่แนวโน้มธุรกิจเป็นลบ (รอดูจากการแถลงผลการด าเนินงาน)

▪ การลดลงของก าไรโดยรวมของ SET ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบจาก ก าลังซื้อ(ใน+ตปท. ลดลง) เงินบาทแข็ง ภาษีการค้า
ของสหรัฐฯ และ  ต้นทุนการผลิตเพิ่มขึ้น เป็นต้น

▪ ในภาพของ Sector ก าไรสุทธิกลุ่ม Resources (รวม ENERG) และกลุ่ม Property & Construction และ Agro & 
Food Industry ลดลง ในขณะที่กลุ่ม Financial และกลุ่ม Technology ยังคงท าก าไรได้ดีและเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ QoQ

▪ ประเมินว่า Q4 ก าไรอาจต ่ากว่าที่เราคาดที่ 2.2 แสนล้านบาท หลังภาวะเศรษฐกิจ และราคาน ้ามันปรับตัวลดลง โดย
กรอบของก าไร 4Q ตอนนี้ เราให้ไว้ที่ 1.8-2.3 แสนล้านบาท (รวมก าไร THAI)

▪ เราคงประมาณการก าไร ปีนี้ของตลาดไว้ที่ 1.10 ล้านล้านบาท ไว้ก่อน ทั้งนี้ ก าไร 9 เดือน  จะอยู่ราว 8.7 แสนล้านบาท 
หรือ 79% ของก าไรที่เราประเมินไว้ทั้งปี
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SET Profit Exclude Volatile Sector

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8%

Ex -  Bank 635,281 493,338 28.8% 188,710 146,676 268,973 28.7% -29.8%

Ex-  Energy  PetroChemical 641,427 554,001 15.8% 208,238 191,645 233,269 8.7% -10.7%

Ex - Energy Petrochemical SCC 623,660 547,147 14.0% 208,907 190,924 215,932 9.4% -3.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 411,414 349,722 17.6% 133,936 125,152 147,800 7.0% -9.4%

ก าไร QoQ ของหุ้นขนาดกลาง-เล็ก 
ลดลงถ้วนหน้า เป็นสัญญาณที่ไม่ดีนัก

ก าไรของ SET ถ้ามีการตัด Sector ที่มีขนาดใหญ่ และผันผวนออกไป
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  897  บริษัท 24-Nov-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 170 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 75 44%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 39 23%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 49 29%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 7 4%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

44 , - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

23 , - บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (  - 3 ) 

2  ,  -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (  -3 ) 

4 , - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

ไม่ได้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 ) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด (  - 3 ) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3 ) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบไมไ่ด)้ 
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ 3Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,774 5,634 -15.3% 754 2,184 1,684 -65.5% -55.2% 1.0% -0.7% 6.0%

Food & Bev erage 70,288 53,677 30.9% 18,669 18,579 28,420 0.5% -34.3% 8.7% 0.0% 1.2%

Consumer Products

Fashion 3,079 3,368 -8.6% 239 -879 600 n.m. -60.2% -0.4% 0.5% 4.1%

Home & O ffice Products -416 -908 n.m. 299 -53 -147 n.m. n.m. -0.0% 0.2% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,900 2,145 -11.5% 521 327 455 59.6% 14.5% 0.2% 0.1% 71.9%

Financials

Banking 212,245 197,424 7.5% 74,971 65,772 68,132 14.0% 10.0% 31.0% 4.3% 13.9%

F inance & Securities 23,394 22,794 2.6% 9,881 8,536 7,364 15.8% 34.2% 4.0% 0.6% 3.4%

Insurance 23,120 19,986 15.7% 8,771 4,637 8,960 89.1% -2.1% 2.2% 1.9% 1.5%

Industrials

A utomotiv e 3,192 2,800 14.0% 1,634 1,019 1,266 60.4% 29.1% 0.5% 0.3% 17.2%

Industrial Materials & Machinery 1,722 564 205.4% 500 132 406 279.4% 23.0% 0.1% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 399 488 -18.1% 124 109 138 13.1% -10.5% 0.1% 0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -12,023 -38,207 n.m. -3,520 -19,031 -3,939 n.m. n.m. -9.0% 7.3%  n.m.

Packaging 5,255 6,251 -15.9% 1,562 1,662 1,457 -6.0% 7.2% 0.8% -0.0% -2.5%

Steel -547 -5,732 n.m. 883 -3,987 367 n.m. 140.3% -1.9% 2.3% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,650 16,165 64.9% 1,740 3,077 20,676 -43.4% -91.6% 1.4% -0.6% -8.3%

Property  Dev elopment 39,968 47,795 -16.4% 15,025 16,692 13,237 -10.0% 13.5% 7.9% -0.8% 16.3%

Property  Fund & REITs 16,097 13,875 16.0% 6,273 5,983 7,013 4.8% -10.6% 2.8% 0.1% 25.0%

C onstruction Serv ices 7,843 -3,292 n.m. -2,070 -3,106 2,712 n.m. n.m. -1.5% 0.5% 77.8%

Resources

Energy  & Utilities 218,123 174,968 24.7% 58,964 39,834 107,775 48.0% -45.3% 18.7% 9.0% -3.4%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 49,506 45,069 9.8% 14,786 14,523 16,097 1.8% -8.1% 6.8% 0.1% -3.4%

Health C are Serv ices 24,776 26,342 -5.9% 8,713 10,128 7,524 -14.0% 15.8% 4.8% -0.7% 1.0%

Media & Publishing -856 317 n.m. -387 -290 -138 n.m. n.m. -0.1% -0.0% 10.1%

Professional Serv ices 1,632 1,080 51.0% 779 361 431 115.8% 80.9% 0.2% 0.2% 17.1%

Tourism & Leisure 930 1,651 -43.7% -299 -269 -429 n.m. n.m. -0.1% -0.0% -1.5%

Transportation & Logistics 46,237 37,058 24.8% 14,872 26,631 21,285 -44.2% -30.1% 12.5% -5.5% 0.0%

Technology

Electronic C omponents 21,035 21,937 -4.1% 8,840 6,812 5,855 29.8% 51.0% 3.2% 1.0% 30.3%

IC T 59,206 37,511 57.8% 21,159 13,066 19,902 61.9% 6% 6.2% 3.8% 1.0%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8% 100.0% 24.1% 5.9%

SET
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 892 1,265 -29.4% 153 414 461 -63.1% -66.9%

C onsumer Products (MA I) 501 676 -25.8% 212 413 0.036 -48.6% 588,251%

F inancials (MA I) -193 -244 n.m. 62 -538.10 -11 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 1,425 1,361 4.7% 475 166 536 185.6% -11.4%

Property  & C onstruction (MA I) 325 1,375 -76.3% 138 -210 17 n.m. 706.8%

Resources (MA I) -10 558 n.m. -174 -40 129 n.m. n.m.

Serv ices (MA I) 2,373 2,334 1.7% 629 929 661 -32.3% -4.9%

Technology  (MA I) 1,951 2,132 -8.5% 444 705 809 -36.9% -45.1%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 7,265 9,456 -23.2% 1,940 1,839 2,603 5.5% -25%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 854,791 700,218 22.1% 265,621 214,287 339,708 24.0% -21.8%

MAI
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9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 9M/25 9M/24 Y oY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 Y oY QoQ C onsensu

s

PTT 64,631 80,761 -20.0% 19,783 16,324 21,533 21.2% -8.1% 19,692 0.5%

KTB 37,456 34,581 8.3% 14,620 11,107 11,122 31.6% 31.5% 14,299 2.2%

B B L 38,247 34,807 9.9% 13,789 12,476 11,840 10.5% 16.5% 10,830 27.3%

KB A N K 39,287 38,505 2.0% 13,007 11,965 12,488 8.7% 4.2% 11,180 16.3%

PTTEP 26,698 19,041 40.2% 12,695 17,865 13,515 -28.9% -6.1% 13,841 -8.3%

SC B 37,344 32,236 15.8% 12,056 10,941 12,786 10.2% -5.7% 10,874 10.9%

A D V A N C 33,604 25,816 30.2% 12,039 8,788 10,982 37.0% 9.6% 11,093 8.5%

B A Y 24,612 23,424 5.1% 8,783 7,672 8,295 14.5% 5.9% 7,496 17.2%

D ELTA 17,559 16,783 4.6% 7,441 5,911 4,629 25.9% 60.8% 5,411 37.5%

GU LF 76,540 24,437 213.2% 7,274 9,489 63,871 -23.3% -88.6% 7,194 1.1% GULF+INTUCH

C PA LL 20,951 18,167 15.3% 6,597 5,608 6,768 17.6% -2.5% 6,441 2.4%

C PN 13,956 12,836 8.7% 5,424 4,126 4,305 31.5% 26.0% 4,536 19.6%

TTB 15,399 15,998 -3.7% 5,299 5,230 5,004 1.3% 5.9% 4,882 8.6%

C PF 24,112 15,386 56.7% 5,186 7,309 10,377 -29.0% -50.0% 4,900 5.8%

THA I 26,369 15,195 73.5% 4,413 12,480 12,124 -64.6% -63.6% 5,451 -19.0%

B D M S 12,155 11,654 4.3% 4,319 4,246 3,490 1.7% 23.8% 4,131 4.5%

A OT n.m. 3,863 4,272 3,865 -9.6% -0.1% 3,567 8.3% 4Q-25

TLI 9,359 10,478 -10.7% 3,031 2,498 3,645 21.4% -16.8% 2,978 1.8%

D IF 8,267 8,054 2.6% 2,770 2,696 2,765 2.7% 0.2% 2,991 -7.4%

OR 9,226 4,651 98.4% 2,614 (1,609) 2,232 n.m. 17.1% 2,526 3.5%

M IN T 6,056 4,119 47.0% 2,553 149 3,086 1,609.2% -17.2% 2,765 -7.6%

B LA 5,623 2,719 106.8% 2,306 614 2,128 275.4% 8.3% -- n.m.

R C L 6,364 5,852 8.7% 2,301 4,091 2,005 -43.8% 14.7% -- n.m.

R A TC H 5,445 5,485 -0.7% 2,168 1,658 2,057 30.8% 5.4% -- n.m.

TOP 12,126 7,192 68.6% 2,147 (4,218) 6,476 n.m. -66.8% 2,060 4.2%

Top 25 หุ้นที่มีก าไรสูงสุดของ SET
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Top 25 หุ้นที่ก าไรขยายตัวเกิน 10% ทั้ง YoY และ QoQ
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ก าไรตลาดหุ้นไทย
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิม 

15.5% จาก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 22. % (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่มจาก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาดจบที่ 1311 จากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 12 3
จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 2. % (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS  0.2 บาท หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 13 2 จุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเปา้หมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิจไทยหลังการเลือกตั้ง
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก จาก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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Win Rate 41.44%

17-Dec-25

-10.73%
-14.48%
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17/12/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 132.00 681              89,830           134.00 91,190.88                        1,361.06         1.52%

ADVANC ICT 10% 315.00 285              89,682           310.00 88,258.46                        (1,423.52)        -1.59%

PTTEP ENERG 10% 108.00 824              88,958           108.00 88,958.20                        -                    0.00%

TTB BANK 10% 1.98 45,100        89,299           1.99 89,749.85                        451.00             0.51%

CPALL COMM 10% 45.00 1,991          89,616           44.25 88,122.79                        (1,493.61)        -1.67%

IVL PETRO 10% 16.10 5,566          89,616           15.80 87,946.53                        (1,669.87)        -1.86%

CPN PROP 10% 54.50 1,637          89,199           54.50 89,199.42                        -                    0.00%

SET 1256.85

Total 70% 626,201         623,426                            (2,775)              

CASH 30% 269,225                            

Total Portfolio 892,651                            -10.73%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า CPF เข้ามา 
▪หุ้นในพอร์ต CPF(10%), CPN(10%), CPALL(10%), IVL(10%), TTB(10%), PTTEP(10%), ADVANC*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดที่ยังไม่เลือกทางเดิน แต่ยังยืนเหนือ 1250 จุด  การเข้าลงทุน ยังต้องเป็นการเล่นเก็ง
ก าไรช่วงสั้นๆ ไว้ก่อน โดยพอร์ตของเรา จะเริ่มทยอยเก็บหุ้นที่ราคาอยู่ในระดบัที่น่าสนใจไว้
▪ เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, SAT, PTT*, 

SCB, KTB

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis

Net 

Profit 

2024 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2025 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2026 

(MB)

Net 

Profit 

Growth 

('25-'26)

CAGR 

'25-'26
CORREL

Dividen

d Yield

Target 

Price
Scoring

BCP Oil refinery, marketing, green 

power, bio-based products

การผลติไฟฟ้าและพลังงานหมุนเวยีน: เตบิโตแข็งแกร่ง 

เป็นโมเดลธรุกจิทีห่ลากหลาย โดยมธีรุกจิปลายน ้าที่

มั่นคงและธรุกจิพลังงานสเีขยีวทีเ่ตบิโตสงู

2,184.10 3,280.50 8,609.50 162.40% 162.40% 0.42 3.82% 39.99 0.54

CPAXT Wholesale (Makro) & Retail 

(Lotus's)

10,569.10 10,774.00 11,857.00 10.10% 10.10% 0.26 3.27% 23.07 0.46

HANA Electronics Manufacturing 

Service (EMS)

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่าง

ระมัดระวงั เป็นผูใ้หบ้รกิาร EMS ชัน้น าทีม่คีวามเกีย่วขอ้ง

กับกลุม่ธรุกจิทีม่กีารเตบิโตสงู เชน่ ยานยนตแ์ละ

การแพทย์อเิล็กทรอนกิส์

-633.7 711 970 36.40% 36.40% 0.73 4.60% 19.15 0.45

BCH Hospital Group (World 

Medical, Kasemrad, Karunvej)

การแพทย์และโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาค

ธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากสังคมสงูวยั และการฟ้ืนตัว

ของการทอ่งเทีย่วเชงิการแพทย์

1,282.40 1,391.00 1,501.50 7.90% 7.90% 0.84 4.02% 14.42 0.45

JMT NPL Management & Debt 

Collection

การจัดการสนิทรัพย์และหลักทรัพย์: ผสมผสาน เป็นผูน้ า

ในการบรหิาร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการ

ทีธ่นาคารบรหิารจัดการงบดลุ

1,601.60 1,114.00 1,256.00 12.70% 12.70% -0.44 7.50% 9.24 0.41

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Dec-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (18 Dec 25)

( + ) OR (ซ้ือ/เป้า 16.00 บาท) คาดปริมาณขาย 4Q25E ฟื้นตัว; ยังมีโอกาสเห็น M&A ในปี 2026E
Company Update

( +/0 ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของไทย
News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 18-Dec-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 16-Dec-25 -157 -93 -1,684 -389 -17,843 -19,672 -22,325 

Indonesia 17-Dec-25 16 -25 209 1,722 -1,586 -1,758 -3,208 

Japan 12-Dec-25 3,390 4,013 54,490 53,521 39,765 26,692

Malay sia 17-Dec-25 -26 -91 -203 -1,121 -4,864 -5,091 -6,040 

Philippines 17-Dec-25 -12 -25 -183 -205 -856 -914 -514 

South Kor ea 17-Dec-25 -172 -1,774 508 -5,020 -5,826 -6,847 -12,056 

Sr i Lanka 17-Dec-25 -0 -0 -5 -36 -126 -125 -90 

Ta iwan 17-Dec-25 -996 -4,806 -2,707 -16,342 -8,909 -10,094 2,967

Tha iland 17-Dec-25 -37 -13 92 -429 -3,310 -3,367 732

Vietnam 17-Dec-25 -0 26 -29 -1,137 -4,863 -4,893 -1,657 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 18-Dec-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 2,98 1 -7,596 -6,063 -14,950 

2 0 2 5 -110,131 -35,799 64,635 78 ,136



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
17-Dec-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.06% 463 SPCG -8.97% -906 
SCB 0.09% 408 KBANK -0.17% -769 
DELTA 0.01% 217 CPF -0.14% -242 
KTC 0.06% 43 BH -0.10% -131 
LH 0.08% 36 SCC -0.04% -89 
SPRC 0.11% 28 BBL -0.02% -63 
TISCO 0.03% 26 BDMS -0.02% -63 
CPN 0.01% 24 CRC -0.04% -45 
TCAP 0.04% 24 KTB -0.01% -40 
3BBIF 0.04% 20 CPALL -0.01% -40 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
17-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
17-Dec-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BDMS 0.36% 1,137 VGI -9.71% -2,149 
AOT 0.09% 694 KBANK -0.24% -1,085 
DELTA 0.02% 434 SPCG -8.98% -907 
SCB 0.07% 317 CPF -0.23% -398 
LH 0.34% 154 CPALL -0.04% -159 
KTC 0.20% 142 BH -0.12% -157 
GULF 0.02% 126 CRC -0.12% -136 
PTT 0.01% 88 BBL -0.04% -127 
HMPRO 0.10% 82 KTB -0.03% -119 
CPN 0.03% 73 TTB -0.06% -113 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
17-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.63% 4,859 VGI -9.85% -2,180 
BDMS 0.50% 1,580 KBANK -0.45% -2,035 
MINT 1.16% 1,570 SCB -0.20% -907 
DELTA 0.04% 868 SPCG -8.85% -894 
SPRC 0.99% 254 PTTEP -0.17% -731 
KTC 0.32% 227 CPF -0.36% -622 
TOP 0.29% 225 CPALL -0.10% -397 
TISCO 0.19% 165 BH -0.30% -393 
SCGP 0.15% 103 GULF -0.05% -314 
TU 0.18% 87 BBL -0.07% -221 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใ หุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็น านในการค านว 
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ผลกระทบตอ่ด ัน ี น ดูกาล า่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15438.15b 14970.0b

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 3.03% 2.90%

15-Dec US Housing Starts MoM Sep 1.91%      --

15-Dec US Building Permits MoM Sep P 0.92%      --

15-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

15-Dec US Construction Spending MoM Sep 0.20%

15-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -15.56% 20.50%

15-Dec * US Core CPI YoY Nov 3.05%      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec 9.0 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 55.63k      --

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 4.44%      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct 0.06% 0.002

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov 4.75% 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค. 1.28% 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F 2.20% 2.20%

17-Dec * EC CPI MoM Nov F -0.30% -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F 2.40% 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค. 2.15% 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      -- 236k

18-Dec * US CPI YoY Nov 3.07%      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P -13.68 -14.2

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.14% 1.20%

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      -- 53.3

19-Dec * JN BOJ Target Rate 46010 0.75% 0.50%

20-Dec * US New  Home Sales MoM Oct      --      --

22-Dec * CH 1-Year Loan Prime Rate 22-ธ.ค. 3.00% 3.00%

22-Dec US Housing Starts MoM Oct      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

22-Dec US Building Permits MoM Oct F      --      --

22-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --

23-Dec * US GDP Annualized QoQ 3Q S 3.04%      --

23-Dec US Manufacturing (SIC) Production Nov      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

24-Dec * US Initial Jobless Claims 20-ธ.ค.      --      --

26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov      -- -0.08%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol

0

20

40

60

80

0

10

20

30

40

50
2-

Ap
r-2

3
2-

Ma
y-

23
2-

Ju
n-

23
2-

Ju
l-2

3
2-

Au
g-

23
2-

Se
p-

23
2-

Oc
t-2

3
2-

No
v-

23
2-

De
c-

23
2-

Ja
n-

24
2-

Fe
b-

24
2-

Ma
r-2

4
2-

Ap
r-2

4
2-

Ma
y-

24
2-

Ju
n-

24
2-

Ju
l-2

4
2-

Au
g-

24
2-

Se
p-

24
2-

Oc
t-2

4
2-

No
v-

24
2-

De
c-

24
2-

Ja
n-

25
2-

Fe
b-

25
2-

Ma
r-2

5
2-

Ap
r-2

5
2-

Ma
y-

25
2-

Ju
n-

25
2-

Ju
l-2

5
2-

Au
g-

25
2-

Se
p-

25
2-

Oc
t-2

5
2-

No
v-

25
2-

De
c-

25

รา
คา
หุน้

TO
P

ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั

Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)

by :DAOL  Strategy 

12.26ค่า
กา
รก
ลั่น
น ้า
มัน
 ; U

SD
/b

arr
el 

Futures ของ คา่การกลั่นน ้ามัน อา้งอิงโดยใ น้ ้ามันดบิ Brent ของ ยโุรป  ไมใ่  ่TOP)

34.75



ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 17-Dec-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

17-Dec-25 2,204.00 0.0% 2,204.00 0.0% 1,738.55 0.7% 1,485.00 0.0% 4.30 -0.9% 5.90 0.0% 27.00 0.9%

16-Dec-25 2,204.00 0.5% 2,204.00 0.5% 1,725.77 -1.9% 1,485.00 -0.1% 4.34 -0.9% 5.90 -1.7% 26.75 -1.8%

15-Dec-25 2,193.00 -0.5% 2,193.00 -0.5% 1,758.41 0.4% 1,487.00 0.0% 4.38 2.3% 6.00 0.0% 27.25 1.9%

12-Dec-25 2,205.00 -3.9% 2,205.00 -3.9% 1,751.48 1.5% 1,487.00 0.0% 4.28 0.0% 6.00 -4.8% 26.75 0.9%

11-Dec-25 2,294.00 -10.3% 2,294.00 -10.3% 1,725.04 0.5% 1,487.00 0.2% 4.28 -1.8% 6.30 -6.0% 26.50 0.0%

9-Dec-25 2,557.00 -5.1% 2,557.00 -5.1% 1,716.96 0.9% 1,484.00 -0.1% 4.36 -0.9% 6.70 0.0% 26.50 -0.9%

8-Dec-25 2,694.00 -4.3% 2,694.00 -4.3% 1,701.01 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.40 -2.2% 6.70 -4.3% 26.75 -1.8%

4-Dec-25 2,814.00 -1.1% 2,814.00 -1.1% 1,720.58 1.5% 1,486.00 -0.1% 4.50 2.3% 7.00 1.4% 27.25 0.9%

3-Dec-25 2,845.00 9.4% 2,845.00 9.4% 1,694.44 -1.3% 1,487.00 0.0% 4.40 -0.5% 6.90 -1.4% 27.00 0.0%

2-Dec-25 2,600.00 0.7% 2,600.00 0.7% 1,716.05 0.0% 1,487.00 -0.1% 4.42 0.5% 7.00 6.1% 27.00 0.9%

1-Dec-25 2,583.00 2,583.00 1,716.57 1,489.00 4.40 6.60 26.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,492,006 

3,756,998 
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

11-Dec-25 148,025,755 20%



Market P/E (current & Forward) 13-Dec-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,637.81 15.70 15.28 14.23 4.15 6.37 12-Dec-25 107.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,036.72 10.10 9.72 8.93 3.47 9.90 12-Dec-25 621.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,586.45 13.83 15.12 14.08 4.62 7.23 12-Dec-25 303.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,167.16 18.59 14.37 10.14 1.43 5.38 12-Dec-25 290.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,198.02 22.69 20.71 16.81 2.41 4.41 12-Dec-25 1,361.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,254.10 13.35 13.83 13.12 4.05 7.49 12-Dec-25 89.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 827.81 14.37 14.27 13.36 4.05 6.96 12-Dec-25 58.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 85,267.66 24.43 24.14 20.49 1.27 4.09 12-Dec-25 3,977.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,660.50 21.73 16.02 13.10 3.15 4.60 12-Dec-25 540.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,646.89 15.99 13.92 11.66 1.56 6.25 12-Dec-25 118.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,077.83 18.49 15.06 13.55 2.37 5.41 12-Dec-25 270.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,889.35 18.48 15.06 13.55 2.38 5.41 12-Dec-25 258.2 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,976.79 13.00 12.69 11.46 3.00 7.69 12-Dec-25 2,059.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 48,458.05 25.08 24.36 21.32 1.56 3.99 13-Dec-25 2,034.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,827.41 27.29 25.67 22.12 1.15 3.66 13-Dec-25 272.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,195.17 43.70 35.78 27.96 0.60 2.29 13-Dec-25 659.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,068.62 17.55 17.59 15.20 3.26 5.70 13-Dec-25 459.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,186.49 18.74 17.79 15.50 2.44 5.34 13-Dec-25 1,357.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 50,836.55 22.37 21.13 22.82 1.55 4.47 12-Dec-25 2,346.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,305.56 16.11 16.38 14.98 3.07 6.21 12-Dec-25 141.3 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,720.71 17.29 17.32 15.85 2.78 5.78 12-Dec-25 330.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 578.24 16.53 16.35 14.84 3.07 6.05 12-Dec-25 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,407.82 23.95 22.96 20.13 1.59 4.18 13-Dec-25 197.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

1 month 1.1% 11.8% -1.4% 16.7% -2.2% 17.9% 1.3% 14.8% -1.6% 14.9% 0.5% 21.3%

3 month 5.8% 9.9% 9.2% 14.1% 8.5% 15.5% 5.6% 12.2% 2.4% 13.7% 8.2% 17.4%

6  month 13.9% 9.2% 18.2% 12.8% 18.1% 14.1% 15.4% 11.0% 14.2% 16.4% 20.9% 15.3%

9 month 20.4% 14.9% 27.9% 16.5% 27.4% 18.2% 19.7% 20.1% 12.3% 18.4% 28.9% 25.5%

12 month 17.0% 14.0% 27.6% 15.6% 26.7% 17.2% 14.0% 18.9% -8.3% 17.8% 19.6% 24.5%

Month to  date 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

Quarter to  date 2.4% 11.2% 2.2% 15.0% 1.9% 16.5% 2.6% 13.8% 0.5% 15.0% 3.6% 19.8%

Year to  date 21.3% 14.2% 30.3% 16.0% 29.2% 17.7% 17.8% 19.2% -5.0% 18.1% 22.2% 24.8%

2 ปี 22.2% 12.2% 21.1% 14.5% 22.9% 16.0% 24.1% 15.9% -0.2% 14.8% 29.5% 21.3%

3 ปี 18.5% 11.9% 14.8% 14.0% 15.0% 15.5% 20.7% 15.3% -4.8% 13.8% 27.9% 20.4%

4  ปี 10.3% 14.1% 5.5% 15.8% 5.5% 17.3% 12.5% 17.9% -2.1% 13.2% 12.5% 23.8%

5  ปี 11.5% 13.4% 4.4% 15.6% 3.9% 17.0% 14.8% 16.9% 0.7% 13.4% 14.3% 22.6%

10 ปี 11.4% 14.5% 7.9% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.8% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 14-Dec-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Forward P/E ของ SET Index
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