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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
ดัชนีฯ จะยังแกว่งในกรอบแคบๆ อีกเป็นวันที่ 4 ติดต่อกัน หลังหุ้นน ำตลำด
เจอปัจจัยถ่วง รวมทั้งหุ้นธนำคำร ที่ผ่ำนกำรข้ึน “XD” มำแล้ว นักลงทุนถอย
มำต้ังหลัก รอกำรเจรจำรอบสองของสหรัฐฯ-อิหร่ำน ส่วนกำรเก็งงบ แล ะ
มำตรกำรเศรษฐกิจของรัฐบำล ยังเป็นปัจจัยที่หนุนตลำด ไม่ให้ปรับตัวลง
(ประคองตัวได้) 
ป ัจจ ัย ในปร ะ เทศ  
• ตลำดเข้ำสู่ฤดูกำลเก็งงบ 1Q-26 : นักลงทุนก ำลังจับตำดูกำรรำยงำนผล
ประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนในไตรมำสแรก โดยเฉพำะภำคเศรษฐกิจ
จริง (Real Sector) หลังจำกกลุ่มธนำคำรทยอยประกำศออกมำแล้ว  

• มำตรกำรรัฐบำล ยังหนุนตลำด : รมว.คลัง รับเตรียมพร้อมออก พ.ร.ก.กู้ 
5 แสนลบ.-เล็งขยำย VAT 7% อีกปี หลังคำด GDP โตแค่ 1.4% … หำก
มำตรกำรที่จะออกมำหลังจำกนี้ เห็นผลจริง จะท ำให้เศรษฐกิจกระเต้ืองข้ึน  
หุ้นที่ได้อำนิสงค์ 2 กลุ่ม คือ ค้ำปลีกและธุรกิจที่อิงกำรลงทุนภำครัฐฯ  

• คดีบัตรเลือกต้ัง : ศำลรธน.สั่งพยำนผู้เชี่ยวชำญ ยื่นควำมเห็นกรณี
บำร์โค้ด-คิวอำร์โค้ดบัตรเลือกต้ัง ภำยใน 15 วัน 

• SCC : SCC ชัตดำวน์โรงงำน LSP เวียดนำม ฮอร์มุซยืดเยือ้ ต้นทุนวัตถดุบิ
พุ่ง กระทบต้นทุน 250 ล้ำนบำท/เดือน  ก่อนหน้ำนี้ 10 มี.ค. 69 ได้มีกำร
หยุดเดินโรงงำนโอเลฟินส์ชั่วครำวของบริษัท ระยองโอเลฟินส์ จ ำกัด (ROC)  

• BIG LOT วำนนี้(22 เม.ย.) KBANK มูลค่ำสูงสุด 2,052.26 ลบ.รำคำเฉลีย่ 
190.59 บ./หุ้น 

• ค่ำเงินบำท: ค่ำเงินบำทปิดตลำดที่ระดับ 32.17 บำท/ดอลลำร์ โดยระหว่ำง
วันแกว่งตัวอยู่ในกรอบแคบที่ 32.00-32.20 บำท/ดอลลำร์ กำรที่เงินบำท
และสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภำคเคลื่อนไหวในกรอบแคบ เป็นผลมำจำกกำร
ที่สหรัฐฯ ได้เลื่อนก ำหนดกำรเจรจำหยุดยิงกับอิหร่ำนออกไป อย่ ำง ไม่มี
ก ำหนด 

• กระแสเงินทุน (Fund Flow) : นักลงทุนต่ำงชำติ ซื้อสุทธิในตลำดหุ้น 1.8 พัน
ลบ. และตลำดตรำสำรหนี้สูงถึง 8.8 พันลบ. สะท้อนให้เห็นถึงกำรโยกย้ำย
เม็ดเงินเข้ำสู่สินทรัพย์ปลอดภัยในประเทศ 
ป ัจจ ัยต ่ำงปร ะ เทศ:  
• สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง: ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกำศขยำย
เวลำหยุดยิงกับอิหร่ำนออกไปโดยไม่มีก ำหนด ซึ่งช่วยหนุนให้ดัชนี ETF หุ้น
สหรัฐฯ (S&P 500) ขยับบวกในช่วงท้ำยตลำด อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ์
โดยรวมยังคงเปรำะบำง เนื่องจำกอิหร่ำนระบุว่ำยังไม่มี แผนส ำหรับก ำร
เจรจำสันติภำพรอบสอง และยังคงมีรำยงำนกำรโจมตีเรือพำณิชย์ ในช่อง
แคบฮอร์มุซอย่ำงต่อเนื่อง 

• เข้ำสู่ช่วง Earning Season : เริ่มมีกำรรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 1 
ของบริษัทในสหรัฐฯ เช่น UnitedHealth Group ที่รำยงำนก ำไรออกมำสูง
กว ่ำท ี ่ตลำดคำดกำรณ์ไว ้ ในทำงตรงข้ำม United Airlines ได ้ปรบัลด
คำดกำรณ์ก ำไรทั้งปีลงจำกผลกระทบของต้นทุนน ้ำมันเชื้อเพลิงที่ แ พง ข้ึน
จำกปัญหำสงครำม  

• Google เป ิดต ัว  "AI Agents" ร ุ ่น ใหม่  :  ท ้ำชน OpenAI แล ะ  Anthropic 
พร้อมเปิดศึกชิปแข่ง Nvidia โดยค่ำย Google ได้เปิดตัวเครื่องมือสร้ำง AI 
Agent ที่มุ่งเน้นเจำะตลำดลูกค้ำองค์กร ........เรำมองว่ำ กำรเติบโตของ
เทคโนโลยี Generative AI สู่ภำคธุรกิจ จะช่วยกระตุ้นควำมต้องก ำร ใน
อุตสำหกรรมชิปและศูนย์ข้อมูล ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อหุ้นกลุ่ม เทค โนโลยี  
(Tech) โทรคมนำคม และ Data Center (เช่น ADVANC, TRUE) 
ตัว เลข เศรษฐก ิจแล ะ  E vent 
• 23 เม.ย.: 
o สหรัฐฯ : กำรรำยงำนจ ำนวนผู้ขอรับสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรก ( Init ia l 
Jobless Claims) (ตัวเลขคำดกำรณ์: 209.50k / ตัวเลขครั้งก่อน: 207k)  

o สหร ัฐฯ : กำรรำยงำนด ัชนี ผู ้จัดกำรฝ่ำยจัดซื ้อ ( PMI) ภำคกำรผลิต
เบื้องต้นโดย S&P Global (S&P Global US Manufacturing PMI - Apr P)  
• 24 เม.ย.: 
o สหร ัฐฯ  : กำรรำยงำนดัชนีควำมเชื ่อม ั ่นผู ้บริ โภคขั ้นสุดท้ำยจำก
มหำวิทยำลัยมิชิแกน (U. of Mich. Sentiment - Apr F) (ตัวเลขครั้ งก่อน: 
4760.00%) 
   

Str a tegy  
• เรำมองว่ำ ตลำดอยำกกลับมำ risk-on คือ ลุยซื้อกันต่อ แต่ยังไม่กล้ำปลด 
geopolitical premium ออกทั้งหมด ข่ำวกำรยืดเวลำของกำรหยุดยิงออกไป 
ท ำให้ตลำดหุ้นหลำยแห่งฟ้ืน และรำคำน ้ำมันปรับตัวลง แต่นั่น ท ำให้ตลำดจะมี  
rally ได้ ผลกำรเจรจำต้องมีควำมชัดเจน และออกมำในทำงปฎิบัติว่ำได้ยอมรับ
ข้อเสนอของทั้งสองฝ่ำยกันแล้ว 
• SET Impact (ผลกระทบต่อดัชนี) : ทิศทำงตลำดยังขำดแรงขับเคลื่อนที่ชัดเจน 
เนื่องจำกหุ้นกลุ่มขนำดใหญ่ (Big Cap) มีกำรเคลื่อนไหวแบบสลับกลุ่ม (Sector 
Rotation) โดยฝ่ังที่ช่วยประคองดัชนีน ำโดย PTT, KBANK, CCET และ SCC 
ในขณะที่หุ้นอย่ำง DELTA, BBL, GULF, TRUE และ ADVANC มีแรงขำยกดดนั
ดัชนี กำรเคลื่อนไหวที่ขัดแย้งกันในกลุ่มหุ้นหลัก ท ำให้กำรปรับตัวข้ึนของตลำด
รวมเป็นไปอย่ำงยำกล ำบำก 
• ดัชนีฯ เมื่อไม่รวม DELTA และหุ้น BANK : เมื่อพิจำรณำดัชนีฯที่หักผลกระทบ
ของหุ้นที่มีควำมผันผวนสูงอย่ำง DELTA และกลุ่มธนำคำรออก  พบว่ำโมเม
นตัมของหุ้นโดยรวมส่วนใหญ่ก็ยังมีลักษณะแกว่งตัวผันผวนเช่นกัน เป็นเครื่อง
ยืนยันว่ำกลยุทธ์ของนักลงทุนในขณะนี้เน้นไปที่กำรเลือกลงทุน เป็นร ำย ตัว  
(Selective Play) ตำมปัจจัยเฉพำะ มำกกว่ำกำรเข้ำซื้อแบบเหมำกลุ่ม  
• ตลำดหุ้นไทย ยังไปต่อได้ยำก เพรำะเป็นกำรเก็งก ำไรช่วงสั้นๆ ในลักษณะของ
กำรรอข่ำว  ห ุ ้นสภำพคล่องส ูง (คนซ ื้อขำยมำก)  หลำยตัว เจอปัจจยัถว่ง 
(DELTA, ธนำคำร , CPALL, CPAXT , PTTEP , หุ้นปิโตรเคมี) กำร switch ไป
กลุ่ม(ตัวอ่ืน) มีผลต่อดัชนีฯ ไม่มำก 
• กลยุทธ์ลงทุน เรำยังให้ทยอยเข้ำซื้อหุ้น จำกควำมหวังในกำรเจรจำหยุดยิง ที่
โอกำสที่จะบรรลุข้อตกลงได้ 
• หุ้นในพอร์ตแนะน ำ: เรำคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย CCET*(10%), 

WHA*(1 0% ) , CPN(1 0%) , AOT(1 0% ) , COM7 * ( 10%) , BA*(15%) , 
BGRIM*(15%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technica l :   COM7, MRD IYT 
 
News Comment 

( 0 ) Tourism, Aviation (Neutral) รมว.ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอ ครม.ยกเลิก  
"ฟรีวีซ่ำ 60 วัน" เพ่ือคัดกรองนักท่องเที่ยวคุณภำพ 
( - ) SCC (ปรับลงเป็น ถือ/เป้ำ 250.00 บำท)   
LSP ประกำศหยุดกำรด ำเนินงำนในช่วงกลำงเดือน พ.ค.2026 
Company Report 
( + ) KKP (ปรับข้ึนเป็น ซื้อ/ปรับเป้ำข้ึนเป็น 90.00 บำท) เป้ำปี 2026E โตได้ดีกว่ำ
คำด; คำด 2Q26E โต YoY ได้ต่อเนื่อง 
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้ำ 63.00 บำท) 1Q26E โตดี จำก SSSG พลิกเป็นบวกและ  
GPM ขยำยตัวจำก RTE 
( 0 ) TTB (ถือ/เป้ำ 2.40 บำท) เป้ำหมำยปี 2026E ยังอยู่ในกรอบที่เรำประมำณ
กำรไว้ 
( 0 ) NER (ถือ/เป้ำ 5.30 บำท) 1Q26E ชะลอ YoY จำกต้นทุนยำงสูงข้ึน แต่โต 
QoQ จำก SG&A ลดลง  
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News Comment 

( 0 ) Tourism, Aviation (Neutral) รมว.ท่องเท่ียวฯ เตรียมเสนอ 
ครม.ยกเลิก "ฟรีวีซ ่า  60 วัน" เพื ่อคัดกรองนักท่องเที่ยว
คุณภาพ 
รมว.ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอ ครม.ยกเลิก "ฟรีวีซ่ำ 60 วัน" เพ่ือคัดกรอง
นักท่องเที่ยวคุณภำพ รมว.ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอ ครม. พิจำรณำยกเลิก
มำตรกำร  "ฟร ีว ีซ ่ำ 60 ว ัน" ก ับท ุกประเทศ เพื ่อใช ้ เป ็นกล ไกค ัดกรอง
นักท่องเที่ยวคุณภำพและแก้ไขปัญหำนักท่องเที่ยวที่ไม่พึงประสงค์ โดยจะ ให้
หน่วยงำนที่เกี่ยวข้องกลับไปทบทวนเกณฑ์วีซ่ำตำมปกติหรือก ำหนดรูปแบบ
ใหม่ให้เหมำะสมรำยประเทศ คำดว่ำจะน ำเสนอเรื่องเข้ำที่ประชุม ครม. ในเร็วๆ 
นี้ ทั้งนี้ เตรียมหันมำเน้นมำตรกำรกระตุ้นกำรท่องเที่ยวภำยในประเทศมำกข้ึน
ผ่ำนส ิทธิประโยชน ์ทำงภำษ ีและกำรสนับสนุนต ่ำง  ๆ เพื่อรับมือกับภำวะ
เศรษฐกิจโลกและควำมผันผวนของค่ ำใช้จ่ำยในกำรเดินทำง โดยคำดว่ำจะ
น ำเสนอเข้ำที่ประชุม ครม. ในเร็ว ๆ นี้ (ที่มำ: อินโฟเควสท์) 
D AOL:  เ รำมองเปน็กลำงตอ่กล ุม่ทอ่งเท ีย่ว โดยระยะส ัน้จะเปน็ sentiment 
เ ช ิงลบ เพรำะจะท ำให้จ ำนวนนักทอ่งเที่ยวมีโอกำสปรบัตัวลดลงได้ แต่อย่ำงไรก็
ดี เรำคำดว่ำกำรยกเลิกฟรีวีซ่ำ 60 วัน (เป็นรูปแบบ ผ.30 ที่เป็นมำตรกำรที่
ไทยให้แต่เพียงฝ่ำยเดียว ซึ่งที่ผ่ำนมำไทยมีกำรให้ชั่วครำวมำโดยตลอด ดังนั้น
กำรยกเลิกรอบนี้จะมีวีซ่ำรูปแบบใหมท่ี่เหมำะสมกับแต่ละประเทศอีกที) จะลงมำ
เหลือ 14-30 วันแทน ซึ่งโดยปกตินักท่องเที่ยวจะอยู่ไม่เกิน 30 วันอยู่แล้ว ดังนัน้
ผลกร ะทบต่อกลุ ่มโรงแรมจะจ ำก ัดเพรำะโดยค่ำเฉลี ่ยทั ่ว ไปนักท่องเที ่ยว
ต ่ำงชำต ิจ ะมำพัก เฉล ี่ยอย ู่ท ี่  9-14 ว ันต ่อกำรเด ินทำงหนึ ่งครั้ ง  ขณะที่
นักท่องเที่ยวชำวยุโรปจะพักนำนสุดเฉลีย่ 14-19 วัน (สวีเดนยำวนำนสุดทีร่ำว 
3 สัปดำห์) ส่วนนักท่องเที่ยวเอเชียตะวันออกอย่ำงจีน , ญ่ีปุ่นและเกำหลีใต้จะ
พักเฉลี่ยรำว 5-7 วัน และนักท่องเที่ยวเพ่ือนบ้ำน (ASEAN) จะพักเฉลีย่รำว 3-
5 ว ัน  ขณะท ี ่ระย ะยำวเรำมองว ่ำจะส่งผลดีต ่อกลุ่มท ่อง เที ่ยวเพรำะจะได้
น ักท ่อง เท ี่ยวท ี่มีคุณภำพและม ีควำมปลอดภ ัยมำกขึ ้น  ท ั้ งน ี้หุ ้นที ่ได้รับ
ผลกระทบในช่วงสั้นจำกจ ำนวนนักท่องเที่ยวที่จะลดลง โดยเรียงล ำดับตำม
สัดส่วนโรงแรมในประเทศจำกมำกไปน้อย ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
โดยกลุ่มท่องเที่ยวเรำยงัใหน้  ำ้หนกักำรลงทนุเปน็ “เทำ่กบัตลำด” โดยไมม่ ีTop 
pick  
ส  ำหรบักล ุม่ Aviation เรำมองเปน็ลบตอ่จ  ำนวนผูโ้ดยสำรระหวำ่งประเทศท ีจ่ะ
ท  ำใหเ้ตบิโตนอ้ยกวำ่ท ีค่ำดเดมิ โดยจะกระทบ AOT (ซ ือ้/เปำ้ 60.00 บำท) ที่มี
ส ัดส ่วนผู้โดยสำรระหวำ่งประเทศค ิดเป ็น  60% ของผู้โดยสำรรวม แต่จะได้
ชดเชยบำงส่วนจำกผู้โดยสำรในประเทศที่จะปรบัตัวเพ่ิมข้ึน ขณะท ีจ่ะกระทบกบั 
AAV (ซื ้อ/เป้ำ 1.40 บำท) น ้อยกว่ำ เพรำะปัจจุบ ันมีกำรเน้นผู้โดยสำรใน
ปร ะเทศมำกข ึน้ ปี 2025 มีสัดส่วนผู้โดยสำรในประเทศเพ่ิมข้ึนเป็น 68% และ
สัดส่วนยังมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนในปี 2026E เนื่องจำกมีกำรเน้นขยำยเที่ยวบิน ใน
ประเทศเพ่ิมข้ึน และอำจได้ประโยนชน์จำกมำตรกำรกระตุ้นกำรท่อง เที่ยว ใน
ประเทศทดแทน 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SCC (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 250.00 บาท) LSP ประกาศหยุด
การด าเนินงานในช่วงกลางเดือน พ.ค.2026 
SCC รำยงำนตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ว่ำ แม้ว่ำในช่วงที่ ผ่ำน
มำ SCC ได้ด ำเนินมำตรกำรต่ำงๆที่ เหมำะสมในเชิงพำณิชย์ เ พ่ื อบรร เ ทำ
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ในตะวันออกกลำงที่เกิด ข้ึนอย่ำงต่อเนื่อง  ซึ่ ง
รวมถ ึง  กำรจัดหำวัตถุดิบจำกแหล่งอื ่นนอกช ่องแคบฮอร ์ม ุซ  ( Strait of 
Hormuz) ซึ่งมีต้นทุนสูงข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ เพ่ือรักษำเสถียรภำพในกำร
ด ำเนินงำนและลดผลกระทบต่อผู้มีส่วนได้เสยีให้นอ้ยที่สุด แต่จำกสถำนกำรณ์
ที่ยังคงยืดเยื้อและมีควำมไม่แน่นอนสูง โดยยังไม่มีสัญญำณที่ชัดเจนว่ำจะ
คลี่คลำยได้ในระยะเวลำอันใกล้  บริษัทจึงมีควำมจ ำเป็นต้องหยุดเดินโรงงำน 
Long Son Petrochemicals Co.,Ltd. (LSP) เ ป ็ น กำรช ั ่ว ครำวในช ่วง
กลำงเดือน พ.ค.2026 ทั้งนี้ ในกำรหยุดโรงงำน LSP ดังกล่ำวมีผลกระทบต่อ
ต้นทุนโดยประมำณ 250 ล้ำนบำทต่อเดือน (ที่มำ: SET) 
D AOL: เ รำกลับมำมองเชิงลบอีกครั ้ งต ่อแนวโน ้มปริมำณขำยรวม เรำมี
มุมมองเชิงลบมำกข้ึนจำกข่ำวนี้ต่อภำพรวมธุรกิจของ SCC ซึ่งเรำเชื่อว่ำจะ
เห็นปริมำณขำยผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีรวมที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญใน 1H26E  
จำกกำรหยุดด ำเนินงำนของทั้ง LSP และบริษัท ระยองโอเลฟินส์ จ ำกัด (ROC) 
โดย LSP และ ROC มีก ำลังกำรผลิต (nameplate capacity) รวมของเอทิลีน 
( ethylene), โ พ ร พ ิ ล ี น  ( propylene), HDPE, แ ล ะ  PP ค ิ ด เ ป็ น 
60%/50%/34%/32% ของ capacity โดยรวมย ังคงม ุมมองเช ิงบวกต่อ
แนวโน้ม olefins spread เรำยังคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มส่วนต่ำงรำคำ
ผล ิตภ ัณฑ์ โอเลฟินส์  (olefins spread) ซ ึ ่ ง ได ้ป ัจจ ัยหนุนจำกภำวะอุปทำน
ขัดข้อง (supply shortage) จำกผลกระทบของสงครำมร ะหว่ำงอิสรำเอล/
สหร ัฐอเมร ิกำ (US)-อิหร ่ำน โดย  HDPE spread เฉล ี ่ย  QTD อย ู ่ที่  
USD535/ton เทียบกับ USD324/t ใน 1Q26 ขณะที่ PP spread เฉลี่ยอยู่ที่  
USD491/t เท ียบก ับ  USD330/t ใน  1Q26Downside risk ท ี ่ เป ็น ไปได ้ ต่อ
ประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 2026E เรำเห็นถึงควำมเสี่ยงขำลง (downside) ที่
เป็นไปได้ต่อประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 2026E ของเรำที่ 1.66 หมื่นล้ำนบำท (+
18% YoY) จำกแนวโน้มปริมำณขำยรวมผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่อำจน้อยกว่ำที่
เรำคำดที่ 3.1 ล้ำนตัน (mt) ในปี 2026E (เทียบกับ 2.8 mt ในปี 2025) จำก
ผลกระทบของกำรหยุดด ำเนินงำน LSP และ ROC โดยจำกกำรวิเครำะห์ควำม
อ่อนไหว (sensitivity analysis) เรำประเมินว่ำทุกๆ 1 เดือนที่ LSP และ ROC 
หยุดด ำเนินงำนจะกระทบปริมำณกำรผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีรวม (PE, PP) 
ประมำณ 120 พันตัน (kt) ในขณะเดียวกัน เรำประเมินว่ำ ROC จะมีต้นทุนคงที่
ประมำณ 150 ล้ำนบำทต่อเดือน ขณะที่ LSP มีต้นทุนคงที่ (รวมถึง ค่ำเสื่อม
รำคำและดอกเบี้ย) ที่ประมำณ 1,000 ล้ำนบำทต่อเดือนปร ับค  ำแนะน  ำลงเปน็ 
“ถ ือ ” แต ่คงรำคำเปำ้หมำยป ี 2026E ท ี่ 250.00 บำท อิงวิธี SOTP โดยใน
เบ ื ้องต ้น เ รำย ังคงประมำณกำรก ำไรสุทธิและรำคำเป้ำหมำยของเรำไว้
เหมือนเดิมเนื่องจำกเรำมองว่ำมีโอกำสที่ LSP และ ROC จะกลับมำด ำเนินงำน
ได้หำกสงครำมยุติและมีกำรเปิดเส้นทำง Strait of Hormuz ภำยใน 2Q26E แต่
เนื่องจำกรำคำปัจจุบันสะท้อน upside ต่อรำคำเป้ำหมำยของเรำที่จ ำกัดแล้ว
เรำจึงปรับค ำแนะน ำลงมำเป็น “ถือ” 
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( + ) KKP (ปรับขึ ้นเป็น ซ ื ้อ/ปร ับเป้าขึ ้นเป็น 90.00 บาท) เปา้ปี 
2026E โตได้ดีกว่าคาด; คาด 2Q26E โต YoY ได้ต่อเน่ือง 
เรำมีมุมมองเป็นบวกจำกกำรประชุมนักวิเครำะหว์ำนนี้เพรำะจำกเป้ำหมำยกำร
เติบโตในปี 2026E ที่จะโตได้ดีมำกกว่ำคำด โดย1) ผู้บริหำรยังคงเดินหน้ำเน้น
รำย ได ้จำก Wealth management อย ่ำงต่อเน ื่อง และ Dime! ท ี ่ เต ิบโตได้ดี 
ขณะที่รำยได้ค่ำธรรมเนียม 1Q26 โตได้ถึง +24% YoY (เรำคำดปี 2026E โต
เพียง +3% YoY)2) เป้ำ Credit cost ที่รวมผลขำดทุนรถยึดปี 2026E ที่ 160-
180bps (เรำคำด 170bps) มีโอกำสที่จะอยู่ที่ Lower bound เพรำะ 1Q26 อยู่
ที่เพียง 150bps แบบรวม management overlay ไปแล้ว ขณะที่แนว โน้มผล
ขำดทุนรถยึดจะยังดี ข้ึนต่อเนื่อง3) ยังคงจ่ำย Dividend payout ที่ร ะดับสูง
ต่อเนื่อง ขณะที่เรำคำดจะจ่ำย DPS เท่ำกับปี 2025 ที่ 5.70 บำทต่อหุ้น หรือคิด
เป ็น  Dividend yield ท ี ่  7%ปร ับประมำณกำรก ำไรสุทธิป ี 2026E/2027E 
เพ่ิมข้ึน +12%/+11% จำกกำรปรับกำรเติบโตของรำยได้ค่ำธรรมเนียมเพ่ิมข้ึน
และปรับ Credit cost ที่รวมผลขำดทุนรถยึดลดลง ท ำให้ได้ก ำไรสุทธิปี 2026E 
ที่ 6.9 พันล้ำนบำท เพ่ิมข้ึน +18% YoY ถือว่ำเป็นกำรเติบโตที่เด่นสุดในกลุ่ม
แนะน  ำ “ซ ือ้”  KKP แตป่รบัรำคำเปำ้หมำยเพิม่ข ึน้เปน็ 90.00 บำท อิง 2026E 
PBV ที่ 1.10x (10-yr average PBV) จำกเดิม 81.00 บำท ด้ำน Valuation ซื้อ
ขำยเพียง 1x PBV ถูกกว่ำ TISCO ที่ 2x PBV 
 
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 63.00 บาท) 1Q26E โตดี จาก SSSG พลกิ
เป็นบวกและ GPM ขยายตัวจาก RTE 
เ ร ำม ีม ุมมองเป็นบวกต่อก  ำไรปกติ 1Q26E ของ CPALL ท ี ่คำดอยู่ที ่ 8.3 
พันล้ำนบำท (+9% YoY, +14% QoQ) หนุนจำกธุรกิจ CVS ที่ฟ้ืนตัว  โดย  
SSSG กลับมำเป็นบวกรำว +1.5% ดันรำยได้โต +4.9%  YoY จำกอำกำศร้อน 
ปัจจัยฤดูกำล และกำรขยำยเวลำขำยเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ด้ำน margin คำด 
GPM ปรับตัวดีข้ึนเล็กน้อยเป็น 22.9% จำก product mix ที่ดีข้ึน จำกแรงหนุน
ของยอดขำย RTE และ RTD ขณะที่ SG&A/sales ทรงตัว จำก cost control ที่
ม ีปร ะสิท ธิภำพ ส ่งผล ให้ก ำไร เติบโตเด่นท ั้ ง YoY แล ะ QoQ พร ้อมมองว่ำ 
momentum จำกอำกำศร้อนจะต่อเนื่องไปใน 2Q26E ช่วยพยุงกำรเติบโตใน
ระยะถัดไปเรำคงประมำณกำรก ำไรปี 2026E/27E ที่ 3.3/3.5 หมื่นล้ำนบำท 
+18%/+6% YoY โดยคำดกำรเติบโตยังขับเคลื่อนจำกกำรขยำยสำขำต่อเนื่อง
และกลยุทธ์ O2O รวมถึงกำรเติบโตของสินค้ำ RTE ซึ่งจะช่วยชดเชย SSSG ทีม่ี
แนวโน้มทรงตัวในระดับบวกเล็กน้อยส ำหรับปี 2026Eเ ร ำคงค  ำแนะน  ำ “ซ ือ้” ท ี่
ร ำคำเปำ้หมำย 63.00 บำท อิง PER ปี 2026E ที่ 17.0x (-1.1SD below 5-yr 
average PER) โดยมองว ่ำย ังมี  upside จำก EPS growth ท ี ่ แข็ง แกร ่งและ 
momentum ก ำไรที่ท ำ New High ต่อเนื่อง ขณะที่ยังมี catalyst จำกมำตรกำร
กระตุ้นเศรษฐกิจภำครัฐ และปัจจุบันหุ้นซื้อขำยใน valuation ที่น่ำสนใจ เ พียง 
12.4x PER (2026E) 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.40 บาท) เป้าหมายปี 2026E ยังอยู่ในกรอบ
ท่ีเราประมาณการไว้ 
เรำมองเป็นกลำงจำกกำรประชุมนักวิเครำะห์วำนนี้ เพรำะเป้ำหมำยปี 2026 E  
ยังอยู่ในกรอบที่เรำประมำณกำรไว้ โดย 1) ผู้บริหำรยังคงเป้ำ credit cost ปี  
2026E ยังอยู่ที่ 130-135bps (เรำคำด 135bps) เพรำะควำมเสี่ยงยังมีเยอะอยู่ 
ขณะที่ Management overlay ที่ใส่ใน 1Q26 จ ำนวน 1,600 ล้ำนบำท แบ่งเป็น
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง 1,000 ล้ำนบำท และอีกส่วนเป็น
จำกรำคำบ้ำนมือสองที่ลดลงอีก 400 ล้ำนบำท 2) เป้ำสินเชื่อมีควำมเสี่ยงที่จะ
ต  ่ำกว ่ำเป ้ำหมำยท ี่ ให ้ไว้ที ่ 0 -2% YoY (1Q26 ท ี ่ -2% YTD) เพรำะจะเน้น
ระมัดระวังกำรปล่อยสินเชื่อเ พ่ิมมำก ข้ึน3) ยังคงเดินหน้ำจ่ำย เงิน ปัน ผลที่
ระดับสูงและมีแผนกำรซื้อหุ้นคืนอย่ำงต่อเนื่องคงประมำณกำร ก ำ ไรสุท ธิปี  
2026E อยู่ที่ 1.9 หมื่นล้ำนบำท ลดลง -6% YoY จำก NIM ทีล่ดลงคงค  ำแนะน  ำ 
“ถ ือ ” TTB และรำคำเปำ้หมำยท ี ่2.40 บำท อิง PBV 2026E ที่ 1.00x (10-yr 
average PBV) โดยมี Dividend yield ที่รำว 6% ขณะที่มีควำมเสี่ยงจำกก ำไรปี 
2027E ที่จะหดตัวลงแรงจำก Tax benefit ที่หมดไป 
 
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) 1Q26E ชะลอ YoY จากต้นทุนยาง
สูงข้ึน แต่โต QoQ จาก SG&A ลดลง 
เรำประเมินก ำไรปกติ 1Q26E (ไม่รวมขำดทุน Fx) อยู่ที่ 311 ล้ำนบำท (-48% 
YoY, +31% QoQ) ต ่ำกว่ำกรอบเรำประเมินเบื้องต้นที่รำว 350 ล้ำนบำท โดย
มีปัจจัยส ำคัญดังนี้1) รำยได้อ่อนตัว -17% YoY, -0.4% QoQ โดยปรับตัวลง 
YoY เนื่องจำกรำคำขำยลดลงตำมทิศทำงรำคำยำง และชะลอเล็กน้อย QoQ 
จำกปริมำณขำยลดลงตำมปัจจัยฤดูกำล2) GPM ลดลงมำก -190bps YoY 
เนื่องจำกรำคำขำยปรับตัวลง ซึ่งเกิดจำกกำรขำยล่วงหน้ำ ขณะที่ต้นทุนยำง
เพ่ิมข้ึน ซึ่งบริษัทบันทึกโดยวิธีถัวเฉลี่ย3) SG&A/Sale ลดลง -80bps QoQ 
จำกค่ำขนส่งและค่ำกองทุนสงเครำะห์สวนยำงลดลง เป็นไปตำมสัดส่วนรำยได้
ส่งออก รวมถึงค่ำใช้จ่ำยลดลงจำกปัจจัยฤดูกำลเรำคงก ำไรปกติปี 2026E ที่  
1.9 พันล้ำนบำท (+13% YoY) ส ำหรับ 2Q26E เบื้องต้นคำดกำรณ์ก ำไรปกติ
จะอ่อนตัว YoY จำกต้นทุนยำงเฉลี่ยสูงข้ึนกดดัน GPM และทรงตัว QoQค ง
ค  ำแนะน  ำ “ถอื” และรำคำเปำ้หมำย 5.30 บำท อิง 2026E PER 5.2x (-0.5SD 
below 5-yr average PER) แม้รำคำยำงล่ำสุดปรับตัวสูงข้ึนต่อเนื่อง +36% 
YTD แต่เรำมองว่ำรำคำหุ้นค่อนข้ำงสะท้อนปัจจัยดังกล่ำว ขณะที่แนวโน้มผล
กำรด ำเนินงำน 2026E ยังมีปัจจัยท้ำทำยจำกสถำนกำรณ์ภัยแล้งที่อำจกดดัน
ปริมำณยำง ทั้งนี้บริษัทมีก ำหนดข้ึน XD เงินปันผล 2H25 อัตรำ 0.26 บำท/หุน้ 
ในวันนี้ 23 เม.ย. (dividend yield 5%) 
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Market 
• ดัชนีดำวโจนส์ตลำดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกกว่ำ 300 จุดในวันพุธ (22 เม.ย.)  
ขณะท ี ่ด ัชน ี S&P500 และ Nasdaq ป ิดที ่ระดับสูงสุดเป็นประวั ติกำรณ์ 
หลังจำกประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น ำสหรัฐฯ ขยำยเวลำกำรหยุดยิง
กับอิหร่ำน นอกจำกนี้ ตลำดยังได้แรงหนุนจำกผลประกอบกำรที่แข็งแกร่ง
ของบริษัทจดทะเบียน          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสำหกรรมดำวโจนส์ปิดที่  
49,490.03 จุด เพ่ิมข้ึน 340.65 จุด หรือ +0.69%, ดัชนี S&P500  ปิดที่  
7,137.90 จุด เพ่ิมข้ึน 73.89 จุด หรือ +1.05% และดัชนี Nasdaq ปิดที่  
24,657.57 จุด เพ่ิมข้ึน 397.60 จุด หรือ +1.64% 

• ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (22 เม.ย.) ต่อเนื่องเป็นวันที่ 3 ติดต่อกัน จำก
แรงกดดันด้ำนควำมเชื่อมั่นที่เปรำะบำง หลังข้อตกลงหยุดยิงระหวำ่งสหรฐัฯ 
และอิหร่ำนยังไม่แน่นอน ขณะเดียวกันนักลงทุนยังประเมินผลประกอบกำร
ของบริษัทในภูมิภำคที่ทยอยประกำศออกมำ          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดที่ 613.88 จุด ลดลง 2.15 จุด หรือ -0.35% 

• ดัชนี CAC-40 ตลำดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,156.43 จุด ลดลง 79.28 จุด หรือ 
-0.96%, ดัชนี DAX ตลำดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,194.90 จุด ลดลง 75.97  
จุด หรือ -0.31% และดัชนี FTSE 100 ตลำดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,476.46 
จุด ลดลง 21.63 จุด หรือ -0.21% 

• ตลำดหุ้นลอนดอนปิดลดลงเล็กน้อยในวันพุธ (22 เม.ย.) โดยหุ้นกลุ่ม
อุตสำหกรรมและหุ้นกำรเงินขนำดใหญ่กดดันตลำด ขณะที่นักลงทุนติดตำม
ข้อตกลงหยุดยิงในตะวันออกกลำงที่ยังเปรำะบำง และประเมินข้อมูลเงินเฟ้อ
ภำยในประเทศ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 10,476.46 จุด ลดลง 
21.63 จุด หรือ -0.21% 

• สัญญำน ้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลำดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่ำ 3% ในวนั
พุธ (22 เม.ย.) โดยได้แรงหนุนจำกสต็อกน ้ำมันเบนซินและน ้ำมันกลั่นของ
สหรัฐฯ ที่ลดลงมำกกว่ำคำด นอกจำกนี้ รำคำน ้ำมันยังปรับตัวข้ึนหลังมี
รำยงำนกำรโจมตีเรือคอนเทนเนอร์อย่ำงน้อย 3 ล ำในช่องแคบฮอร์ มุซ  
ขณะที่กำรเจรจำสันติภำพระหว่ำงอิหร่ำนกับสหรัฐฯ ยังไม่มีควำมคืบหน้ำ          
ทั้งนี้ สัญญำน ้ำมันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมข้ึน 3.29 ดอลลำร์ หรือ 
3.67% ปิดที่ 92.96 ดอลลำร์/บำร์เรล 

• สัญญำน ้ำมันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมข้ึน 3.43 ดอลลำร์ 
หรือ 3.48% ปิดที่ 101.91 ดอลลำร์/บำร์เรล 

• สัญญำทองค ำตลำดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (22 เม.ย.) โดยได้ปัจจัยหนนุ
จำกกำรที่นักลงทุนช้อนซื้อเก็งก ำไร ขณะเดียวกันนักลงทุนยงัคงรอดูว่ำกำร
เจรจำสันติภำพรอบที่สองระหว่ำงสหรัฐอเมริกำกับอิหร่ำนจะเกิดข้ึนหรือไม่          
ท ั ้ งน ี ้  สัญญำทองค  ำตลำด COMEX (Commodity Exchange) ส ่งมอบ
เดือนมิ.ย. เพ่ิมข้ึน 33.40 ดอลลำร์ หรือ 0.71% ปิดที่ 4,753.00 ดอลลำร์
ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

ว ัฏจ ักรขำข ึ้นกล ุ่มอ ิเล ็ก  KCE  ออ เดอร ์- รำคำด ี 
อิเล็กทรอนิกส์แรงตำมหุ้นเทคโลก KCE พ้นวัฏจักรผลงำนตกต ่ำ ผ่อนคล ำย
ต้นทุนแพงปรับเพ่ิมรำคำได้ ออเดอร์ไหลเข้ำ แถมรับจิตวิทยำหลัง "เอกนิติ" หว่ำน
ล้อมยักษ์ไอทีลงทุนไทย จับตำนับแต่ไตรมำส 2/2569 งบฟ้ืนหนุน รำคำหุ้นต่อ ให้
กลยุทธ์ลงทุนเป็นเก็งก ำไร ตัวเด่น KCE และ HANA 
BGRIM เป ิดเกมโตย ั่งย ืน  ส ่งผ่ำนต้นท ุนก ๊ำซครบม ิ.ย  
BGRIM เดินหน้ำปรับโครงสร้ำงธุรกิจกระจำยรำยได้ใน-ต่ำงประเทศ คงเป้ำก ำลงั
ผลิต 1 หมื่นเมกะวัตต์ ปี 2573 ลุยลงทุนเกำหลีใต้ สหรัฐ มำเลเซีย ออสเตรเลีย 
เสริมฐำนในไทย รุก Data Center-โครงกำรรัฐ พร้อมปรับโครงสร้ำงกำรเงนิ ลด 
D/E ต ่ำกว่ำ 1.5 เท่ำ เดินหน้ำเจรจำส่งผ่ำนต้นทุนก๊ำซ ได้ครบมิถุนำยนนี้  
COCOCO บ ุกตลำดใหม ่ สป ินออฟอำหำรส ัตว ์เล ี้ย ง  
COCOCO ยังคงเป้ำหมำยรำยได้ ปี 2569 โต 30-35% เดินหน้ำขยำยตลำดใหม่ 
แถบโอเชียเนีย เน้นนิวซีแลนด์เปิดโรงงำนผลิตกะทิในฟิลิปปินส์ Q3/2569 ด้ำน
อำหำรสัตว์เลี้ยงดีมำนด์พุ่ง จ่อขยำยก ำลังกำรผลิตเพ่ิมอีก 30-40% ปลำยปนีี้ - 
มีแผนดันเข้ำตลำดหลักทรัพย์ปี 2570 ด้ำนต้นทุนผลิตสูงข้ึนแต่ชดเชยจำกค่ำ
บำทที่อ่อนค่ำ จึงยังไม่เพ่ิมรำคำขำย  
' เอกน ิต ิ'  ล ั่นจ  ำเป ็นต ้อ งก ู้เ ง ิน  ร ับม ือว ิกฤติคง เพดำนหน ี้ 70% 
"เอกนิติ" เผย รัฐบำล เล็งออกพ.ร.ก.กู้เงินไม่เกิน 5 แสนล้ำนบำท เพ่ือเตรียม
กระสุนเยียวยำเศรษฐกจิ ลั่น "ไม่กู้เสี่ยงจีดีพีทรุด" พร้อมคงวินัยกำรคลังภำยใต้
เพดำนหนี้ 70% ส่วนยอดโอนงบ 2569 คำดอยู่ที่ไม่เกิน 1 แสนล้ำนบำท ยันคน
ละครึ่ง เริ่มใช้ภำยในมิถุนำยนนี้ 
BTS พร ้อมเจรจำร ัฐพฤษภำคม ซ ื้อค ืนส ัมปทำนต้อ งย ึดส ัญญำ  
BTS พร้อมเจรจำรัฐซื้อคืนสัมปทำนเดินรถ ยึดเกณฑ์ที่ระบุในสัญญำสัมปทำน
เป็นบรรทัดฐำน ย ้ำรำคำต้องเหมำะสม ทั้งยังต้องพิจำรณำอัตรำค่ ำจ้ ำงง ำน 
O&M และ สิทธ์ิกำรบริหำรพ้ืนที่เชิงพำณิชย์ มั่นใจร่วมลงทุนโครงกำรร ะบบ
รถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนทุนโครงกำรในอนำคต ด้ำนนักวิเครำะห์ฟันธง BTS ได้
ประโยชน์จำกำรตัดควำมเสี่ยงโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพู-เหลือง จับตำกรอบ
วงเงินซื้อที่ที่ปรับลดลง แนะ "ซื้อ" ทั้ง BTS BEM 
ASP ทรำนส ์ฟอร ์มธุรก ิจม ุ่งบร ิหำรควำมม ั่งค ั่ง  
ASP เดินหน้ำทรำนส์ฟอร์มธุรกิจสู่ "สถำบันบริหำรควำมมั่งคั่ง" ปูทำงหนุนกำร
เติบโตยั่งยืน คำดดัชนีหุ้นไทยไตรมำส 2 มีลุ้นฟ้ืนตัว มองสงครำมตะวันออก
กลำงเป็นควำมเสี่ยงหลัก แนะน ำลงทุนในหุ้นปันผลสูงในกลุ่มแบงก์-โรง ไฟฟ้ำ-
เครื่องดื่ม 
BE8 ป ั้น  New S- Cur ve ตุนแบ ็กล ็อก 1.8 พันล .  
BE8 เร่งเครื่องโตยำว เดินเกมปั้นรำยได้ประจ ำ-มำร์จิน้สูง ฟำกบอสใหญ่ "อภิเษก 
เทวินทรภักติ" ตุนแบ็กล็อกแน่น 1,800 ล้ำนบำท แถมมี Pipeline รอปิดอีกกว่ำ 
5,000 ล้ำนบำท หนุนแผน JUMP+ ปี 69-71 ต้ังเป้ำรำยได้ทะยำนแตะ 3,200 
ล้ำนบำท 
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D i sclaimer:  Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information .  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice .  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described i n the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 

บทวิเครำะห์ฉบับน้ีจัดท ำข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท ำข้ึนบนพ้ืนฐำนของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนำเชิญชวนหรือช้ีน ำให้ ซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์แต่อย่ำงใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจำกกำรใช้บทวิเครำะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทำงตรงและทำงอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 02 351 1800 

Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ควำมหมำย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมำคมส ่ง เสร ิมสถำบ ันกรรมกำรบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพ ย์แห่งประเทศไทย และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรอืกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังนั้น ผลส ำรวจที่ แสดงนี้จึงไม่ได้เปน็กำรรับรองถึงผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำร
วิเครำะห์และตัดสินใจในกำรใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ำรวจนี้ 

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว  

D AOL :  ควำมหมำยของค  ำแนะน  ำ  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต  ่ำกว ่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนข้ันต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต  ่ำกวำ่ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขำย ”  เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน  ส ูงกว ่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที่คำดหวังอำจเปล่ียนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes di vidend y ields. 


