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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ จะผันผวนสูง ท้ังในเร่ืองของตัวแปรส ำคัญ คือ สถำนกำรณ์ตะวันออก
กลำง(บวก/ลบ) กำรรำยงำนผลประกอบกำร 1Q-26 จะส้ินสุดสัปดำห์น้ี และ
กำรขึ้น/ลง ของหุ้น DELTA นอกจำกนี้ นักลงทุน ทยอยปรับพอร์ต หลัง
มุมมองท่ีมีต่อสงครำมท่ีคลำยควำมกังวลลง หุ้นท่ีมีควำมเส่ียง จะเป็นหุ้นท่ี
เคยได้ประโยชน์จำกสงครำม อำทิกลุ่มน ้ำมัน-ปิโตรเคมี ประเมินกรอบดัชนีฯ  
สัปดำห์น้ีไว้ที่ 1470-1530 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• มำตรกำรเศรษฐกิจรัฐบำล: ติดตำมกำรเบิกจ่ำยงบประมำณและกำร
ผลักดันโครงกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ ซ่ึงหำกรัฐบำลอัดฉีดเงินเข้ำระบบจะช่วย
กระตุ้นกำรบริโภคและกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน ส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม
ค้ำปลีก อสังหำฯ และธนำคำร แต่หำกกำรเบิกจ่ำยล่ำช้ำ จะส่งผลลบต่อ
กระแสเงินสดของกลุ่มรับเหมำก่อสร้ำงและยอดขำยวัสดุก่อสร้ำง  

• ก ำไรตลำดห ุ ้นไทย (1Q-26) โค ้งส ุดท้ำย: ภำพรวมกำรรำยงำนผล
ประกอบกำรจนถึงปัจจุบันพบว่ำ ก ำไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings 
Surprise) สูงกว่ำคำด 11% และยอดขำย (Sales Surprise) สูงกว่ำคำด 
0.1% เรำประเมินเบ้ืองต้นว่ำก ำไรงวด 1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมำ
รำว 2.8 แสนล้ำนบำท (+3% YoY) หนุนจำก Stock Gain ของกลุ่มพลังงำน 
อย่ำงไรก็ตำม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโน้มก ำไรงวด 2Q และ 3Q ที่อำจถูก
กระทบจำกต้นทุนพลังงำนและค่ำขนส่งท่ีสูงข้ึน 

• BIG LOT หุ้น KTB: เมื่อวันศุกร์ที่ผ่ำนมำ มีกำรท ำรำยกำรมูลค่ำ 2,722 
ล้ำนบำท ท่ีรำคำเฉล่ีย 32.62 บำท/หุ้น โดยวำนน้ี KTB ก็มีกำรท ำรำยกำร 
Big Lot ในระดับ 2 พันล้ำนบำทด้วยเช่นกัน (นักลงทุนต่ำงประเทศ net sell 
หุ้น KTB ในเดือนน้ีมำแล้ว 6 พันล้ำนบำท) 

• MSCI Rebalance: จะมีกำรประกำศชื่อหุ้นเข้ำ/ออก ในกำรค ำนวณดัชนีฯ 
MSCI ในช่วงเช้ำวันท่ี 13 พ.ค. (เวลำประเทศไทย) โดยคร้ังน้ี นอกจำกกำร
ปรับตำมปกติแล้ว จะมีกำรปรับวิธีกำรค ำนวณ Free Float ของหุ้นแต่ละตัว 
(ปัดเศษทศนิยม) เรำก ำลังประเมินผลกระทบอย่ำงใกล้ชิด โดยเฉพำะโอกำส
ในกำรปรับน ้ำหนักของหุ้นหลักอย่ำง DELTA และ PTTGC เนื่องจำกหุ้นท่ี
ถูกเพิ่มน ้ำหนักจะท ำให้กองทุนประเภท Passive Fund ต้องเข้ำซ้ือตำมดัชนี 
ซ่ึงมักจะผลักดันให้รำคำหุ้นปรับตัวขึ้นแรงในช่วงส้ัน  

• ประเด็นควำมเสี่ยงกลุ่ม Tech: ส ำนักข่ำวบลูมเบิร์กรำยงำนอ้ำงแหลง่ข่ำว
ใกล้ชิดว่ำ บริษัทรำยส ำคัญผู้อยู่เบ้ืองหลังควำมพยำยำมขับเคล่ือนด้ำน AI 
ของประเทศไทย ถูกสงสัยว่ำมีส่วนช่วยลักลอบส่งเซิร์ฟเวอร์มูลค่ำหลำย
พันล้ำนดอลลำร์ของ Super Micro Computer Inc. (บรรจุชิปขั้นสูงของ 
Nvidia Corp.) ไปยังประเทศจีน โดยมี Alibaba Group เป็นหนึ่งในลูกค้ำ
รำยใหญ่ ประเด็นน้ีอำจสร้ำง Sentiment เชิงลบและเพิ่มควำมเส่ียงด้ำนภูมิ
รัฐศำสตร์ (Trade/Tech War) ต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ไทยที่ส่งออกไปยัง
สหรัฐฯ  

• Fund Flow และตลำดเงิน: เง ินบำทปิดตลำดที ่ระดับ 32.18/19 บำท/
ดอลลำร์ โดยระหว่ำงวันแกว่งตัวอยู่ในกรอบ 32.17 - 32.33 บำท/ดอลลำร์ 
....  ในตลำดหุ้น (SET+MAI) นักลงทุนต่ำงชำติเป็นฝั่งขำยสุทธิ 1,684  
ล้ำนบำท  ด้ำนตลำดตรำสำรหนี้: นักลงทุนต่ำงชำติเป็นฝั่งซื้อสุทธิ (NET 
INFLOW) 5,106 ล้ำนบำท 
ปัจจัยต่ำงประเทศ: 
• สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง: อิหร่ำนย่ืนข้อเสนอหยุดยิงไปให้สหรัฐฯ(ผ่ำน
คนกลำง) ไปเมื่อคืนวันอำทิตย์(10 พ.ค.) ซึ่งด้ำนสหรัฐฯ ยังไม่ยอมรับใน
ข้อเสนอของอิหร่ำน หลังทรัมป์โพสต์ข้อควำมผ่ำนโซเชียลมีเดียว่ำ เขำเพิ่ง
ได้อ่ำนกำรตอบกลับจำกตัวแทนของอิหร่ำน และช้ีแจงชัดเจนว่ำข้อเสนอน้ัน 
"รับไม่ได้อย่ำง .....  ข่ำวนี้ ลบต่อตลำดโดยรวม แต่ดีต่อรำคำน ้ำมันและ
ผู้ผลิตน ้ำมัน 

• สงครำมรัสเซีย-ยูเครน: ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกำศหยุดยิง
ระหว่ำงรัสเซียและยูเครนระหว่ำงวันท่ี 9-11 พฤษภำคม (ตรงกับวันแห่งชัย
ชนะของรัสเซีย) อนุญำตให้รัสเซียจัดขบวนพำเหรดทำงทหำรได้โดยไม่ต้อง
กลัวกำรตอบโต้ รวมถึงจะมีกำรแลกเปล่ียนเชลยศึกฝั่งละ 1,000 คน 

 
  

• ทิศทำงรำคำน ้ำมัน: ปริมำณส ำรองน ้ำมันทั่วโลกใกล้ระดับต ่ำสุดนับตั้งแต่ปี 
2018 แม้มีสัญญำณกำรลดลงท่ีชะลอตัวในช่วงไม่กี่วันท่ีผ่ำนมำ แต่ตลำดยังคง
มีควำมเปรำะบำงต่อกำรหยุดชะงักของอุปทำนในอนำคต 

• กำรค ้ำระหว ่ำงประเทศ: น ักลงทุนจ ับตำกำรประช ุมสุดยอดระหว ่ ำง
ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธำนำธิบดีสี จิ้นผิง ณ กรุงปักกิ่ง ในวันท่ี 
14-15 พ.ค. น้ี ขณะท่ีควำมขัดแย้งระหว่ำงโดนัลด์ ทรัมป์ กับ ฟรีดริช เมอร์ซ ท ำ
ให้ควำมพยำยำมของสหภำพยุโรปในกำรท ำข้อตกลงกำรค้ำกับสหรัฐฯ ก่อน
กำรเรียกเก็บภำษีใหม่มีควำมซับซ้อนมำกข้ึน 

• กำรอัดฉีดของจีน: กระทรวงกำรคลังจีนจัดสรรเม็ดเงิน 4.58 หม่ืนล้ำนหยวน 
ให้กับกองทุนต่ำงๆ เพื ่อส่งเสริมกำรพัฒนำกำรศึกษำปฐมวัยในปี 2569 
(เพิ่มขึ้น 38% จำกปีก่อนหน้ำ) 

• นโยบำยกำรเงินสหรัฐฯ (Fed): โกลด์แมน แซคส์ เลื่อนกำรคำดกำรณ์กำรลด
อัตรำดอกเบ้ียสองคร้ังถัดไปของเฟดออกไปอีกหน่ึงไตรมำส เป็นเดือนธันวำคม 
2026 และมีนำคม 2027 เน่ืองจำกภำวะเงินเฟ้อมีควำมยืดหยัดกว่ำท่ีประเมินไว้ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• CH: PPI (Apr)  
• CH: CPI (Apr)  
• US: Existing Home Sales (Apr) 
Strategy 
• นักลงทุนส่วนใหญ่ยังมีควำมลังเลที่จะเข้ำลุยซื้อหุ้น เนื่องจำกปัจจัยหนุนจำก
เรื่องสงครำมใกล้จบ สัปดำห์นี้ หุ้น DELTA จะยังมีผลต่อควำมผันผวนของ
ตลำดสูงเช่นเดิม และจะเป็นสัปดำห์สุดท้ำยของกำรรำยงำนผลประกอบกำร
บริษัทในตลำดหุ้นไทยอีกด้วย เรำประเมินว่ำดัชนีฯ น่ำจะผันผวนสูงไม่เบำเลย
ทีเดียว 
• กลยุทธ์: เก็งก ำไรช่วงสั้นเพื่อรอดูผลสัมฤทธิ์ของกำรเจรจำหยุดยิง เน้นหุ้น
กลุ่ม Domestic Play ที่พึ่งพำเศรษฐกิจภำยในประเทศและได้ประโยชน์จำก
มำตรกำรกระตุ้นของรัฐเป็นหลัก 
• หุ้นในพอร์ตแนะน ำ: เรำคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย: CPF (10%), 
CPN (10%) , AOT (20%) , TRUE (10%) , GUNKUL (10%) , KTB (10%) , 
SCB (10%), ADVANC (10%) 

Technical :  PTTGC, PLANB 
 

Company Report 
( + ) CPAXT (ซื้อ/เป้ำ 19.00) ก ำไร 1Q26 ดีกว่ำคำด จำกรำยได้ New High 
และดอกเบ้ียลด 
( + ) GPSC (ซื้อ/เป้ำ 44.50) SPP ยังเป็นตัวขับเคลื่อนหลักในปี 2026E และมี 
upside จำก data center 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
12-
May 

US CPI MoM Apr 0.61% 0.90% 

 US Core CPI MoM Apr 0.33% 0.20% 

 US CPI YoY Apr 3.73% 3.30% 

 US Core CPI YoY Apr 2.80% 2.60% 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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Company Report 
( + ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 19.00) ก าไร 1Q26 ดีกว่าคาด จากรายได้ 
New High และดอกเบ้ียลด 
CPAXT รำยงำนก ำไรสุทธิ 1Q26 อยู่ที่ 2.8 พันล้ำนบำท (+6% YoY, +9% 
QoQ) สูงกว่ำท่ีเรำและตลำดคำด +10% โดยก ำไรโต YoY จำกรำยได้รวมท่ีท ำ 
new high ท่ี 1.4 แสนล้ำนบำท (+5% YoY) จำกกำรเปิดสำขำใหม่ รวมถึงกำร
เติบโตของ Omni Channel และยอดขำยสินค้ำ Private label และเติบโต QoQ 
จำก seasonal demand และแรงซ้ือตุนสินค้ำช่วงปลำยไตรมำสจำกควำมกังวล
สงครำมตะวันออกกลำง ขณะท่ี SG&A to sales ปรับตัวดีขึ้นเป็น 12.9% ช่วย
ชดเชย GPM ที ่อ ่อนตัวเล ็กน ้อยมำอยู ่ท ี ่  15.8% จำก product mix และ
ค่ำใช้จ่ำย clearance stock 
เรำคงประมำณกำรก ำไรปี 2026E/27E ท่ี 9.8 พันล้ำนบำท/1.0 หม่ืนล้ำนบำท 
+5%/+6% YoY จำก 9.4 พันล้ำนบำทในปี 2025 โดยมีแรงหนุนส่วนหน่ึงจำก
ฐำนก ำไรปี 2025 ที ่อยู ่ในระดับต ่ำจำกผลกระทบของเหตุกำรณ์น ้ำท่วม
หำดใหญ่และควำมตึงเครียดไทย-กัมพูชำ และจะถูกเสริมโดยรำยได้จำกกำร
ขยำยสำขำ และรำยได้ที่ เร่งตัวขึ้นจำก demand ระยะสั้นจำกกำรเร่งกักตุน
สินค้ำ ท่ีส่งผลให้ SSSG ยังเป็นบวก ประกอบกับกำรเร่ิมรับรู้รำยได้จำก Lucky 
Frozen เต็มปี 
เรำคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำย 19.00 บำท อิง PER ปี 2026E ท่ี 20 เท่ำ
(-1.5SD below 5-yr average PER) ท้ังน้ี รำคำหุ้นทรงตัว แต่ underperform 
SET -15% ในช่วง 3 เดือน จำกงบ 4Q25 ท่ีต ่ำกว่ำคำด ขณะท่ีเรำประเมินรำคำ
หุ้นจะกลับมำฟื้นตัวได้จำกคำดกำรณ์ก ำไรปี 2026E ที่ดีขึ ้น และยังมี upside 
จำกควำมชัดเจนมำกข้ึนของนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงกลำงปี 2026 เช่น 
โครงกำร “ไทยช่วยไทย” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) GPSC (ซื้อ/เป้า 44.50) SPP ยังเป็นตัวขับเคลื่อนหลักในปี 
2026E และมี upside จาก data center 
เรำมีมุมมองเป็นบวกจำกกำรประชุมนักวิเครำะห์ (8 พ.ค.) โดยมีปัจจัยส ำคัญ
ดังน้ี 
1) แนวโน้มธุรกิจ SPP ใน 2Q26E ยังแข็งแกร่ง โดย demand ไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 
QoQ รำว 40 GWh ขณะที่ demand ไอน ้ำอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี แม้มี
ลูกค้ำบำงรำยประกำศ force majeure แต่ยังรับไฟฟ้ำเฉล่ียรำว 60–70% ของ
ปริมำณเดิม 
2) ต้นทุนก๊ำซยังบริหำรได้ดี แม้บริษัทติดตำมรำคำ LNG อย่ำงใกล้ชิด โดย
ปัจจุบันอยู่รำว US$17/MMBTU ต ่ำกว่ำช่วงวิกฤตรัสเซีย-ยูเครนมำก ขณะท่ี 
gas-linked volume ปรับเพิ่มเป็น 60% และคำดขึ้นสู่ 63% ช่วงปลำยปี 
3) บริษัทเห็นโอกำสเติบโตใหม่จำกกลุ ่ม data center, petrochemical และ 
industrial energy solutions ผ่ำน GETZ โดยอิง demand ไฟฟ้ำระยะยำวจำก
แผน PDP ใหม่ 
4) ธุรกิจ renewable overseas และ offshore wind มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง 
จำก operating capacity ที่เพิ่มขึ้นของ AEPL และ availability ของ CFXD ท่ี
ปรับดีขึ้น 
เรำประมำณกำรก ำไรปกติปี 2026E/27E ท่ี 5.9/6.3 พันล้ำนบำท (-18%/+7% 
YoY) โดยปี 2026E ถูกกดดันจำกฐำนสูงและต้นทุน LNG ท่ียังสูง แต่ downside 
จ ำกัดจำกโครงสร้ำงต้นทุนแข็งแรง ขณะที่ปี 2027E คำดกลับมำเติบโตจำก
ต้นทุนพลังงำนที่ทยอยลดลง และกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรใหม่ โดยเฉพำะ 
renewable และ Data Center 
เรำคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำยปี 2026E ที่ 44.50 บำท อิง DCF (WACC 
5.6%, terminal growth 1.5%) แม้รำคำหุ้นฟื้นตัวบ้ำง แต่ยัง underperform 
SET -8% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่ำนมำ ท ำให้มองเป็นจังหวะสะสม โดย valuation 
ปัจจุบันซื้อขำยที่ PER 2026E 18.9x และยังมี upside จำก Data Center และ
แผน PDP ใหม่ 
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Market 
• ดัชนีดำวโจนส์ตลำดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (8 พ.ค.) ขณะที่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ท ำสถิติสูงสุดใหม่ โดยได้แรงหนุนจำกกำรปรับตัวขึ้น
ของหุ้น Nvidia, หุ้น Sandisk และหุ้นกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับปัญญำประดิษฐ์ 
(AI) อื่น ๆ ขณะที่ตัวเลขกำรจ้ำงงำนที่ออกมำดีกว่ำคำดสะท้อนถึงควำม
แข็งแกร่งของตลำดแรงงำนสหรัฐฯ          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสำหกรรมดำว
โจนส์ปิดท่ี 49,609.16 จุด เพิ่มขึ้น 12.19 จุด หรือ +0.02%, ดัชนี S&P500 
ปิดท่ี 7,398.93 จุด เพิ่มขึ้น 61.82 จุด หรือ +0.84% และดัชนี Nasdaq ปิด
ท่ี 26,247.08 จุด เพิ่มขึ้น 440.88 จุด หรือ +1.71% 

• ตลำดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันศุกร์ (8 พ.ค.) โดยถูกกดดันจำกแรงขำยในวง
กว้ำง หลังควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงกลับมำรุนแรงข้ึน ซ่ึงส่งผลกระทบ
ต่อบรรยำกำศกำรลงทุนในช่วงท้ำยสัปดำห์ที่ประเด็นภูมิรัฐศำสตร์ เป็น
ปัจจัยหลักของตลำด          ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 612.14 จุด ลดลง 4.28 
จุด หรือ -0.69% 

• ดัชนี CAC-40 ตลำดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,112.57 จุด ลดลง 89.51 จุด หรือ 
-1.09%, ดัชนี DAX ตลำดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 24,338.63 จุด ลดลง 324.98 
จุด หรือ -1.32% และดัชนี FTSE 100 ตลำดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 10,233.07 
จุด ลดลง 43.88 จุด หรือ -0.43% 

• ตลำดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันศุกร์ (8 พ.ค.) หลังเกิดกำรปะทะกันรอบ
ใหม่ในอ่ำวเปอร์เซีย ซ่ึงเพิ่มควำมกังวลเกี่ยวกับควำมเปรำะบำงของข้อตกลง
หยุดยิงระหว่ำงสหรัฐฯ และอิหร่ำนที่ด ำเนินมำได้รำว 1 เดือน ขณะที่นัก
ลงทุนประเมินผลกำรเลือกตั้งท้องถิ่นเบ้ืองต้นท่ีแสดงให้เห็นว่ำ พรรคแรงงำน
ของนำยกรัฐมนตรีเค ียร์ สตำร์เมอร์ สูญเสียคะแนนเสียงอย่ำงหนัก          
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 10,233.07 จุด ลดลง 43.88 จุด หรือ -0.43% 
และนับเป็นกำรปรับตัวลงรำยสัปดำห์ติดต่อกันเป็นสัปดำห์ท่ี 3 

• สัญญำน ้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลำดนิวยอร์กปิดเพิ่มขึ้นในวันศุกร์ (8 
พ.ค.) หลังจำกสหรัฐฯ และอิหร่ำนท ำกำรโจมตีทำงอำกำศระหว่ำงกัน แต่
รำคำลดช่วงบวกลง เนื่องจำกนักลงทุนคำดหวังว่ำอำจมีกำรหยุดยิงนำน
ขึ้น ซ่ึงจะช่วยลดควำมตึงเครียดและท ำให้กำรขนส่งทำงเรือในช่องแคบฮอร์มุ
ซกลับมำด ำเนินกำรได้ตำมปกติ        ทั้งนี้ สัญญำน ้ำมันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 61 เซนต์ หรือ 0.64% ปิดท่ี 95.42 ดอลลำร์/บำร์เรล 

• สัญญำน ้ำมันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 1.23 ดอลลำร์ 
หรือ 1.23% ปิดท่ี 101.29 ดอลลำร์/บำร์เรล 

• สัญญำทองค ำตลำดนิวยอร์กปิดเพิ่มขึ้นในวันศุกร์ (8 พ.ค.) และเพิ่มขึ้นใน
รอบสัปดำห์น้ี โดยได้รับแรงหนุนจำกควำมหวังเกี่ยวกับกำรยุติควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงสหรัฐฯ และอิหร่ำน ซ่ึงช่วยลดควำมกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อและอัตรำ
ดอกเบี ้ยที ่อยู ่ ในระดับสูง         ทั ้งนี ้  สัญญำทองค ำตลำด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 19.80 ดอลลำร์ หรือ 
0.42% ปิดท่ี 4,730.70 ดอลลำร์ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

TRC รุกดีลยักษ์ 3 หมื่นล้ำน พลิกโฉม 'ปุ๋ยโพแทช' ไทย! หุ้นเกษตรคึก SUN-
TVO-UPOIC-STA-APURE มำร์จิ้นพุ่ง 
ทีอำร์ซี ดันบ๊ิกโปรเจกต์ โพแทชชัยภูมิ มูลค่ำ 3.14 หม่ืนล้ำนบำท พลิกโฉมเกษตร
ไทย หลุดพ้นกับดักน ำเข้ำปุ๋ย สู่กำรถือไพ่เหนือห่วงโซ่อุปทำน เร่งเครื่องยึดหัว
หำด 25% เปิดดีลทุนใหม่ หลังวิกฤตโลกเร่งดีมำนด์โพแทชทะลัก เล็งเพิ่มทุน 
APOT กว่ำ 1.2 หมื่นล้ำนบำท ปิดดีลต้น มิ.ย. จับตำพันธมิตรใหม่ร่วมถือหุ้น 
40% สะเทือนรำยเดิม-เปิดทำงรำยใหม่เสียบ รับเหมำยักษ์ใหญ่จีนพร้อมลุยงำน
คร่ึงปีหลัง ปักธงผลิตเชิงพำณิชย์ภำยใน 3 ปี ก ำลังผลิต 1.1 ล้ำนตัน/ปี โบรกฯ 
มอง TRC รับแรงเก็งก ำไรเต็มสูบ ขณะที ่ SUN-TVO-UPOIC-STA-APURE 
ต้นทุนปุ๋ยลด หนุนมำร์จิ้นพุ่งรอบใหม่ 
JMT พอร์ตหนี้ทะลุ 6 แสนล. ดัน DPR 70% ยีลด์ปันผล 6% 
MT ย ้ำกระแสเงินสดแกร่ง หลังช ำระหุ้นกู้แล้วกว่ำ 6 พันล้ำนบำท ตั้งเป้ำเรียกเก็บ
เงินสดปี 69 แตะ 9 พันล้ำนบำท พอร์ตบริหำรหน้ีลุ้นทะลุ 6 แสนล้ำนบำท พร้อม
รักษำสถำนะหุ้นปันผลสูง DPR เพิ่มเป็น 70% ดันยีลด์ปันผล 6% เดินหน้ำขยำย 
ศูนย์ประนอมหน้ี ครบ 41 สำขำใน 3 เดือน ดันผู้ใช้งำนแอป Jaii-Dee ทะลุ 2 แสน
รำย พร้อม AI เสริมแกร่งธุรกิจ 
PSH เชื่อมบ้ำน-สุขภำพ หนุนรำยได้ประจ ำแตะ 20% ภำยใน 3 ปี 
PSH ยกระดับสู่ "Integrated Living & Healthcare Platform" เชื่อมโยง บ้ำนและ
สุขภำพ พร้อมตั้งเป้ำเพิ่มรำยได้ประจ ำเพิ่มเป็น 20% ภำยใน 3 ปี เผยใช้กลยุทธ์
บริหำรต้นทุน ตรึงรำคำท่ีอยู่อำศัยท่ำมกลำงภำวะเศรษฐกิจและต้นทุนท่ีพุ่งสูงขึ้น
ในปัจจุบัน 
GUNKUL รำยได้ Q1 แกร ่ง 2.5 พ ันล้ำน ก  ำไรพุ ่ง 24% ร ับอำนิสงส์ธุรกิจ
ก่อสร้ำงโตก้ำวกระโดด 
GUNKUL ผลงำนไตรมำส 1/69 สุดแกร่ง โกยรำยได้ 2,587 ล้ำนบำท โต 25.1% 
ก ำไรพุ ่ง 24% ปิดที ่ 455.8 ล้ำนบำท รับแรงหนุนจำกธุรกิจก่อสร้ำงโตก้ำว
กระโดด ปักธงเป้ำรำยได้ปีน้ีนิวไฮ 1 หม่ืนล้ำนบำท บอร์ดเคำะปันหุ้นละ 0.10 บำท 
ขึ้น XD 22 พ.ค.น้ี จ่ำย 10 มิ.ย.น้ี 
WHAUP ปิดดีล 'ยี่ดำ นิว แมททีเรียล' ติดโซลำร์รูฟท็อป 16.64 เมกะวัตต์ 
WHAUP ขยำยพอร์ตโซลูชันพลังงำนสะอำด ปิดดีล ย่ีดำ นิว แมททีเรียล ติดตั้ง
โซลำร์รูฟท็อป ขนำด 16.64 MW คำดแล้วเสร็จไตรมำส 4/70 ประหยัดต้นทุนค่ำ
ไฟให้ลูกค้ำตลอดอำยุสัญญำ 20 ปี กว่ำ 1,220 ล้ำนบำท ช่วยลดคำร์บอน 
พร้อมยกระดับประสิทธิภำพและมำตรฐำนกำรบริหำรจัดกำรพลังงำนด้วย
เทคโนโลยี AI ควบคุมผ่ำนศูนย์ UOC 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเครำะห์ฉบับน้ีจัดท ำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนำเชิญชวนหรือชี้น ำให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์แต่อย่ำงใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจำกกำรใช้บทวิเครำะห์
ฉบับน้ีท้ังทำงตรงและทำงอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ควำมหมำย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังน้ัน ผลส ำรวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำร
วิเครำะห์และตัดสินใจในกำรใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ำรวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

DAOL: ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 
“ซือ้” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที่คำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


