
                                                                                         20 June 2025 

 

1 

 

SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน จนกว่าจะมีข่าวบวก(การเมือง) เข้ามาในตลาด 
• ตลาดหุ้นไทย ตลาดเจอความไม่แน่นอนในเร่ืองการเมือง (นายกฯ ไม่รู้จะอยู่
หรือไป) ท าให้นักลงทุนขายหุ้นออกมา  ในแง่ดัชนีฯ ถือว่าลงมามาก (FWD 
P/E 13.8 เท่า) แต่ยังต้องมาคอยตามสงครามตะวันออกกลาง ... จึงคาดได้
ว่า จะยังลบอยู่ แต่หากมีตัวแปรในเชิงบวกเข้ามา คาดตลาดก็พร้อมจะ 
rebound กลับมาด้วย (แนวรับ 1056 , 1034, 1000) 
• การเมืองไทย ตกหลุมอากาศ หลังคลิปหลุดของนายกฯ ที่ออกมาโดยไม่
คาดคิด จนอาจท าให้เกิดความไม่พอใจในพรรคร่วม และการฟ้องร้อง หรือ
เดินขบวนตามมาได้  ...... เราประเมินสถานการณ์ รายวัน โดยวานนี้(19) 
รัฐบาลออกมาแก้เกมส์  นายกฯ แถลงขออภัยประชาชน ย ้ารัฐบาลผนึก
กองทัพสู้ภัยคุกคามชาติ และใช้เร่ืองเจตนาดี มาแก้ต่าง  .....  เรามองว่า นัก
ลงทุนยังอาจมีความไม่แน่ใจว่า จะมีผลต่อสถานะของนายกฯ ในอนาคต
หรือไม่ น่ีคือเหตุท่ีท าให้หุ้นตกแรง เม่ือใดความกังวลลดลง หรือปัญหาถูกแก้ 
ตลาดหุ้นก็จะค่อยๆฟื้น นักลงทุนจึงควรอยู่ในจุดท่ีควรพร้อมซ้ือและขาย 
• ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครียด โดยอาจถูกผูกโยง
มาจากกรณีคลิปหลุด หุ้นที่อิงรายได้กับกัมพูชา จึงยังคงถูกกระทบอยู่
ต่อไป 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง สองฝ่ายยังโจมตีกันหนัก อิหร่านโจมตีโซนท่ี
อยู ่อาศัยของอิสราเอล  ด้านสหรัฐฯ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะ
ตัดสินใจภายในสองสัปดาห์ว่าจะใช้ปฏิบัติการทางทหารโจมตีอิหร่านหรือไม่  
.....  เรามองว่าตลาดโลก ให้ความสนใจเรื่องนี้มากที่สุด เพราะมีผลต่อ
เศรษฐกิจและราคาน ้ามัน (Brent ล่าสุด $78.5 เหรียญ) หากสหรัฐฯ โจมตี
อิหร่าน ต้องไปดูว่า มีการตอบโต้ใดๆ จะตามมาหรือไม่ 
• ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ ได้อานิสงค์จากข่าวนี้ .... MSCI ระบุในรายงานการ
ประเมินการเข้าถึงตลาดล่าสุดว่า การที ่เกาหลีใต้ยกเลิกค าสั ่งห ้าม
ขายชอร์ต (short selling) หลักทรัพย์ที ่จดทะเบียนทั ้งหมดถือเป็นการ
ปรับปรุงท่ีดีขึ้น และได้ปรับเพิ่มอันดับความน่าเชื่อถือด้านการขายชอร์ตของ
เกาหลีใต้จาก “-” เป็น “+” 
• การประกาศรายชื่อ Virtual Bank กลุ่ม KTB-ADVANC-OR  ได้ license 
เป็นกลุ่มแรก  ขณะท่ีธปท.รับยังมีโอกาสเปิดให้ไลเซ่น Virtual Bank รอบใหม่ 
ขอรอดู 3 รายแรกก่อน ...... เรามองว่า Virtual Banking จะช่วยต่อยอด
ธุรกิจเดิมของผู้ลงทุน แต่การท่ีจะมี license ใหม่ๆ เพิ่มเข้ามา อาจกลายเป็น
คู่แข่งกัน 
• FTSE SET Index Series rebalance วันนี้ .....  หุ้นเข้าออก #FTSE SET 
Mid-Cap Index ได้แก่ หุ้นเข้า : AURA และหุ้นออก : EPG, FORTH, LHFG, 
MAJOR, RBF, RS, SCCC, THG .......  ท้ังน้ี ตัวเลขท่ีจะมีการ rebalance 
คร้ังน้ี ค่อนข้างสูง ซ่ึงเราจะเห็นตอนท ารายการช่วง ATC ของวันน้ี 
• Event วันน้ี : พรรคร่วมรัฐบาลจะทยอยประกาศจุดยืนของตัวเองต่อกรณี
ท่ีเป็นประเด็นใหญ่ของนายกฯ 

 

News Comment 
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) รายได้ปี 2025E โต 30% YoY, SSSG 
ของสาขาศูนย์การค้ารอบนอกกรุงเทพเป็นบวก ไม่มีแผนลงไปแข่งสงคราม
ราคา 
( + ) OSP (ซ้ือ/เป้า 18.00 บาท) ตลาดเคร่ืองดื่มชูก าลังในประเทศโตต่อเน่ืองใน 
2Q25E 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด -11% WoW จากมาเลเซียและ
เกาหลี แต่จีน +10% WoW 

Company Report 

( +  ) CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) คาดก าไร 2Q25E โต YoY, QoQ ราคาหุ้น
สะท้อนประเด็นกัมพูชาไปมากแล้ว 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย เจอแรงขาย จากประเด็นการเมืองไทย เป็นหลัก  นักลงทุนส่วน
ใหญ่ คาดจะยังไม่กล้าเข้าซ้ือ จนกว่าจะมีสัญญาณบวกจากข่าวรายวันเข้ามา 
..... ช่วงเวลานี้ นักลงทุนควรชะลอการลงทุนออกไปก่อน และเลี่ยงหุ้นที่นัก
ลงทุนต่างประเทศ ถือไว้เยอะ 
• แม้ดัชนีฯ จะลงเพราะข่าวลบ(ใหม่) แต่การหาแนวรับ ควรเตรียมการไว้ โดยจุด
รับส าคัญ นอกจากจะเป็น 1056  จุด (low เดิม) จะเป็น 1000-1034 จุด (FWD 
P/E 13.0-13.4 เท่า) 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า  BDMS* ออก และคงหุ ้นที่ เหลือไว้ ห ุ ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย AOT(10%), SCB(10%) 

 
Technical  : KBANK, KAMART  

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

18-Jun US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25      --  248k  

 TH Car Sales May      -- 
            

47,193  

 US 

FOMC 

Rate 
Decision 
(Lower 
Bound) 

Jun-25 4.23% 4.25% 

20-Jun CH 
1-Year 
Loan Prime 
Rate 

Jun-25 3.00% 3.00% 
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News Comment 

20 June 2025 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) รายได้ปี 2025E โต 30% 
YoY, SSSG ของสาขาศูนย์การค้ารอบนอกกรุงเทพเป็นบวก ไม่
มีแผนลงไปแข่งสงครามราคา 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ CEO ของ MAGURO เผยแม้ตลาดร้านอาหาร
โดยรวมจะมีแรงกดดันจากภาวะเศรษฐกิจ แต่บริษัทได้รับผลกระทบเพียง
เล็กน้อย เนื่องจากฐานลูกค้าเป็นกลุ่ม premium mass ซึ่งได้รับผลกระทบ
น้อยกว่าตลาดระดับกลางหรือล่าง กลยุทธ์การกระจายสาขาออกสู่รอบนอก
เมืองต้ังแต่เร่ิมต้น ท าให้ SSSG ท่ีอยู่นอกเขตท่องเท่ียวหลักยังเติบโตได้ดี และ
สาขาในศูนย์การค้ารอบนอกกรุงเทพฯ ยังคงมียอดขายเป็นบวก  
ส าหรับ 2H25E บริษัทได้วางกลยุทธ์ ได้แก่ Lean Operating น า AI เข้ามา
ช่วยงานด้านการตลาด , การเงินและลดต้นทุนด้านแรงงาน ไม่มีการลด
พนักงาน แต่เน้นการควบคุมการจ้างใหม่ และออกเมนูใหม่เพิ่มท่ีราคาจับต้อง
ได้มากข้ึน เพื่อเพิ่มความถี่ในการใช้บริการ โดยไม่กระทบเมนู Signature ท่ียัง
คงไว้เหมือนเดิม และได้รับการตอบรับที่ดี จึงไม่จ าเป็นต้องลงไปแข่งสงคราม
ราคา ทั ้งนี ้  บริษัทมั ่นใจรายได้ปี 2025E เติบโตไม่ต ่ากว่า 30% YoY และ
เดินหน้าแผนเปิดสาขาทั้งหมด 15 สาขาตามแผน (Maguro 2 สาขา, Hitori 
Shabu 4 สาขา, Tonkatsu Aoki 6 สาขา, Cou Cou 1 สาขา, Bincho 1 สาขา 
และแบรนด์ใหม่ 1 สาขา) ปัจจุบัน มิ.ย. มีสาขาท้ังส้ิน 45 สาขา (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: Outlook ยังดีตามคาด เรามีมุมมองเป็นบวก โดย outlook ยังเป็นไป
ตามเราคาด ทั้งนี้ เราประเมินก าไร 2Q25E เติบโต YoY และมีโอกาสที่จะทรง
ตัว QoQ จากรายได้ท่ีขยายตัว จากการขยายสาขา แม้ QTD SSSG -9% และ 
GPM ขยายตัวโดยได้อานิสงส์จากต้นทุนวัตถุดิบหลักอย่างแซลมอนท่ีลดลง, 
เนื้อวากิวที่ปรับตัวลดลง ส าหรับรายได้ที่บริษัทตั้งเป้าไว้ +30% YoY ในปี 
2025E สูงกว่าเราคาดที ่ +23% YoY หากเป็นไปตามบริษัทคาด จะเป็น 
upside ต่อประมาณการเรา  คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E เราคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 141 ล้านบาท   (+46% YoY) จากรายได้
ท ี ่ เต ิบโตท าสถ ิต ิส ูงส ุดใหม่ต่อเน ื ่อง +23% YoY จากการขยายสาขา  
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 26.00 บาท อิง 2025E PER 
23.5x เรายังชอบ MAGURO จาก 1) ธุรกิจร้านอาหารแบบ Full-Service ไทย 
ยังมีการเติบโตต่อเนื่อง, 2) มี penetration rate ที่ต ่าเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ยังมี
โอกาสเต ิบโตอีกมากจากการขยายสาขาและแบรนด์ใหม่ , 3) มี  Brand 
Awareness และ Brand Loyalty ที่แข็งแกร่ง โดยสัดส่วนรายได้จากสมาชิก
สูง> 55% และ 4) valuation ไม่แพงเม่ือเทียบกับการเติบโตของก าไรปี 2025E-
26E ท่ีท า All Time High ปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี 2025E PER 13.3x ต ่ากว่า peer 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) OSP (ซื ้อ/เป ้า 18.00 บาท) ตลาดเครื ่องด ื ่มชูก  าลังใน
ประเทศโตต่อเนื่องใน 2Q25E 
คุณรติพร ราษฎร์เจริญ CFO ของ OSP เผยแนวโน้มตลาดเคร่ืองดื่มชูก าลัง
ในประเทศใน 2Q25E ยังมีสัญญาณการเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดย M-150 มี 
market share ขยายตัว ตั้งแต่ช่วง เม.ย. ได้เห็นสัญญาณการขยายตัวของ 
market share ส าหรับช่วง 2H25E ทาง OSP มีแผนท าการตลาดแบรนด์ M-
150 อย่างต่อเน่ือง โดยมองว่าจะได้รับการตอบรับท่ีดี  (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: Outlook ยังดีตามคาด เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น โดย
เราคาดก าไรปกติ 2Q25E ขยายตัว YoY จาก GPM ขยายตัว ก าไรทรงตัว 
QoQ หรือขยายตัวเล็กน้อย QoQ หนุนโดยรายได้ขยายตัวจาก รายได้  
domestic beverage และ personal care ท่ีขยายตัว QoQ และ GPM ทรงตัว
ในระดับสูง QoQ  คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E เราคงประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 3,426 ล้านบาท (+109% YoY) และก าไรปกติท่ี 3,131 
ล ้านบาท (+3% YoY) หนุนโดย 1) รายได ้รวม +5% YoY จากรายได้  
domestic beverage +4% YoY, personal care +10% YoY, others -28% 
YoY, international beverage +17% YoY, 2) GPM ขยายตัว จาก raw & 
packaging materials ท่ีปรับตัวลดลง และ 3) SG&A expenses ทรงตัว YoY 
จากการควบคุมค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพ  คงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคา
เป้าหมาย 18.00 บาท อิง PER 16x เรามองว่า valuation น่าสนใจ มี upside 
จาก market share และ GPM ที่ดีกว่าคาด 
 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -11% WoW จาก
มาเลเซียและเกาหลี แต่จีน +10% WoW 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (9-15 มิ.ย.) ลดลง -11% WoW จากมาเลเซียและ
เกาหลี และยังหดตัวลง -23% YoY รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูล
จ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ ่านมา (9-15 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเที ่ยว
ต่างชาติทั ้ งส ิ ้น 504,393 คน (-11% WoW/-23% YoY) คิดเป็นจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 72,056 คน โดยประเทศท่ี
ลดลงเรียงตามล าดับ คือ 1) มาเลเซีย 74,626 คน (-35% WoW/-32% YoY) 
2) เกาหลีใต้ 20,599 คน (-17% WoW/-29% YoY) และ 3) อินเดีย 49,109 
คน (-3% WoW/-0.2% YoY) ขณะที่ประเทศที่เพิ่มขึ้นเรียงตามล าดับ คือ 1) 
สิงคโปร์ 24,722 คน (+27% WoW) และ 2) จีน 68,028 คน (+10% WoW/-
42% YoY) โดยนักท่องเท่ียวที่ลดลงมาจากนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล 
(Long haul) ชะลอตัวด้านการเดินทางจากการการส้ินสุดวันหยุดต่อเน่ืองของ
นักท่องเที ่ยวตะวันออกกลาง และนักท่องเที ่ยวยุโรปที ่ลดลงก่อนเข ้า สู่ 
Summer holiday ในเดือน ก.ค. ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนและสิงคโปร์เพิ่มขึ้นจาก
การเร่ิมปิดภาคเรียนของสถานศึกษาในประเทศจีนและสิงคโปร์ ส าหรับจ านวน
นักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-15 มิ.ย. 25 ทั้งสิ้น 15,521,271 คน 
ลดลง -4% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเปน็กลางตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่วแมว้า่ตวัเลขนกัท่องเทีย่วรวมลดลง
แต่จีนเริ่มฟื้นตัวไดบ้้าง โดยจ านวนนักท่องเท่ียวรวมท่ีลดลงส่วนใหญ่มาจาก
นักท่องเท่ียวมาเลเซียและเกาหลีท่ีหดตัวลงแรง ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนเร่ิมฟื้น
ตัวได้บ้างเพราะเร่ิมเข้าสู่ช่วงปิดเทอม (ต้นเดือน ก.ค.-ปลายเดือน ส.ค. 25) ท า
ให้เราคาดว่าสัปดาห์หน้ามีโอกาสท่ีจะเห็นจ านวนนักท่องเท่ียวจีนฟื้นตัวได้ต่อ
ได้ โดยหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีเพิ่มขึ้นเรียงล าดับจากมากไป
น้อยตามสัดส่วนรายได้ในประเทศ ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR ขณะท่ี
จ านวนนักท่องเที่ยวรวม YTD ยังคงหดตัวลง -4% YoY โดยเป็นการลดลง
อย่างต่อเน่ืองต้ังแต่เข้าสู่ช่วง Low season ของไทย 
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คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2025E ที่ 34.5 
ล้านคน/5 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E 
จะอยู่ท่ี 34.5 ล้านคน ลดลง -3% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 
5 ล้านคน ลดลง -26% YoY ขณะท่ีความเส่ียงในประเทศเร่ิมมากข้ึนจากปัจจัย
เร่ืองการเมืองซ่ึงอาจส่งผลให้จ านวนนักท่องเท่ียวต ่ากว่าท่ีเราคาดได้ 
เราให้น า้หนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลือก 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
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( +  ) CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) คาดก าไร 2Q25E โต YoY, QoQ 
ราคาหุ้นสะท้อนประเด็นกัมพูชาไปมากแล้ว 
เราคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และคงราคาเป้าหมายที ่ 79.00 บาท อิง PER 24.0x 
(ใกล้เคียง -1.25SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) เรามีมุมมองเป็นบวกจาก 
Group conference call วานน้ี มีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 1)  ทางเอเจนต์ท่ีกัมพูชา
ยังส่ังของตามปกติ โดยได้มีการเพิ่มสต๊อกเข้าไปบางส่วนเพื่อเป็น buffer stock 
ไว้ และยอด sell-out จาก distributor ยังเป็นปกติ โดยผู้บริหารคาดรายได้
กัมพูชา 2Q25E จะทรงตัว QoQ หรืออาจจะขยายตัวเล็กน้อย QoQ, 2) โรงงาน
ที่กัมพูชายังเป็นไปตามแผน คาดว่าจะก่อสร้างเสร็จภายใน 3Q25- ต้น 4Q25 
โดยจะ COD ช่วงต้น 1Q26E, 3) หากไทยมีการปิดด่านทุกด่าน บริษัทจะ
เปลี ่ยนเป็นการขนส่งทางเรือแทน โดย distributor รับผิดชอบค่าขนส่ง, 4) 
2Q25E QTD รายได ้  domestic โต YoY และ QoQ จากรายได ้  domestic 
branded own ขยายตัว อีกท้ังรายได้ distribution business โตเด่น YoY, ทรง
ตัวในระดับสูง QoQ และ Overseas ขยายตัว QoQ ด้าน GPM ของ branded 
own คาดอยู ่ระด ับ 40% และ 5) ผู ้บร ิหารมองว ่า GPM ของ domestic 
branded own จะปรับตัวดีขึ้นเร่ือยๆ ท้ังจากต้นทุนวัตถุดิบท่ีอยู่ในทิศทางขาลง
และปรับขนาดขวดแก้วให้บางลง โดยจะเร่ิมเห็นชัดเจนตั้งแต่ 3Q25E เป็นต้นไป 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 3,301 ล้านบาท (+16% YoY) คาด
ก าไรสุทธิ 2Q25E โตYoY, QoQ จากรายได้ในประเทศขยายตัวตาม market 
share ที่ขยายตัว และ distribution business ขยายตัว, GPM ขยายตัว ด้าน
ก าไรโต QoQ ตามฤดูกาล ราคาหุ้น underperform SET -6% ใน 1 เดือนท่ี
ผ่าน เรามองว่า valuation น่าสนใจ โดยเทรดอยู่ท่ี 2025E PER 14.5x เรามอง
ว่าผลประกอบการจะเติบโต YoY, QoQ ตั้งแต่ 2Q25E เป็นต้นไป 
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Market 
• ตลาดหุ้นยุโรปร่วงแตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 1 เดือนในวันพฤหัสบดี (19 
มิ.ย.) ท่ามกลางความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงขึ้น และ
ความกังวลเกี่ยวกับความเป็นไปได้ท่ีสหรัฐฯ จะเข้าไปมีส่วนเกี่ยวข้องในการท า
สงครามกับอิหร่าน ซ่ึงสร้างความวิตกให้กับนักลงทุน       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 535.86 จุด ลดลง 4.47 จุด หรือ -0.83% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,553.45 จุด ลดลง 102.67 จุด หรือ 
-1.34%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,057.38 จุด ลดลง 260.43 จุด 
หรือ -1.12% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,791.80 จุด 
ลดลง 51.67 จุด หรือ -0.58% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดร่วงแตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 2 สัปดาห์ในวัน
พฤหัสบดี (19 มิ.ย.) หลังจากธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) คงอัตราดอกเบ้ียไว้
ตามเดิม ขณะที่สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่รุนแรงขึ้นยังคง
จ ากัดความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,791.80 จุด ลดลง 51.67 จุด หรือ -0.58% 
•  ตลาดหุ้น ตลาดน ้ามัน ตลาดทองค า และตลาดเงินของสหรัฐฯ ปิดท าการ 
เน่ืองในวันจูนทีนธ์ (Juneteenth) 

 

Economic & Company 
• รัฐบาลเจอ 4 ปัญหาหนัก เน้นหุ้น 'ปลอดภัย-ก าไรโต' 
นักวิชาการมองรัฐบาลเจอ 4 ปัญหาหนัก "เสถียรภาพการเมือง-ศก.โตต ่า-
หน้ีสูงน าสู่ปัญหาสังคม-ภูมิรัฐศาสตร์" กดดันหุ้นไทยดิ่งหนักกว่าประเทศอ่ืนๆ 
มองแนวทางออกมีผลกระทบเศรษฐกิจน้อยสุด นายกฯด ารงต าแหน่งไปก่อน 
แต่สุดท้ายต้องเลือกตั้งใหม่ ด้านบลจ. ถือเงินสดรอให้ตอบรับข่าวลบก่อน 
ค่อยเข้าซื้อ ชอบหุ้นปลอดภัย "เฮลธ์แคร์" ด้านโบรกคัดหุ้น 3 กลุ่มเด่นชนะ 
SET "ค้าปลีก-โรงแรม-ปิโตรเคมีบรรจุภัณฑ์" 
• 'ดร.นิเวศน์' ถือเงินสด 'เซียนมี่' แบ่งไม้ลุยไอที 
2 นักลงทุนดังไว้อาลัยหุ้นไทย "ดร.นิเวศน์" ยันค าเดิม ถือเงินสดแน่น ชี้
การเมืองป่วนย่ิงกดหุ้นไทยส้ินหวัง ส่วน "เซียนม่ี" ชี้สายเกินไปท่ีจะยอมแพ้ หุ้น
ไทยดิ่งลึกเกินในเชิงกลยุทธ์ แนะติดตามสถานการณ์และแบ่งซ้ือเป็นไม้ ใช้มูลค่า
ทางบัญชีพิจารณาประกอบ หวังฝร่ังโยกเงินเข้าของถูก ระบุหุ้นไอทียังไหว ส่าย
หน้า หุ้นกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องก าลังซ้ือในประเทศ 
• ADVANC ขยายแพลตฟอร์มมุ่งฮับบันเทิงครบวงจร 
ADVANC เดินหน้าเป็นศูนย์กลางความบันเทิงครบวงจรและใหญ่ที ่ส ุดใน
ประเทศไทย ผ่าน AIS PLAY ตอบโจทย์ทั้งคอนเทนต์บันเทิงและกีฬา ซึ่งมี
ลูกค้าที่เข้าถึงคอนเทนต์กว่า 16.4 ล้านคน โดยล่าสุด ได้สิทธิถ่ายทอดสด
ฟุตบอลพรีเมียร์ลีก อังกฤษ ซ่ึงได้มีหลากหลายแพ็กเกจให้ลูกค้าได้เลือก ซ่ึงจะ
เป็นอีกหนึ่งปัจจัยในการหนุนการเติบโตของผลประกอบการ โบรกมองกลุ่ม 
ICT เป็นบวกท้ัง ADVANC และ TRUE 
• ทางสองแพร่งกาสิโนไทยเอกชนต้องการให้เดินหน้า  
จับตาทางสองแพร่งนโยบาย เอ็นเตอร์เทนเมนต์ คอมเพล็กซ์ วงในมองเป็น
หน่ึงปมขัดผลประโยชน์กาสิโนกัมพูชา มองเป็นท่ีมาการเปิดคลิปเสียงนายกฯ 
ด้าน "เอกชน" ต้องการให้เดินหน้าไม่ว ่าจะมีกาสิโน หรือไม่ก็ตาม แต่ต้อง
พัฒนาพื้นท่ีเหมาะสมดึงดูดการท่องเท่ียว 
• JMT รัฐอัดงบดันจ้างงานหนุน ยอดเก็บหนี้พุ่ง-ซื้อ NPL เพิ่ม 
JMT รับอานิสงส์รัฐอัดงบกระตุ้นการจ้างงาน ชี้หนุนยอดเก็บหน้ีอนาคตสดใส 
พร้อมเล็งควักงบ 2 พันล้านบาท ซ้ือหน้ีเสียเข้าพอร์ตเพิ่ม จากเดิมราว 5 แสน
ล้านบาท คาดหวังได้หนี้เพิ่มมากกว่า 10% แถมล่าสุดผนึก "แอกซินัน" ตั้ง
บริษัทร่วมทุน ปูทางต่อยอดธุรกิจประกันภัยดิจิทัล 
• COM7 ย ้าผู้น าค้าปลีก Fortune ขยับอันดับขึ้นที่ 29 ของประเทศ 
COM7 ปลื้ม "Fortune" ขยับอันดับ Fortune Southeast Asia 500 ประจ าปี 
2025 ขึ ้นมาอยู ่อันดับที่ 29 ของประเทศไทย (จากเดิมอันดับ 34) สะท้อน
ความส าเร็จในการผลักดันธุรกิจให้เติบโตอย่างม่ันคงต่อเน่ือง เดินหน้าสร้าง
โซลูชันและบริการท่ีช่วยยกระดับคุณภาพชีวิตและประสิทธิภาพการด าเนินงาน
ให้ดีย่ิงข้ึน 
• GFPT ออเดอร์โค้งสามทะลัก เข้าสู่ไฮซีซัน-รายได้ตามเป้า 
GFPT ค าส่ังซ้ือผลิตภัณฑ์ไก่ปรุงสุกแปรรูปจากยุโรปงวดไตรมาส 3/2568 ยัง
แข็งแกร่งและยังทยอยรับค าส่ังซ้ือจากจีน-ญ่ีปุ่นต่อเน่ือง หนุนรายได้ไตรมาส 3 
ต่อเนื ่องต้นไตรมาส 4 เข้าสู ่ช ่วงไฮซีซันตามอุตสาหกรรมส่งออก หนุน
ภาพรวมครึ่งแรกของปีเติบโตได้ YoY และยอดขายทั้งปี 3-5% ตามเป้า และ 
GPM เติบโตแข็งแกร่ง 
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ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


