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ประเด็น LIVE
9 Jul 25

“ รมว.คลังฯ ยังมึน ท ำไม 36% และไทยยังมีหวัง 18% อยู่หรือไม่ ”

• SET ยัง sideway รอปัจจัยใหม่ๆ
• จีนเตือนสหรัฐอย่าใช้การเจรจาการค้ามาเล่นงานจีน
• 2 หุ้น Defensive ที่ควรมีในพอร์ต
• หุ้นที่ควรเลี่ยง เพราะมีความไม่แน่นอนเรื่องเจรจาการค้า และการเมืองไทย
• เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,529.2 (38.7) -0 .7 0 .1 2.8 13.8 16.5 08-Ju l-25

DJ Global 690.9 (4.7) -0 .7 0 .0 3.2 9.0 12.5 08-Ju l-25
Bloombe rg World Inde x 2,135.8 (14.5 ) -0 .7 0 .0 3.1 8.8 12.4 08-Ju l-25
MSCI World 4,030.0 (31.4) -0 .8  -0 .1 2 .9 8.4 12.5 08-Ju l-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,231.5 (0 .1) -0 .0  0 .4 4.1 14.2 11.2 08-Ju l-25
MSCI Thailand 383.5 (0 .5 ) -0 .1 -0 .7 -1.5  -17.6  -13.6  08-Ju l-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,240.8 (587.8 ) -1.3 -0 .4 3.5 3.9 12.4 08-Ju l-25
NASDAQ 20,418.5 (182.6 ) -0 .9  0 .0 4.5 4.8 10.9 08-Ju l-25
S&P  500 6,225.5 (53.8 ) -0 .9  -0 .1 3.8 5.4 11.7 08-Ju l-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 545.7 4.6 0.8 0.4 -1.4 8 .1 6.6 08-Ju l-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,372.0 83.1 1.6 0.6 -0.9  10.3 9.6 08-Ju l-25
Franc e CAC 40 7,766.7 70.4 0.9 0.6 -0.3 6 .2 3.4 08-Ju l-25
Ge rman DAX 24,206.9 419.5 1.8 0.6 0.1 21.6 32.7 08-Ju l-25
UK FTSE 100 8,854.2 31.3 0.4 0.5 0.2 9.0 8.8 08-Ju l-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 202.0 (1.3) -0 .6  0 .1 2.4 10.9 9.7 08-Ju l-25
Thailand SET Inde x 1,115.7 (4.3) -0 .4 -0 .7 -1.7 -20.3 -15.5  08-Ju l-25
China Shanghai SE Composit 3,497.5 25.2 0.7 0.7 2.9 2.6 18.2 08-Ju l-25
China She nzhe n CSI 300 3,998.5 16.3 0.4 0.8 2.9 -0.0  16.2 08-Ju l-25
Hong Kong Hang Se ng 24,148.1 232.0 1.0 1.1 -0.1 20.5 37.8 08-Ju l-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,433.6 38.0 0.6 0.1 0.4 -1.5  -1.9  08-Ju l-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,904.4 39.2 0.6 0.1 -2.9  -2 .5  -5 .0  08-Ju l-25
Japan Nikke i 39,688.8 (122.1) -0 .3 0 .3 4.2 -0.5  -4.5  08-Ju l-25
Singapore Straits Time s 4,047.9 34.2 0.9 0.4 2.8 6.6 18.1 08-Ju l-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,115.0 60.7 2.0 -0.0  9 .0 29.8 8.6 08-Ju l-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,415.5 28.5 2.1 1.0 8.0 11.3 9.4 08-Ju l-25
India BSE Se nse x 83,712.5 279.6 0.3 0.3 1.5 7.0 4.2 08-Ju l-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,362.3 (185.2 ) -0 .8  -0 .3 2 .6 -3.6  -6 .4 08-Ju l-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.5 0.3 0.3 0.0 -1.4 -9 .8  -7.2  08-Ju l-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .4 -0 .0  2 .6 12.7 8.4 08-Ju l-25
USD-GBP 1.4 (0 .0 ) -0 .4 -0 .1 0 .2 8.3 6.2 08-Ju l-25
YEN-USD 146.6 2.1 1.5 -0.2  -1.5  -6 .5  9 .9 08-Ju l-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.2 -0.0  0 .0 -1.7 1.2 08-Ju l-25
THB-USD 32.6 0.2 0.7 0.0 0.3 -4.6  11.8 08-Ju l-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.0 0.3 0.05 4.6 -8.3 -15.9  08-Ju l-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.9 0.09 4.6 -8.9  -6 .3 08-Ju l-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.1 1.2 0.09 4.0 -2.9  2 .5 08-Ju l-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.3 0.08 3.1 3.7 9.8 08-Ju l-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -1.7 -0 .75  08-Ju l-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -2 .2  -1.06  08-Ju l-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -2 .1 -0 .81 08-Ju l-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -1.4 -0 .60  08-Ju l-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.4 #VALUE! #VALUE! 0.7 0.1 4.6 2.0 08-Ju l-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.3 #VALUE! #VALUE! -0.4 4.2 -3.7 -16.4 08-Ju l-25
Crude  Oil - Bre nt 70.2 1.9 2.7 -0.4 4.3 -5.7 -17.4 08-Ju l-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 114.4 0.6 0.5 1.2 -0.2  -15.8  -21.7 08-Ju l-25
Baltic  Dry Inde x 1,436.0 2.0 0.1 0.0 -12.1 44.5 -26.0  07-Ju l-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 310.9 0.5 0.2 0.1 4.5 -18.6  -4.0  08-Ju l-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .1 #VALUE! #VALUE! -0.9  -4.3 -7.6  -14.3 08-Ju l-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,841.8 (118.0 ) -1.2  -0 .7 0 .8 11.9 0.8 08-Ju l-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,228.0 (11.0 ) -0 .3 -0 .2  0 .2 -7.0  -13.0  08-Ju l-25
GOLD (spot) 3,301.9 (35.2 ) -1.1 0 .1 -0.6  26.7 39.8 08-Ju l-25
Soybe an Me al Future s 267.2 #VALUE! #VALUE! -0.5  -9 .6  -11.7 -29.6  08-Ju l-25
Crude  P alm Oil 4,057.0 62.0 1.6 1.2 3.7 -17.6  -0 .8  08-Ju l-25
Corn 411.0 #VALUE! #VALUE! 1.1 -4.2  -9 .1 3.8 08-Ju l-25

 Bitc oin  ######### 941.0 0.9 0.2 0.1 18.2 87.9 08-Ju l-25
 Ethe re um 2,599.6 108.3 4.3 0.5 0.8 -21.6  -15.0  08-Ju l-25
ARKW Inve stme nts 147.5 #VALUE! #VALUE! -0.7 13.7 34.4 84.0 08-Ju l-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.9 #VALUE! #VALUE! 2.0 6.6 3.5 -1.6  08-Ju l-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 107.0 1.9 1.8 1.5 -9.6  30.5 48.8 08-Ju l-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1100, 1113,  1120
แนวรับส าคญั  1073, 1056

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
9 Jul 25

▪ ตลาดหุ้นไทย คาดแกว่งกรอบแคบ รอดูผลการพิจารณาของสหรัฐฯ ในเรื่องมาตรการภาษีของไทย
▪ การท่ีตลาดหุ้นเอเซีย ที่ส่วนใหญ่ได้รับกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ใกล้เคียงกับไทย แต่กลับมามีแรง
ออกมาค่อนข้างน้อย เรามองเป็นสัญญาณที่ดี  ที่ตลาดส่วนใหญ่ได้รับรู้ปัจจัยเหล่าเหล่านี้ไว้แล้ว อีกทั้งหุ้นไทย 
วานน้ี(8) ก็ไม่ได้ปรับลงแรง
▪ จีนเตือนสหรัฐฯ อย่าจุดชนวนสงครามการค้า ด้านรมว.คลังสหรัฐฯ เตรียมเดินหน้าเจรจาการค้ากับจนีและ
ญี่ปุ่นภายในไม่กี่สัปดาห์จากนี้ ..... เราจะให้ความสนใจกับการเจรจาการค้าของสองประเทศนี้ เนื่องจาก ผลของ
การเจรจา จะมีบวกลบ มาถึงการเจรจาของไทย และบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นทั่วโลกด้วย
▪ สถานการณ์ทางการเมืองของไทย ยังมีความไม่แน่นอนเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่ลดทอนความเชื่อมั่นของนักลงทุน 
และแรงซื้อยังไม่กลับเข้าตลาด

คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ ตลาดก าลงัรอดผูลการพจิารณาอตัราภาษีของไทย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
9 Jul 25

▪ ราคาน ้ามันก าลังเผชิญแรงกดดันสองด้าน แม้ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางอาจช่วยพยุงราคา 
แต่ความกลัวว่าสงครามการค้าจะท าให้เศรษฐกจิโลกชะลอตัวก็ก าลังเป็นปัจจัยจ ากัดการปรับขึ้นของราคาจากความกังวล
ด้านอุปสงค์  ล่าสุดราคาน ้ามันดิบ Brent อยู่แถวๆ $69 เหรียญ/บาร์เรล
▪ คืนนี้ Fed จะเผยแพร่รายงานประชุม FOMC เมื่อ 18 มิ.ย. และนักลงทุนทั่วโลกยังคงจับตาการเปดิเผยตัวเลขเงนิเฟ้อ (CPI) 
ของสหรัฐฯ ที่จะประกาศออกมาในสัปดาห์หนา้ ซึ่งจะเป็นข้อมูลส าคัญที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ใช้ประกอบการตัดสินใจ
เกี่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในอนาคต โดยเฉพาะเดือน ก.ย.
▪ ราคาทองแดงล่วงหน้าในตลาด Comex พุ่งสูงถึง 17% แตะ $5.89 เหรียญ/ปอนด์ (all time high) หลังจากที่ประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาวางแผนที่จะจัดเก็บภาษีน าเข้าโลหะ 50% .......  ราคาทองแดงที่สูงขึ้น กระทบหุ้นที่มีต้นทุนอิง
ราคาทองแดง คือ KCE และหุ้นที่ท าหม้อแปลงไฟฟ้า
▪Event วันนี้ : รายงานประชุม กนง. และธปท.ปรับตัวเลข GDP ของไทย  ตัวเลขเงินเฟ้อของจีน และรายงานประชุม FOMC ครั้ง
ที่ผ่านมา  อดีตนายกฯ(คุณทักษิณ) ขึ้นเวทีงานสัมมนาของ Nation Group

คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ ตลาดก าลงัรอดผูลการพจิารณาอตัราภาษีของไทย



Strategy Research

9 Jul 25

➢ ราคาทองแดงล่วงหนา้ในตลาด Comex พุ่งสูงถึง 17% แตะ $5.89 เหรียญ/ปอนด์ (all time high) 
หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาวางแผนที่จะจัดเก็บภาษีน าเข้าโลหะ 50% 

➢ ราคาทองแดงท่ีสงูข้ึน กระทบหุ้นที่มีต้นทุนอิงราคาทองแดง คือ KCE และหุ้นท่ีท าหม้อแปลงไฟฟ้า
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ณ เมษายน 2568

ธปท. เตรียมแถลง Economic Forecast คาดปรับลดคาดการณ์ GDP
26 June 25
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ผลต่อกลุ่มธุรกิจส่งออกในไทย
กลุ่มที่ได้รับผลกระทบ กลุ่มทีไ่ม่ ได้รับผลกระทบ

▪ บริษัทไทย ที่ขำยผลิตภัณฑ์
ส ำเร็จรูป ไปสหรัฐฯ

▪ หุ้นส่งออกและกลุ่มนิคมฯ
▪ กลุ่มธุรกิจสัญชำติอื่นๆ ที่ ไม่ใช่
สัญชำติอเมริกัน

▪ กลุ่มทีเ่ป็นฐำนก ำลังกำรผลิตสินค้ำ
ส่งให้กับสหรัฐฯ

▪ กลุ่มท่ีเป็นพันธมิตรของสหรัฐฯ
▪ กลุ่มที่สหรัฐฯ ต้องพึ่งพำกำร

น ำเข้ำวัตถุดิบไปใช้ในกำรผลิต
▪ ภำษีน ำเข้ำจำกสหรัฐฯเหลือ 0%

หุ้นบำงกลุ่มได้อำนิสงค์ 

9 July 25
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Ye ar-Mo nth Dec 2024 Jan 2025 Feb 2025 Mar 2025 Apr 2025 May 2025
สิน ค้าส่ งออก Values Values Values Values Values Values

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ อ่ืนๆ  (COMEX-304010102) 479.99             467.78            413.47             829.31             689.09            1,044.78         
ฮาร์ด ดิสก์ ไดรฟ์  (COMEX-304010101) 435.73             389.83            448.70            730.05            366.17            452.78            
เคร่ืองรับโทรศัพท์และอุปกรณ์  (COMEX-304070201) 266.86            276.64            213.25             390.59            352.61            430.94             
ยางยานพาหนะ  (COMEX-317010000) 336.28            326.45            342.09             377.43             283.43             358.91            
หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ  (COMEX-304100000) 220.21             237.57             234.02             267.22             226.86            341.46             
ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์  (COMEX-304010200) 169.53            191.73             214.08            247.06            205.70            250.74            
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบอ่ืน ๆ  (COMEX-303200000) 168.58            150.99            151.47             197.73             166.49            218.68            
ส่วนประกอบและอุปกรณ์อ่ืน ๆ  (COMEX-321010405) 192.55            171.90             200.78            219.99             165.13            204.52            
รถปิคอัพ รถบัสและรถบรรทุกท่ีขับเคล่ือนด้วยเคร่ืองสันดาปภายใน  (COMEX-321010301) 138.99             78.52              90.11               129.15             91.63               133.64             
อุปกรณ์ก่ึงตัวน า  (COMEX-304090100) 10.29               104.87            131.07             155.64            142.98             120.22             
เคร่ืองประดับแท้ท าด้วยทอง  (COMEX-302020200) 49.17               53.88              53.50              80.00              56.30              117.07             
แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า  (COMEX-303170000) 111.15             81.34               114.23             121.49             101.01            114.84             
อาหารสุนัขและแมว  (COMEX-207010000) 84.22               82.95              94.47               106.14            95.36              103.77             
แผงวงจรไฟฟ้า  (COMEX-304030000) 69.39               72.39               70.85              70.86              77.56              101.44             
สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  (COMEX-348000000) 93.07               88.12              102.12             117.27             92.25               97.90               
ข้าวหอมมะลิ 100%  (COMEX-101010201) 69.53              69.49               60.84              65.87              55.86              90.71               
เคร่ืองซักผ้าและเคร่ืองซักแห้งและส่วนประกอบ  (COMEX-303140000) 47.24               58.73              64.07              67.15              60.73              87.75              
คร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ อ่ืน ๆ  (COMEX-343130000) 81.62              84.13               68.31              88.57              66.02              82.03              
ทูน่ากระป๋อง  (COMEX-201010100) 77.73               65.95              64.85              63.83              57.20              81.58              
ตู้เย็นใช้ในบ้านเรือน  (COMEX-303070100) 46.39               54.10              51.57              74.13               57.11               79.03               
ส่วนประกอบและอุปกรณ์รถยนต์น่ัง  (COMEX-321010401) 76.70              67.01              70.71               68.29              56.01              75.90              
แบบติดหน้าต่างหรือฝาผนัง  (COMEX-303080100) 94.15               187.84            210.75            170.77             94.23               72.86              
ส่วนประกอบเคร่ืองโทรสาร และโทรศัพท์  (COMEX-304070300) 59.38              52.54              51.09              56.34              60.17              68.23              
เคร่ืองจักรท่ีใช้ในการก่อสร้างและส่วนประกอบ  (COMEX-343090000) 39.83               57.69              35.99               67.83              40.30              67.35              
ถุงมือยาง  (COMEX-317030000) 73.46               64.22               67.10              57.08              59.96              62.86              

สินค้าส่งออกไทยไปสหรัฐฯ (ล้านเหรียญฯ)

https://คิดค้า.com/powerbi/มูลค่าส่งออกรายสินค้า/
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Ye ar-Mo nth Dec 2024 Jan 2025 Feb 2025 Mar 2025 Apr 2025 May 2025
สิน ค้าน า เ ข้ า Values Values Values Values Values Values

น ้ามันดิบ  (COMIM-101000000) 257.58                421.56                267.29             471.93                 632.20                420.76                
เมล็ดพืชน ้ามัน  (COMIM-302030100) 121.64                209.10                156.61             99.05                  119.82                207.61                
ก๊าซธรรมชาติ  (COMIM-103010000) 182.04                57.99                  26.33                  57.07                  133.41                 
แผงวงจรไฟฟ้า  (COMIM-324030000) 70.77                  85.86                 101.88             109.02                103.93                112.03                
ส่วนประกอบ และอุปกรณ์รวมท้ังโครงรถและตัวถัง  (COMIM-504020000) 40.17                  62.75                  37.70               52.85                  48.66                  101.88                
กากพืชน ้ามัน  (COMIM-302030300) 54.76                  89.39                  56.82               116.95                109.28                89.93                  
เคร่ืองกังหันไอพ่นและส่วนประกอบ  (COMIM-204030500) 101.93                54.13                  42.45               71.53                  78.35                  66.64                  
ทองค า  (COMIM-311050000) 9.22                     3.27                     21.58               3.48                    12.96                  57.12                  
เคร่ืองยนต์ เพลาส่งก าลังและส่วนประกอบอ่ืน ๆ  (COMIM-204030100) 34.79                   65.65                 43.81               66.05                 80.49                  55.25                  
ธัญพืช  (COMIM-302010000) 3.38                    55.00                 7.76                 29.92                   38.91                  53.63                  
ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ท าด้วยเหล็ก  (COMIM-313010300) 25.69                  41.86                  37.89               54.78                  49.68                  51.38                  
เม็ดพลาสติก  (COMIM-309040000) 30.19                  43.10                  27.53               37.30                  33.96                  49.63                  
เศษของอะลูมิเนียม  (COMIM-314020300) 54.66                  60.29                  38.05               40.73                  34.64                  35.28                  
อุปกรณ์ส าหรับวัด ตรวจสอบ บังคับหรือควบคุม  (COMIM-207020300) 28.41                  31.82                  24.80               33.40                  35.16                  34.63                  
เย่ือกระดาษ  (COMIM-304010000) 28.10                  31.54                  31.41                29.51                  40.91                  33.61                  
อุปกรณ์ไฟ้ฟ้าส าหรับตัดต่อหรือป้องกันวงจรไฟฟ้า  (COMIM-205030000) 28.39                  29.64                  29.42                37.04                  26.98                  33.34                   
เศษกระดาษ  (COMIM-304020000) 28.37                  31.13                   27.17                44.17                   29.03                  33.05                  
เคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์  (COMIM-207010000) 31.25                  28.76                  23.64               31.98                  34.86                  30.42                  
ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรมอ่ืนๆ  (COMIM-414040000) 31.46                  39.42                   21.12                28.41                  29.73                   30.29                  
หนังดิบและหนังฟอก  (COMIM-303020000) 22.52                  39.05                  25.61               28.85                  24.19                   28.20                  
เคร่ืองจักรใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ และส่วนประกอบ  (COMIM-204031200) 17.20                  21.02                  11.91                16.94                  11.63                  25.50                  
ไดโอด  ทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์ก่ึงตัวน า  (COMIM-324020000) 25.33                  24.94                   27.07               27.14                   25.97                  25.31                  
ปุ๋ย  (COMIM-318010000) 0.41                    3.97                     9.86                 9.63                    4.92                     24.81                  
เคร่ืองจักรไฟฟ้าอ่ืนๆและส่วนประกอบ  (COMIM-205080000) 24.78                  25.82                  29.07               31.52                  26.63                  24.48                  
เช้ือเพลิงอ่ืน ๆ  (COMIM-105000000) 0.34                    6.28                    0.47                 19.62                  32.71                   23.19                   

สินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ มาไทย (ล้านเหรียญฯ)

https://คิดค้า.com/powerbi/มูลค่าการน าเขา้รายสินค/
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ส่งเสรมิความรว่มมอืทางเศรษฐกจิและการคา้:
BRICS มุ่งเน้นการเพิ่มพนูการค้าระหว่างประเทศสมาชิก ส่งเสริมการลงทุนร่วมกัน และ
พัฒนาความร่วมมือทางเศรษฐกิจในด้านต่างๆ เช่น พลังงาน การเกษตร และเทคโนโลยี

การพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐาน:
BRICS มีเป้าหมายที่จะสนับสนุนการลงทุนในโครงการโครงสร้างพืน้ฐานในประเทศสมาชิก
และประเทศก าลังพัฒนาอื่นๆ เพื่อส่งเสริมการพัฒนาอย่างยั่งยืน

การปฏริปูระบบการเงนิระหว่างประเทศ:
BRICS มีเป้าหมายที่จะลดการพึง่พาสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัในการคา้ระหว่างประเทศ และ
ส่งเสริมการใช้สกุลเงินของประเทศสมาชิก หรือสกุลเงินอื่นๆ ในการท าธุรกรรมระหว่างกัน

การเสรมิสรา้งบทบาทในเวทโีลก:
BRICS มีเป้าหมายที่จะเพิ่มบทบาทของประเทศสมาชิกในเวทโีลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในการ
ก าหนดนโยบายเศรษฐกิจและการเมืองระหว่างประเทศ

การส่งเสริมความรว่มมอืใต้-ใต:้
BRICS ส่งเสริมความร่วมมือระหว่างประเทศก าลังพัฒนา (South-South Cooperation) 
เพื่อสนับสนุนการพฒันาอย่างยั่งยืนและแก้ไขปัญหาความท้าทายต่างๆ

การรับมอืกับความทา้ทายระดับโลก:
BRICS มีเป้าหมายท่ีจะร่วมมือกนัในการแก้ไขปญัหาทา้ทายระดับโลก เช่น การเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศ และความมั่นคงทางอาหาร

วัตถุประสงค์หลักของกลุ่ม BRICS

9 July 25



กลุ่ม BRICS ด าเนินการอย่างระมัดระวังหลังทรัมป์ขู่ขึ้นษาใหใหม่
BRICS Tread With Caution After Trump Threatens New Tariffs 
• เจ้าหน้าทีก่ลุ่มประเทศ BRICS แสดงท่าทีระมัดระวัง หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ขู่ว่าจะใช้มาตรการ
ลงโทษทางภาษีเพิ่มเติม 10% ต่อประเทศใดก็ตามที่ด าเนินนโยบายซึ่งเขาเรียกว่า "ต่อต้านอเมริกา"

• สมาชิกกลุ่ม BRICS ซึ่งเป็นกลุ่มเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ 10 ประเทศ ส่วนใหญ่เลือกที่จะรอดูท่าที โดยไม่แน่ใจว่าค าขู่
ของทรัมป์ผ่านโซเชียลมีเดียเป็นค าขู่ที่เจาะจงหรือเป็นเพียงวาทศิลป์

• ในแถลงการณ์ร่วมของกลุ่ม BRICS ซึ่งเป็นตัวแทนของประชากร 49% ของโลกและ 39% ของ GDP โลก ได้แสดง "ความ
กังวลอย่างจริงจัง" เกี่ยวกับมาตรการภาษี ประณามการใช้จ่ายด้านกลาโหมที่เพิ่มสูงขึ้น และการโจมตีทางอากาศต่อ
อิหร่านซึ่งเป็นสมาชิก แต่ก็ ไม่ได้เอ่ยชื่อสหรัฐฯ โดยตรง

• ความลังเลในการวิพากษ์วิจารณ์สหรัฐฯ โดยตรงสะท้อนให้เห็นถึงความแตกแยกภายในกลุ่ม เนื่องจากบางประเทศ เช่น 
อินเดียและซาอุดีอาระเบีย มีความสัมพันธ์ที่ใกล้ชิดกับวอชิงตันมากกว่าประเทศอื่น

• แม้จะมีการพูดคุยกันมานานหลายทศวรรษ แต่กลุ่ม BRICS ก็มีความคืบหน้าน้อยมากในการจัดตั้งระบบการช าระเงินข้าม
พรมแดนเพื่อการค้าและการลงทุน และแนวคิดเรื่องการเลิกใช้เงินดอลลาร์ในการค้าทวิภาคีก็ไม่ได้อยู่ในการหารือของที่
ประชุมสุดยอดครั้งนี้
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Australia, Brunei, Canada, Chile, Japan, Malaysia, Mexico, Peru, 
New Zealand, Singapore, the United Kingdom, and Vietnam

https://www.france24.com/en/tv-shows/business/20241216-uk-becomes-first-european-nation-to-join-cptpp-trading-bloc

ข้อตกลงความครอบคลุมและความก้าวหนา้
เพื่อหุ้นส่วนทางการคา้ภาคพืน้เอเชียแปซฟิกิ

ลดอุปสรรคทางการค้า: CPTPP มุ่งเน้นการลดภาษีน าเข้าและอุปสรรคทางการค้าอื่นๆ 
เพื่อเปิดตลาดให้กว้างขวางขึ้นส าหรับสินค้าและบริการของประเทศสมาชิก 

สร้างมาตรฐานและกฎเกณฑ์ร่วมกัน: ความตกลงก าหนดมาตรฐานและกฎเกณฑ์ร่วมกัน
ในหลายด้าน เช่น ทรัพย์สินทางปัญญา มาตรฐานแรงงาน และสิ่งแวดล้อม ซึ่งจะช่วย
สร้างความเชื่อมั่นและลดความเส่ียงในการลงทุน

ส่งเสริมการลงทุน: CPTPP มีเป้าหมายที่จะส่งเสริมการลงทุนระหว่างประเทศสมาชิก
โดยการสร้างสภาพแวดล้อมที่เอื้ออ านวยและลดอุปสรรคในการลงทุน

ส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจ: การเปิดตลาดและการส่งเสริมการลงทุน จะช่วยกระตุ้น
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศสมาชิก และสร้างโอกาสทางเศรษฐกิจใหม่ๆ

ยกระดับความเป็นอยู่ของประชาชน: การเติบโตทางเศรษฐกิจและการเปิดตลาด จะน าไปสู่
การสร้างงาน การเพิ่มรายได้ และการเข้าถึงสินค้าและบริการที่หลากหลายมากขึ้น
ซึ่งจะช่วยยกระดับความเป็นอยู่ของประชาชน

กลไกแก้ไขข้อพิพาท: CPTPP ก าหนดกลไกในการแก้ไขข้อพิพาทระหว่างรัฐบาลและ
นักลงทุนต่างชาติ เพื่อสร้างความมั่นใจและลดความเส่ียงในการลงทุน

การคุม้ครองทรพัยส์ินทางปญัญา: ความตกลงให้ความส าคัญกับการคุ้มครองทรัพย์สิน
ทางปัญญา เพื่อส่งเสริมนวัตกรรมและการถ่ายทอดเทคโนโลยี

การคุม้ครองแรงงานและสิ่งแวดล้อม: CPTPP ก าหนดมาตรฐานแรงงานและส่ิงแวดล้อมที่
สูงขึ้น เพื่อให้มั่นใจว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างยั่งยืนและเป็นธรรม

วัตถุประสงค์ข้อตกลง CPTPP
TPP US ถอนตัว 11 ประเทศฟื้นข้อตกลง CPTPP UK เข้ำร่วม
2016 2017 2017 2018 2024
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ทรัมป์ส่งจดหมายแจ้งเก็บษาใหน าเข้า 14 ประเทศ มหผล 1 ส.ค.

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้แจ้งคู่ค้า 14 ประเทศ รวมถึงญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ เช่น ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย และตูนิเซีย ว่าจะเริ่มใช้ภาษีน าเข้าที่สูงขึ้นอย่างมากตั้งแต่วันที่ 1 สิงหาคม ซึ่ง
เป็นขั้นตอนใหมใ่นสงครามการค้าทีเ่ขาเริ่มขึ้นเมือ่ตน้ปนีี้

ญี่ปุ่นและเกาหลีใต้จะถูกเรียกเก็บภาษี 25% ในขณะที่มาเลเซียและตูนิเซียจะถูกเรียกเก็บ 25% ส่วนอินโดนีเซีย 
32% กัมพูชาและไทย 36% และลาวกับเมียนมา 40% โดยทรัมป์ระบุในจดหมายว่าหากมีการตอบโต้ด้วยการ
ขึ้นภาษี สหรัฐฯ ก็จะเพิ่มภาษีทีเ่รียกเก็บจากประเทศนั้นๆ ตามจ านวนที่เท่ากัน

ภาษีใหม่เหล่านี้จะมีผลในวันที ่1 ส.ค. และจะไม่รวมกับภาษีเฉพาะภาคส่วนที่ประกาศไปก่อนหน้านี ้เช่น ภาษี
รถยนต์ เหล็กและอะลูมิเนียม ซึ่งหมายความว่าภาษีรถยนต์ญี่ปุน่จะยังคงอยู่ที่ 25% เช่นเดมิ ไม่ใช่เพิ่มเป็น 50%

การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากที่ทรัมป์ได้ขยายเส้นตายการเจรจาออกไปจนถึงวันที ่1 สิงหาคม แม้ว่าก่อนหน้านี้
เส้นตายคือวันพุธ และมีเพียงสองข้อตกลงเท่านั้นที่บรรลุผลส าเร็จคือกบัองักฤษและเวียดนาม

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงทันทีเพื่อตอบสนองตอ่ข่าวดังกล่าว โดยดัชนี S&P 500 ปิดลดลงประมาณ 
0.8% ซึ่งเป็นการลดลงมากที่สุดในรอบสามสัปดาห์ หุ้นบริษัทรถยนต์ญี่ปุน่ทีจ่ดทะเบียนในสหรัฐฯ ก็ปรับตัว
ลดลงเช่นกัน ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงินเยนของญี่ปุน่และเงินวอนของเกาหลีใต้
https://www.channelnewsasia.com/world/donald-trump-steeper-us-tariffs-japan-south-korea-malaysia-thailand-5225261

ทรัมปเ์ปดิเผยคลื่นแรกของภาษสีหรฐัฯ ที่สูงขึน้ เพื่อผลักดันขอ้ตกลง ; ไทยโดน 36%
Trump unveils first wave of steeper US tariffs in push for deals

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
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จดหมายถึงไทย; เรียกเก็บษาใหน าเข้าในอัตรา 36%
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5 ข้อเสนอทห่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจำรณำ 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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เจรจาการค้า กับตลาดหุ้นไทย
Tariff Non-Tariff

< 20%
20% ≥ 36%
> 36%

หุ้นขึ้น

หุ้นตก
ขึ้นกับข้อตกลง

1. เพ่ิมปริมาณการค้าทวิภาคี
2. ลดดุลการค้าที่ไทยเกินดุลสหรัฐฯ อยู่ 4.6 หมื่นล้านดอลลาร์ 
ลงให้ได้ 70% ภายใน 5 ปี และท าให้การค้าสมดุลภายใน 7-8 ปี 

3. บริษัทปิโตรเคมี เช่น SCG Chemicals และ PTT Global Chemical 
จะน าเข้าอีเทนจากสหรัฐฯ มากข้ึน 

4. บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) อาจซื้อก๊าซ LNG ปริมาณ 2 ล้านตัน
ต่อปีเป็นเวลา 20 ปี 
❑ หากก าหนด LNG ราคา 572 เหรียญฯ/ตัน
❑ คิดเป็นจ านวนเงิน 2.29 หมื่นล้านเหรียญฯ

5. บริษัทการบินไทยอาจจัดซื้อเคร่ืองบินโบอิ้งมากถึง 80 ล า
❑ หากก าหนด ค่าเงินบาท 32 บาท/ดอลลาร์ 

และราคาเครื่องบินล าละ 6 พันล้านบาท
❑ คิดเป็นจ านวนเงิน 1.5 หมื่นล้านเหรียญฯ

8-July-25
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หุ้นทห่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%

❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มส่งออก โดยสะท้อนว่าผลการเจรจาก่อนหนา้นี้อาจยังไม่เปน็ทีน่่าพอใจ อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเลื่อนวัน effective เป็นวันที่ 1 ส.ค. ยังเปิด room ในการ
เจรจาอยู่ ขณะที่ล่าสุดรัฐบาลไทยมีการส่งข้อเสนอที่แก้ไขกลับไปใหมใ่นวันที ่7 ก.ค. ที่ผ่านมา ท าให้ยังต้องติดตามความคืบหนา้ผลการเจรจาและข้อเสนอหลังจากนี้

❑ ทั้งนี้เรายังมองว่ากลุ่มส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง (Pet Food) ยังมีความเส่ียงมากสุด เนื่องจากมีรายได้สหรัฐสูงถึง 50-60%
(-) Pet Food (Neutral): ประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% และยอดขายจากสหรัฐลดลง -36% ใกล้เคียงกับตัวเลขอัตราภาษีที่คาดว่าจะถูกเรียกเกบ็ เราประเมินจะ
กระทบก าไรปกติปี 2026E ของ AAI -20% และ ITC -15% นอกจากนีแ้มว้่าระยะส้ันการ switch ไปส่ังซื้อประเทศอื่นยังท าได้ไม่เร็ว แต่เรามองว่ายังต้องติดตามความเส่ียงดังกล่าวในระยะถัดไป 
โดยเฉพาะเวียดนาม ที่ปัจจุบันมีอตัราภาษตี ่ากว่าไทยที่ 20% (สหรัฐมีสัดส่วนการน าเข้าอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยและเวียดนามที่ 34% และ 4% ตามล าดับ)
(-) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐ 40% ขณะที่หากอิงอัตราภาษนี าเข้าก่อนการประกาศมาตรการในเดือน เม.ย. 2025 เดิมสหรัฐมีการเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ทูน่า
กระป๋องจากไทยราว 9-10% เราประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% จะกระทบก าไร TU ปี 2026E ราว -10%
(-) กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว: PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 44% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษทั -6-10% ขณะที่ COCOCO 
(ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 24% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษัท -4% อย่างไรก็ตามเรามองว่าความต้องการผลิตภัณฑ์มะพร้าวไทย
ในตลาดโลกที่สูง และบริษัทมีปรับขึ้นราคาไปแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้มองผลกระทบจ ากัดต่อค าสั่งซือ้ของลูกค้าทีล่ดลง
(-) Industrial Estate (WHA, AMATA): จากอัตราภาษีของไทยที่ส่งออกไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่งในภมูิภาค โดยเฉพาะเวียดนาม 20% มาเลเซีย 25% จะมีนัยยะต่อต้นทุนการผลิตในไทยและส่งออก
ไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่ง ซึ่งจะท าให้มีผลต่อการเข้ามาลงทุนตัง้โรงงานในไทยลดลงกระทบกลุ่มนิคมฯ
(-) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท): แม้ปัจจุบันไมม่ีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐโดยตรง แต่เรามองว่าบริษัทมีโอกาสได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการทีลู่กค้าของบริษัทมีการส่งออกล้อยางไปสหรัฐ 
เบื้องต้นเราประเมินส าหรับยอดขายรวมของ NER ที่ลดลงทุกๆ -5% จะกระทบก าไรปี 2026E -6%
(0) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐที่ 5% เรามองว่ากระทบจ ากัด โดยหากปี 2026E ไม่มีรายได้จากสหรัฐจะกระทบก าไร -5%
(0) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท): แนวโน้มกระทบไม่มาก โดยโรงงาน Aeroflex ที่สหรัฐมีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนวัตถุดิบเพิม่ขึ้น แต่บริษัทมีแผนปรับราคาขายขึ้นจากเดิม 5-10% 
ชดเชยต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบจากไทยตาม tariff ที่จะเพิ่มขึ้น ขณะที่ปัจจุบันคูแ่ข่งมกีารขึ้นราคาไปแล้ว

8-July-25
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เกนิดลุ สหรัฐฯ

2024

จนี (295,402)            

เวยีดนาม (123,463)            

ไทย (45,609)             

มาเลยเ์ซยี (24,830)             

อนิโดนเีซยี (17,883)             

สงิคโ์ปร์ 2,829                

หน่วย :  ลา้นเหรยีญ
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 ทางเลือก เกมการเมือง

นำยกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นำยกฯ คนใหม่
หุ้นขึน้

เข้ำร่วมเพื่อไทย

เข้ำร่วมประชำชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภำฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด
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ส าหรับรฐัมนตรทีี่ได้รบัการแต่งตัง้ใหม ่จ านวน 9 คน ประกอบด้วย 1.นายสุชาติ ตันเจริญ รัฐมนตรี
ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี 2.นายอรรถกร ศิริลัทธยากร รมว.เกษตรและสหกรณ์ 3.นายจตุพร
บุรุษพัฒน์ รมว.พาณิชย์ 4. นายฉันทวิชญ์ ตัณฑสิทธิ์ รมช.พาณิชย์ 5.นายพงศ์กวิน จึงรุ่งเรืองกิจ 
รมว.แรงงาน 6.น.ส.ลิณธิภรณ์ วริณวัชรโรจน์ รมช.ศึกษาธิการ 7. นายเทวัญ ลิปตพัลลภ รมช.
ศึกษาธิการ 8.นายอนุชา สะสมทรัพย์ รมช.สาธารณสุข และ9.นายชัยชนะ เดชเดโช รมช.สาธารณสุข

https://www.thaipost.net/hi-light/816407/

ส าหรับบคุคลทีพ่น้จากความเปน็รฐัมนตร ีจ านวน 2 คน คือ 
1.นายพิชัย นริพทะพันธุ์ อดีตรมว.พาณิชย์ 2. นายอิทธิ ศิริลัทธยากร อดีตรมว.เกษตรและสหกรณ์

3 Jul 25
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6 นายกฯ ศาลรฐัธรรมนูญ สั่งหยุด-พน้ต าแหนง่นายกฯ และ
รักษาการนายกฯ

6 นายกฯ ศาลรัฐธรรมนูญ สั่งหยุด-พ้นต าแหน่งนายกฯ และรักษาการนายกฯ 
ตั้งแต่ปี 51จนถึงนายกฯ แพทองธาร ชินวัตร ที่ศาลรัฐธรรมนูญ มีมติ 9:0 รับค า
ร้อง สว.ยื่นถอดถอน และมีมติ 7:2 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่นายกรัฐมนตรีช่ัวคราว

1. แพทองธาร ชินวัตร 1 ก.ค. 68 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
2. เศรษฐา ทวีสิน 14 ส.ค. 67 สั่งพ้นจากต าแหน่ง
3. พลเอกประยุทธ์ จันทร์โอชา 24 ส.ค. 65 สั่งหยุดปฏิบัติหน้าที่
4. ยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 7 พ.ค. 57 สั่งพ้นต าแหน่งรักษาการนายกฯ
5. สมชาย วงศ์สวัสดิ์ 2 ธ.ค. 51 สั่งให้ยุบพรรค พ้นต าแหน่งนายกฯ
6. สมัคร สุนทรเวช 9 ก.ย. 51 สั่งพ้นต าแหน่งนายกฯ
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จากข้อพิพาทกัมพูชา สู่ค าสั่งหยุดปฏิบัติหน้าทห่นายกฯ

ที่มา : พรรคเพื่อไทย

คลิปเสียงหลุดนายกฯ-สมเด็จฮุนเซน
18 มิ.ย. 68 สมเด็จฮุนเซน ถ่ายทอดสด

กล่าวถึงนายทักษิณและอื่นๆ
27 มิ.ย. 68

ศาล รธน. มีมติ 7 ต่อ 2
สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่

1 ก.ค. 68

2 Jul 25

ส่งเอกสารชี้แจง
ภายใน 15 วัน

นับแต่วันที่ได้รับส าเนาค าร้อง
https://www.thaipbs.or.th/news/content/353787
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มาตรา 170 ความเป็นรัฐมนตรสี ิน้สดุลง เฉัพาะตวั เมือ่ 
(1) ตาย 
(๒) ลาออก 
(๓) สภาผูแ้ทนราษฎรมมีตไิมไ่วว้างใจ 
(๔) ขาดคณุสมบตัหิรอืมลีกัษณะตอ้งหา้มตาม มาตรา ๑๖๐ 
(๕) กระท าการอนัเป็นการตอ้งหา้มตามมาตรา ๑๘๖ หรอืมาตรา ๑๘๗ 
(๖) มพีระบรมราชโองการใหพ้น้จากความเป็น รัฐมนตรตีามมาตรา ๑๗๑ นอกจากเหตทุีท่ าใหค้วามเป็น
รัฐมนตรสี ิน้สดุ ลงเฉัพาะตวัตามวรรคหนึง่แลว้ ความเป็นรัฐมนตรขีอง นายกรัฐมนตรสี ิน้สดุลงเมือ่ครบ
ก าหนดเวลาตาม มาตรา ๑๕๘ วรรคสี ่ดว้ย 
ใหน้ าความในมาตรา ๘๒ มาใชบ้งัคบัแกก่ารสิน้สดุ ของความเป็นรัฐมนตรตีาม (๒) (๔) หรอื (๕) หรอืวรรค
สอง โดยอนุโลม เพือ่ประโยชนแ์หง่การนี ้ใหค้ณะกรรมการ การสิน้สดุความ เป็นรัฐมนตร ีการเลอืกตัง้มี
อ านาจสง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญวนิจิฉััยไดด้ว้ย 

มาตรา  ๘๒ สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรหรอื สมาชกิวฒุสิภา จ านวนไมน่อ้ยกวา่หนึง่ในสบิของ
จ านวน สมาชกิทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องแตล่ะสภา มสีทิธเิขา้ชือ่รอ้ง ตอ่ประธานแหง่สภาทีต่น
เป็นสมาชกิวา่สมาชกิภาพ ข อ ง ส ม า ชกิ ค น ใ ด ค น ห นึง่ แ หง่ ส ภ า นัน้ สิน้ สดุ ล ง
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง by DAOL Strategy Research

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 15 ส.ค. ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 31 ก.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**



ฉากต่อไป ของการเมืองทห่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบาล
• จะมีการน าไปฟ้องศาลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรา ปลายทางของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นายกฯ  ยังเป็นทางเลือกที่น่าจะเกิดขึ้นได้มากที่สุด

20-Jun-25



Strategy Research



Strategy Research

กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มาตรา 158
นายกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจากบุคคลซึง่สภา
ผู้แทนราษฎรให้ความ
เห็นชอบตามมาตรา 159

มาตรา 159
การเสนอชื่อบุคคลใดให้สภาฯ 
พิจารณา เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรายชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า หนึ่ง
ในสิบ ของจ านวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มาตรา 165
กรณีท่ีมีปัญหาส าคัญ
เกี่ยวกับการบริหาร
ราชการแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหาส าคัญเก่ียวกับการบริหารราชการ
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังความคิดเห็น
ของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรและสมาชิกวุฒิสภา 
นายกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธานรัฐสภาขอให้มีการเปิด
อภิปรายทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภาก็ได ้ในกรณี
เช่นว่านี้ รัฐสภา จะลงมติในปัญหาที่อภิปรายมิได้

หมายเหตุ : ม.160 ว่าด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนายกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สามารถเลือกจากคนนอก(สภาฯ) ได้
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กรณหการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)
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กรณหการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000
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Q2/17
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Q2/18
Q3/18
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Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
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Q2/21
Q3/21
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Q2/22
Q3/22
Q4/22
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Q4/24
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unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

4-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,072 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,454 06/25 Q2 -10% -2%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,588 06/25 Q2 -10% -5%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,725 06/25 Q2 -14% 7%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,875 06/25 Q2 -4% -9%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,118 06/25 Q2 5% 45%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

52,141 50,467 42,673 55,738 53,546 54,738 51,345 58,426 52,399  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมหให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.29%

8-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

8/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           118.00 89,186.78                        755.82             0.85%

TOP ENERG 10% 28.25 3,142          88,760           28.25 88,759.66                        -                    0.00%

TTB BANK 10% 1.89 46,112        87,151           1.88 86,690.38                        (461.12)           -0.53%

CPAXT COMM 10% 19.10 4,563          87,151           19.10 87,151.50                        -                    0.00%

SET 1115.65

Total 40% 351,494         351,788                            295                   

CASH 60% 509,545                            

Total Portfolio 861,333                            -13.87%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นในพอร์ตไว้
▪พอร์ตประกอบด้วย TTB(10%), CPAXT*(10%), TOP(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ จะแกว่งในกรอบแคบๆ รอคอยความ
ชัดเจนในเรื่องมาตรการการค้าที่สหรัฐฯ 
จะมีต่อไทย น่าจะอีกไม่กี่วันข้างหน้าจะทราบ
ผล .....  กลยุทธ์  รอจังหวะซื้อ หรือทยอย
จัดหุ้นชุดใหม่เข้าพอร์ต โดยเลือกหุ้นที่ราคา
ที่อยู่ในระดับ (แต่พื้นฐานต้องแข็งแรง หรือให้
ผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ดี)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ สินค้าที่ไทยปรับลดภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ เหลือ 0% อาจมีหุ้นบางกลุม่ได้
อานิสงส์ อาทิ ผู้ขายโทรศัพท์ของ Apple (COM7+บริษัทโทรศัพท)์ แต่ควรเลี่ยง
หรือใช้ความระมัดระวัง ในการลงทุนหุ้นมีปัจจัยลบในช่วงนี้ ถ้าเป็นเรื่องเจรจา
การค้าคือ หุ้นส่งออกและกลุ่มนิคมฯ ส่วนหุ้นที่อิงการเมือง จะเป็นหุ้นที่มีการรับ
งานหรือมีสัมปทานกับภาครัฐฯ

▪ หุ้นที่มีความเป็น defensive และอิงปัจจัยในประเทศ ซึ่งจะเสี่ยงน้อยจาก
มาตรการกค้า นอกจากกลุ่มธนาคาร ที่เป็นเสาหลักของตลาดในเวลานี้  จะเป็น
หุ้นขนาดใหญ่ของแต่ละกลุ่มเราเลือก CPALL และ ADVANC ที่จะเป็นหุ้นที่เอาไว้
พักเงินได้ค่อนข้างดี
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock

Real Business and Industry H/L 52 

Weeks

Change 

 1 Year

Dividen

d Yield 

(%)

Scoring Industry Situation and Outlook Analysis

TFG
Producer of chicken products, 

swine, and feed mill.
80.37 7.35 6.87 0.817

Engaged in the integrated production and distribution of poultry, swine, and animal feed, covering a core 

part of the food supply chain.

BJC

Operates in modern retail, 

packaging, consumer, and 

healthcare supply chains.

74.56 -8.57 3.7 0.767
A diversified conglomerate with a strong presence across multiple supply chains, from packaging and 

consumer goods to retail and healthcare services.

CPF

Agro-industrial and food 

conglomerate covering feed, farm, 

and food.

81.51 -8.09 4.59 0.704
A leading agro-industrial and food conglomerate with operations spanning animal feed, farming, and 

production of ready-meal products.

TKN
Manufacturer and distributor of 

"Tao Kae Noi" snack products.
54.76 -4.43 7.63 0.697

A prominent manufacturer and distributor of snack foods, with its well-known seaweed snack brand "Tao 

Kae Noi" sold both domestically and internationally.

MTC
Provides vehicle title loans, personal 

loans, and hire purchase.
67.13 -15.7 0.71 0.669

A financial services company specializing in retail loans, including vehicle title loans and personal financing, 

under the "Muangthai Capital" brand.

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation and related 

businesses.

45.16 -47.42 3.87 0.667
A holding company focused on the generation and sale of electricity and steam, with investments in both 

conventional and renewable energy projects.

TOP
Thailand's leading refinery operator 

and supplier of petroleum products.
50.45 -49.1 6.85 0.661

A leading petroleum refiner in Thailand and the Asia Pacific region, operating a complex refinery that 

produces a wide range of petroleum and petrochemical products.

AP Engaged in property development. 63.33 -16.87 8.96 0.589
A major property developer focused on a wide range of residential projects including single-detached 

houses, townhouses, and condominiums.

PTTGC Chemical flagship of the PTT Group. 64.12 -30 2.43 0.575
As the chemical flagship of the PTT Group, the company operates in the manufacturing and distribution 

of a wide range of petrochemical products.

KCE
Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.
45.45 -48.02 5.53 0.548

A key manufacturer and distributor of custom electronic circuit boards (PCBs), serving the global 

automotive and electronics industries.



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (9 Jul 25)

( + ) SAV (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) ก าไร 2Q25E ยังโตดี YoY จากเที่ยวบิน Overflight ที่เพ่ิมขึ้นมาก
Company Update

( + ) Ground Transport (Neutral) ครม. ไฟเขียวรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย ขณะที่ยังต้องรอสภาผ่านร่าง พ.ร.บ.
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -0.2% WoW จากมาเลเซีย, อินเดียลด แต่จีน, รัสเซียเพ่ิม, 
       ททท. เรียก 50 แอร์ไลน์เพิ่ม 'ต่างชาติ' ครึ่งปีหลัง

News Flash

15 July: TISCO 18 July: TTB 21 July: BBL, KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement
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หุ้นทห่ได้รับผลกระทบหาก tariffs ไทยปรับขึ้นเป็น 36%

❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อกลุ่มส่งออก โดยสะท้อนว่าผลการเจรจาก่อนหนา้นี้อาจยังไม่เปน็ทีน่่าพอใจ อย่างไรก็ตามเรามองว่าการเลื่อนวัน effective เป็นวันที่ 1 ส.ค. ยังเปิด room ในการ
เจรจาอยู่ ขณะที่ล่าสุดรัฐบาลไทยมีการส่งข้อเสนอที่แก้ไขกลับไปใหมใ่นวันที ่7 ก.ค. ที่ผ่านมา ท าให้ยังต้องติดตามความคืบหนา้ผลการเจรจาและข้อเสนอหลังจากนี้

❑ ทั้งนี้เรายังมองว่ากลุ่มส่งออกอาหารสัตว์เล้ียง (Pet Food) ยังมีความเส่ียงมากสุด เนื่องจากมีรายได้สหรัฐสูงถึง 50-60%
(-) Pet Food (Neutral): ประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% และยอดขายจากสหรัฐลดลง -36% ใกล้เคียงกับตัวเลขอัตราภาษีที่คาดว่าจะถูกเรียกเกบ็ เราประเมินจะ
กระทบก าไรปกติปี 2026E ของ AAI -20% และ ITC -15% นอกจากนีแ้มว้่าระยะส้ันการ switch ไปส่ังซื้อประเทศอื่นยังท าได้ไม่เร็ว แต่เรามองว่ายังต้องติดตามความเส่ียงดังกล่าวในระยะถัดไป 
โดยเฉพาะเวียดนาม ที่ปัจจุบันมีอตัราภาษตี ่ากว่าไทยที่ 20% (สหรัฐมีสัดส่วนการน าเข้าอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยและเวียดนามที่ 34% และ 4% ตามล าดับ)
(-) TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐ 40% ขณะที่หากอิงอัตราภาษนี าเข้าก่อนการประกาศมาตรการในเดือน เม.ย. 2025 เดิมสหรัฐมีการเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ทูน่า
กระป๋องจากไทยราว 9-10% เราประเมิน sensitivity กรณีอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐอยู่ที่ 36% จะกระทบก าไร TU ปี 2026E ราว -10%
(-) กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว: PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 44% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษทั -6-10% ขณะที่ COCOCO 
(ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐ 24% ประเมินยอดขายสหรัฐที่ลดลง -36% จะกระทบก าไรปกติของบริษัท -4% อย่างไรก็ตามเรามองว่าความต้องการผลิตภัณฑ์มะพร้าวไทย
ในตลาดโลกที่สูง และบริษัทมีปรับขึ้นราคาไปแล้วก่อนหน้านี้ ท าให้มองผลกระทบจ ากัดต่อค าสั่งซือ้ของลูกค้าทีล่ดลง
(-) Industrial Estate (WHA, AMATA): จากอัตราภาษีของไทยที่ส่งออกไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่งในภมูิภาค โดยเฉพาะเวียดนาม 20% มาเลเซีย 25% จะมีนัยยะต่อต้นทุนการผลิตในไทยและส่งออก
ไปสหรัฐสูงกว่าคู่แข่ง ซึ่งจะท าให้มีผลต่อการเข้ามาลงทุนตัง้โรงงานในไทยลดลงกระทบกลุ่มนิคมฯ
(-) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท): แม้ปัจจุบันไมม่ีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐโดยตรง แต่เรามองว่าบริษัทมีโอกาสได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการทีลู่กค้าของบริษัทมีการส่งออกล้อยางไปสหรัฐ 
เบื้องต้นเราประเมินส าหรับยอดขายรวมของ NER ที่ลดลงทุกๆ -5% จะกระทบก าไรปี 2026E -6%
(0) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท): มีสัดส่วนรายได้จากสหรัฐที่ 5% เรามองว่ากระทบจ ากัด โดยหากปี 2026E ไม่มีรายได้จากสหรัฐจะกระทบก าไร -5%
(0) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท): แนวโน้มกระทบไม่มาก โดยโรงงาน Aeroflex ที่สหรัฐมีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนวัตถุดิบเพิม่ขึ้น แต่บริษัทมีแผนปรับราคาขายขึ้นจากเดิม 5-10% 
ชดเชยต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบจากไทยตาม tariff ที่จะเพิ่มขึ้น ขณะที่ปัจจุบันคูแ่ข่งมกีารขึ้นราคาไปแล้ว
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Goldman Sachs Group Inc. ปรับเพิ่มมุมมองตอ่หุ้นสหรัฐฯ 

▪ นักยุทธศาสตร์ของ Goldman Sachs Group Inc. ได้ปรับเพิ่มมุมมองต่อหุ้นสหรฐัฯ เป็นครั้งที่สองในรอบสองเดือน 
โดยกล่าววา่พวกเขาคาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะด าเนินการลดอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น ทีมที่น าโดย เดวิด คอสติน 
ได้ปรับเพิ่มคาดการณ์ 12 เดือนส าหรับดัชนี S&P 500 เป็น 6,900 จาก 6,500 และเพ่ิมเป้าหมายสิ้นปีเปน็ 6,600 
จาก 6,100 พวกเขายังอ้างถึงอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลที่ลดลงและความแข็งแกรง่ของบริษทัที่ใหญ่ที่สุดใน
สหรัฐฯ เป็นเหตุผลในการขับเคลื่อนหุ้น

▪ นักยุทธศาสตร์ของ Bank of America Corp. ก็ได้ปรับเพิ่มมุมมองต่อหุ้นสหรฐัฯ โดยอ้างถึงความสามารถของภาค
ธุรกิจอเมริกาในการรักษาแนวโน้มผลก าไร

▪ นักยุทธศาสตร์รวมถึง ซาวิตา สุบรามาเนียน และ จิลล์ แครีย์ ฮอลล์ ได้ปรับเพิ่มเป้าหมายสิ้นปีส าหรับดชันี S&P 500 
เป็น 6,300 จาก 5,600 และก าหนดเป้าหมาย 12 เดือนที่ 6,600

"เราเชื่อว่าภาพรวมของตลาดหุ้นดูเป็นบวก แม้ว่าจะมีความกังวลเรื่องสงครามการค้าครั้งใหม่" เครก จอห์นสัน จาก Piper Sandler กล่าว 
"ในขณะที่หุ้นอาจตกอยู่ภายใต้แรงกดดันในระยะส้ัน นักลงทุนเริ่มชินชากับพาดหัวข่าวเรื่องภาษีมากขึ้น และหันมาให้ความสนใจกับแนวโน้มแทน"



ประเด็นเด่นของบริใัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ
ประเด็นเด่นของบริษัท:
• ยอดขาย Prime Day ของ Amazon.com Inc. ลดลงเกือบ 14% ในสี่ชั่วโมงแรกของกิจกรรมเมื่อเทียบกับช่วงเริ่มต้นของการ
ขายในปีที่แล้ว ตามข้อมูลของ Momentum Commerce ซึ่งบริหารจัดการแบรนด์ 50 แบรนด์ในหลากหลายหมวดหมู่สินค้า
• Boeing Co. กล่าวว่าได้ส่งมอบเคร่ืองบิน 60 ล าในเดือนมิถุนายน ซึ่งเป็นผลงานที่ดีที่สุดในรอบ 18 เดือน สะท้อนให้เห็นถึง
การปรับปรุงในโรงงานและการกลับมาส่งออกเคร่ืองบินเจ็ตของสหรัฐฯ ไปยังประเทศจีน
• หุ้นของบริษทัพลงังานแสงอาทติย์ของสหรัฐฯ ร่วงลงหลังจากทรัมป์เรียกร้องให้มีกฎเกณฑ์ใหม่ที่จะจ ากัดการเข้าถึงสิ่งจูงใจ
ทางภาษีส าหรับโครงการพลังงานหมุนเวียนท่ีถูกลดทอนไปแล้วโดยร่างกฎหมายงบประมาณ 3.4 ล้านล้านดอลลาร์
• SpaceX ก าลังหารือเกี่ยวกับแผนการระดมทุนและขายหุ้นของคนในในข้อตกลงที่จะประเมินมูลค่าผู้ผลิตจรวดและดาวเทียม
ของ Elon Musk ไว้ที่ประมาณ 400,000 ล้านดอลลาร์ แหล่งข่าวผู้คุ้นเคยกับเรื่องนี้กล่าว
• Walt Disney Co. และ Hearst Corp. ก าลังพิจารณาการขายกิจการร่วมค้า A+E Global Media ซึ่งรวมถึงช่องเคเบิลทวีี
เช่น History และ Lifetime ตามค ากล่าวของบุคคลที่คุ้นเคยกับการหารือ2
• หุ้นของ Freeport-McMoRan Inc. ผู้ผลิตทองแดงพุ่งขึ้น ดัชนีผู้ผลิตยามีความผันผวนหลังจากทรัมป์ส่งสัญญาณว่าเขา
อาจเสนอให้ผู้ผลิตยาอย่างน้อยหนึ่งปีก่อนที่จะใช้ภาษี 200% กับผลิตภัณฑ์ที่ผลิตในต่างประเทศ ในกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่



ประเด็นเด่นของบริใัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ
Starbucks China Unit Said to Draw Interest for Controlling Stake / มีรายงาน
ว่าหนว่ยธรุกิจสตารบ์ัคส์ในจนีไดร้บัความสนใจในการเขา้ซื้อหุ้นใหญ่
• มีรายงานว่า Starbucks Corp. ได้รับข้อเสนอจากนักลงทุนที่สนใจในธุรกิจของบริษัทในประเทศจีน โดยส่วน
ใหญ่ต้องการเข้าถือหุ้นในสัดส่วนที่สามารถควบคุมกิจการได้
• ขณะนี้บริษัทซึ่งมีฐานที่ซีแอตเทิลก าลังอยู่ในกระบวนการคัดกรองข้อเสนอและคัดเลือกกลุ่มนักลงทุนที่มี
ศักยภาพส าหรับรอบการประมูลถัดไป
• แม้ว่าในตอนแรก Starbucks ต้องการขายหุ้นส่วนน้อยให้กับพันธมิตรที่สามารถช่วยให้ธุรกิจในจีนกลับมา
เติบโตได้ แต่ตอนนี้อาจพิจารณาขายหุ้นในสัดส่วนที่มากขึ้น ขึ้นอยู่กับการประเมินมูลค่าและปัจจัยอื่นๆ
• Starbucks เผชิญกับยอดขายที่ตกต ่าในจีน ซึ่งเป็นตลาดที่ใหญ่เป็นอันดับสองของบริษัท ท่ามกลางภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่แน่นอนและการแข่งขันที่รุนแรงจากคู่แข่งในประเทศที่มีราคาถูกกว่าอย่าง Luckin Coffee Inc.
• เพ่ือตอบสนองต่อสถานการณ์ดังกล่าว Starbucks ได้ปรับเปลี่ยนเมนูเพ่ือดึงดูดลูกค้าชาวจีนกลับคืนมา 
รวมถึงการแนะน าตัวเลือกที่ไม่มีน ้าตาลมากขึ้นและลดราคาเครื่องดื่มประเภทชาหลายรายการ ขณะเดียวกัน
บริษัทย ้าว่ายังคงมุ่งมั่นต่อตลาดจีนและต้องการ "ถือหุ้นที่มีนัยส าคัญในธุรกิจต่อไป"



กลยุทธ์แบบจีนช่วยเมืองอุตสาหกรรมของอินเดหยให้เติบโตอย่างรวดเร็ว
Made-in-China Playbook Helps India Manufacturing Boomtown
• บริษัท Delta Electronics จากไต้หวัน ก าลังลงทุนอย่างมหาศาลเพื่อสรา้งฐานการผลิตในภาคใต้ของอินเดีย โดยได้รับแรงหนนุจากความต้องการของลูกคา้ที่ต้องการยา้ยฐาน
การผลิตออกจากจีน และนโยบายของรัฐทมิฬนาฑทูี่เอื้ออ านวย ทั้งการยกเว้นภาษีเงินได้ 10 ปี และโครงสร้างพ้ืนฐานที่แข็งแกรง่
• รัฐทางตอนใต้ของอินเดีย โดยเฉพาะรัฐทมิฬนาฑู ก าลังกลายเป็นศูนย์กลางการผลิตทีส่ าคัญของประเทศ ดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติด้วยนโยบายที่เป็นมติรต่อธรุกจิ การ
อนุมัติโครงการที่รวดเร็ว และโครงสร้างพ้ืนฐานที่พรอ้มเพรียง ซึ่งช่วยให้อินเดียสลัดภาพลักษณ์ของการเป็นประเทศที่ท าธรุกจิได้ยาก
• แม้ว่าแคมเปญ "Make in India" ของนายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี จะยังไม่สามารถเพ่ิมสัดส่วนภาคการผลิตต่อ GDP ของประเทศโดยรวมได้มากนัก แต่รัฐทางตอนใต้กลับมี
ความก้าวหน้าทีช่ัดเจน โดยรัฐทมิฬนาฑูมีสดัส่วนการผลิตใกล้เคียงเป้าหมาย 25% และเป็นที่ตั้งของโรงงานจ านวนมากที่สุดในอินเดีย
•เมืองโฮซูร์ในรฐัทมิฬนาฑูได้เปลี่ยนโฉมจากเมืองอุตสาหกรรมเก่าแก่ กลายเป็นหัวใจของเศรษฐกิจการผลิตสมัยใหม่ของอนิเดีย โดยเป็นที่ตั้งของโรงงานผลิตสกูต๊เตอร์ไฟฟ้าที่
ใหญ่ที่สุดในโลกของ Ola และโรงงานประกอบ iPhone ของ Tata Electronics
•ความท้าทายที่ส าคญัยังคงอยู่ คือโรงงานในอินเดียยังต้องพ่ึงพาส่วนประกอบและวัตถุดิบทีน่ าเข้าจากจีนเป็นอย่างมาก ท าให้ยังไม่สามารถแขง่ขันด้านต้นทุนกับโรงงานในจีนที่มี
ห่วงโซ่อุปทานที่พัฒนามาอย่างยาวนานได้ ซึ่งผู้ผลิตอย่าง Delta ก าลังพยายามแก้ไขโดยการเชิญชวนซัพพลายเออร์ให้ยา้ยฐานการผลิตมายังอนิเดียด้วย



กลยุทธ์แบบจีนช่วยเมืองอุตสาหกรรมของอินเดหยให้เติบโตอย่างรวดเร็ว



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 09-Jul-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 07-Jul-25 323 323 141 141 -8,014 -10,285 -20,598 

Indonesia 08-Jul-25 -60 -97 -246 -246 -3,483 -2,056 -285 

Japan 27-Jun-25 4,503 5,444 44,351 7,005 -30,408 -51,651 

Malay sia 08-Jul-25 -2 -67 -10 -10 -2,738 -3,601 -3,984 

Philippines 08-Jul-25 -3 -1 46 46 -549 -436 470

South Kor ea 08-Jul-25 206 234 390 390 -8,977 -25,698 -46,475 

Sr i Lanka 08-Jul-25 -2 -2 -14 -14 -53 -64 -50 

Ta iwan 08-Jul-25 35 -175 2,739 2,739 -3,190 -26,611 -28,254 

Tha iland 08-Jul-25 5 23 -96 -96 -2,433 -3,298 2,124

Vietnam 08-Jul-25 55 102 271 271 -1,272 -3,238 -122 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 09-Jul-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 -3,122 2,619 -7,48 4 1,563

2 0 2 5 -78 ,693 -17,265 26,8 8 3 105,425

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Jul-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.54% 349 SCB -0.07% -279 
ADVANC 0.04% 339 HMPRO -0.12% -102 
DELTA 0.01% 136 BTS -0.15% -83 
BBL 0.03% 82 GULF -0.01% -60 
BH 0.05% 55 TTB -0.03% -54 
AOT 0.01% 43 PTTEP -0.01% -43 
WHA 0.09% 41 PR9 -0.10% -19 
CPALL 0.01% 41 TASCO -0.06% -13 
KBANK 0.01% 37 SYNEX -0.11% -11 
BDMS 0.01% 32 RATCH -0.02% -11 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
08-Jul-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.72% 465 SCB -0.13% -518 
ADVANC 0.04% 339 PTTEP -0.07% -301 
GULF 0.03% 179 BDMS -0.06% -192 
WHA 0.35% 158 HMPRO -0.17% -145 
CPALL 0.03% 122 BTS -0.26% -144 
BBL 0.04% 109 KTB -0.04% -122 
CCET 0.15% 93 KBANK -0.02% -74 
PTT 0.01% 86 TTB -0.04% -72 
BH 0.07% 76 CPF -0.03% -53 
CPN 0.03% 64 ICHI -0.20% -27 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
08-Jul-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.08% 679 KTC -5.38% -3,475 
CPN 0.17% 363 SCB -0.45% -1,793 
WHA 0.51% 231 PTTEP -0.13% -558 
ITC 0.66% 227 KBANK -0.12% -444 
BH 0.15% 164 HMPRO -0.44% -375 
OR 0.12% 161 BBL -0.12% -327 
TLI 0.12% 144 KTB -0.09% -274 
DELTA 0.01% 136 CPF -0.15% -267 
TISCO 0.17% 134 AOT -0.06% -258 
CCET 0.17% 105 TOP -0.25% -157 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 3.96 0.15 0.56 15.66 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 3.22 0.10 0.52 14.75 Quarter 0.16 Leasehold
TTLP F 11.20 0.17 2.13 13.68 Quarter 0.35 Leasehold

TIF1 6.70 1.00 12.84 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.22 #N/A

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 2.28 Leasehold
LHHO TEL 11.20 0.30 1.22 11.90 Quarter 5.76 Free&Leaseho
CTAR AF 4.48 0.13 0.53 11.90 Irreg 0.16 Leasehold

ALLY 4.36 0.11 0.00 11.56 Quarter 0.46 #N/A
BO FFICE 4.76 0.16 0.55 11.49 Quarter 0.62 Leasehold
BWO R K 4.32 0.07 0.23 11.34 Quarter 1.50 #N/A

DIF 7.95 0.22 0.89 11.18 Quarter 39.51 Freehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 23.55 #N/A
HP F 4.78 0.13 0.53 11.13 Quarter 0.17 Free&Leaseho

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 1.00 #N/A
GAHR EIT 6.00 0.32 0.63 10.67 Semi-Anl 0.69 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.38 0.76 0.42 9.59 Annual 2.7
AP 6.70 0.60 0.55 8.16 Annual 68.6

S TGT 6.00 0.50 0.43 7.17 Annual 14.0
KTB 21.70 1.55 1.55 7.14 Annual 848.3

WICE 2.88 0.14 0.20 6.94 Annual 3.0
TAS CO 13.90 0.90 0.95 6.81 Annual 28.5
S AP P E 33.50 2.25 2.22 6.62 Annual 38.6

S TA 12.10 1.00 0.79 6.51 Annual 45.92
KTC 24.90 1.32 1.40 5.61 Annual 4,546.45

THANI 1.44 0.07 0.08 5.56 Annual 6.03
AU 6.45 0.33 0.35 5.43 Annual 6.45

R O JNA 4.44 0.50 0.24 5.29 Annual 10.18
BTG 18.00 0.50 0.95 5.28 Annual 47.94

NETBAY 20.20 1.18 1.06 5.22 Annual 8.71
MAS TER 12.70 0.80 0.65 5.12 Annual 25.85

BAM 7.35 0.35 0.35 4.80 Annual 123.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.50 3.50 12.61 3x a yr 61.90
ICHI 10.40 0.50 1.04 9.96 Semi-Anl 53.84
MC 9.70 0.55 0.95 9.74 Semi-Anl 12.77

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 12.90
P R M 5.80 0.24 0.54 9.24 Semi-Anl 34.70
S IR I 1.36 0.08 0.13 9.19 Semi-Anl 49.34
TFG 4.36 0.08 0.40 9.17 Semi-Anl 48.86
S CB 119.00 8.44 10.46 8.79 Semi-Anl 1,527.06

S ABINA 14.90 0.65 1.24 8.34 Semi-Anl 10.81
Q H 1.32 0.08 0.11 8.18 Semi-Anl 20.64
M 17.60 1.00 1.43 8.11 Semi-Anl 51.98

S P ALI 15.30 0.85 1.23 8.01 Semi-Anl 125.93
TIS CO 98.00 5.75 7.74 7.89 Semi-Anl 250.18

KKP 47.25 2.75 3.66 7.75 Semi-Anl 181.03
LH 3.58 0.17 0.27 7.63 Semi-Anl 77.42

TVO 21.60 0.93 1.61 7.45 Semi-Anl 15.20

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นทห่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบต อด ันฯีใน ดูกาลจ ายเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Jul TH CPI YoY Jun -0.1% -0.6%

TH CPI Core YoY Jun 1.1% 1.1%

TH Consumer Confidence Jun      -- 5420.0%

9-Jul CH PPI YoY Jun -3.2% -3.3%

CH CPI YoY Jun -0.1% -0.1%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jun 12712.02b 10680.0b

US FOMC Meeting Minutes Jun-25      --      --

10-Jul US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 233k

14-Jul CH Exports YoY Jun 4.90% 4.80%

CH Exports YoY CNY Jun      -- 6.3%

15-Jul CH GDP YoY 2Q 5.1% 5.4%

CH Retail Sales YoY Jun 5.2% 6.4%

US CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.31% 0.10%

US CPI YoY Jun 2.7% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun 3.0% 2.8%

16-Jul US PPI Final Demand MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.1%

US PPI Final Demand YoY Jun      -- 0.03                

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun      -- 3.0%

US Manufacturing (SIC) Production Jun      -- 0.1%

17-Jul JN Exports YoY Jun      -- -1.7%

EC CPI YoY Jun F      -- 1.9%

EC CPI MoM Jun F      -- 0.3%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.00% -0.90%

US Initial Jobless Claims Jul-25      --      --

18-Jul US Housing Starts MoM Jun 3.82% -9.80%

US U. of Mich. Sentiment Jul P 62.4                60.7                

TH Car Sales Jun      -- 52,229            

TH Customs Exports YoY Jun      -- 18.40%

TH Customs Imports YoY Jun      -- 18.00%

TH Customs Trade Balance Jun      -- $1116m
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 8-Jul-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

8-Jul-25 1,436.00 0.0% 1,436.00 0.0% 1,755.78 1.2% 1,526.00 -0.1% 3.96 -0.5% 5.85 0.0% 28.00 -0.9%

7-Jul-25 1,436.00 0.0% 1,436.00 0.0% 1,734.78 -1.6% 1,527.00 0.0% 3.98 -1.5% 5.85 -0.8% 28.25 1.8%

4-Jul-25 1,436.00 0.1% 1,436.00 0.1% 1,762.49 -1.8% 1,527.00 0.0% 4.04 1.0% 5.90 0.0% 27.75 3.7%

3-Jul-25 1,434.00 -0.6% 1,434.00 -0.6% 1,794.42 0.7% 1,527.00 0.1% 4.00 1.5% 5.90 2.6% 26.75 0.0%

2-Jul-25 1,443.00 -1.0% 1,443.00 -1.0% 1,782.15 0.7% 1,526.00 0.0% 3.94 1.5% 5.75 -0.9% 26.75 2.9%

1-Jul-25 1,458.00 -2.1% 1,458.00 -2.1% 1,769.53 -0.7% 1,526.00 0.1% 3.88 1.6% 5.80 0.0% 26.00 1.0%

30-Jun-25 1,489.00 -2.1% 1,489.00 -2.1% 1,782.77 -0.2% 1,525.00 0.0% 3.82 0.5% 5.80 1.8% 25.75 2.0%

27-Jun-25 1,521.00 -2.1% 1,521.00 -2.1% 1,787.04 0.9% 1,525.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 -2.6% 25.25 -1.9%

26-Jun-25 1,553.00 -6.7% 1,553.00 -6.7% 1,771.60 1.5% 1,525.00 0.0% 3.86 0.0% 5.85 0.9% 25.75 -1.0%

25-Jun-25 1,665.00 -1.0% 1,665.00 -1.0% 1,745.92 0.2% 1,525.00 0.0% 3.86 -0.5% 5.80 -0.9% 26.00 -1.0%

24-Jun-25 1,681.00 1,681.00 1,742.16 1,525.00 3.88 5.85 26.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,611,008 

3,984,686 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

4-Jul-25 135,916,812 10%



Market P/E (current & Forward) 05-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,550.19 14.56 14.26 13.39 4.39 6.87 04-Jul-25 108.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,395.57 11.14 10.27 9.45 3.25 8.97 04-Jul-25 623.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,013.62 12.39 12.94 12.25 4.93 8.07 04-Jul-25 309.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,054.28 14.00 10.96 9.49 1.91 7.14 04-Jul-25 278.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,547.50 18.46 16.78 14.89 2.18 5.42 04-Jul-25 1,344.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,119.94 13.38 12.35 11.62 4.38 (0.75) 04-Jul-25 89.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 726.16 14.63 13.19 12.29 4.02 6.84 04-Jul-25 55.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,432.89 24.57 22.90 20.74 1.23 4.07 04-Jul-25 3,681.6 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,865.19 15.92 11.62 10.16 4.34 6.28 04-Jul-25 590.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,386.97 14.18 11.06 9.20 1.86 7.05 04-Jul-25 125.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,639.51 16.94 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 268.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,472.32 16.95 13.54 12.22 2.61 5.90 04-Jul-25 256.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,916.06 11.44 10.72 9.90 3.60 8.74 04-Jul-25 2,233.4 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,828.53 23.81 22.36 19.67 1.62 4.20 04-Jul-25 2,008.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,279.35 26.70 23.84 21.15 1.23 3.74 04-Jul-25 264.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,601.10 58.71 31.53 26.70 0.65 1.70 04-Jul-25 654.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,696.27 15.85 15.44 13.80 3.25 6.31 04-Jul-25 498.4 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,787.45 20.35 16.68 14.34 2.49 4.91 05-Jul-25 1,426.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,810.88 18.42 19.66 18.94 1.88 5.43 04-Jul-25 1,910.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,143.94 15.03 15.23 13.78 3.26 6.65 04-Jul-25 141.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,288.81 15.80 15.63 14.27 3.00 6.33 04-Jul-25 338.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 541.13 15.37 15.17 13.69 3.27 6.51 04-Jul-25 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,061.43 23.49 21.24 18.94 1.71 4.26 05-Jul-25 191.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.3% 4.4% 0.8% 6.6% 0.3% 8.5% 1.8% 5.5% 4.1% 24.4% 1.6% 11.7%

1 month 5.1% 8.6% 7.7% 13.0% 7.7% 13.7% 5.9% 9.5% -1.9% 20.8% 7.1% 12.6%

3 month 11.4% 20.9% 12.3% 21.9% 12.6% 24.1% 11.1% 29.7% -2.4% 22.8% 17.3% 36.0%

6  month 11.3% 17.4% 17.1% 18.5% 16.5% 20.3% 7.7% 24.1% -15.9% 20.0% 7.2% 30.6%

9 month 10.8% 15.1% 5.8% 16.6% 4.9% 18.4% 11.1% 20.9% -19.9% 17.6% 15.5% 26.8%

12 month 16.6% 14.8% 17.4% 16.4% 18.6% 18.0% 15.5% 19.8% -8.8% 16.6% 15.1% 25.9%

Month to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Quarter to  date 1.0% 4.6% 1.3% 7.6% 1.2% 9.7% 1.2% 6.3% 3.5% 9.6% 1.1% 13.5%

Year to  date 11.1% 17.2% 16.7% 18.3% 15.8% 20.2% 7.5% 24.0% -17.1% 19.9% 7.1% 30.5%

2 ปี 18.3% 12.4% 14.6% 14.7% 15.5% 16.1% 20.5% 16.0% -10.1% 14.1% 23.1% 21.4%

3 ปี 17.6% 13.4% 10.5% 15.0% 9.9% 16.7% 19.8% 17.2% -7.4% 13.1% 23.8% 22.5%

4  ปี 8.1% 14.2% 0.3% 16.0% 0.1% 17.5% 11.3% 17.9% -5.0% 12.7% 9.8% 23.7%

5  ปี 13.5% 13.8% 6.4% 15.8% 6.0% 17.2% 16.7% 17.4% -0.8% 13.5% 16.0% 23.2%

10 ปี 10.0% 14.7% 4.9% 16.2% 5.5% 16.7% 13.7% 18.5% 0.4% 15.0% 16.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 6-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมหให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

180
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index
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