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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ มีโอกาสเดินหน้าต่อ นักลงทุนเร่ิมมีความหวังในการยุติสงคราม
มากข้ึน ขณะท่ีรัฐบาลเตรียมเข็นมาตรการเศรษฐกิจออกมา 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: คาดการณ์ว่านายกรัฐมนตรีจะเข้าเฝ้าถวายสัตย์ฯ ในวันท่ี 6 
เม.ย. และจะมีการแถลงนโยบายต่อรัฐสภาในช่วงวันที ่  7-9 เม.ย. 69 
ประกอบกับคดีบาร์โค้ดบัตรเลือกตั้ง ที่ยังต้องติดตามแม้ตลาดจะไม่ได้ให้
ความสนใจมากแล้ว.... เราประเมินว่า รัฐบาลมีโอกาสที่จะออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในขนาดท่ีใหญ่ และมี impact หลังเศรษฐกิจถูกกระทบจาก
ภัยสงคราม โดยหุ้นท่ีจะได้อานิสงค์ จะเป็นกลุ่มค้าปลีก ในอันดับแรก 

• เศรษฐกิจเดือนก.พ. 69: ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงเศรษฐกิจ
ไทยเดือน ก.พ. 69 ชะลอตัวลงจากการส่งออก การท่องเที่ยว และการ
บริโภคหมวดสินค้าคงทนที่ลดลงหลังมาตรการ EV 3.0 สิ้นสุด แต่การ
ลงทุนภาคเอกชนและการใช้จ่ายภาครัฐยังขยายตัวต่อเน่ือง ท่ามกลางปัจจัย
เส่ียงต่างประเทศจากสงครามในตะวันออกกลางท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 

• ค่าเงินบาท: เงินบาทปิดตลาดที่ระดับ 32.93 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ การ
เคลื่อนไหวค่อนข้างผันผวนและไร้ทิศทาง โดยถูกกดดันจากสถานการณ์
สงครามในตะวันออกกลาง รวมถึงข่าวที ่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
พร้อมจะยุติสงคราม ซ่ึงส่งผลให้ราคาน ้ามันร่วงลงและดอลลาร์อ่อนค่าลง
ชั่วขณะ 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้นมียอดขายสุทธิ 4,003 
ล้านบาท (รวมตลาด SET และ MAI)  ในตลาดตราสารหน้ี นักลงทุนต่างชาติ
มียอดขายสุทธิ 4,328 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง ออกมาในทางบวก : เมื่อช่วงเช้าท่ี
ผ่านมา(ตามเวลาในประเทศไทย) ทรัมป์ส่งสัญญาณเตรียมถอนทัพ โดย
ประกาศว่าสหรัฐฯ จะถอนก าลังทหารออกจากอิหร่านภายใน 2 ถึง 3 
สัปดาห์ข้างหน้า ซ่ึงเป็นสัญญาณท่ีชัดเจนท่ีสุดว่าเขาต้องการเร่งหาทางลง 
(Hastened Exit) หลังจากความขัดแย้งยืดเยื้อมานานนับเดือน ...  ข่าวน้ี
เป็นบวกต่อตลาด ซึ่งออกมาหลังจากมีข่าวประธานาธิบดี มาซูด เปเซชกี
ยาน ของอิหร่านหารือกับทางอียู เมื่อเย็นวานนี้(31 มี.ค.) ราคาทองค า 
ตลาดหุ้นเอเซีย ตอบรับข่าวบวกน้ีเป็นตัวแรก ท้ังน้ี ตลาดยังอาจต้องรอการ
แถลงของ Trump ในวันพรุ่งน้ี(ประมาณ 9 โมงเช้า ตามเวลาในประเทศไทย) 
และอิหร่าน(IRGC) จะยอมให้สหรัฐฯ ถอยออกจากเร่ืองน้ีหรือไม่ 

• ราคาน ้ามัน: ท่ีปรึกษา FGE NexantECA เตือนว่าหากช่องแคบฮอร์มุซยัง
ถูกปิดนานถึง 6-8 สัปดาห์ ราคาน ้ามันอาจพุ่งสูงถึง 150-200 ดอลลาร์ต่อ
บาร์เรล 

• ความขัดแย้งในกลุ่ม G7: ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) คริสตีน ลา
การ์ด โต้แย้งความเชื ่อมั ่นของสหรัฐฯ โดยเตือนว่าความเสียหายต่อ
โครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานน้ันรุนแรงเกินกว่าจะฟื้นฟูได้ในเวลาอันส้ัน 
และยุโรปก าลังเผชิญกับภาวะเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2022 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US - ADP Employment Change งวด มี.ค.; (คร้ังก่อน: 63k) 
• US - Retail Sales Advance MoM งวด ก.พ.; (คร้ังก่อน: -0.20%) 
• US - ISM Manufacturing; งวด มี.ค.; (คาดการณ์: 51.84, ครั ้งก่อน: 
52.4) 

  

Strategy 
• ตลาดหุ้นวานน้ี หากตัดผลของการเปล่ียนแปลงราคา DELTA (คาดว่ามาจาก
การ rebalance หุ้นใน SET50) ดัชนีฯ จะบวกอยู่เล็กน้อยและมีแรงซื้อเข้ามา
ด้วย วันนี้ ยังคงต้องติดตาม สถานการณ์ตะวันออกกลาง ซึ่งออกมาในโทน
บวก 
• กลยุทธ์ลงทุน เรายังแนะน าให้จัดหุ้นที่จะเข้าลงทุน 3 แบบ คือ หุ้นหลักๆ ของ
ตลาด ทั้งหุ้นที่ได้ประโยชน์จากสงคราม (PTTEP, TOP, PTTGC)  หุ้นใหญ่ท่ี
เป็นพิมพ์นิยม (GULF*, ADVANC*, TRUE*, CPALL) หรือหุ้นที่ราคาลงมา
ลึกๆ (BA*, CBG, OSP, GLOBAL*)  โดยหุ้นชุดหลัง ต้องระมัดระวัง เน่ืองจาก
เป็นหุ้นท่ีถูกกระทบตรงมาจากสงครามคร้ังน้ี 
• หุ้นกลุ่มธนาคาร (BBL, KTB, SCB, KBANK) เรายังเห็นว่าเป็นแหล่งหลบภัยท่ี
ดี และหุ้นส่วนใหญ่ของกลุ่มยังไม่ขึ้นเคร่ืองหมาย “XD”  
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า CPN ออก และน า DELTA*, AOT เข้ามาแทน หุ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย DELTA*(10%), AOT(10%), OSP(10%), PTTEP(20%), 
KTB(10%), CPALL(10%) , BDMS*(10%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technical : ICHI, MRDIYT 
 

News Comment 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด -7% WoW จากทุกประเทศใน Top 
5 ยกเว้น สหราชอาณาจักร เป็นไปตามฤดูกาล 
Company Report 
( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 1Q26E ลด YoY แต่เพิ่ม QoQ, Dividend yield 
ยังเด่นกว่าตลาด  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Apr CH 
RatingDog 
China PMI Mfg 

Mar 52.4 52.1 

 US 
ADP 
Employment 
Change 

Mar      -- 63k 

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Feb      -- -0.20% 

 US 

S&P Global 
US 
Manufacturing 
PMI 

Mar F      -- 52.4 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Mar 51.84 52.4 

2-Apr US 
Initial Jobless 
Claims 

28-Mar      --      -- 

3-Apr CH 
RatingDog 
China PMI 
Composite 

Mar      -- 55.4 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Mar 53.71k -92k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Mar 0.36% 0.40% 

  US 
Unemployment 
Rate 

Mar 0.0443 4.40% 
 

   
 
 
 
 

   
 
  

  
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด -7% WoW จากทุก
ประเทศใน Top 5 ยกเว้น สหราชอาณาจักร เป็นไปตามฤดูกาล 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (23-29 มี.ค.) ลดลง -7% WoW จากทุกประเทศใน 
Top 5 ยกเว้นสหราชอาณาจักร เป็นไปตามฤดูกาล รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา 
เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (23-29 มี.ค.) มีจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติทั ้งสิ้น 630,102 คน (-7% WoW/+8% YoY) คิดเป็น
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 90,015 คน โดย
ประเทศที ่ปรับตัวลดลงคือ 1) มาเลเซีย 92,685 คน (-14% WoW/+13% 
YoY) 2) จีน 90,583 คน (-5% WoW/+39% YoY) 3) รัสเซีย 45,945 คน (-
5% WoW/-6% YoY) และ 4) อินเดีย 47,679 คน (-2% WoW/+16% YoY) 
ส่วนประเทศท่ีมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมีเพียงประเทศเดียวคือ สหราชอาณาจักร 
29,683 (+21% WoW) โดยการชะลอตัวลงเกิดจากการสิ้นสุดการเดินทาง
ท่องเที่ยวในช่วงเทศกาลถือศีลอด (วันอีดอีฎิ้ลฟิตริ) ของกลุ่มนักท่องเที่ยว
ตลาดระยะใกล้ (Short haul) และการเข้าสู่ช่วงท้ายของฤดูกาลของนักท่องเท่ียว
กลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) แต่นักท่องเท่ียวกลุ่มน้ีมีแนวโน้มการเดินทาง
ที่ฟื้นตัวดีขึ้นจากการปรับเปลี่ยนเส้นทางการบินโดนตรงจากยุโรปสู่ ไทย 
ส าหรับจ านวนนักท่องเที ่ยวสะสมตั้งแต่ว ันที ่ 1 ม.ค.-29 มี.ค. 26 ทั ้งส้ิน 
9,174,586 คน ลดลง -2% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางจากจ านวนนักท่องเที่ยวรวมที่เริ่มชะลอตัว WoW 
ลง ซ่ึงเป็นไปตามฤดูกาล โดยนักท่องเท่ียวมีการชะลอตัวเน่ืองจากเป็นช่วงเข้า
สู่ช่วง Low season ของไทย แต่มีนักท่องเท่ียวสหราชอาณาจักรเข้ามาเพิ่มขึ้น
เนื่องจากเป็นช่วงปิดเทอมและหนีอากาศหนาวเย็นมาไทย ด้านนักท่องเที่ยว
รัสเซียเริ่มเห็นการชะลอตัวที่มากขึ้น โดยลดทั้ง YoY/QoQ เพราะผลจาก
จ านวนเท่ียวบินท่ีลดลงและการเดินทางท่ียากมากขึ้นหลังจากมีสงคราม ส่วน
นักท่องเท่ียวจีนและอินเดียเร่ิมชะลอตัวลงเล็กน้อย แต่เราเชื่อว่านักท่องเท่ียว 
Short haul จะเร่ิมเข้ามามากข้ึนในช่วงเทศกาลสงกรานต์ โดยสัปดาห์หน้าเรา
คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวรวมมีโอกาสลดลง WoW และจะกลับมาฟื้นตัวอีกที
ช่วงสงกรานต์ ด้านนักท่องเท่ียวจีนยังทรงตัวระดับสูงราว 9 หม่ืน-1 แสนคน
ต่อสัปดาห์ นอกจากน้ีหากเทียบ YoY นักท่องเท่ียวจีนยังคงเพิ่มขึ้นถึง +39% 
YoY จากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ +41% YoY ซึ่งเราคาดว่าน่าจะเห็นการฟื้นตัว 
YoY ของนักท่องเท่ียวจีนได้ต่อเน่ืองตลอดเดือน มี.ค.-เม.ย. 26 เพราะฐานต ่า
จากปีก่อน ประกอบกับจีนมีการย้ายหมุดหมายจากประเทศญ่ีปุ่นเป็นเกาหลี
ใต้และอาเซียนเพิ่มมากขึ้น แต่อย่างไรก็ดี จากสถานการณ์ความตึงเครียด
ระหว่างสหรัฐอิสราเอล-อิหร่านที ่ยังคงกดดันอยู่ เรายังคงต้องติดตาม
สถานการณ์อย่างใกล้ชิด ทั้งนี้หุ ้นที่ได้รับกระทบจากจ านวนนักท่องเที่ยวที่
ชะลอตัว โดยเรียงล าดับตามสัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไปน้อย ได้แก่ 
ERW, CENTEL, MINT, SHR 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 34.5 
ล้านคน/5.0 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 2026E 
จะอยู่ท่ี 34.5 ล้านคน เพิ่มขึ้น +5% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -
7% YoY และคาดจ านวนนักท่องเที ่ยวจีนปี 2026E จะอยู ่ที ่  5.0 ล้านคน 
เพิ่มขึ้น +12% YoY จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
 

เราให้น ้าหนักการลงทนุเปน็ “เท่ากับตลาด” โดยไม่มี Top pick แต่อย่างไรก็ดี 
เราคาดวา่ราคาหุน้ของกลุ่มท่องเที่ยวที่ลงมามากกวา่ 20% หลังจากการเกดิ
สงครามนา่จะรับรูข้า่วร้ายไปบา้งแลว้ ขณะที่จากการอพัเดทกบั ERW (ซื้อ/เปา้ 
3.80 บาท) ยังคงมียอด On the book เดือน เม.ย. 26 ที่ RevPAR ยังเติบโต
ได้ดีที่ +3-5% YoY แต่ CENTEL (ซื้อ/เป้า 42.00 บาท) มียอด On the book 
เดือน เม.ย. 26 หดตัวลงราว 7-8% YoY เพราะได้รับผลกระทบโดยตรงจาก
โรงแรมที่ดูไบและไทย 
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Company Report 
( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 1Q26E ลด YoY แต่เพิ ่ม QoQ, 
Dividend yield ยังเด่นกว่าตลาด 
เราคาดก าไรสุทธิรวม 1Q26E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 หมื่นล้านบาท (-
11% YoY, +9% QoQ) 
1) ก าไรลดลง YoY จาก NIM ที่ลดลงตามดอกเบี้ยขาลง ขณะที่ก าไรเพิ่มขึ้น 
QoQ เพราะ OPEX ท่ีลดลงตามฤดูกาล โดยธนาคารท่ีเติบโตได้ดี YoY มีเพียง 
KKP เพิ่มขึ้น +57% YoY จากแนวโน้มผลขาดทุนรถยึดที่ลดลงและมีการตั้ง
ส ารองฯที่ลดลง ขณะที่ธนาคารที่มีก าไรเติบโตได้ดี QoQ น าโดย BBL +32% 
QoQ, KBANK +12% QoQ, SCB +7% QoQ และ KTB +4% QoQ จากส ารอง
ฯท่ีลดลงเป็นหลัก 
2) สินเชื่อ 1Q26E จะลดลง -1% YoY แต่ทรงตัว QoQ จากสินเชื่อรายใหญ่และ
ภาครัฐที่ เพิ ่มขึ้น แต่สินเชื ่อรายย่อยปรับตัวลดลง ส่วน NPL จะเพิ่มขึ้นใน 
3.15% จาก 4Q25 ท่ี 3.12% แต่ยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ 
3) อัตราเงินปันผลเฉล่ียของกลุ่มธนาคารยังสูงโดดเด่นซ่ึงช่วยหนุนราคาหุ้นไป
ต่อได้ โดยช่วง 2H25 อยู่ท่ี 5.2% (ท้ังปีอยู่ท่ี 6.9%) ซ่ึงจะทยอย XD วันท่ี 10-29 
เม.ย. 26 โดย SCB มีอัตราเงินปันผลงวด 2H25 สูงที่สุดในกลุ่มที่ 6.44% 
รองลงมาเป็น KTB ท่ี 6.40% และ KBANK ท่ี 6.28% 
คงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2026E อยู่ท่ี 2.13 แสนล้านบาท 
ลดลง -5% YoY จาก NIM ท่ีลดลง ส่วนส ารองฯมีแนวโน้มลดลงได้ดีเน่ืองจาก
มีการตั้งเผื่อมาตลอดในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา 
คงน ้าหนกัการลงทนุเปน็ “มากกวา่ตลาด” เพราะอตัราเงนิปันผลเฉลีย่ของกลุม่
ธนาคารอยู่ที่ราว 6-7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% ด้าน 
valuation ยังไม่แพง โดยซื้อขายที่ระดับเพียง 0.79x PBV (-0.75SD below 
10-yr average PBV) โดยเราเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท), KBANK (ซื้อ/
เป้า 225.00 บาท) และ BBL (ซื้อ/เป้า 195.00 บาท) เป็น Top pick 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 1,000 จุดในวันอังคาร (31 
มี.ค.) หลังมีสัญญาณบ่งช้ีว่าสงครามอิหร่านใกล้จะยุติลง ซ่ึงท าให้นักลงทุน
กลับเข้าซื ้อหุ ้นอย่างคึกคัก หลังจากในช่วงหลายสัปดาห์ก่อนหน้าน้ี 
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางได้ผลักดันราคาน ้ามันพุ่งข้ึนและท า
ให้เกิดความกังวลเกี ่ยวกับภาวะเงินเฟ้อทั ่วโลก         ท้ั งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 46,341.51 จุด เพิ่มขึ้น 1,125.37 จุด หรือ 
+2.49%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,528.52 จุด เพิ ่มขึ ้น 184.80 จุด หรือ 
+2.91% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 21,590.63 จุด เพิ่มขึ้น 795.99 จุด หรือ 
+3.83% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (31 มี.ค.) แต่ยังคงปิดเดือนมี.ค.ดว้ย
ผลงานย ่าแย่ท่ีสุดในรอบ 6 ปี ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกับทิศทางของ
สงครามอิหร่านที่ยังคงยืดเยื้อ          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 583.14 จุด เพิ่มขึ้น 2.41 จุด หรือ +0.42% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,816.94 จุด เพิ่มขึ้น 44.49 จุด 
หรือ +0.57%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 22,680.04 จุด เพิ่มขึ้น 
117.16 จุด หรือ +0.52% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,176.45 จุด เพิ่มขึ้น 48.49 จุด หรือ +0.48% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวขึ ้นเล็กน้อยในวันอังคาร (31 มี.ค.) แต่ท า
ผลงานรายเดือนย ่าแย่ท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2563 โดยความขัดแย้งในตะวันออก
กลางได้ผลักดันราคาน ้ามันให้พุ่งสูงข้ึน ส่งผลให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับเงิน
เฟ้อและการชะลอตัวของเศรษฐกิจ        ทั ้งนี ้  ด ัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
10,176.45 จุด เพิ่มขึ้น 48.49 จุด หรือ +0.48% 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 100 ดอลลาร์ในวันอังคาร (31 
มี.ค.) หลังมีสัญญาณบ่งช้ีว่าสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางเร่ิม
บรรเทาลง ขณะที่ราคาน ้ามันปรับตัวลงหลังมีสัญญาณดังกล่าว ซึ่งท าให้
นักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับปัญหาเงินเฟ้อและความเป็นไปได ้ท่ี
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ          
ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 121.10 ดอลลาร์ หรือ 2.66% ปิดท่ี 4,678.60 ดอลลาร์
ต่อออนซ์ 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (31 
มี.ค.) หลังมีรายงานว่าประธานาธิบดีมาซูด เปเซชเคียน ผู้น าอิหร่าน เปิด
กว้างต่อการเจรจาเพื่อยุติสงคราม หากมีการรับประกันตามเงื่อนไขของ
อิหร่าน          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 1.50 
ดอลลาร์ หรือ 1.46% ปิดท่ี 101.38 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 3.42 ดอลลาร์ 
หรือ 3.18% ปิดท่ี 103.97 ดอลลาร์/บาร์เรล 
 

 

Economic & Company 
 

PTT ตั้งเป้าจ่ายปันผลยั่งยืน PTTEP อีบิทดามาร์จิ้นเกิน 70% 
PTT เปิดแผน JUMP+ ตั้งเป้าอัตราการจ่ายผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 3 ปี (2569-71) 
มากกว่า 57% จากปีก่อน ท าได้ 73% ด้าน PTTEP ตั้งเป้า 2571 อีบิทดา มาร์
จิ้น ไม่ต ่ากว่า 70% จากมุ่งสร้าง "เติบโต-ความม่ันคงทางการเงิน-ความสามารถ
ท าก าไรและประสิทธิภาพการด าเนินงาน" 
MMM ชูธงร่วม JUMP+ ปักเป้ามาร์จิ้นสูง 40% 
MMM โตแรงรับแผน JUMP+! ปักหมุดเป็น Property Finance เต็มรูปแบบ ชู
โมเดล Ecosystem อสังหา-สินเชื่อ ตั้งเป้า Net Profit Growth เฉล่ีย 3 ปี (2569-
71) สูงถึง 40% พร้อมเร่งเพิ่มสัดส่วน Recurring Income คัดพอร์ตโครงการ
มาร์จิ้นสูง สร้างผลตอบแทนโตยาว 
ITNS แบ็กล็อก 483 ล. ชิงโปรเจ็กต์เข้าพอร์ต 
ITNS ปักหมุดรายได้ 650-700 ล้านบาท หรือโต 10-15% พร้อมโชว์แบ็กล็อก
แน่น 483 ล้านบาท ทยอยรับรู้ปีน้ี 420 ล้านบาท ลุ้นโปรเจ็กต์ในมือ 1,000 ล้าน
บาท หวังคว้างาน 30-40% ปูทางรายได้ยาวถึงปี 2570 
PIMO ส่งซิก Q1 สดใส เกมคุมสต๊อกอยู่หมัด 
PIMO ส่งสัญญาณ Q1/69 สดใส หลังยอดขาย 2 เดือนแรกโตต่อเนื ่อง รับ
อานิสงส์บาทอ่อนหนุนรายได้ส่งออกเด่น พร้อมเดินเกมผลิตแบบ Made to 
Order คุมสต๊อกเฉียบ ลดความเส่ียงต้นทุนจม แถมออเดอร์เดือนเมษายนทะลัก 
สะท้อนดีมานด์ตลาดโลกยังแกร่ง 
JR ตุนงาน 6.2 พันล้าน ต่อยอดเทรดดิ้งท าเงิน 
JR โชว์ Backlog แน่น 6,266 ล้านบาท ล็อกรายได้ล่วงหน้า 1-3 ปีเต็มมือ 
เดินหน้าลุยประมูลงานใหม่ พร้อมต่อยอดธุรกิจเทรดดิ้งสาย Oil & Gas หวังป้ัน
รายได้แบบ Quick Win ซุ่มเจรจาพันธมิตรพลังงานยักษ์จากจีน เสริมแกร่งเกม
น าเข้าอุปกรณ์ป้อนรายใหญ่ 
SMO ลั่นก าลังผลิตพร้อม รอรัฐปรับสูตรไบโอดีเซล 
SMO ประกาศความพร้อมก าลังการผลิตน ้ามันปาล์มดิบ หากรัฐปรับสูตร "ไบโอ
ดีเซล" เป็น B10 และ B20 หนุนดีมานด์ในประเทศ ส่วนโรงงานใหม่สาขาพนม กด
สวิตช์เดินเคร่ืองเมษายนน้ี รับไฮซีซันปาล์ม ปักเป้ารายได้-ก าไรโตต่อจากปีก่อนท่ี
ท านิวไฮ 
HTECH เข้มบริหารต้นทุน อัพราคา 15% - งบ Q1/69 โต 
HTECH สงครามในตะวันออกกลาง ส่งผลให้ต้นทุนปรับตัวขึ้น จ าเป็นต้องอัพ
ราคา 13-15% พร้อมส่ังซ้ือวัตถุดิบสต๊อกไว้ล่วงหน้า แย้มผลด าเนินงานไตรมาส 
1/2569 เติบโต จากมีนาคมเร่ิมเห็นการเร่งการส่ังซ้ือสินค้าเพิ่มขึ้น คงเป้ารายได้
ปี 2569 เติบโตท่ี 7% 
SYNEX เทรนด์แรง จับตายอดพุ่ง 200% 
SYNEX รับอานิสงส์มาตรการลดหย่อนภาษี ติดตั้ง Solar Rooftop เต็มแรง! 
มองเป็นตัวเร่งส าคัญดันยอดขายกลุ่มพลังงานแสงอาทิตย์ คาดปี 2569 ทะยาน
ถึง 200% พร้อมหนุนภาพรวมรายได้ปีน้ีโตตามเป้า 10% แตะ 53,000 ล้านบาท 
เดินหน้าขยายพอร์ตสินค้าใหม่ เสริมทัพโซลูชัน-คลาวด์ สมาร์ทโฟน 
SJWD สู่ Green Logistics รับมอบหัวลากไฟฟ้า 20 คัน 
SJWD ขับเคลื ่อนธุรกิจสู ่  Green Logistics มุ ่งสู ่  NET Zero ภายในปี 2593 
เดินหน้ารับรถหัวลากไฟฟ้า (EV Truck) ชุดท่ี 2 อีก 20 คัน รวมเป็น 30 คัน ผ่าน
ความร่วมมือกับ โตโยต้า ทูโช และ NEX เพิ่มศักยภาพขยายเส้นทางให้บริการ 
Green Logistics Route แก่กลุ่มลูกค้าระยะไกลย่ิงข้ึน วางแผนบริหารสถานีชาร์จ
ระหว่างเส้นทาง รองรับการขนส่งอย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


