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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ มีแนวโน้มแกว่งตัวผันผวนในกรอบจ ำกัด ตลำดหุ้นสหรัฐฯปิดท ำกำร 
ตลำดหุ้นเอเชียพลิกตังกลับ หลังเผชิญแรงเทขำยอย่ำงหนักจำกควำมกังวล
เร่ืองสงครำมในตะวันออกกลำงท่ีอำจยืดเย้ือ แต่ตลำดหุ้นไทยยังคงมีปัจจัย
พยุงดัชนีที่ส ำคัญจำกหุ้นกลุ่มพลังงำนที่ปรับตัวขึ้นตำมรำคำน ้ำมันโลก 
ควำมคำดหวังต่อมำตรกำรกระตุ ้นเศรษฐกิจในประเทศอย่ำง "คนละ
คร่ึงพลัส" จะเป็นปัจจัยบวกท่ีช่วยประคองกลุ่มค้ำปลีกในช่วงน้ี 
ปัจจัยในประเทศ  
• มำตรกำรเศรษฐกิจ: รัฐบำลเตรียมเดินหน้ำโครงกำร "คนละครึ่งพลัส" 
เพื่อกระตุ้นกำรใช้จ่ำย โดยจะแจกเงินคนละ 2,000 บำท ให้กับประชำชนอำยุ 
18 ปีขึ ้นไป จ ำนวน 50 ล้ำนคน. โครงกำรนี้คำดว่ำจะใช้วงเงินประมำณ 1 
แสนล้ำนบำท โดยจะทยอยโอนผ่ำนแอปพลิเคชันเป๋ำตัง เดือนละ 200 บำท 
เป็นระยะเวลำ 10 เดือน เร่ิมตั้งแต่เดือนพฤษภำคม 2569. 

• ปรับโครงสร้ำงรำคำน ้ำมันใหม่: ปลัดกระทรวงพลังงำนสั่งกำรให้โรงกล่ัน
เปิดเผยต้นทุนกำรผลิตที่แท้จริงของเดือนมีนำคม. กำรด ำเนินกำรนี้ มี
เป้ำหมำยเพื่อน ำข้อมูลมำหำข้อสรุปในท่ีประชุมคณะกรรมกำรติดตำมและ
ตรวจสอบกำรใช้จ่ำยงบประมำณภำครัฐ (คตร.) ในวันท่ี 3 เมษำยนน้ี ... เรำ
มองว่ำ หำกมีกำรปรับโครงสร้ำงรำคำน ้ำมัน อำจมีผลให้รำคำน ้ำมันหน้ำ
โรงกล่ันฯ อิงกับต้นทุนอ่ืนๆลดลง และต ่ำกว่ำเกณฑ์ท่ีใช้ค ำนวณในปัจจุบัน 
จีงเป็นข่ำวลบต่อหุ้นโรงกล่ันน ้ำมันมำกกว่ำท่ีจะเป็นข่ำวบวก 

• ค่ำเงินบำท: เงินบำทปิดตลำดที่ระดับ 32.75 บำท/ดอลลำร์ ซึ่งเป็นกำร
อ่อนค่ำลงสอดคล้องกับทิศทำงของสกุลเงินอื่นในภูมิภำค. ปัจจัยหลักมำ
จำกกำรแข็งค่ำของเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ท่ำมกลำงควำมกังวลเร่ืองสงครำม
ท่ียืดเย้ือ โดยคำดกำรณ์กรอบกำรเคล่ือนไหวในวันพรุ่งน้ีท่ี 32.60 - 32.90 
บำท/ดอลลำร์. 

• กระแส Fund Flow: นักลงทุนต่ำงประเทศยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ
สินทรัพย์ไทย โดยมียอดซื ้อสุทธิในตลำดหุ ้นไทย (SET และ MAI) รวม 
2,056.53 ล้ำนบำท. นอกจำกนี้ นักลงทุนต่ำงชำติยังมียอดซื ้อสุทธิ ใน
ตลำดตรำสำรหน้ีไทยอีก 173 ล้ำนบำท.  
ปัจจัยต่ำงประเทศ: 
• สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง: ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แถลงว่ำ
ปฏิบัติกำรทำงทหำรใกล้จะส ำเร็จลุล่วง แต่สหรัฐฯ จะยังคงเดินหน้ำโจมตี
อิหร่ำนอย่ำงหนักต่อไปในช่วง 2-3 สัปดำห์หน้ำ. ล่ำสุด อิหร่ำนได้ตอบโต้
ด้วยกำรยิงขีปนำวุธโจมตีอิสรำเอลและประเทศเพื่อนบ้ำนในภูมิภำคอ่ำว
อำหรับ. 

• ช่องแคบฮอร์มุซ: ปริมำณกำรเดินเรือขนส่งน ้ำมันผ่ำนช่องแคบฮอร์มุซ
ลดลงถึง 94%. สหรัฐอเมริกำปฏิเสธท่ีจะใช้ก ำลังทหำรเพื่อเปิดช่องแคบ โดย
เสนอแนะให้ประเทศท่ีพึ่งพำน ้ำมันดิบจำกเส้นทำงน้ีด ำเนินกำรจัดกำรด้วย
ตนเอง. ทำงด้ำนสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ (UAE) ได้ย่ืนเร่ืองต่อสหประชำชำติ
เพื่อขออ ำนำจในกำรใช้ก ำลังทหำรเปิดเส้นทำง. ขณะเดียวกัน สหรำช
อำณำจักรเตรียมจัดกำรประชุมหำรือร่วมกับ 35 ประเทศเพื่อหำทำงออก
ด้ำนกำรทูตและกำรเมือง. 

• น ้ำมันและทองค ำ: รำคำน ้ำมันดิบพุ ่งสูงขึ ้นอย่ำงรุนแรง โดยรำคำ
น ้ำมันดิบเบรนท์ (Brent) พุ่งขึ้นไปแตะระดับ 108 - 109 ดอลลำร์สหรัฐต่อ
บำร์เรล จำกควำมไม่แน่นอนของกำรเปิดช่องแคบฮอร์มุซ. ในขณะที่รำคำ
ทองค ำ Spot ปรับตัวลดลงกว่ำ 4.3% มำอยู ่ที ่ระดับประมำณ 4,605 
ดอลลำร์ต่อออนซ์ เนื่องจำกนักลงทุนเทขำยเพื่อรักษำสภำพคล่องและ
กังวลว่ำธนำคำรกลำงอำจยังคงปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยเพื่อสู้กับภำวะเงิน
เฟ้อ. 

 

  

• ธนำคำรกลำงจีน: ข้อมูลปัจจุบันไม่มีกำรระบุถึงกำรที่ธนำคำรกลำงจีนดึง
สภำพคล่องออกจำกระบบ อย่ำงไรก็ตำม มีรำยงำนเชิงบวกว่ำ ดัชนีผู้จัดกำร
ฝ่ำยจัดซื้อ (PMI) ภำคกำรผลิตของจีนปรับตัวสูงขึ ้นสู ่ระดับ 52.3 ในเดือน
มีนำคม สะท้อนถึงกำรเติบโตของค ำส่ังซ้ือใหม่และกำรจ้ำงงำน. 

• ETF โลหะมีค่ำและกำรเข้ำซ้ือทองค ำ: สถำนกำรณ์ปัจจุบันค่อนข้ำงแตกต่ำงจำก
ที่คำดกำรณ์ไว้แต่เดิม เนื่องจำกนักลงทุนก ำลังเทขำยทองค ำและเงิน (Silver) 
อย่ำงมีนัยส ำคัญเพื่อชดเชยผลขำดทุนในสินทรัพย์อ่ืน. รำคำทองค ำได้ปรับตัว
ลดลงมำแล้วประมำณ 11-12% ตั้งแต่เร่ิมเกิดสงครำม 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
ส ำหรับตัวเลขเศรษฐกิจและ Event ท่ีส ำคัญในวันท่ี 3 เม.ย. มีรำยละเอียดดังน้ี: 
ประเทศจีน (CH) 
• RatingDog China PMI Composite (ประจ  ำเด ือน ม ี .ค.): ย ังไม ่ม ีต ัวเลข
คำดกำรณ์ออกมำ ส่วนค่ำเดิม (Prior) อยู่ท่ี 55.4 
สหรัฐอเมริกำ (US) 
• Change in Nonfarm Payrolls (กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร ประจ ำเดือน 
มี.ค.): คำดกำรณ์ (Surv) อยู่ท่ี 53.71k เทียบกับค่ำเดิมท่ี -92k 

• Average Hourly Earnings MoM (รำยได้เฉลี ่ยต่อช ั ่ว โมงเท ียบรำยเด ือน 
ประจ ำเดือน มี.ค.): คำดกำรณ์อยู่ท่ี 0.36% เทียบกับค่ำเดิมท่ี 0.40% 

• Unemployment Rate (อัตรำกำรว่ำงงำน ประจ ำเดือน มี.ค.): คำดกำรณ์อยู่ท่ี 
0.0443 (หรือประมำณ 4.43%) เทียบกับค่ำเดิมท่ี 4.40% 

Strategy 
• ตลำดให้น ้ำหนักกับสงครำมท่ีอำจจบไม่เร็วอย่ำงท่ีผู้น ำสหรัฐฯพูดไปเม่ือวำนน้ี
(2 เม.ย.) ควำมกังวลด้ำน supply shock ยังมีอยู่ ท ำให้เรำยังมองว่ำ กำรมี 
PTTEP อยู่ในพอร์ตจะลดควำมเส่ียงใน่สวนน้ันได้อยู่ ส่วนหุ้น most active ตัว
อื่นๆ อำทิ GULF*, ADVANC*, TRUE*, CPALL, BDMS* หรือหุ้นที่รำคำลง
มำลึกๆ บำงตัวยังน่ำสนใจ เรำคัดเหลือ  GLOBAL*, HMPRO* ท่ีมีโอกำสได้อำ
นิสงค์จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำล 
• หุ้นในพอร์ตแนะน ำ: เรำน ำ CPALL, BDMS ออก และน ำ CPF* เข้ำมำแทน  หุ้น
ใ นพ อร ์ ต ป ร ะ ก อบด ้ ว ย  CPF*1 0% ) , DELTA*(1 0% ) , AOT(1 0% ) , 
PTTEP(20%), KTB(10%), SCB(10%), ADVANC*(10%) 

Technical : BLA, BTG 
 

News Comment 

( + ) AURA (ซ้ือ/เป้ำ 21.00 บำท) เปิดแผน 3 ปี ตั้งเป้ำหมำยปี 2028E ก ำไร 2.0-
2.5 พันล้ำนบำท 
( + ) PLANB (ซื้อ/เป้ำ 5.50 บำท) ร่วมมือกับ JAS ท ำ Sport Marketing ครบ
วงจรของ Volleyball World  7 ปี 
Company Report 
( - ) CBG (ซื้อ/ปรับเป้ำลงเป็น 44.00 บำท) สงครำมยืดเยื้อกดดันต้นทุน แต่ 
Valuation น่ำสนใจ  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Apr CH 
RatingDog 
China PMI 
Composite 

Mar      -- 55.4 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Mar 53.71k -92k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Mar 0.36% 0.40% 

  US 
Unemployment 
Rate 

Mar 0.0443 4.40% 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) AURA (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) เปิดแผน 3 ปี ตั้งเป้าหมายปี 
2028E ก าไร 2.0-2.5 พันล้านบาท 
AURA เข้ำร่วมโครงกำร Jump+ ของ SET เปิดแผนธุรกิจ 3 ปี (2026E-28E) 
โดยตั้งเป้ำหมำยปี 2028E จะมีก ำไรระดับ 2.0-2.5 พันล้ำนบำท (ปี 2025 ก ำไร 
1.46 พันล้ำนบำท) จำกกำรขยำยรำยได้สู่ระดับ 5.3-5.4 หม่ืนล้ำนบำท ผ่ำน
กำรขยำยเครือข่ำยสำขำจำก 629 สำขำ เป็น 1,230 สำขำทั่วประเทศ โดยใน
ส่วนของ 
1) ธุรกิจค้ำปลีก จะมุ่งเพิ่มสัดส่วนสินค้ำ high margin และพัฒนำผลิตภัณฑ์
ใหม่อย่ำงต ่อ เน ื ่ อง ผ ่ำนกำรสร้ำงพ ันธม ิตรเช ิงกลยุทธ ์  (Strategic 
Partnerships) และกำรท ำ Co-branding ร่วมกับแบรนด์ชั ้นน ำ เพื ่อสร้ำง
คอลเลกชันพิเศษ โดยล่ำสุดได้ร่วมกับ Disney พัฒนำทองแผ่นคอลเลกชัน
พิเศษ ซ่ึงได้รับกำรตอบรับอย่ำงล้นหลำมและสำมำรถจ ำหน่ำยหมดล็อตแรก
ภำยในระยะเวลำเพียง 1 สัปดำห์หลังเปิดตัว รวมท้ังจะเดินหน้ำกลยุทธ์ Cross-
selling ระหว่ำงสินค้ำทองค ำและสินค้ำกลุ่มไฮมำร์จิ้น 
2) ธุรกิจขำยฝำกทองค ำ “ทองมำเงินไป” จะเป็น growth engine โดยตั้งเป้ำ
กำรเติบโตของรำยได้ดอกเบี้ยที่ระดับ 50% ต่อปี และคำดพอร์ตลูกหนี้ขำย
ฝำก (AR balance) เติบโตเฉลี่ยสะสม (CAGR) 52% พร้อมขยำยพอร์ต ณ 
ส้ินปี 2026E อยู่ท่ีระดับ 1.2 หม่ืนล้ำนบำท และตำมแผน 3 ปี ณ ส้ินปี 2028E 
มุ่งสู่ระดับ 2.9 หม่ืนล้ำนบำท ควบคู่กำรขยำยสำขำแบบ Stand-alone สู่ 900 
สำขำท่ัวประเทศ (ท่ีมำ: มิติหุ้น) 
DAOL: เรำมีมุมมองเป็นบวกจำกเป้ำหมำย 3 ปี ภำยใต้โครงกำร Jump+ ซึ่ง
ใกล้เคียงกับประมำณกำรของเรำ ท้ังน้ี ตำมแผน 3 ปีของ AURA ในปี 2028E 
จะมีก ำไรท่ี 2.0-2.5 พันล้ำนบำท หรือเติบโตเฉล่ีย +11%-20% CAGR ขณะท่ี
เรำประเมินปี 2028E จะมีก ำไรที่ 2.2 พันล้ำนบำท +15% CAGR จำกกำร
เติบโตของทั้งธุรกิจค้ำปลีกและธุรกิจขำยฝำก ซึ่งธุรกิจขำยฝำกยังมีโอกำส
เติบโตดีกว่ำท่ีเรำประเมินไว้ โดยคำดว่ำจะมียอดลูกหน้ีขำยฝำก ณ ปี 2028E 
ที่ 2.0 หมื่นล้ำนบำท (ต ่ำกว่ำเป้ำหมำยของ AURA ที่ 2.9 หมื่นล้ำนบำท) 
ส ำหรับปี 2026E เรำยังประเมินจะมีก ำไรสุทธิ 1.6 พันล้ำนบำท +11% YoY 
จำกธุรกิจค้ำปลีกทองท่ีจะยังคงเติบโตดี จำกควำมต้องกำรซ้ือ-ขำยทองค ำท่ี
มำกข้ึน และกำรเพิ่มก ำไรต่อสำขำมำกขึ้น รวมถึงธุรกิจขำยฝำกยังคงเติบโต
สูงท ำสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ซึ่งเรำประเมินจะมีรำยได้ดอกเบี้ยรับที่ 1.36 
พันล้ำนบำท +41% YoY จำกยอดลูกหนี้ขำยฝำกที่เรำประเมินจะเพิ่มเป็น 
1.05 หม่ืนล้ำนบำท ซ่ึงยังต ่ำกว่ำเป้ำท่ี AURA ตั้งไว้ 
ยังคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเปำ้หมำย 21.00 บำท อิง 2026E PER ท่ี 17.5 เท่ำ 
(-0.5SD below 3-yr average PER) โดยยังมี key catalyst จำกแผนขยำย
ธุรกิจในช่วง 3 ปีข้ำงหน้ำ (2026E-28E) ยังมีแนวโน้มเติบโตสดใส ขณะท่ี
แนวโน้ม 1Q26E จะยังมีทิศทำงท่ีดีจำก high season ธุรกิจปลีกทองค ำ ส่วน
ธุรกิจขำยฝำกจะยังคงเติบโตสูงต่อเน่ือง ด้ำน valuation ปัจจุบันยังน่ำสนใจเท
รดท่ี 2026E PER ท่ี 11.7 เท่ำ คิดเป็น -1.25SD 
 
 
 
 
 

( + ) PLANB (ซื ้อ/เป้า 5.50 บาท) ร่วมมือกับ JAS ท า Sport 
Marketing ครบวงจรของ Volleyball World  7 ปี 
ได้ลิขสิทธ์ิกำรถ่ำยทอดสดกำรแข่งขันวอลเลย์บอลระดับโลกVolleyball World 
ระยะเวลำ 7 ปีเต็ม  นับเป็นลิขสิทธ์ิท่ีมีจ ำนวนแมตช์มำกท่ีสุดในประวัติศำสตร์
ถึง 3,012 แมตช์ ครอบคลุมทั้งวอลเลย์บอลในร่มและวอลเลย์บอลชำยหำด 
สิทธ์ิถ่ำยทอดสดแบบ Exclusive ครอบคลุม 5 ประเทศ: ไทย, ลำว, เวียดนำม, 
เมียนมำ, กัมพูชำ  โดยถ่ำยทอดสดผ่ำน Monomax, MONO29 นอกจำกน้ี 
ยังลงนำมควำมร่วมมือเชิงกลยุทธ์กับ PLANB  เพื่อร่วมกันพัฒนำคอมมูนิตี้
แฟนกีฬำ และยกระดับกำรบริหำรจัดกำรด้ำนกำรตลำดและโฆษณำแบบครบ
วงจร โดยเริ่มกำรถ่ำยทอดสดกำรแข่งขันวอลเลย์บอลระดับโลกรำยกำร 
“วอลเลย์บอล เนชั่นส์ลีก” (Volleyball Nations League) จัดขึ้นระหว่ำงเดือน
มิถุนำยน-กรกฎำคม 2026 โดยประเทศไทย ได้รับเกียรติเป็นเจ้ำภำพกำร
แข่งขันทีมหญิงในสัปดำห์ท่ี 2 ระหว่ำงวันท่ี 17-21 มิถุนำยน 2026 
DAOL: เรำมีมุมมองเป็นบวกจำกประเด็นข้ำงต้น โดย PLANB รับหน้ำท่ี
บร ิหำร Sponsorship, โฆษณำ พร้อมท ำ Sport Marketing ครบวงจร 
อย่ำงไรก็ตำม เรำอยู่ระหว่ำงรอรำยละเอียดส่วนแบ่งรำยได้เพิ่มเติมจำกบริษัท 
ทั้งนี้ ส ำหรับปี 2026E บริษัทตั้งเป้ำรำยได้รวมของ Sport Marketing ที่ 1.6 
พันล้ำนบำท (+12% YoY) เรำคงประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 2026E ที่ 1,268 
ล้ำนบำท (+15% YoY) หนุนโดย 1) รำยได้รวมขยำยตัว +3% YoY จำก
รำยได้ OOH และ engagement marketing ขยำยตัว, 2) GPM ทรงตัว YoY 
และ 3) ดอกเบ้ียจ่ำยปรับตัวลดลง ท้ังน้ี หำกรำยได้เป็นไปตำมบริษัทคำดท่ี 6-
7% YoY จะเป็น upside ต่อประมำณกำรเรำ 
เรำคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” และคงรำคำเป้ำหมำยที่ 5.50 บำท (อิง 2026E PER 
20x) เรำยังชอบ PLANB จำกควำมเป็นผู้น ำสื่อ OOH ของไทย และเรำมองวำ่
จะได้ประโยชน์มำกสุดหลังเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว  
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Company Report 
( - ) CBG (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 44.00 บาท) สงครามยืดเย้ือกดดัน
ต้นทุน แต่ Valuation น่าสนใจ 
เรำมีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยโดย outlook มีประเด็นส ำคัญ ดังน้ี 
1) เรำคำดก ำไรปกติ 1Q26E อยู่ในกรอบ 630-650 ล้ำนบำท ชะลอตัว YoY 
ถูกกดดันจำกรำยได้ต่ำงประเทศท่ีลดลง โดยเฉพำะกัมพูชำจำกปัญหำชำยแดน 
แม ้รำยได ้ ในประ เทศยั ง เต ิบ โตจำก domestic branded own และธ ุ รกิจ 
distribution ขณะที่ GPM หดตัวจำกสัดส่วน distribution ที่สูงขึ้นและต้นทุน 
packaging เพิ่มขึ้น ด้ำน QoQ ก ำไรอ่อนตัวเล็กน้อยจำกรำยได้รวมลดลงตำม
ฤดูกำลของ domestic branded own แม้รำยได้ต่ำงประเทศทรงตัว 
2) เรำปร ับประมำณกำรก ำไรปกติป ี  2026E-27E ลง -11% และ -12% 
ตำมล ำดับ ท้ังน้ี เรำประเมินก ำไรปกติปี 2026E ท่ี 2,767 ล้ำนบำท (-3% YoY) 
จำก 1) รำยได้รวมขยำยตัว +5% YoY และ 2) GPM ปรับตัวลดลง ส ำหรับปี 
2027E เรำคำดก ำไรปกติที่ 3,068 ล้ำนบำท (+11% YoY) อย่ำงไรก็ตำม เรำ
ยังไม่ได้รวมรำยได้จีนและอัฟกำนิสถำนในประมำณกำร 
คงค ำแนะน ำ “ซื้อ” แต่ปรับรำคำเปำ้หมำยลงเป็น 44.00 บำท อิง PER 16x (เดิม 
50.00 บำท อิง PER 16x)  รำคำหุ้น underperform SET -27% ในช่วง 3 เดือน
ที่ผ่ำนมำ valuation อยู่ในระดับน่ำสนใจ ได้สะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรแล้ว 
อีกท้ังก ำไรผ่ำนจุดต ่ำสุดไปแล้วใน 3Q25 และฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป 
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Market 
• ดัชนีดำวโจนส์ตลำดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (2 เม.ย.) 
ขณะที ่ด ัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดตัวขึ้นปิดในแดนบวก หลังจำกมี
รำยงำนว่ำ นำนำประเทศก ำลังร่วมมือกันเพื ่อแก้ไขภำวะชะงักงันในกำร
เดินเรือผ่ำนช่องแคบฮอร์มุซ ซ่ึงข่ำวดังกล่ำวช่วยให้ตลำดคลำยควำมกังวล
จำกกำรที่ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น ำสหรัฐฯ ขู่ว่ำจะยกระดับกำร
โจมตีอิหร่ำน          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสำหกรรมดำวโจนส์ปิดท่ี 46,504.67 
จุด ลดลง 61.07 จุด หรือ -0.13%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,582.69 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 7.37 จุด หรือ +0.11% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 21,879.18 จุด 
เพิ่มขึ้น 38.23 จุด หรือ +0.18% 

• ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (2 เม.ย.) แต่ลดช่วงติดลบลงก่อนปิด
ตลำด หลังมีควำมหวังอีกคร้ังเกี่ยวกับกำรเปิดใช้งำนช่องแคบฮอร์มุซซ่ึงเป็น
เส้นทำงเดินเรือส ำคัญ แม้ค ำกล่ำวของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น ำ
สหรัฐฯ ที่จะยังคงโจมตีอิหร่ำนต่อไป จะยังคงกดดันบรรยำกำศกำรลงทุน         
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลำดท่ีระดับ 596.63 จุด ลดลง 1.06 จุด หรือ 
-0.18% 

• ดัชนี CAC-40 ตลำดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,962.39 จุด ลดลง 18.88 จุด หรือ 
-0.24%, ดัชนี DAX ตลำดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,168.08 จุด ลดลง 130.81 
จุด หรือ -0.56% และดัชนี FTSE 100 ตลำดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 10,436.29 
จุด เพิ่มขึ้น 71.50 จุด หรือ +0.69% 

• ตลำดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (2 เม.ย.) หลังอังกฤษระบุว่ำจะ
เป็นเจ้ำภำพจัดกำรเจรจำเกี่ยวกับกำรเปิดใช้งำนช่องแคบฮอร์มุซอีกคร้ัง       
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 10,436.29 จุด เพิ่มขึ้น 71.50 จุด หรือ +0.69% 

• สัญญำน ้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลำดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่ำ 11% ใน
วันพฤหัสบดี (2 เม.ย.) หลังประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น ำสหรัฐฯ ขู่ว่ำจะ
เพิ่มควำมรุนแรงในกำรโจมตีอิหร่ำน ซึ่งท ำให้นักลงทุนกังวลว่ำสงครำมใน
ตะวันออกกลำงอำจยืดเย้ือ          ท้ังน้ี สัญญำน ้ำมันดิบ WTI ส่งมอบเดือน
พ.ค. เพิ ่มขึ ้น 11.42 ดอลลำร์ หรือ 11.41% ปิดที ่  111.54 ดอลลำร์/
บำร์เรล 

• สัญญำน ้ำมันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 7.87 ดอลลำร์ 
หรือ 7.78% ปิดท่ี 109.03 ดอลลำร์/บำร์เรล 

• สัญญำทองค ำตลำดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันพฤหัสบดี (2 เม.ย.) หลังจำก
ถ้อยแถลงของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น ำสหรัฐ ไม่ได้ให้ควำมชัดเจน
ในกำรยุติสงครำมกับอิหร่ำน ซ่ึงท ำให้นักลงทุนกังวลว่ำสงครำมท่ียืดเย้ือจะ
ส่งผลให้วิกฤตกำรณ์ด้ำนพลังงำนย ่ำแย่ลงอีก และอำจก่อให้เกิดเงินเฟ้อท่ัว
โลก          ทั้งนี้ สัญญำทองค ำตลำด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 133.40 ดอลลำร์ หรือ 2.77% ปิดที่ 4,679.70 
ดอลลำร์ต่อออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

GULF จ่อบุ๊กก ำไร 1.9 พันล. ขำยหุ้นโรงไฟฟ้ำ PAK LAY 51% 
GULF ขำยหุ้นโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ Pak Lay 51% ให้พันธมิตร J-Power รับเงิน 
144.78 ล้ำนดอลลำร์ หรือรำว 4.7 พันล้ำนบำท จ่อบุ๊กก ำไรพิเศษ 1.9 พันล้ำน
บำท ในไตรมำส 2/2569 เตรียมเงินดังกล่ำวลงทุนต่อเน่ือง ด้ำนนักวิเครำะห์มอง
เป็นบวกในระยะยำว หลังจำกได้พำร์ตเนอร์ท่ีแข็งแกร่ง แถมช่วยปลดล็อกหน้ีออก
จำกงบรวม คำด Debt Capacity จะสำมำรถกู้เงินลงทุนใหม่เพิ่มอีก 5-6 หม่ืน
ล้ำนบำท 
SEAFCO พร้อมประมูลงำน รอรัฐบำลเคำะเมกะโปรเจ็กต์ 
SEAFCO หวังรัฐบำลใหม่เดินหน้ำโครงกำรเมกะโปรเจ็กต์ เป็นโอกำสคว้ำงำน
เพิ่ม จำกปัจจุบันมีแบ็กล็อก 1.6 พันล้ำนบำท ทยอยรับรู้ถึงสิ ้นปีนี้ แจงวัสดุ
ก่อสร้ำงรำคำขึ้นไม่กระทบ จำกส่วนใหญ่รับเฉพำะค่ำจ้ำง เฉพำะค่ำแรง ส่วนซ้ือ
ท่ีดินเขตสำยไหม 18 ไร่ เพื่อรองรับดินจำกกำรขุดเจำะ-ลดต้นทุน 
ERW ปรับเกมกลุ่มลูกค้ำเร่งเปิด Hop Inn คลุมเอเชีย 
ERW รับยอดจองเข้ำพักกลุ่ม Luxury-Midscale ชะลอ ได้แรงหนุนจำกลูกค้ำเดิม
ท่ีขยำยเวลำพักยำวขึ้น ปรับกลยุทธ์รุกนักท่องเท่ียวระยะใกล้และกลุ่ม Long Stay 
ควบคู่คุมต้นทุน รักษำ EBITDA พร้อมคงเป้ำรำยได้โต 9% เร่งรุก Hop Inn โต
เด่น 14% โบรกมองก ำไรปี 2569 โต 12% เป้ำ 3.90 บำท รับพอร์ตโรงแรม 
Budget โตสม ่ำเสมอ ลดควำมผันผวนตำมฤดูกำล 
MGC ยอดอีวีมอเตอร์โชว์สูง ปูทำงตลำดรถไฟฟ้ำมือสอง  
MGC อวดยอดขำยรถอีวี งำนมอเตอร์โชว์พุ่ง เข้ำทำงแบรนด์ XPENG แอบห่วง
ของไม่พอกับดีมำนด์ พร้อมวำงกลยุทธ์ระยะยำวกับแบรนด์จีนพรีเมียม สร้ำงอีโค
ซิสเต็มขยำยฐำนรำยได้เชิงกว้ำง หนีเกมตัดรำคำ เผยสนใจตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำ
มือสอง ด้ำนสงครำมท่ีส่อกระทบซัพพลำยเชน ยันรับมือไหวเหตุแหล่งวัตถุดิบอยู่
ในเอเชียเป็นหลัก 
MMM ต่อจิ๊กซอว์ไฟแนนซ์ ตั้งเป้ำสินเชื่อ 700 ล้ำนบ. 
MMM บุกธุรกิจปล่อยสินเชื ่อที่อยู ่อำศัย บอร์ดไฟเขียวตั้ง "เคหะสงเครำะห์ 
แคปปิตอล" ต่อจิ๊กซอว์ Property Finance แบบครบวงจร ปั้นรำยได้ดอกเบ้ีย
ประจ ำเข้ำพอร์ต ตั้งเป้ำสินเชื่อแตะ 700 ล้ำนบำท ภำยในปี 2571 
SCL ขำยอะไหล่พรีเมียม ขึ้นแท่นฮับ BMW-MINI 
SCL ติดปีกธุรกิจอะไหล่พรีเมียม รับแต่งตั้งเป็นศูนย์กลำงจัดจ ำหน่ำยอะไหล่แท้ 
BMW และ MINI ตอกย ้ำศักยภำพกำรบริหำรจัดกำรระดับมำตรฐำนโลก ชูควำม
แข็งแกร่งพอร์ตสินค้ำกว่ำ 190,000 รำยกำร พร้อมเดินหน้ำต่อยอดพันธมิตร 
KCG ยังไหวตรึงรำคำสินค้ำ มั่นใจเป้ำเดิมโต High Single Digit 
KCG ทิศทำงผลงำนไตรมำส 1/2569 ยังเติบโตตำมแผน ซึ่งไม่ได้รับผลกระทบ
โดยตรงจำกสถำนกำรณ์ในตะวันออกกลำงทั้งรำคำน ้ำมัน ค่ำระวำงเรือ เม็ด
พลำสติกและกล่องเหล็ก เพรำะมีสัดส่วนท่ีน้อย ซ่ึงบริษัทยังคงสำมำรถตรึงรำคำ
สินค้ำไว้ได้จนถึงสิ้นไตรมำส 2/2569 และรอประเมินสถำนกำรณ์อีกครั้ง โดยได้
ท ำล็อกต้นทุนรำคำวัตถุไว้เรียบร้อยแล้ว ยังคงเป้ำหมำยกำรเติบโตทั้งปี 2569 
แบบ High Single Digit 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเครำะห์ฉบับน้ีจัดท ำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนำเชิญชวนหรือชี้น ำให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์แต่อย่ำงใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจำกกำรใช้บทวิเครำะห์
ฉบับน้ีท้ังทำงตรงและทำงอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ควำมหมำย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังน้ัน ผลส ำรวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำร
วิเครำะห์และตัดสินใจในกำรใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ำรวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

DAOL: ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 
“ซือ้” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที่คำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


