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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
•คาดดัชนีฯ อิงกับการเจรจาการค้าของประเทศต่างๆ และรายงานการส่งงบ
ของหุ้นธนาคาร 
• ปัจจัยต่างประเทศต้องติดตาม คือ การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ – จีน ทรัมป์
เผยอาจเปิดใจยอมลดภาษีจีนลงก็ได้ แม้ก่อนหน้าจะปรับเพิ่มภาษีน าเข้าจีน
เพิ่มสูงถึง 145% และสินค้าบางรายการ เช่น เข็มฉีดยา อาจถูกเรียกเก็บ
ภาษีสูงถึง 245% ส่วนประเทศอื่นๆ ทยอยเข้ามาเจรจาบ้างแล้วในสัปดาห์
ก่อน อาทิ ญี่ปุ่น อิตาลี(ยุโรป) อินโดนีเซีย เป็นต้น ซึ่งต่างก็เป็นลักณะของ
การรอมชอม ....สถานการณ์ช่วงนี้จะเป็นเรื่องของการเจรจา 90 วัน จะ
ไม่ได้รุนแรงเท่าก่อนหน้านี้แล้ว แต่ควรระมัดระวังการลงทุนในพันธบัตร
สหรัฐฯ ทอง หรือ น ้ามัน ซ่ึงมีความผันผวนสูงในช่วงน้ี 
• หุ้นกลุ่มธนาคารจะประกาศงบไตรมาส 1/68 เสร็จส้ินคาดไม่เกินวันน้ี(21) 
โดยธนาคารที่ประกาศงบไปแล้ว คือ TISCO, BBL, KTB และ TTB ซึ่งวันน้ี
คาดว่าจะประกาศครบทุกตัว คือ KBANK เราคาดก าไรสุทธิ 1.30 หม่ืน
ล้านบาท, KKP เราคาดก าไรสุทธิ 1.28 พันล้านบาท, SCB เราคาดก าไร
สุทธิ 1.14 หม่ืนล้านบาท .... คาดมีแรงซ้ือกลับซ้ือกลับ เน่ืองจากส่วนใหญ่
ราคาปรับตัวลงจากการประกาศขึ้น “XD” ไปบ้างแล้ว 
• ทีมไทยแลนด์เตรียมเข้าพบผู้แทนการค้าสหรัฐฯ 23 เม.ย.นี้ เพื่อเจรจา
หาทางออกจากก าแพงภาษีสหรัฐฯ ท่ีไทยถูกจัดเก็บสูงถึง 36% โดยคาดว่า
รัฐบาลจะเสนอข้อแลกเปล่ียน น าเข้า ก๊าซ LNG เพิ่มอีกกว่า 1 ล้านตันใน 5 
ปี พร้อมพิจารณาน าเข้าก๊าซอีเทน 4 แสนตันภายใน 4 ปี ส่วนภาคเกษตรจะ
เน้นน าเข้าท่ีไม่กระทบกับเกษตรกรไทย ส าหรับผลิตอาหารสัตว์ส่งออก 
• บอร์ดคัดเลือกผู้ว่าการธปท. เล็งเปิดประชุมภายในเดือนเม.ย.นี้ เพื่อสรร
หาผู้ว่าการธปท.คนใหม่แทนนายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ที่จะหมด
วาระเดือนก.ย. 68 โดยจะต้องเร่ิมคัดเลือกภายใน 90 วันก่อนผู้ว่าคนก่อน
ครบวาระ .... นักลงทุนยังให้ความสนใจในประเด็นน้ี มีความกังวลว่ารัฐบาล
อาจมีอิทธิพลต่อความเป็นอิสระของแบงก์ชาติ 
• สัปดาหน้ี มีหลักทรัพย์ขึ้นเคร่ืองหมาย “XD” ท้ังหมด 17 หลักทรัพย์ อาทิ 
KGI, HMPRO, SAPPE, BAM, BBL, TISCO, TTB เป็นต้น ควรระวังแรง
ขายหุ้นท้ังก่อนและหลัง “XD” ….  หากราคาหุ้นเหล่าน้ี ปรับตัวลงเท่ากับเงิน
ปันผลท่ีจ่ายออกมารอบน้ี จะมีผลต่อ SET Index ราว -2.0 จุด 
• Event  สัปดาห์นี้ : ตัวเลขส่งออกของไทย  ยอดขายรถยนต์ของไทย  ทีม
ไทยแลนด์เจรจากาค้ากับสหรัฐฯ(23) ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ(24) 

Strategy 
• ตลาด น่าจะตอบรับกับการผ่อนคลายในเรื่องมาตรการภาษีของ Trump  
กลยุทธ์ลงทุน  ยังเป็นจังหวะซื้อต่อ ควรเลือกหุ้นตัวหลักๆของตลาด หรือ
หุ้นท่ีราคาลงมามาก(จริงๆ)และมีสัญญาณไปต่อ เป้าดัชนีฯ รอบน้ีจะไปอยู่
ในโซน 1150-1200 จุด 
• หุ้นกลุ่มที่อิงกับหรือกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ยังเป็นกลุ่มท่ี
ต้องเฝ้าระวัง แม้กลุ่มนิคมฯ + ชิ้นส่วนรถยนต์ จะเป็น 2 กลุ่มท่ีได้ข่าวบวก 
แต่กลุ่มอ่ืนๆ ท่ีเหลือ ยังต้องรอคอยกันต่อไป ได้แก่ กลุ่มยางพารา และ กลุ่ม
สินค้าส่งออก บางตัว อาทิ อาหารสัตว์เลี้ยง  อีเล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี  
เดินเรือ ท่องเท่ียว 
• เราปรับ list หุ้น ท่ีคาดว่าจะเป็นเป้าหมายของนักลงทุนท่ีจะซ้ือหุ้นท่ีราคาลง
มาลึก ประกอบด้วย WHA*, SCGP, PTTEP, BGRIM, HANA* 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงหุ ้นเดิมไว้ทั ้งหมด หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

SCB(10%), GLOBAL*(10%), GULF(10%), MTC*(10%), TOP(10%), 
WHA*(20%), CBG(10%) 

 
Technical  : AMATA, HANA 
 
 
 

News Comment 
( + ) SJWD (ซื้อ/เป้า 10.30 บาท) อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 300 
ล้านบาท จ านวน 50 ล้านหุ้น 

Company Report 

( - ) HMPRO (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 10.00 บาท) ก าไร 1Q25E หดตัวทั้ง YoY 
และ QoQ จากก าลังซ้ือไม่ฟื้นตัว 
( - ) TTB (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 2.00 บาท) ก าไร 1Q25 ต ่ากว่าคาด
จากส ารองฯท่ีสูงกว่าคาด 
( 0 ) KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q25 เป็นไปตามคาด, NPL ลดลง
ได้ดี 

 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv 

(M) Prior 

21-Apr TH Car Sales Mar       --  
         

49,313  

 CH 
1-Year Loan 

Prime Rate 
Apr-25 3.1% 3.1% 

 TH 
Customs 

Exports YoY 
Mar 12.5% 14.0% 

22-Apr EC 
Consumer 

Confidence 
Apr P 

-               

15.4  
-               

14.5  

 US 
New Home 

Sales MoM 
Mar 0.5% 1.8% 

 US 
Building 

Permits MoM 
Mar F      -- 1.6% 

24-Apr US 
Initial Jobless 

Claims 
Apr-25      -- 215k 

 US 
Existing Home 

Sales MoM 
Mar -2.7% 4.20% 

25-Apr US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Apr F 51.0 51 
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News Comment 

21 April 2025 

( + ) SJWD (ซื ้อ/เป้า 10.30 บาท) อนุมัติโครงการซื ้อหุ ้นคืน
วงเงินไม่เกิน 300 ล้านบาท จ านวน 50 ล้านหุ้น 
ท่ีประชุมบอร์ดฯ (18 เม.ย.) อนุมัติโครงการซ้ือหุ้นคืน วงเงินไม่เกิน 300 ล้าน
บาท จ านวนไม่เกิน 50 ล้านหุ้น คิดเป็น 2.76% ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้
แล้วทั้งหมด ก าหนดระยะเวลาซ้ือหุ้นคืนตั้งแต่วันท่ี 22 เม.ย.-22 ต.ค.25 (ท่ีมา: 
SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการซ้ือหุ้นคืน ท้ังน้ี จากข้อมูลข้างต้น imply 
ว่าราคาซ้ือหุ้นคืนเฉล่ียจะอยู่ท่ี 6.00 บาท/หุ้น (ราคาหุ้นล่าสุด 7.10 บาท) ซ่ึง
จะช่วยจ ากัดการปรับตัวลดลงของราคาหุ้นได้  โดยเรายังคงค าแนะน า ซื้อ 
ราคาเป้าหมาย 10.30 บาท อิง 2025E core PER ที่ 20 เท่า (-1.0SD below 
5-yr average PER) 
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Company Report 

21 April 2025 

( - ) HMPRO (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 10.00 บาท) ก าไร 1Q25E หด
ตัวทั้ง YoY และ QoQ จากก าลังซื้อไม่ฟ้ืนตัว 
เรายังคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” แต ่มีการปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 10.00 บาท  
จากเดิมที ่ 12.00 บาท อิง PER ปี 2025E ที ่ 19เท่า (-1.5SD below 5-yr 
average) ตามประมาณการท่ีปรับลงคาดก าไรปกติท่ี 1.7 พันล้านบาท ลดลง
ท้ัง YoY และ QoQ (-2% YoY, -3% QoQ) โดยมีปัจจัยส าคัญคือ 1. คาดรายได้ 
1Q25E ที่ 1.8 หมื่นล้านบาท ทรงตัว YoY จากสาขาใหม่ที่เพิ่มขึ้น โดยคาด 
SSSG ของ Home Pro อยู ่ที ่  -3-4%, Home Pro มาเลเซียอยู ่ที ่  -2% และ 
Mega Home เป็นบวกน้อยกว่า +<1% โดยแต่ขยายตัว +6% QoQ จากแรง
หนุนของ Easy E-receipt แม้จะมีวงเงินลดลง 2. คาด GPM ทรงตัว YoY ท่ี 
25.1% ลดลง QoQ จากสัดส่วนรายได้ของ Mega Home สูงขึ้นจากสาขาท่ี
เพิ่มขึ้นและ SSSG ขยายตัวได้ ขณะที่ Home Pro ลดลง ประกอบกับยอดขาย
ของสินค ้า Electronics หนุนจาก Easy E-receipt 3. คาด SG&A ที ่  3.4 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +4% YoY และ -3% QoQ และคาดค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยท่ี 
166 ล้านบาท +11% YoY และ +2% QoQ ปรับประมาณการก าไรสุทธ ิ ปี 
2025E ลง -4% อยู่ท่ี 6.8 พันล้านบาท (+5% YoY) จาก 7.1 พันล้านบาท โดย
ก าไรปี 2024 ที่ 6.5 พันล้านบาท จากคาดก าไร 1Q25E ที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด 
โดยเราคาด SSSG ท่ีติดลบ จากท้ังปัจจัยของเศรษฐกิจโดยรวมท่ียังไม่ฟื้นตัว
โดยเฉพาะในเขตกรุงเทพและปริมณฑลที่มีสาขาของ Home Pro เป็นส่วนใหญ่ 
ราคาหุ้น outperform ตลาดในช่วงท่ีผ่านมา หลังจากปรับตัวลงไปมาก โดยได้
แรงหนุนจาก sentiment บวกคาดได้ประโยชน์จากการซ่อมแซมที่อยู ่อาศัย
หลังจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว อย่างไรก็ตามเรายังคงแนะน า “ซ้ือ” จากมองว่า
ราคาหุ้นมี downside ท่ีจ ากัด จากปัจจุบันท่ีเทรดท่ี PER ปี 2025E ท่ี 17x คิด
เป็นราว -1.5SD 

 

( - ) TTB (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 2.00 บาท) ก าไร 1Q25 
ต ่ากว่าคาดจากส ารองฯที่สูงกว่าคาด 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายลงมาอยู่ที่ 2.00 บาท  
อิง PBV 2025E ที่ 0.80x (-0.50SD below 10-yr average PBV) จากเดิมท่ี 
2.22 บาท อิง PBV 2025E ที่ 0.88x (-0.25SD below 10-yr average PBV) 
โดยเรามีมุมมองเป็นลบทั้งจากก าไร 1Q25 ที่ต ่ากว่าคาด และจากการประชุม
นักวิเคราะห์เพราะแนวโน้มส ารองฯและสินเชื ่อไม่เป็นไปตามคาด โดย TTB 
ประกาศก าไรสุทธิ 1Q25 อยู่ที่ 5.1 พันล้านบาท (-5% YoY, +1% QoQ) ต ่า
กว่าที่ตลาด -4% และเราคาด -5% เพราะมีการตั้งส ารองฯมากกว่าคาดและ 
NIM ลดลงมากกว่าคาด ส่วน NPL มากกว่าคาดมาอยู่ท่ี 2.75% เพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนท่ี 2.59% จากฐานสินเชื่อท่ีลดลง ขณะท่ีผู้บริหารคาดว่าสินเชื่อปี 
2025E มีแนวโน้มท่ีจะต ่ากว่าท่ีตั้งเป้าไว้ที่ 0-2% YoY (เราคาด 1% YoY, 1Q25 
อยู่ท่ี -2.4% YTD) เพราะเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาดและความไม่แน่นอนสูง 
ก าไรสุทธิ 1Q25 ค ิดเป็น 24% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรามีการปรับ
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ลง -7%/-8% จากการปรับ Credit 
cost เพิ่มขึ้น, การเติบโตของสินเชื่อลง และปรับ NIM ลง ท าให้ได้ก าไรสุทธิปี 
2025E อยู่ท่ี 2 หม่ืนล้านบาท ลดลง -5% YoY ขณะท่ีเราคาดว่าก าไร 2Q25E 
จะลดลง YoY/QoQ จาก NIM ที่ลดลง และส ารองฯที่ทรงตัวระดับสูง ราคาหุ้น
ปรับตัวเพิ่มขึ้น +18% และ +26% เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 3 และ 6 เดือนท่ี
ผ่านมา เม่ือเทียบกับ SET เพราะมีโครงการซ้ือหุ้นคืนช่วยหนุน โดยซ้ือหุ้นคืนไป

แล้วที่ 600 ล้านบาท จากวงเงินของปี 2025E ที่ 7 พันล้านบาท อย่างไรก็ดี 
แนวโน้มก าไรปี 2025E จะหดตัว -5% YoY แต่มี Dividend yield สูงราว 7% ท า
ให้เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” 

 

( 0 ) KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q25 เป็นไปตามคาด, 
NPL ลดลงได้ดี 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” KTB และราคาเปา้หมายที่ 27.50 บาท อิง 2025E PBV ท่ี 
0.82x (-0.25SD below 10-yr average PBV) โดย KTB ประกาศก าไรสุทธิ 
1Q25 อยู่ที่ 1.17 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +0.3% YoY และ +7% QoQ เป็นไป
ตามที่ตลาดและเราคาด โดยมีการตั้งส ารองฯเพิ่มขึ้นมากกว่าคาด แต่มีก าไร
จากเงินลงทุนมากกว่าคาดจากการขายตราสารหนี้เข้ามาชดเชย ขณะที่ NIM 
ลดลงมากกว่าคาดมาอยู ่ที ่  3.13% (เราคาด 3.25%) จากไตรมาสก่อนท่ี 
3.34% เพราะทิศทางดอกเบี้ยที่ลดลงและโครงการคุณสู้เราช่วยกดดัน Loan 
yield แต่มี OPEX น้อยกว่าคาดมาอยู่ท่ี 1.6 หม่ืนล้านบาท (เราคาด 1.7 หม่ืน
ล้านบาท) ลดลง -8% YoY และ -7% QoQ ด้าน NPL ลดลงได้ดีกว่าคาดมาอยู่
ที่ 2.97% (เราคาด 3.05%) จากไตรมาสก่อนที่ 2.99% โดยมีการ write-off 
อีกราว 8.9 พันล้านบาท จากไตรมาสก่อนท่ี 8.5 พันล้านบาท ก าไรสุทธิ 1Q25 
คิดเป็น 25% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2025E โดยก าไรสุทธิปี 2025E จะอยู่ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท เติบโตได้อีก +6% 
YoY ขณะที่แนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q25E จะเพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯที่จะ
ลดลง ส่วนภาพรวมของ NPL มีแนวโน้มที่ด ีกว่ากลุ่มเพราะเน้นการปล่อย
สินเชื่อให้ภาครัฐเป็นหลัก ราคาหุ้นลดลง -7% เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 1 
เดือนที่ผ่านมา เพราะมี XD ที่ 1.545 บาทต่อหุ้นเมื่อวันที่ 16 เม.ย. ที่ผ่านมา 
ขณะที่มี Asset Quality ที่แข็งแกร่งจากการเน้นปล่อยสินเชื่อภาครัฐ ซึ่งเป็น
สินเชื ่อที ่มีความเสี ่ยงต ่าและรองร ับกับสภาพเศรษฐกิจท ี ่ชะลอตัวลงได้  
นอกจากนี้ยังมี Coverage ratio ที่ยังอยู่ในระดับสูงถึง 188% ด้าน valuation 
ปัจจ ุบ ันซ ื ้อขายที ่ร ะด ับต  ่ า เพ ียง PBV ที ่  0.67x (-1.00SD below 10-yr 
average PBV) ส่วนราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ยืนเหนือระดับ 1 
หม่ืนล้านบาท อย่างต่อเน่ืองมา 5 ไตรมาสติดกัน โดยเรายังคงเลือก KTB เป็น 
Top pick ของกลุ่ม 
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Market 
• ตลาดหุ้น ตลาดน ้ามัน ตลาดทองค า และตลาดเงินนิวอยร์ก ปิดท าการ
เน่ืองในวัน Good Friday 
• ตลาดหุ้นเยอรมนี ตลาดหุ้นฝรั่งเศส และตลาดหุ้นลอนดอน ปิดท าการ 
เน่ืองในวัน Good Friday 
 •   

Economic & Company 
 

• 'ทริส' ชี้ดีมานด์ใช้ไฟฟ้าโต ชู GULF-GPSC-BGRIM เด่น 
ทริสเรทติ้ง ชี้อุปสงค์การใช้ไฟฟ้าของไทยมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ จากอุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่-การใช้รถ EV นักวิเคราะห์ มอง
ธุรกิจไฟฟ้าค่อนข้างเป็นกลางๆ ค่อนไปทางบวก แนะน า GULF, GPSC, 
BGRIM 
• COM7 มั่น Q1-Q2 ดีต่อ รุกเมกะเทรนด์มาร์จิ้นสูง 
COM7 เผยมาตรการทางภาษีระหว่างสหรัฐ-จีน ไม่ส่งผลต่อบริษัทที่น าเข้า
สินค้า Apple จากจีน ม่ันใจผลงานไตรมาส 1-2/2568 โตต่อเน่ือง หนุนเป้าท้ัง
ปี 2568 โต 10% พร้อมลุยธุรกิจเมกะเทรนด์ โดยเฉพาะธุรกิจ Cloud ขยาย
ผลิตภัณฑ์ใหม่ในกลุ่ม Solar Solution และตลาด TAXI EV 
• HPT จับกลุ่มลูกค้าครัวเรือน ผนึกพันธมิตร-อัพฐานผลิต 
HPT วางกลยุทธ์ขยายฐานลูกค้ากลุ่มครัวเรือนเพิ่มขึ้น หนุนออเดอร์ไหลเข้า 
พร้อมจับมือพันธมิตรพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ ขยายตลาดอินเดียกลุ่มโรงแรม 
เดินหน้าขยายก าลังผลิตเพิ่ม 10-15% หวังดันรายได้โต 40-50% 
• CH รับมือภาษีทรัมป์ รุกส่งสินค้า-ดีลคู่ค้าเดิม ขยายลูกค้าใหม่ทั่วโลก 
CH รับมือภาษี "ทรัมป์" วางกลยุทธ์ระยะยาวเจรจาคู่ค้าเดิม ขยายตลาดใหม่
ตามความต้องการบริโภคผลไม้แปรรูปคุณภาพสูง เล็งลงทุนต่างประเทศลด
ภาษี สร้างแบรนด์ให้แข็งแกร่งในเวทีโลก สร้างโอกาสเติบโต มั่นใจสินค้ามี
คุณภาพ มีมาตรฐาน พร้อมรับทุกสถานการณ์ 
• SAK รุกสินเชื่อโซลาร์รูฟ อัพฐานลูกค้าเพิ่มเท่าตัว  
SAK เดินเกมรุกสินเชื่อโซลาร์รูฟท็อปรับหน้าร้อน คาดฐานลูกค้าเพิ่มเท่าตัว
แตะ 1 พันราย ประเมินรายได้ 100 ล้านบาท ส่วนสถานการณ์ไตรมาสแรก
สินเชื่อรวมโตใกล้เคียงเป้า NPL อยู่ราว 2.6% จากสิ้นปีก่อน 2.5% ยอมรับ
สถานการณ์เศรษฐกิจโลกเส่ียงกระทบศักยภาพลูกหน้ีเกษตรกร ทว่าทั้งปีคง
เป้าพอร์ตสินเชื่อปี 2568 ขยายตัว 15% เน้นบริหารรัดกุม 
• AGE แย้มโค้งแรกพลิกบวก เป้าขายถ่านหิน 1.3 หมื่นล้าน 
AGE ชี้สงครามการค้าไม่กระทบการขายถ่านหิน ย ้าเป้ายอดขายปีน้ี 1.3 หม่ืน
ล้านบาท จากรายได้รวมท่ีตั้งไว้ 1.7 หม่ืนล้านบาท ส่วนราคาถ่านหินยังทรง 
ม่ันใจผลงานพลิกบวก ขณะท่ีธุรกิจขายรถอีวีโตแกร่งแตะ 300 ล้านบาท ท้ังปี
หวัง 2 พันล้านบาท ส่วนแผนเป็นโฮลดิ้งคาดสมบูรณ์ต้นปี 2569 
• TEGH จ่อดัน "TEBP" เข้า mai เสริมทัพธุรกิจสร้างการเติบโต 
TEGH ประกาศแปรสภาพบริษัทย่อย "ไทยอีสเทิร์น ไบโอ พาวเวอร์ หรือ 
TEBP" เป็นบริษัท "มหาชน" เรียบร้อยแล้ว เตรียมความพร้อมเข้าตลาด mai 
เสริมทัพสร้างความแข็งแกร่งทางการเงิน และผลักดันการเติบโตในอนาคต 
• BBLAM เสนอขาย กองทุนเทอมฟันด์ ผลตอบแทน 1.50% 
BBLAM เสนอขาย IPO 'กองทุนรวมบัวหลวง ธนสารพลัส 8/25 ห้ามขายผู้
ลงทุนรายย่อย' หรือ BP8/25(AI) ซ่ึงเป็นเทอมฟันด์ อายุ 6 เดือน วันท่ี 18-22 
เมษายน 2568 นี้ ลงทุนขั้นต ่า 500,000 บาท เป็นทางเลือกให้ผู้ลงทุนที่มอง
หาการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศ เพื่อโอกาสรับผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


