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ประเด็น LIVE
13 May 25

“ สหรัฐ-จีนจบดี China Play ได้ไปต่อ SET จะเป็นยังไง? ”

• สรุปข้อตกลงสหรัฐฯ -จีน ลดภาษีช่ัวคราว 90 วัน
• หุ้นสหรัฐ -เอเชียตอบรับเชิงบวก การเจรจาการค้าสหรัฐ คาดทยอยประกาศ
ประเทศอื่นๆ เพิ่ม

• งบ Q1/25 ภาพรวมออกมาดี +10% yoy มองก าไรรวม 2.4 แสนล้านบาท 
• ผู้ว่า ธปท.มองรัฐบาลทบทวน แจกเงินหมื่น
• MSCI หุ้นไหน เข้า-ออก บ้าง
• เราเอาหุ้นเข้า 2 ตัว ออก 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-May US CPI MoM Apr 0.3% -0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Apr 0.3% 0.1%

US CPI YoY Apr 2.4% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr 2.8% 2.8%

15-May EC GDP SA QoQ 1Q S      -- 0.4%

US Empire Manufacturing May -484.0% -810.0%

US Retail Sales Advance MoM Apr 0.1% 1.4%

US PPI Final Demand MoM Apr 0.2% -0.4%

US PPI Ex Food and Energy MoM Apr 0.3% -0.1%

US PPI Final Demand YoY Apr      -- 2.70%

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 3.3%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 228k

US Manufacturing (SIC) Production Apr      -- 0.3%

16-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P -0.3% 2.2%

US Housing Starts MoM Apr 3.8% -11.4%

US Building Permits MoM Apr P -0.7% 0.5%

US U. of Mich. Sentiment May P 53.3                52.2                

19-May CH New  Home Prices MoM Apr      -- -0.1%

CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q      -- 3.2%

EC CPI YoY Apr F      -- 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P      -- 16.70-              

21-May TH Customs Exports YoY Apr      -- 17.80%

22-May US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Apr      -- 0.1-                  

23-May US New  Home Sales MoM Apr      -- 7.4%
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• จีน (CH):** ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการรวม (Caixin PMI Composite) เดือนเมษายน, การส่งออกเมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน (ในหน่วย 
USD และ CNY) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน

• ไทย (TH):** ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เมื่อเทียบรายปีเดือนเมษายน และความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนเมษายน

• สหรัฐอเมริกา (US):** การตัดสินใจอัตราดอกเบี้ยของคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC Rate Decision) ที่
ส าคัญในเดือนพฤษภาคม, จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims), การวัดอัตราเงินเฟ้อตา่งๆ ส าหรับ
เดือนเมษายน (CPI รายเดือนและรายป,ี Core CPI รายเดือนและรายป)ี, ยอดค้าปลีกขั้นสูง (Retail Sales Advance) เดือนเมษายน, ข้อมูลดชันี
ราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเมษายน (Final Demand และ Ex Food and Energy, รายเดือนและรายปี), ผลส ารวจภาคการผลิต (Empire 
Manufacturing) เดือนพฤษภาคม, ผลผลิตภาคการผลิต (Manufacturing Production) เดือนเมษายน, การเริ่มสร้างบ้าน (Housing Starts) 
และการอนุญาตก่อสร้าง (Building Permits) เดือนเมษายน และผลส ารวจความเช่ือมั่นผู้บริโภคเบ้ืองต้นจากมหาวิทยาลัยมิชิแกน (U. of Mich. 
Sentiment) เดือนพฤษภาคม

• ยูโรโซน (EC):** ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ปรับฤดูกาลแล้วรายไตรมาส ส าหรับไตรมาสแรก

• ญี่ปุ่น (JN):** ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ปรับเป็นรายปีและปรับฤดูกาลแล้วรายไตรมาส ส าหรับไตรมาสแรก (เบื้องต้น)

ปฏิทนิตัวชีว้ัดเศรษฐกิจโลกส าหรบัชว่งวนัที ่6 -16 พ.ค. 68



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,236.7 72.8 1.4 0.3 9.9 7.8 12.0 12-May-25

DJ Global 650.1 13.5 2.1 0.1 9.7 2.6 10.3 12-May-25
Bloombe rg World Inde x 2,012.2 43.2 2.2 0.1 9.5 2.5 10.7 12-May-25
MSCI World 3,793.7 82.0 2.2 2.2 9.3 2.0 10.9 12-May-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,161.9 23.4 2.1 2.1 11.2 7.7 8.4 12-May-25
MSCI Thailand 419.9 0.0 0.0 6.8 -9.8  -9 .0  12-May-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,410.1 1160.7 2.8 2.8 5.5 -0.4 7.3 12-May-25
NASDAQ 18,708.3 779.4 4.3 4.3 11.9 -4.0  14.5 12-May-25
S&P  500 5,844.2 184.3 3.3 3.3 9.0 -1.1 11.9 12-May-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 544.5 6.5 1.2 1.2 11.9 7.9 4.5 12-May-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,392.4 82.6 1.6 1.6 12.6 10.7 6.2 12-May-25
Franc e CAC 40 7,850.1 106.4 1.4 1.4 10.5 7.3 -4.4 12-May-25
Ge rman DAX 23,566.5 67.2 0.3 0.3 15.7 18.4 25.7 12-May-25
UK FTSE 100 8,605.0 50.2 0.6 0.6 8.0 6.0 2.3 12-May-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 191.9 1.4 0.7 0.7 10.7 5.3 8.1 12-May-25
Thailand SET Inde x 1,210.9 0.0 0.4 7.3 -13.5  -11.8  09-May-25
China Shanghai SE Composit 3,369.2 27.2 0.8 0.8 4.0 -1.1 7.0 12-May-25
China She nzhe n CSI 300 3,890.6 44.5 1.2 1.2 3.7 -2.7 6 .2 12-May-25
Hong Kong Hang Se ng 23,549.5 681.7 3.0 3.0 12.6 17.5 23.2 12-May-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,458.2 0.0 1.1 6.2 -1.1 -2 .2  09-May-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,832.8 0.0 0.1 7.3 -3.5  -3.5  09-May-25
Japan Nikke i 37,644.3 140.9 0.4 1.3 13.6 -5.6  -0 .1 12-May-25
Singapore Straits Time s 3,876.2 0.0 0.7 10.4 2.1 17.3 09-May-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,607.3 30.1 1.2 0.1 7.2 8.7 -4.3 12-May-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,283.3 16.0 1.3 1.3 5.0 0.9 3.5 12-May-25
India BSE Se nse x 82,429.9 2975.4 3.7 3.7 9.7 5.3 13.3 12-May-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,129.5 214.5 1.0 1.0 8.2 -8.9  1.3 12-May-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.8 1.4 1.4 -0.1 1.6 -5.9  -3.4 12-May-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -1.4 0 .2 -2.2  6 .5 2.9 12-May-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.0  0 .0 -0.1 5 .0 5.0 12-May-25
YEN-USD 148.5 3.1 2.1 0.2 -3.4 -5 .3 5 .5 12-May-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .5  0 .5 1.4 -1.3 0 .4 12-May-25
THB-USD 33.4 0.4 1.3 -0.0  0 .6 -2.2  10.1 12-May-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 3.1 -0.42  11.3 -5.5  -17.8  12-May-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.7 -0.35  10.3 -5.7 -9 .1 12-May-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.1 2.1 -0.31 7.4 -1.4 -0 .7 12-May-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.5 -0.23 4.9 3.3 5.7 12-May-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.00 09-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 0.0 0.00 09-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.00 09-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 0.00 09-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.3 (0 .5 ) -0 .5  -0 .5  0 .8 3.5 -0.5  12-May-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 62.0 0.9 1.5 -0.1 0 .6 -12.7 -21.8  12-May-25
Crude  Oil - Bre nt 65.0 1.1 1.6 -0.1 0 .2 -12.7 -22.2  12-May-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.8 0.3 0.2 0.2 1.3 -18.9  -26.7 12-May-25
Baltic  Dry Inde x 1,299.0 (17.0 ) -1.3 -1.3 2 .0 30.7 -39.0  09-May-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 310.0 7.3 2.4 0.6 5.2 -18.8  1.0 12-May-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.7 (0 .1) -0 .4 -0 .4 -0 .7 1.3 -6.1 12-May-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,544.4 49.7 0.5 0.5 3.8 8.5 -3.6  12-May-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,281.0 (3.0 ) -0 .1 -0 .1 -0 .7 -5 .5  -13.8  12-May-25
GOLD (spot) 3,236.4 (88.6 ) -2 .7 0 .1 0.9 24.2 38.7 12-May-25
Soybe an Me al Future s 291.1 3.9 1.4 1.4 -2.8  -3.8  -20.7 12-May-25
Crude  P alm Oil 3,790.0 0.0 0.5 -14.4 -23.0  -3.4 09-May-25
Corn 440.3 (1.3) -0 .3 -0 .3 -10.2  -2 .7 -3.4 12-May-25

 Bitc oin  102,693.3 (502.5 ) -0 .5  -0 .2  22.8 11.7 62.5 12-May-25
 Ethe re um 2,485.9 145.5 6.2 -0.4 55.7 -25.0  -16.2  12-May-25
ARKW Inve stme nts 112.1 5.4 5.1 5.1 21.6 2.2 51.6 12-May-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.5 0.9 4.4 4.4 14.9 -2.7 -6 .5  12-May-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 131.2 7.6 6.1 6.1 27.4 60.0 63.1 12-May-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

❑การเจรจาการค้าระหว่าง สหรัฐฯ-จีน ที่ประเทศสวิตเซอร์แลนด์ 
▪ จีนจะลดภาษีสินค้าสหรัฐบางรายการเหลือ 10% จาก 125% 
▪ ฝ่ายสหรัฐลดภาษีให้จีนเหลือ 30% จาก 145%
▪ ใช้ภาษีนี้ไป 90 วัน
▪ “Trump” จะคุยกับ “Xi”  เร็วๆนี้
▪ มีข้อตกลงรอปิด deal อีก 24 ฉบับ …….  ต้นแบบ จะมาจาก ของสหรัฐฯ-จนี

ตัวแปรหลัก ส่งผลตอ่ทิศทางตลาดหุน้



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (13-16 พ.ค.)
13 May 25

▪ตลาดหุ้นไทยยังคงถกูขับเคลื่อนจากกลุ่มหุ้น China Play ซึ่งได้ประโยชนจ์ากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีน
ในการอัดฉีดสภาพคล่องเพื่อรองรับผลกระทบจากชะลอตัวลงของการส่งออกไปยังสหรัฐฯ และผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ
และจีนที่ออกมาดี
▪การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน ช่วงวันหยุดที่ผ่านมา เป็นตัวแปรส าคัญที่ตลาดโลกให้ความสนใจ Scott Bessent รัฐมนตรีคลัง
สหรัฐฯ และ He Lifeng รองนายกรัฐมนตรีจนี เป็นผู้น าการเจรจา โดยผลออกมาเป็นท่ีน่าพอใจ และผู้น าสหรัฐฯ พอใจกบัการ
เจรจาครั้ง ……. เรามองเป็นข่าวบวกของตลาด
▪กองทุนท่ัวโลกก าลังกลับเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียอย่างคึกคัก เนื่องจากความน่าสนใจของสกุลเงินที่แข็งค่าขึ้นและผล
ประกอบการที่ยังคงแข็งแกร่ง สามารถชดเชยความกังวลที่ว่ามาตรการภาษีน าเข้าที่สูงข้ึนของสหรัฐฯ จะบั่นทอนการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของภูมิภาคได้
▪ผู้ว่าฯ ธปท. หนุนรัฐบาลทบทวน "ดิจิทัลวอลเล็ต" จากกรณีภาษีทรัมป์ บวกกับสินค้าจากต่างประเทศที่ทะลักเข้ามาในไทย  
ทางธปท.ก็พร้อมหากมีความจ าเป็นท่ีจะออกมาตรการเพิ่ม

คาดดชันฯี มีโอกาสเขา้สอบแนวตา้นบริเวณ  1220 -1225 จุด อีกครั้ง



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (13-16 พ.ค.)
13 May 25

▪ข้อตกลงการค้าระหว่าง US-UK ยกเลิกภาษีน าเข้าเหล็ก-อลูมิเนียม จากเดิม 25% และลดภาษีน าเข้ารถยนต์เหลือ 10% ส าหรับ 1 
แสนคันแรกต่อปี (ปี 2567 UK ส่งออกรถยนต์ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) และยังมีข้อตกลงด้านอื่นๆ เช่น ไม่เรียกเก็บภาษี
ยารักษาโรค ให้โควต้าส่งออกเนื้อวัว เป็นต้น …. โดยเรามองว่า ปัญหา Supply Chain ของโลหะจะลดลง ซึ่งจะเป็นแรงหนุนให้
เงินเฟ้อ บรรยากาศอุตสาหกรรมยานยนต์ไทยจะดีขึ้น กลุ่มหุ้นที่ได้ประโยชน์คือ ชิ้นส่วนยานยนต์ นิคมฯ และโรงไฟฟ้า
▪ตลาดหุ้นไทย เข้าสู่ฤดูกาล รายงานผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียน คาดว่าก าไรไตรมาสนี้ ราว 2.4 แสนลบ. -10% YoY ; 

+38% QoQ ฟื้นจาก 4Q ที่ 1.74 แสนลบ.  วันสุดท้ายของการส่งงบงวดนี้ 15 พ.ค.68 ….  DAOL รวบรวมก าไร ที่น าส่งมาแล้ว 
SET+MAI  จ านวน 211 บริษัท เฉพาะ SET ก าไร 1.50 แสนลบ. +10% yoy ; +19% qoq ส่วน MAI ก าไร 889 ลบ. -10% yoy ; 
+24% qoq
▪ดัชนี MSCI จะประกาศทบทวนดัชนีฯ 13 พ.ค. 68 (14 พ.ค. 68 ช่วงเช้าตามเวลาไทย) โดยคาดว่าไม่มีการเปลี่ยนแปลงหุ้นในดชัน ี

Standard Index แต่หลายตัวอาจถูกลดน ้าหนัก เช่น DELTA, AOT, CRC, BEM และ PTTEP เพราะราคาปรับตัวลงมาก 
ส่วนดัชนี Small Cap คาดว่าอาจมีหุ้นเข้า และไม่มีหุ้นออก โดย JMART เป็นหุ้นที่อยู่รั้งท้าย

คาดดชันฯี มีโอกาสเขา้สอบแนวตา้นบริเวณ  1220 -1225 จุด อีกครั้ง
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▪หลักทรัพย์ที่จะขึ้น “XD” สัปดาห์นี้ มี 20 หลักทรัพย์ มีผลต่อ SET Index -0.6 จุด (ถ้าราคาหุ้นลดลง เท่ากบัเงินปันผลจ่าย) หุ้น
ขนาดใหญ่ที่จะขึ้น “XD” สัปดาห์นี้ อาทิ AMATA(@0.55), KBANK(@2.5), CHAO(@0.17)
▪Event สัปดาห์นี้ : การประชุมครม.(13), CPI สหรัฐฯ(13), PPI สหรัฐฯ(15), ตัวเคลมการว่างงานสหรัฐฯ(15), GDP อังกฤษ(15), 

GDP ญี่ปุ่น(16)

คาดดชันฯี มีโอกาสเขา้สอบแนวตา้นบริเวณ  1220 -1225 จุด อีกครั้ง
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สหรัฐฯและจีน บรรลุข้อตกลงลดภาษีแล้ว

Scott Kenneth Homer Bessent
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ

Jamieson Lee Greer
ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ

He Lifeng
รองนายกรัฐมนตรีจีน

Switzerland

13 May 25

• สหรัฐฯ และจีนไดบ้รรลุขอ้ตกลงทีจ่ะหยดุการขึน้ภาษีน าเขา้ทีสู่งขึน้ตอ่กนัเป็นเวลา
90 วัน และจะปรับลดอัตราภาษีของแต่ละฝ่ายลง

• สหรัฐฯ จะลดภาษี "ตอบโต"้ ที่ก าหนดกบัจีนลงเหลือ 30% (จากเดมิ 145%) 
ในขณะที่ภาษี 20% ที่เกี่ยวข้องกับยา fentanyl ยังคงมีผลบังคับใช้

• จีนจะปรับลดภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรฐัฯ ลงเหลือ 10% (จากเดมิ 125%) 
• รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott Bessent ยืนยันว่าทั้งสองฝ่ายไม่ต้องการให้เกดิการ
แยกตัวทางเศรษฐกิจ และมีกลไกที่ดีในการหลีกเลี่ยงความตึงเครียดที่จะเพิ่มขึ้นอีก

• มีการวางแผนที่จะมีการเจรจาเพิ่มเติมในอนาคต รวมถึงการหารือในระดับปฏบิัติการ
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากขึ้นในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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อินเดียและปากีสถานตกลงหยุดยิงเต็มรูปแบบ
13 May 25

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แห่งสหรัฐฯ กล่าวว่า อินเดยีและปากสีถานไดต้กลงหยดุยงิทนัทโีดยมี
การไกล่เกลี่ยจากสหรัฐฯ หลังจากที่ทั้งสองประเทศได้โจมตีฐานทัพทหารของอีกฝ่ายไป

• ทรัมปโ์พสตบ์น Truth Social เมื่อวันเสารว์่า "หลังจากค า่คนืแหง่การเจรจาทีย่าวนานโดยมี
สหรัฐฯ เป็นผู้ไกลเ่กลี่ย ผมยินดทีีจ่ะประกาศวา่อินเดยีและปากสีถานได้ตกลงที่จะหยดุยงิอยา่งเตม็
รูปแบบและทนัท"ี

• นี่เป็นสัญญาณแรกของการลดความตึงเครียด หลังจากที่ความเป็นปรปักษ์ระหว่างสองประเทศ
นิวเคลียร์เข้าสู่วันที่สี่ ทั้งสองประเทศระบุว่าได้ยิงโดรนและขีปนาวุธของอีกฝ่ายตกในช่วงไม่กี่วันที่
ผ่านมา ซึ่งเพิ่มความกังวลเกี่ยวกับสงครามเต็มรูปแบบ

• ความขัดแย้งเริ่มขึ้นเมื่อวันพุธ เมื่ออินเดียเริ่มปฏิบัติการทางทหารโจมตีสิ่งที่อธิบายว่าเป็น
เป้าหมายของผู้ก่อการร้ายในปากีสถาน เพื่อตอบโต้การโจมตีเมื่อวันที่ 22 เมษายนที่ท าให้พล
เรือน 26 คนเสียชีวิตในส่วนของแคชเมียร์ที่อินเดียควบคุม

• นาย Ishaq Dar รองนายกรัฐมนตรีปากีสถาน ยืนยันการหยุดยิงในโพสต์บน X โดยกล่าวว่า 
"ปากีสถานมุ่งมั่นเพื่อสันติภาพและความมั่นคงในภูมิภาคเสมอมา โดยไม่ประนีประนอมกับ
อธิปไตยและบูรณภาพแห่งดินแดนของตน" ในขณะที่กระทรวงการต่างประเทศของอินเดียยังไม่
ตอบสนองต่อค าขอแสดงความคิดเห็นทันที
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ผู้บรหิารบริษทัเทคโนโลยีเรยีกรอ้งวฒุสิมาชกิพจิารณาขอ้บงัคบัเกี่ยวกบั AI ใหม่
Tech Executives Urge Senators to Rethink Regulations for AI

▪ ผู้บริหารระดับสูงจากบริษัทเทคโนโลยีและ AI รายใหญ่ เช่น OpenAI, Microsoft, AMD, และ CoreWeave ได้เข้าให้การต่อคณะกรรมาธกิาร
วุฒิสภาสหรัฐฯ เพื่อเรียกร้องให้ทบทวนกฎระเบียบที่อาจขัดขวางการเติบโตของบริษัทและส่งผลให้ธุรกิจเสียเปรียบคู่แข่งอย่างจีน

▪ Sam Altman ซีอีโอของ OpenAI เน้นย ้าว่าสหรัฐฯ ต้องการกฎระเบียบที่ "สมเหตุสมผล" ที่ไม่ท าให้การพัฒนา AI ชะลอตัว เพื่อรักษาความ
เป็นผู้น าในการแข่งขัน AI ระดับโลก และเช่ือว่าไม่จ าเป็นต้องให้ NIST ก าหนดมาตรฐานส าหรับ AI แต่ก็สามารถเป็นประโยชน์ได้ ซึ่งแตกต่างจาก
ผู้บริหารคนอื่นๆ ที่เห็นว่า NIST จ าเป็นต้องท าหนา้ที่นี้

▪ ข้อเรียกร้องส าคัญจากภาคอุตสาหกรรมรวมถึงการสนับสนุนการวิจัยและพัฒนา AI ของรัฐบาลกลาง การพัฒนาทักษะแรงงาน การควบคุม
การส่งออกที่ชาญฉลาด การขยายการเข้าถึงข้อมูลสาธารณะส าหรับนักพัฒนา และการปรับปรุงโครงข่ายไฟฟ้าเพื่อรองรับศูนย์ข้อมูล AI 
อย่างมีประสิทธิภาพ

▪ ผู้บริหารแสดงความกังวลเกี่ยวกับข้อจ ากัดในการส่งออกชิป AI ของสหรัฐฯ ไปยังบางประเทศ ซึ่งอาจท าให้บริษัทต่างชาติหันไปใช้ทางเลือกจาก
จีน โดยมีการระบุถึงแผนของรัฐบาล Trump ที่จะยกเลิกข้อจ ากัดชิป AI บางส่วน รวมถึงความกังวลเรื่องความซับซ้อนของกฎระเบียบที่แตกต่าง
กันในแต่ละรัฐ และความจ าเป็นในการมีนโยบายการค้าที่สมดุลเพื่อหลีกเลี่ยงการเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับคู่แข่งในต่างประเทศ

▪ วุฒิสมาชิก Ted Cruz วางแผนที่จะเสนอร่างกฎหมายที่สร้าง "sandbox ด้านกฎระเบียบส าหรับ AI" ซึ่งมีแนวทางการก ากับดูแลทีผ่่อนปรน
มากขึ้น โดยเชื่อว่าจะช่วยเร่งการเติบโตทางเศรษฐกิจ รักษาความเป็นผู้น าของสหรัฐฯ ในด้าน AI และเอาชนะจีนได้ หากมีนโยบายที่ส่งเสริม
แทนที่จะยับยั้งนวัตกรรม

ผู้บริหารบริษัทเทคโนโลยีเรยีกร้องวฒุสิมาชกิพจิารณาขอ้บงัคบัเกี่ยวกับ AI ใหม่

"เป็นการยากที่จะบอกว่าเรา
น าหน้าไปไกลแค่ไหน แต่ผมจะบอก
ว่าไม่ใช่ช่วงเวลาที่ยาวนานนกั" 
Sam Altman ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารของ OpenAI กล่าวในการ
พิจารณาเมื่อตอบค าถามว่า
สหรัฐฯ หรือจีนก าลังชนะในดา้น 
AI เขากล่าวว่าสหรัฐฯ ต้องการ 
"กฎระเบียบที่สมเหตุสมผลทีไ่ม่ท า

ให้เราช้าลง "
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MSCI จะประกาศหุน้เขา้ค านวณดชันฯี  เชา้วนัที ่
14 พ.ค. ท า rebalance 30 พ.ค. (ปิด)

• เราประเมนิวา่ อาจไมม่หีุน้เขา้-ออก ส าหรับ Standard 
Index แตจ่ะถกูลดน ้าหนัก เพราะราคาลงถงึ 12% จากงวด
กอ่น 

• โดยหุน้ทีร่าคาลงมามาก อาท ิDELTA, AOT, CRC, PTTEP
และ BEM (หุน้รัง้ทา้ยของกลุม่)

• ปัจจบุนั หุน้ไทยใน Standard Index เหลอืแค ่24 ตวั จาก 
40 กวา่ตวัเมือ่ชว่งกอ่น Covid-19 การเปลีย่นแปลงใดๆ
ของหุน้ จงึมผีลตอ่ SET Index ไมม่ากแลว้

• Small cap Index จะคลา้ยๆกนัคอื อาจไมม่หีุน้ออก 
ส าหรับหุน้ทีรั่ง้ทา้ยของกลุม่นี ้คอื JMART สว่น BTS  ถา้จะ
ถกูน าออก ก็คงเพราะใหญเ่กนิกวา่จะอยูใ่น small cap

• Small Cap Index อาจใดส้มาชกิใหม ่ทีเ่ขา้ขา่ยคอื PR9, 
TFG , PSG

MSCI จะประกาศหุ้นเข้าค านวณดัชนีฯ  เช้าวันที่ 14 พ.ค. 
9 May 25

Ticker Index Class IMI Weight Market Cap (Avg 1M) % Chg. Foreign Room

DELTA Global Standard Index 5.0% 978,945,090,667         36.44% 7.16%
PTT Global Standard Index 7.0% 879,169,024,575         2.98% 22.68%
ADVANC Global Standard Index 7.3% 847,768,743,149         1.57% 10.65%
GULF Global Standard Index 3.2% 669,005,931,445         0.80% 7.46%
AOT Global Standard Index 4.1% 540,285,174,000         23.64% 24.36%
CPALL Global Standard Index 7.0% 451,221,180,710         2.48% 24.61%
TRUE Global Standard Index 2.7% 412,206,562,556         0.17% 0.00%
PTTEP Global Standard Index 3.5% 393,465,252,994         12.71% 31.20%
SCB Global Standard Index 2.4% 392,335,340,965         2.93% 5.64%
BDMS Global Standard Index 6.1% 370,124,724,135         1.23% 4.17%
KBANK Global Standard Index 2.1% 362,980,987,248         3.35% 3.12%
KTB Global Standard Index 1.8% 298,249,147,075         0.66% 12.32%
CPAXT Global Standard Index 1.3% 259,127,395,730         1.87% 46.80%
CPN Global Standard Index 2.3% 217,488,480,000         5.98% 12.47%
CPF Global Standard Index 2.1% 210,510,343,128         7.64% 13.66%
SCC Global Standard Index 2.4% 184,440,000,000         2.45% 15.85%
TTB Global Standard Index 1.1% 179,271,895,077         3.00% 19.86%
OR Global Standard Index 0.8% 156,840,000,000         2.24% 22.39%
MINT Global Standard Index 2.2% 146,115,306,697         12.42% 17.65%
CRC Global Standard Index 1.3% 138,170,210,000         15.25% 35.87%
BH Global Standard Index 2.6% 131,669,935,684         1.61% 14.91%
KTC Global Standard Index 1.0% 117,417,333,548         4.45% 34.09%
HMPRO Global Standard Index 1.1% 110,733,087,371         4.80% 19.58%
BEM Global Standard Index 1.0% 87,735,900,000           13.19% 43.54%
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รายชื่อแคนดิเดตผู้ว่าการธปท.
 รายชื่อแคนดิเดตผูว้า่การธปท.ทัง้ 5 คน

1️⃣ ดร.สุทธาภา อมรววิฒัน ์
- ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อบาคัส ดิจิทัล จ ากัด 

2️⃣ ดร.สมประวณิ มันประเสรฐิ 
- อดีตรองผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารกลุ่มงาน Economic 
Intelligence Center (EIC) และรองผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
กลุ่มงานกลยุทธ์องค์กร ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (SCB) 

3️⃣ ดร.กอบศกัดิ ์ภูตระกูล 
- กรรมการรองผู้จัดการใหญ่ ธนาคารกรุงเทพ (BBL) ประธานสภาธุรกิจ
ตลาดทุนไทย (FETCO) และอุปนายก สมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย 

4️⃣ ดร.เอกนติ ินิติทัณฑ์ประภาศ 
- อธิบดีกรมธนารักษ์ กระทรวงการคลัง ประธานกรรมการ ธนาคารทหารไทย
ธนชาต จ ากัด (มหาชน) (ttb) กรรมการ และกรรมการบรรษัทภิบาลและความยั่งยืน
บริษัท ปตท.ส ารวจ และผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) หรือ ปตท.สผ. (PTTEP)

5️⃣ ดร.สันติธาร เสถียรไทย 
- Future Economy Advisor สถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย (TDRI) 
และคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)

6️⃣ดร.รุ่ง มัลลิกะมาส 
- รองผู้ว่าการ ด้านเสถียรภาพสถาบันการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 

8 May 25

เม.ย.68 เม.ย.-พ.ค. 68 13 พ.ค.-4 ม.ิย. 68 2 ก.ค. 68 ก.ค.–ส.ค.68
ตั้งคณะ
กรรมการ
คัดเลือก

คณะกรรมการ
คัดเลือกนัดประชุม 
ประกาศรับสมัคร

คัดเลือก

ประชุมเพื่อ
พิจารณาคุณสมบัติ

ของแคนดิเต

เสนอรายช่ือ
ต่อ รมว. คลัง

รมว.คลัง เสนอชื่อ
ต่อครม. และน าขึ้น
ทูลเกล้าฯ ต่อไป

https://thestandard.co/bot-governor-candidates-profiles/
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 13-16 พ.ค. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

CHAO 13/5/2025 0.17

AKR 13/5/2025 0.1

AMATA 13/5/2025 0.55

UMI 13/5/2025 0.025

AAPL80 13/5/2025 0.00864

PG 13/5/2025 0.2

SANOFI80 13/5/2025 0.14274

VISA80 13/5/2025 0.00245

DIF 14/5/2025 0.2222

POPF 14/5/2025 0.1703

CREDIT 14/5/2025 0.6

K 14/5/2025 0.03

WINDOW 14/5/2025 0.03

KBANK 15/5/2025 2.5

MSFT80 15/5/2025 0.01401

PINGAN80 15/5/2025 0.07452

LLY80 16/5/2025 0.00249

SBUX80 16/5/2025 0.01038

TENCENT19 16/5/2025 0.0949

TENCENT80 16/5/2025 0.19322



ก าไรตลาดหุ้น 1Q

30
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 1Q/2025   (งวดสิน้สุด 31 ม.ีค.25)
12-M ay-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมาส เปรียบเทียบ

1Q/ 2 5 1Q/ 2 4 4 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

1Q/25 1Q/24 4Q/24 YoY QoQ 1Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 815 676 457 20.7% 78.3% 0.5% 0.1% 7.8%

Food & Bev erage 2,587 2,671 3,251 -3.1% -20.4% 2.0% -0.1% 13.8%

Consumer Products

Fashion 617 87 -7 607.5% n.m. 0.1% 0.4% n.m.

Home & O ffice Products -27 -4 47 n.m. n.m. -0.0% -0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 117 119 133 -1.5% -12.0% 0.1% -0.0% n.m.

Financials

Banking 68,397 63,959 60,352 6.9% 13.3% 47.2% 3.3% 5.6%

F inance & Securities 4,134 3,969 3,805 4.2% 8.7% 2.9% 0.1% 2.2%

Insurance 571 690 751 -17.2% -23.9% 0.5% -0.1% n.m.

Industrials

A utomotiv e 847 961 688 -11.8% 23.2% 0.7% -0.1% -2.5%

Industrial Materials & Machinery 470 -46 22 n.m. 2,075.3% -0.0% 0.4% n.m.

Paper & Printing Materials 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Petrochemicals & C hemicals -1,414 1,186 1,338 n.m. n.m. 0.9% -1.9% n.m.

Packaging 1,014 1,845 -16 -45.0% n.m. 1.4% -0.6% 8.4%

Steel 44 208 205 -78.6% -78.4% 0.2% -0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 1,678 3,214 -90 -47.8% n.m. 2.4% -1.1% 25.3%

Property  Dev elopment 8,840 8,469 8,105 4.4% 9.1% 6.3% 0.3% 23.1%

Property  Fund & REITs 3,287 3,205 2,781 2.6% 18.2% 2.4% 0.1% 43.2%

C onstruction Serv ices -58 76 -21 n.m. n.m. 0.1% -0.1% n.m.

Resources

Energy  & Utilities 28,049 20,217 22,133 38.7% 26.7% 14.9% 5.8% 2.6%

Mining 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 5,563 5,539 6,704 0.4% -17.0% 4.1% 0.0% -0.2%

Health C are Serv ices 1,842 2,139 1,999 -13.8% -7.8% 1.6% -0.2% -2.4%

Media & Publishing 44 166 -45 -73.8% n.m. 0.1% -0.1% 56.3%

Professional Serv ices 54 31 59 74.0% -8.7% 0.0% 0.0% n.m.

Tourism & Leisure 245 150 177 63.3% 38.0% 0.1% 0.1% -1.8%

Transportation & Logistics 2,590 1,710 4,150 51.5% -37.6% 1.3% 0.6% -97.9%

Technology

Electronic C omponents 5,631 4,625 2,480 21.8% 127.1% 3.4% 0.7% 21.8%

IC T 14,246 9,626 5,927 48.0% 140% 7.1% 3.4% -6.0%

ผลรวมบริษัท ใน SET 150,185 135,485 125,385 10.8% 19.8% 100.0% 10.8% 5.3%

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 186 169 176 9.8% 6.0%

C onsumer Products (MA I) 140 30 40 372.0% 254.1%

F inancials (MA I) 34 30.74 23 10% 46.1%

Industrial (MA I) 350 368 259 -4.9% 35.5%

Property  & C onstruction (MA I) -34 47 46 n.m. n.m.

Resources (MA I) 41 68 34 -39% 20.4%

Serv ices (MA I) 115 207 -23 -44.4% n.m.

Technology  (MA I) 57 71 161 -20.8% -64.9%

ผลรวมบริษัท ใน M A I 889 991 715 -10.3% 24%

รวมผลการด าเนินงาน SET  + M A I 151,073 136,476 126,100 10.7% 19.8%

จ านวนบริษัทท่ีส่งงบ 211 บริษัท

1Q/25 1Q/24 4Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสุทธิ 151,073 136,476 126,100 10.7% 19.8%

ประเมนิก าไร SET 241,161 269,027 174,946 -10% 38%  : est imated by DAOL  ;  ไมร่วม THAI, STARK

SET Profit Exclude Volatile Sector

1Q/25 1Q/24 4Q/24 % YoY % QoQ

SET 150,185 135,485 125,385 10.8% 19.8%

Ex -  Bank 81,788 71,526 65,033 14.3% 25.8%

Ex-  Energy  PetroChemical 123,550 114,083 101,914 8.3% 21.2%

Ex - Energy Petrochemical SCC 122,451 111,658 102,427 9.7% 19.5%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 54,054 47,699 42,075 13.3% 28.5%
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  211  บริษัท 12-May-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 63 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 29 46%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 14 22%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 16 25%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 4 6%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

46 , - 
บริษัทที่มีก า ร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

   , - บริษัทที่มีก า ร
ตามคาด (  - 3 ) 

 5 ,  -บริษัทที่มีก า ร
ต ่ากว่าคาด (  -3 ) 

6 , - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

 ม่ ด้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก า รดีกว่าคาด ( 3 ) - บริษัทที่มีก า รตามคาด (  - 3 ) 
 -บริษัทที่มีก า รต ่ากว่าคาด (  -3 ) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบ ม ่ด้) 



คาดว่าก าไร 1Q : 2.01 แสนลบ. -25% YoY ; +15% QoQ 

• ตลาดหุน้ไทย เขา้สูฤ่ดกูาล รายงานผลประกอบการของบรษัิทจด
ทะเบยีน คาดวา่ก าไรไตรมาสนี ้ราว 2.4 แสนลบ. -10% YoY ; 
+38% QoQ ฟ้ืนจาก 4Q ที ่1.74 แสนลบ.

• ก าไรทีป่ระเมนิครัง้นี ้สงูกวา่ครัง้กอ่นที ่2.01 แสนลบ. 

• วนัสดุทา้ยของการสง่งบงวดนี ้15 พ.ค.68

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 241,161 174,975 269,027 -10.4% 37.8%

As of 7  May 25
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ประเมนิก าไร 1Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

สรุปก ำไรแยก Sector (เฉพำะ SET)

Energy & Utilities 53,863 27,780 79,431 -32.2% 93.9%

Commerce 17,794 20,325 15,620 13.9% -12.5%

Banking 69,137 60,497 65,272 5.9% 14.3%

Transportation & Logistics 11,225 -27,770 7,980 40.7%  n.m.

Information & Communication Te 18,671 3,923 17,214 8.5% 376.0%

Property Development 11,142 14,974 16,124 -30.9% -25.6%

Food & Beverage 15,419 13,413 12,575 22.6% 15.0%

Health Care Services 7,025 5,424 8,559 -17.9% 29.5%

Electronic Components 6,901 2,002 6,150 12.2% 244.8%

Finance & Securities 6,696 614 8,121 -17.5% 990.8%

Construction Materials 3,625 4,375 6,667 -45.6% -17.2%

Petrochemicals & Chemicals -2,877 -8,643 2,753  n.m.  n.m.

Insurance 0 5,488 5,504  n.m.  n.m.

Property Fund & REITs 2,335 5,337 4,817 -51.5% -56.3%

Packaging 968 556 3,116 -68.9% 74.1%

Media & Publishing 201 -1,477 689 -70.8%  n.m.

Tourism & Leisure 1,330 5,962 3,288 -59.6% -77.7%

Construction Services 99 -4,756 1,069 -90.7%  n.m.

Agribusiness 1,222 1,981 833 46.6% -38.3%

Automotive 822 -934 2,034 -59.6%  n.m.

Steel 153 -739 -633  n.m.  n.m.

Industrial Materials & Machine 408 255 164 148.1% 60.2%

Personal Products & Pharmaceut 138 1,243 657 -78.9% -88.9%

Fashion 438 1,399 -2,391  n.m. -68.7%

Professional Services 239 -553 289 -17.6%  n.m.

Home & Office Products 0 -95 -131  n.m.  n.m.

Paper & Printing Materials 0 132 179  n.m.  n.m.

รวมหุน้ทีม่กีารท าประมาณการ 226,973 130,713 265,953 -14.7% 73.6%

ประเมนิก าไร 1Q-2025
07-May-25

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ Market

PTT 23,259 9,312 28,968 -19.7% 149.8% SET 97,301 24%

CPALL 6,890 7,179 6,319 9.0% -4.0% SET 28,287 24%

CPF 6,316 4,173 1,152 448.3% 51.4% SET 20,117 31%

AOT 5,937 5,344 5,785 2.6% 11.1% SET 21,344 28%

BDMS 4,385 4,333 4,074 7.7% 1.2% SET 17,236 25%

OR 4,138 2,999 3,723 11.1% 38.0% SET 10,125 41%

TRUE 3,417 -7,508 -769  n.m.  n.m. SET 15,225 22%

TOP 3,014 2,767 5,863 -48.6% 8.9% SET 10,344 29%

DIF 2,932 -7,398 2,682 9.3%  n.m. SET 11,833 25%

CPAXT 2,685 3,960 2,481 8.2% -32.2% SET 12,734 21%

CRC 2,389 2,176 2,171 10.1% 9.8% SET 9,484 25%

EGCO 2,110 -106 1,662 26.9%  n.m. SET 8,493 25%

TFG 1,821 855 174 948.0% 112.9% SET 4,236 43%

BCP 1,749 17 2,437 -28.2% ###### SET 7,654 23%

BA 1,738 531 1,873 -7.2% 227.4% SET 3,935 44%

BTG 1,687 983 -124  n.m. 71.6% SET 4,347 39%

WHA 1,655 1,247 1,365 21.3% 32.8% SET 4,945 33%

TCAP 1,644 1,338 1,762 -6.7% 22.9% SET 7,097 23%

MTC 1,564 1,543 1,389 12.6% 1.4% SET 6,857 23%

AAV 1,285 357 -409  n.m. 260.2% SET 2,860 45%

SAWAD 1,201 1,225 1,261 -4.8% -2.0% SET 5,364 22%

OSP 1,143 567 828 37.9% 101.6% SET 3,044 38%

BJC 1,119 1,645 428 161.7% -31.9% SET 5,162 22%

GPSC 1,028 1,000 864 18.9% 2.8% SET 4,487 23%

SCCC 967 2,563 1,161 -16.8% -62.3% SET 4,134 23%

2025 (f)

1Q % of Full 

year forecast
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SET Profitability as of  4Q-2024
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ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.66%

9-May-25

*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซ ้อขายโดย ฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซ ้อและขายเพื่อ ห้การ Action เป็น ปตามกลยทุธ์ที่วาง ว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

9/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 116.00 782              90,712           119.00 93,058.00                        2,346.00         2.59%

GLOBAL COMM 10% 7.10 12,955        91,982           5.90 76,436.14                        (15,546.33)     -16.90%

CCET ETRON 10% 6.45 14,576        94,013           7.00 102,029.73                      8,016.62         8.53%

MTC FIN 10% 44.00 2,137          94,013           43.50 92,944.78                        (1,068.33)        -1.14%

AMATA PROP 10% 16.30 5,762          93,928           16.10 92,775.42                        (1,152.49)        -1.23%

BGRIM ENERG 10% 12.10 7,763          93,928           12.10 93,927.91                        -                    0.00%

SET 1210.94

Total 60% 558,577         551,172                            (7,405)              

CASH 40% 385,607                            

Total Portfolio 936,779                            -6.32%



Theme ลงทุน

▪หุ้น นพอร์ตวันนี้ เราน า GLOBAL, CCET*, MTC* ออก และน า TOP, HANA* เข้ามาแทน
▪พอร์ตประกอบด้วย TOP(10 ), HANA*(10 ), AMATA*(10 ), BGRIM(10 ), SCB(10 )
* หุ้นท่ี DAOL  ม่ ด้ ัดท าบทวิเคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดผ่านตัวแปรส าคัญมาแล้ว โดยเฉพาะการ
เ ร าการค้าสหรัฐฯ-  น ที่มีความค บหน้าที่ดี 
คาดว่าตลาดต่างประเทศน่า ะค่อยๆดีขึ้น ส่วน
ตลาด ทย  ะ ด้อานิสงค์ และเป็นสัปดาห์ที่ ะ
รายงานก า ร 1Q ครบ นสัปดาห์นี้ .....กลยุทธ์
ดัชนีฯ ที่ขึ้นมา 15  ยังอย ่ นช่วงของการพักตัว 
เป็น ังหวะ นการเปลี่ยนและสลับตัวเล่น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ China Play หลัง  นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิ และสินเช ่อ 
 ปเม ่อวันก่อน(7) คาดหุ้น   sector  ด้อานิสงค์ ปิโตรเคม-ี
อีเล็คทรอนิคส์ หุ้นเด่นของ 3 กลุ่มนี้ SCGP, IVL, PTTGC, 
CCET, DELTA

▪ list หุ้น ที่คาดว่า ะเป็นเป้าหมายของนักลงทุน ที่ ะเขา้ซ ้อที่ราคา
ยังขึ้นมา ม่มาก AMATA, STA, TOP, HANA*, BGRIM
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SET
Prior Close Chg. %Chg. AOM Value Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value DividendLatest Accumulate 12M Trailing Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price Chg 

1 Year

(Baht) (Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield Dividend per ShareDividend Yield

(Baht) (%) (%)

NTL 14.2 10.5 -3.7 -26.06 1,780,848,140.00 30,591,774,045.00 7.04 0.68 1 10.48 4.17 0.44 4.17 48.4 (50.7)

AMATA 21.3 16.1 -5.2 -24.41 10,443,592,430.00 18,515,000,000.00 7.46 0.24 0.84 19.12 4.97 0.8 4.04 51.9 (28.1)

AWC 2.48 2.02 -0.46 -18.55 4,013,086,966.00 64,666,201,622.00 11.05 0.69 0.7 2.87 3.71 0.07 3.71 45.9 (51.7)

BA 17.9 15 -2.9 -16.2 2,137,766,180.00 31,500,000,000.00 8.32 0.38 1.98 7.59 8.67 1.3 8.67 57.7 (10.2)

ERW 2.66 2.26 -0.4 -15.04 1,303,282,704.00 11,044,460,509.54 8.62 0.12 1.27 1.78 3.98 0.09 3.98 44.3 (53.7)

MASTER 21.2 18.5 -2.7 -12.74 960,275,280.00 5,581,667,116.00 10.68 0.42 1.59 11.63 4.32 0.8 4.32 28.0 (67.5)

GLOBAL 6.55 5.9 -0.65 -9.92 2,175,749,840.00 31,871,359,789.20 14.02 -1.47 1.26 4.68 3.01 0.18 3.01 35.6 (61.5)

WHA 3.48 3.16 -0.32 -9.2 12,939,925,660.00 47,231,997,585.64 10.83 -7.22 1.36 2.33 6.03 0.19 6.03 51.0 (36.8)

ITC 13.3 12.2 -1.1 -8.27 2416601230 36600000000 10.6 0.37 1.47 8.29 9.43 1.15 9.43 46.9 (41.3)

SAPPE 35.25 33.75 -1.5 -4.26 930,961,925.00 10,404,756,450.00 8.31 0.5 2.37 14.25 6.67 2.25 6.67 31.4 (64.1)

STA 14.4 14 -0.4 -2.78 1,817,769,720.00 21,503,999,972.00 12.87 -0.03 0.42 33.26 7.14 1 7.14 54.4 (16.2)

BH 166 161.5 -4.5 -2.71 13,994,938,550.00 128,386,733,158.00 17.08 10.95 4.4 36.71 3.1 5 3.1 56.9 (35.1)

LH 4.24 4.14 -0.1 -2.36 2,786,736,194.00 49,471,812,548.64 9.01 -0.34 0.96 4.31 7.73 0.32 14.98 57.9 (41.7)

JMT 12.8 12.7 -0.1 -0.78 3,616,847,820.00 18,538,692,678.70 11.48 -0.58 0.69 18.41 5.2 0.66 5.2 57.7 (32.8)
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SET50

Prior Close Chg. %Chg. AOM Value Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value Dividend Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price Chg 

1 Year

(Baht) (Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield

(Baht) (%)

AWC 2.48 2.02 -0.46 -18.55 4,013,086,966.00 64,666,201,622.00 11.05 0.69 0.7 2.87 3.71 AWC 45.9 (51.7)

BH 166 161.5 -4.5 -2.71 13,994,938,550.00 128,386,733,158.00 17.08 10.95 4.4 36.71 3.1 BH 56.9 (35.1)

ITC 13.3 12.2 -1.1 -8.27 2,416,601,230.00 36,600,000,000.00 10.6 0.37 1.47 8.29 9.43 ITC 46.9 (41.3)

LH 4.24 4.14 -0.1 -2.36 2,786,736,194.00 49,471,812,548.64 9.01 -0.34 0.96 4.31 7.73 LH 57.9 (41.7)

WHA 3.48 3.16 -0.32 -9.2 12,939,925,660.00 47,231,997,585.64 10.83 -7.22 1.36 2.33 6.03 WHA 51.0 (36.8)



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (13 May  5)

( 0 ) MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) NH ประกาศขาดทุนปกติ 1Q25 ที่ราว -770 ล้านบาท ใกล้เคียงคาด
News Comment

( + ) Ground Transport (Neutral) ก.คมนาคมเตรียมเสนอ ครม. เคาะรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย พ.ค. นี้
News Flash

( + ) GPSC (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) เดินหน้าขยายธุรกิจหนุนผลประกอบการในอนาคต
Company Update



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (13 May  5)

( + ) CKP (ซ้ือ/เป้า 4.00 บาท) ผลประกอบการ 1Q25 ฟื้นตัว YoY โครงการหลักผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) ก าไร 1Q25 ขยายตัวดี YoY แต่หดตัว QoQ จากปัจจัยฤดูกาล
       ตามคาด จาก SSSG ขยายตัวได้ดี +8%
( + ) TOP (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) ก าไรสุทธิ 1Q25 ดีกว่าคาด; คาด market GRM ฟื้นตัวใน 2Q25E
( - ) BANPU (ปรับลงเป็นขาย/เป้า 4.20 บาท) ขาดทุน 1Q25 ตามตลาดคาด; คาดราคาพลังงานลดลงใน 2Q25E
( - ) IVL (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 22.00 บาท) กลับมามีขาดทุนสุทธิใน 1Q25; spread น่าจะฟื้นตัวใน 2Q25E
( - ) TU (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 10.50 บาท) 1Q25 ต ่าคาดจากยอดขายลดลงและ SG&A ทรงตัวสูง, ปรับลดเป้า 2025E
( - ) PLUS (ถือ/เป้า 3.50 บาท) 1Q25 ขาดทุนต่อเนื่องจากก าลังการผลิตที่ฟื้นช้ากว่าคาด กดดัน GPM หดตัวแรง
( 0 ) CBG (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 79.00 บาท) ก าไร 1Q25 ขยายตัว YoY แต่ชะลอตัว QoQ จากรายได้ที่ลดลง
( 0 ) SUN (ซื้อ/เป้า 4.40 บาท) ก าไร 1Q25 โต QoQ ตามฤดูกาล
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) 1Q25 โตตามคาดจากราคาขายสูงขึ้น, 2Q25E กลับมาชะลอตามฤดูกาล
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 12.00 บาท) ก าไร 1Q25 ใกล้เคียงคาด ยังทรงตัว YoY ได้ จาก GPM ที่ดีขึ้น

Results Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ  น 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 13-May-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 08-May-25 286 1,323 1,657 2,928 -10,609 -9,356 -27,298 

Indonesia 09-May-25 -34 -198 -190 -1,423 -3,252 -2,242 -737 

Japan 25-Apr-25 1,936 26,478 26,478 -10,868 -39,457 -84,797 

Malay sia 09-May-25 31 99 179 -238 -2,480 -3,238 -3,035 

Philippines 09-May-25 8 31 43 -11 -220 -302 349

South Kor ea 12-May-25 62 62 282 -6,673 -11,982 -24,577 -43,599 

Sr i Lanka 09-May-25 0 -2 -2 1 -35 -42 -24 

Ta iwan 12-May-25 605 605 4,593 4,423 -13,867 -34,669 -38,451 

Tha iland 09-May-25 -44 29 -12 -444 -1,616 -3,779 1,670

Vietnam 12-May-25 -11 -11 37 -475 -1,479 -3,238 -2,474 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 13-May-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -438  5,348 -6,044 -12,730 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
09-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.06% 332 ADVANC -0.20% -1,804 
PTTEP 0.06% 239 ONEE -8.96% -496 
CPF 0.04% 86 IVL -0.27% -304 
BDMS 0.02% 77 KBANK -0.04% -156 
SAWAD 0.17% 70 GULF -0.02% -148 
KTB 0.02% 62 DELTA -0.01% -128 
BBL 0.02% 54 SCB -0.03% -120 
CCET 0.07% 51 HANA -0.57% -98 
PTTGC 0.06% 51 TITLE -2.04% -61 
CPN 0.02% 46 CRC -0.04% -50 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
09-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
09-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCB 0.28% 1,121 ADVANC -0.59% -5,323 
KTB 0.29% 903 IVL -0.47% -530 
CPF 0.23% 494 ONEE -8.96% -496 
AOT 0.05% 276 KBANK -0.10% -389 
CPN 0.10% 228 DELTA -0.03% -384 
SAWAD 0.48% 198 SKR -2.44% -333 
AMATA 1.03% 189 PTT -0.03% -265 
F&D 16.25% 170 PTTEP -0.05% -199 
OR 0.06% 104 TU -0.37% -153 
CCET 0.14% 102 GULF -0.02% -148 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
09-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCB 0.38% 1,522 ADVANC -0.51% -4,601 
KTB 0.21% 654 IVL -0.47% -530 
CPF 0.26% 558 ONEE -8.96% -496 
AOT 0.09% 498 DELTA -0.03% -384 
CPALL 0.08% 375 PTTEP -0.09% -359 
BDMS 0.07% 268 SKR -2.44% -333 
AMATA 1.46% 268 TU -0.56% -231 
SAWAD 0.58% 239 KBANK -0.05% -194 
CPN 0.10% 228 PTT -0.02% -177 
F&D 21.64% 226 HANA -0.87% -149 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซ ้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี  0 1 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 04-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,910 CPALL (32,664)

BH 24,062 AOT (31,249)

ADVANC 23,924 AWC (23,285)

SCB 17,264 PTT (22,687)

VGI 12,743 CPN (12,570)

KTC 7,652 BSRC (12,160)

KBANK 6,174 TTB (10,134)

KTB 5,502 BBL (9,732)

MINT 2,472 TISCO (9,093)

HUMAN 2,073 BTS (9,081)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 02-May-25 826 days

Buy Sell

ADVANC 20,857 CPALL (38,603)

BDMS 15,203 PTTEP (25,775)

VGI 14,910 AWC (22,462)

SCB 7,193 AOT (20,417)

KBANK 4,706 TISCO (15,414)

BH 4,210 BSRC (12,411)

SAWAD 3,179 CPN (11,802)

KTB 3,023 BTS (9,629)

MINT 2,780 PTT (5,297)

COM7 2,741 HMPRO (5,180)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield ส ง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัท นตลาดหุ้น ทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน ่อง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็น านในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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26-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-May US CPI MoM Apr 0.3% -0.1%

US CPI Ex Food and Energy MoM Apr 0.3% 0.1%

US CPI YoY Apr 2.4% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr 2.8% 2.8%

15-May EC GDP SA QoQ 1Q S      -- 0.4%

US Empire Manufacturing May -484.0% -810.0%

US Retail Sales Advance MoM Apr 0.1% 1.4%

US PPI Final Demand MoM Apr 0.2% -0.4%

US PPI Ex Food and Energy MoM Apr 0.3% -0.1%

US PPI Final Demand YoY Apr      -- 2.70%

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr      -- 3.3%

US Initial Jobless Claims May-25      -- 228k

US Manufacturing (SIC) Production Apr      -- 0.3%

16-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P -0.3% 2.2%

US Housing Starts MoM Apr 3.8% -11.4%

US Building Permits MoM Apr P -0.7% 0.5%

US U. of Mich. Sentiment May P 53.3                52.2                

19-May CH New  Home Prices MoM Apr      -- -0.1%

CH Retail Sales YoY Apr 5.9% 5.9%

TH GDP YoY 1Q      -- 3.2%

EC CPI YoY Apr F      -- 2.2%

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0% 3.1%

EC Consumer Confidence May P      -- 16.70-              

21-May TH Customs Exports YoY Apr      -- 17.80%

22-May US Initial Jobless Claims May-25      --      --

US Existing Home Sales MoM Apr      -- 0.1-                  

23-May US New  Home Sales MoM Apr      -- 7.4%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศ น Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศ น Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3

M
a

y-
2

3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2

3

D
e

c-
23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4

M
a

y-
2

4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
2

4

D
e

c-
24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

Ja
n-

2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
23

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

23

A
u

g-
23

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
23

D
ec

-2
3

Ja
n-

2
4

Fe
b

-2
4

M
ar

-2
4

A
p

r-
24

M
ay

-2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

24

A
u

g-
24

Se
p

-2
4

O
ct

-2
4

N
o

v-
24

D
ec

-2
4

Ja
n-

2
5

Fe
b

-2
5

M
ar

-2
5

A
p

r-
25

M
ay

-2
5

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o 

Ch
em

ic
al

 P
ri

ce
 (

U
S$

/t
on

)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

940.0

745.0

476.9

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-
Ap

r-
23

5
-M

ay
-2

3

5-
Ju

n-
23

5-
Ju

l-
23

5
-A

u
g-

2
3

5
-S

e
p

-2
3

5
-O

ct
-2

3

5
-N

o
v

-2
3

5-
De

c-
23

5-
Ja

n-
24

5
-F

eb
-2

4

5
-M

ar
-2

4

5-
Ap

r-
24

5
-M

ay
-2

4

5-
Ju

n-
24

5-
Ju

l-
24

5
-A

u
g-

2
4

5
-S

e
p

-2
4

5
-O

ct
-2

4

5
-N

o
v

-2
4

5-
De

c-
24

5-
Ja

n-
25

5
-F

e
b

-2
5

5
-M

ar
-2

5

5-
Ap

r-
25

5
-M

a
y

-2
5

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

om
m

o
d

it
y

In
d

ex

D
o

ll
a

r 
In

de
x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

102.29

101.68

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

1
-A

p
r-

2
3

1
-M

ay
-2

3

1
-J

un
-2

3

1
-J

ul
-2

3

1
-A

u
g-

2
3

1
-S

e
p-

2
3

1
-O

ct
-2

3

1
-N

o
v-

23

1
-D

e
c-

2
3

1
-J

an
-2

4

1
-F

e
b-

2
4

1
-M

ar
-2

4

1
-A

p
r-

2
4

1
-M

ay
-2

4

1
-J

un
-2

4

1
-J

ul
-2

4

1
-A

u
g-

2
4

1
-S

e
p-

2
4

1
-O

ct
-2

4

1
-N

o
v-

24

1
-D

e
c-

2
4

1
-J

an
-2

5

1
-F

e
b-

2
5

1
-M

ar
-2

5

1
-A

p
r-

2
5

1
-M

ay
-2

5

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

                     &     

4084.50

373.8 5ดัชนีราคาโลหะ

ดัชนีราคาสนิคา้เกษตร

ด
ัช
น
รีา
ค
าโ
ล
ห
ะ

ด
ัช
น
รีา
ค
าส
นิ
ค
า้เ
ก
ษ
ต
ร



ค่าการกลั่นน ้ามัน

0

20

40

60

80

-10

10

30

50
2-

Ap
r-2

3
2-

Ma
y-

23
2-

Ju
n-

23
2-

Ju
l-2

3
2-

Au
g-

23
2-

Se
p-

23
2-

Oc
t-2

3
2-

No
v-

23
2-

De
c-

23
2-

Ja
n-

24
2-

Fe
b-

24
2-

Ma
r-2

4
2-

Ap
r-2

4
2-

Ma
y-

24
2-

Ju
n-

24
2-

Ju
l-2

4
2-

Au
g-

24
2-

Se
p-

24
2-

Oc
t-2

4
2-

No
v-

24
2-

De
c-

24
2-

Ja
n-

25
2-

Fe
b-

25
2-

Ma
r-2

5
2-

Ap
r-2

5
2-

Ma
y-

25

รา
คา
หุน้

TO
P

ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย
Shipping Index and Stock Performance 9-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

9-May-25 1,299.00 -1.3% 1,299.00 -1.3% 1,696.61 -0.4% 1,473.00 0.0% 3.96 1.0% 5.65 1.8% 24.60 9.3%

8-May-25 1,316.00 -4.2% 1,316.00 -4.2% 1,703.55 1.8% 1,473.00 0.0% 3.92 -3.0% 5.55 -5.9% 22.50 -0.9%

7-May-25 1,374.00 -2.3% 1,374.00 -2.3% 1,673.59 0.6% 1,473.00 0.0% 4.04 2.5% 5.90 4.4% 22.70 1.3%

6-May-25 1,406.00 -1.1% 1,406.00 -1.1% 1,663.07 0.0% 1,473.00 -0.9% 3.94 -2.5% 5.65 -3.4% 22.40 -2.2%

2-May-25 1,421.00 2.5% 1,421.00 2.5% 1,663.07 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.04 -1.9% 5.85 -0.8% 22.90 0.0%

30-Apr-25 1,386.00 -0.9% 1,386.00 -0.9% 1,680.74 -6.2% 1,486.00 0.0% 4.12 1.0% 5.90 0.0% 22.90 -0.4%

29-Apr-25 1,398.00 -0.4% 1,398.00 -0.4% 1,792.57 0.0% 1,486.00 0.0% 4.08 -1.9% 5.90 -1.7% 23.00 -0.9%

28-Apr-25 1,403.00 2.2% 1,403.00 2.2% 1,792.57 1.6% 1,486.00 0.0% 4.16 -1.4% 6.00 -2.4% 23.20 1.3%

25-Apr-25 1,373.00 1.5% 1,373.00 1.5% 1,764.65 2.1% 1,486.00 0.0% 4.22 2.4% 6.15 0.8% 22.90 0.4%

24-Apr-25 1,353.00 4.1% 1,353.00 4.1% 1,728.77 2.0% 1,486.00 0.1% 4.12 0.0% 6.10 -0.8% 22.80 0.4%

23-Apr-25 1,300.00 1,300.00 1,694.80 1,485.00 4.12 6.15 22.70

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,663,493 

4,061,787 



ตัวเลขการซ ้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี  017 - ปั  ุบนั
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Growth

Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

8-May-25 123,386,663 11%



Market P/E (current & Forward) 10-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,546.50 14.34 13.83 12.98 4.29 6.97 09-May-25 111.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,458.20 11.58 10.43 9.48 3.10 8.63 09-May-25 619.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,876.16 12.30 12.13 11.68 5.05 8.13 09-May-25 319.9 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,577.27 12.63 9.24 7.95 2.23 7.92 09-May-25 279.2 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 20,915.04 16.58 15.27 13.29 2.73 6.03 09-May-25 1,369.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,210.94 16.01 13.30 12.32 4.04 6.25 09-May-25 90.0 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 789.38 16.21 14.51 13.36 3.64 6.17 09-May-25 54.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,454.47 23.27 21.42 18.66 1.28 4.30 09-May-25 3,720.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,832.80 9.09 11.16 10.02 4.27 11.00 09-May-25 612.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,267.30 12.88 10.45 8.56 1.80 7.76 09-May-25 121.3 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,502.53 13.54 12.86 11.64 2.91 7.39 09-May-25 272.3 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,342.00 13.54 12.86 11.64 2.92 7.38 09-May-25 259.8 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,867.74 11.55 10.37 9.60 3.57 8.66 09-May-25 2,206.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,249.38 22.87 20.28 17.86 1.73 4.37 10-May-25 2,034.8 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,659.91 24.21 21.62 19.08 1.35 4.13 10-May-25 264.8 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,928.92 33.49 26.97 23.18 0.74 2.99 10-May-25 664.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,743.75 16.17 15.15 13.71 3.13 6.19 09-May-25 511.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,499.32 18.87 16.39 14.56 2.44 5.30 10-May-25 1,431.2 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,503.33 18.60 19.51 17.69 1.96 5.37 09-May-25 1,905.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,133.14 14.59 15.02 13.65 3.23 6.85 09-May-25 141.9 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,309.74 15.51 15.25 14.01 3.01 6.45 09-May-25 348.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 537.96 14.96 14.86 13.35 3.26 6.68 09-May-25 36.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,711.68 21.66 19.51 17.39 1.82 4.62 10-May-25 191.4 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.4% 13.7% 0.1% 14.5% 0.2% 16.8% -0.4% 14.7% 1.0% 28.0% -0.3% 16.8%

1 month 14.0% 22.3% 13.3% 16.2% 14.0% 17.8% 13.8% 38.6% 13.8% 28.9% 17.4% 48.7%

3 month -2.2% 22.4% 3.0% 22.9% 2.9% 25.3% -5.7% 31.2% -3.3% 23.3% -8.0% 38.9%

6  month -1.3% 17.2% 0.9% 18.0% -0.1% 19.9% -4.9% 23.9% -15.2% 18.7% -6.7% 30.6%

9 month 9.4% 15.3% 9.8% 16.6% 11.3% 18.4% 7.5% 21.0% -3.2% 16.8% 8.2% 27.3%

12 month 10.6% 14.5% 8.9% 16.3% 11.2% 17.9% 10.7% 19.3% -8.5% 15.5% 10.8% 25.4%

Month to  date 1.5% 11.2% 1.9% 12.4% 2.4% 14.4% 1.7% 12.3% 1.2% 27.9% 2.8% 15.9%

Quarter to  date 2.5% 29.9% 3.3% 30.5% 3.1% 33.8% 1.0% 42.5% 5.6% 29.1% 3.7% 51.2%

Year to  date 1.1% 19.6% 6.3% 20.3% 5.0% 22.4% -3.3% 27.3% -11.4% 21.0% -7.0% 34.6%

2 ปี 15.5% 12.4% 9.8% 14.5% 9.7% 16.0% 18.7% 15.9% -8.8% 13.7% 21.8% 21.2%

3 ปี 11.4% 14.3% 6.0% 15.6% 6.2% 17.3% 12.9% 18.2% -6.3% 12.9% 14.8% 23.8%

4  ปี 6.2% 14.2% -1.8% 15.9% -2.3% 17.4% 9.2% 17.9% -3.5% 12.4% 7.7% 23.6%

5  ปี 13.3% 14.2% 7.1% 16.0% 6.3% 17.3% 15.8% 17.8% 2.2% 13.6% 15.3% 23.4%

10 ปี 8.7% 14.7% 3.4% 16.2% 4.0% 16.6% 12.3% 18.4% 1.0% 14.9% 14.7% 22.2%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 12-May-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้น ทย อย ่ นภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

18.43%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

SET Index Volatility (ปรับเป็นรายปี    260 วนั) Volatility (average)

12-May-25



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  4Q- 0 4
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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