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MONEY IN / OUT

IN OUT

04-Oct-23



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Oct CH Caixin China PMI Mfg Sep 51.1              51.0               

2-Oct US Construction Spending MoM Aug 0.6% 0.7%

US ISM Manufacturing Sep 47.8              47.6               

4-Oct EC Retail Sales YoY Aug -0.3% -1.0%

EC PPI YoY Aug -11.8% -7.6%

US ADP Employment Change Sep 160.43k 177k

5-Oct TH CPI YoY Sep 1.2% 0.9%

US Initial Jobless Claims Sep-30 -- 204k

6-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 176.59k 187k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.2%

9-Oct CH New Yuan Loans CNY Sep -- 1360.0b

11-Oct US PPI Final Demand YoY Sep -- 1.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Sep -- 2.2%

US FOMC Meeting Minutes Sep-20 -- --

12-Oct JN PPI YoY Sep -- 3.2%

US CPI YoY Sep 3.73% 3.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Sep 4.1% 4.3%

US Initial Jobless Claims Oct-07 -- --

13-Oct CH CPI YoY Sep -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Oct P -- --

CH Exports YoY Sep -- -8.8%



• ความกังวลดอกเบี้ย Fed ที่อยู่ในระดับสูงเป็นเวลานาน อาจจะกระทบ
เศรษฐกิจโลก ประเด็นนี้ยังคงเป็นตัวถ่วงตลาด แม้ Bond Yield จะลดลง

• การประชุม OPEC+ คงนโยบายการผลิต แต่นักลงทุนให้น ้าหนักกับ Stock 
น ้ามันของสหรัฐที่เพิ่มขึ้น + เศรษฐกิจชะลอตัว มากกว่า (ลบ)

• นโยบายของรัฐบาลยงัคงเป็นลบ ท าให้ไม่ไดเ้ป็นตัวช่วยตลาด รวมถงึไร้
ปัจจัยใหม่ ๆ เข้ามาเป็นตัวช่วยหนุน

• นักลงทุนต่างชาติ Net buy หุ้นไทยวานนี(้4) 34 ล้านบาท และเงินบาทไทย
แข็งค่าขึ้นมาเล็กน้อย ที่ 36.8 บาท/ดอลลาร์  (เป็นข่าวดี)

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
05-Oct-23คาดดชันีฯ แกว่งตวัในกรอบแคบ ความกงัวลเศรษฐกิจโลกฉุดตลาด และราคาน ้ามัน



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
05-Oct-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

SCB 10,659 11,868 10,309 3.4% -10.2% SET 43,359 77%

KBANK 10,569 10,994 10,574 -0.0% -3.9% SET 40,923 79%

BBL 10,481 11,294 7,657 36.9% -7.2% SET 40,778 78%

KTB 9,961 10,156 8,450 17.9% -1.9% SET 39,187 77%

TOP 9,511 1,117 12 81,135% 751.4% SET 14,341 106%

BAY 7,756 8,425 8,070 -4% -7.9% SET 34,246 73%

ADVANC 7,369 7,180 6,032 22.2% 2.6% SET 28,552 75%

SCC 7,314 8,082 2,444 199.3% -9.5% SET 30,193 106%

DELTA 5,038 4,668 4,110 22.6% 7.9% SET 17,205 77%

GULF 4,496 2,885 1,087 313.8% 55.8% SET 15,366 73%

TTB 4,483 4,566 3,715 20.7% -1.8% SET 17,086 78%

CPALL 4,345 4,438 3,677 18.2% -2.1% SET 17,438 74%

BDMS 3,517 3,063 3,386 3.9% 14.8% SET 13,573 74%

AOT 3,433 3,156 -1,333  n.m. 8.8% SET 9,739 35%

CPN 3,337 3,678 2,872 16.2% -9.3% SET 12,698 81%

DIF 3,016 2,773 2,864 5.3% 8.8% SET 12,039 71%

OR 2,760 2,756 701 293.7% 0.1% SET 11,701 73%

MINT 2,472 3,255 4,608 -46.4% -24.1% SET 6,399 74%

GPSC 2,224 309 331 572.1% 619.1% SET 4,412 83%

CPAXT 2,098 1,516 1,602 30.9% 38.4% SET 9,447 61%

BH 1,903 1,748 1,501 26.8% 8.9% SET 6,773 77%

TISCO 1,832 1,854 1,771 3.4% -1.2% SET 7,453 74%

KTC 1,781 1,806 1,773 0.5% -1.4% SET 7,371 74%

TCAP 1,725 1,777 1,326 30.1% -2.9% SET 6,374 80%

SCGP 1,629 1,485 1,837 -11.4% 9.7% SET 6,058 72%

2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast

คาดการณ์งบ 3Q-23
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ประเมนิก ำไร 3Q-2023
05-Oct-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

KBANK 10,569 10,994 10,574 -0.0% -3.9% SET 40,923 79%

BAY 7,756 8,425 8,070 -4% -7.9% SET 34,246 73%

MINT 2,472 3,255 4,608 -46.4% -24.1% SET 6,399 74%

KKP 1,398 1,408 2,083 -32.9% -0.8% SET 6,702 73%

MTC 1,179 1,200 1,205 -2.2% -1.7% SET 4,772 72%

BPP 1,108 1,338 2,315 -52.1% -17.2% SET 3,411 134%

GLOBAL 550 703 775 -29.0% -21.8% SET 3,040 70%

AWC 416 1,122 1,026 -59.5% -62.9% SET 1,657 179%

GFPT 339 349 685 -50.5% -2.8% SET 1,312 75%

SAT 202 223 259 -22.1% -9.5% SET 985 71%

PYLON 5 11 41 -89% -59.6% SET 114 68%

2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast



คาดการณ์งบ 3Q-23



Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 
4-Oct-23

4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 2Q-23(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,318 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 2023:S1 10,166 10,481 09/23 Q3 -7% 37%

KBANK 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 2023:S1 10,804 10,569 09/23 Q3 -4% 0%

KTB 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 2023:S1 10,229 9,961 09/23 Q3 -2% 18%

BAY 6,385 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 2023:S1 8,461 7,756 09/23 Q3 -8% -4%

SCB 7,872 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 2023:S1 10,877 10,659 09/23 Q3 -10% 3%

TTB 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 2023:Q2 4,138 4,483 09/23 Q3 -2% 21%

TISCO 1,795 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 2023:Q2 1,790 1,832 09/23 Q3 -1% 3%

KKP 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 2023:Q2 1,851 1,398 09/23 Q3 -1% -33%

CIMBT 732 1,061 1,054 696 99 830 539 2023:S1 -- -- 09/23 Q3  --  --

LHFG -373 512 233 489 345 670 532 2023:Q2 -- -- 09/23 Q3  --  --

42,037 51,766 51,318 52,628 40,490 58,781 60,566 58,315 57,138  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

9%  :  yoy

-6%  :  QoQ

คาดการณ์งบ 3Q-23
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Dollar – เงินบาท

เงินบาทไทยแข็งค่าขึ้นมาเล็กน้อยที่ 36.8 บาท/ดอลลาร์



ราคาน ้ามันที่ปรับตัวลง



ราคาน ้ามัน + การเปิดสัญญาซื้อน ้ามัน



Bond Yield 10 ปีของไทย
2-Oct-23
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

21

Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Oct-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 03-Oct-23 -101 -101 -101 -101 14,658 19,801 47,458

Indonesia 04-Oct-23 13 44 44 44 -266 -881 -6,725 

Japan 29-Sep-23 475 -33,246 -36,221 11,139 27,901 35,428

Malay sia 04-Oct-23 -84 -4 -4 -4 -445 -932 -2,742 

Philippines 04-Oct-23 -12 -34 -34 -34 -764 -774 -1,249 

South Kor ea 05-Oct-23 -156 -657 -657 -657 5,652 9,166 18,850

Sr i Lanka 04-Oct-23 -0 0 0 0 10 52 53

Ta iwan 04-Oct-23 -907 -1,323 -1,323 -1,323 -3,503 -2,843 37,585

Tha iland 04-Oct-23 1 -137 -137 -137 -4,664 -3,260 -8,634 

Vietnam 04-Oct-23 9 12 12 12 -253 801 1,631
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ี ย  ปร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 04-Oct-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 

2 0 2 3 -162,247 59,744 15,245 -2,031,240 



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 29-Sep-23

Net Buy Net Sell

BH 33,687 AOT (26,014)

PTTEP 28,629 ESSO (21,998)

BDMS 27,834 PTT (17,996)

SCB 12,522 INTUCH (13,432)

TRUE 6,938 KBANK (10,345)

KTC 6,058 TTB (9,654)

ADVANC 5,809 CPALL (7,890)

TISCO 5,234 CPF (7,228)

HMPRO 5,184 SCC (6,659)

CK 4,177 OSP (5,844)





Strategy Research

27-Jan-23 - 28-Sep-23 244 days

Buy Sell

BDMS 11,406 ESSO (22,465)

BBL 6,171 CPALL (14,854)

SCB 3,853 PTTEP (13,837)

ADVANC 3,445 KBANK (11,514)

MINT 3,355 AOT (6,830)

KCE 2,581 BTS (5,560)

SAWAD 2,440 CPN (4,341)

TTB 2,047 TOP (3,054)

CK 1,771 TU (2,918)

BCP 1,328 KKP (2,760)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

27

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Oct-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.22% 660 BANPU -0.66% -424 
DELTA 0.03% 316 PTT -0.03% -273 
CRC 0.10% 239 SCB -0.07% -241 
BDMS 0.04% 173 CPN -0.05% -140 
BCH 0.23% 116 AOT -0.01% -98 
COM7 0.12% 89 ALPHAX -1.64% -89 
ADVANC 0.01% 67 KTB -0.03% -80 
CHG 0.14% 51 TTB -0.02% -32 
SAPPE 0.19% 48 TOP -0.03% -32 
TISCO 0.06% 47 CBG -0.04% -31 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
04-Oct-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.25% 750 DELTA -0.54% -5,692 
BDMS 0.12% 519 SCB -0.37% -1,274 
BH 0.22% 462 CPALL -0.11% -594 
BCH 0.59% 298 BANPU -0.71% -456 
CRC 0.09% 215 KTB -0.16% -425 
ADVANC 0.03% 202 CPN -0.11% -308 
SCC 0.03% 107 AOT -0.03% -293 
MINT 0.06% 103 PTT -0.03% -273 
SAPPE 0.39% 99 PTTEP -0.04% -261 
COM7 0.08% 59 BTS -0.20% -189 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BYD 14.13% 4,548 DELTA -0.58% -6,114 
CPALL 0.55% 2,972 SCB -1.75% -6,027 
KCE 3.39% 2,230 BTS -3.53% -3,341 
PTTEP 0.31% 2,026 KTB -0.82% -2,179 
ADVANC 0.21% 1,411 GULF -0.29% -1,524 
BDMS 0.32% 1,383 AOT -0.13% -1,269 
ALPHAX 23.51% 1,278 CPN -0.40% -1,121 
BCH 2.22% 1,120 HANA -2.13% -1,057 
KBANK 0.37% 1,111 ITC -1.65% -979 
SCC 0.19% 678 BANPU -1.12% -720 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

11-Sep-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

36

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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4/10/2023 16:40 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BH HELTH 10% 265.00 400              106,000         264.00 105,600.00                      (400.00)           -0.38%

HANA ETRON 10% 61.00 1,800          109,800         62.00 111,600.00                      1,800.00         1.64%

SET 1451.25

Total 20% 215,800         217,200                            1,400               

CASH 80% 913,553                            

Total Portfolio 1,130,753                        13.08%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน
▪ การวกกลับของดัชนีฯ นอกจากจะต้องประคองตัวเหนือ 1460 

จุด ให้ได้ ยังต้องดูแรงซื้อว่าเข้ามาด้วยหรือไม่ เราตีความว่า วันนี้ 
คือ แค่ rebound การเข้าลงทุนยังต้องเข้าเร็วออกเร็ว  หรอืเลือก
ถือเงินสดไว้ก่อน

▪ •การเลือกหุ้น ที่ราคาลงมามากๆ และหาที่มีปัจจัยหนุน นอกจาก
หุ้นธนาคารท่ีเราเลือกมา  หุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีสงู ที่
พอจะเก็บได้ คือ SPALI (เงินปันผลปีละ @1.3x)  และหุ้นทีก่ าไร
ค่อยๆ ฟื้นตัวตามภาคการส่งออก เช่น ITC  เป็นต้น

▪ ราคาน ้ามันที่ลดลง เป็นสัญญาณความกังวลต่อเศรษฐกิจ เรา
ยังแนะน าเลี่ยงหุ้นน ้ามัน (PTTEP) และ โรงกลั่นน ้ามัน (ค่าการ
กลั่นน ้ามันลดลงมามาก)

▪พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า KTB เข้ามา 
และคงหุ้นที่เหลือไว้ทั้งหมด

▪พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
KTB(10%), HANA*(10%), 
BH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Stock น ้ามันดิบของสหรัฐฯ ลดลงมาก ทั้ง Strategic & non-Strategic Reserve
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DOE Crude Oil Total Inventory Data (excluding Strategic Petroleum Reserve) US - DOE Strategic Petroleum Reserve (SPR) Total Inventory Data  ; Unit  :   '000 barrels

น ้ามันดิบในคลังส ารองที่ลดลง  จะท าให้ สหรัฐฯ น าน ้ามันดิบออกมาใช้เพื่อกดราคาน ้ามันลง ท าได้ยาก
ขึ้น (มาก) ......  นี่คือเหตุผลหนึ่งที่ท าใหร้าคาน ้ามันดิบในตลาดโลกสูงขึ้น



ค่าการกลั่นน ้ามัน ปรับตัวลงมากมาก
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by : DAOL Strategy
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พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (5 October 2023)
Price (Bt) Daily Target
4 Oct 23 Price (Bt)

Cash 70%

KTB 10% 19.10 19.60
ตลาดยังไม่น่าวางใจ ท าให้เรายังเลือกหุ้นโดยอิงก าไรท่ีดีๆ ไว้ก่อน โดย หุ้นกลุ่มธนาคาร ยังคงเป็นกลุ่มท่ีก าไรถูกปะมาณการว่าจะดี และ KTB เป็น
ตัวนึงท่ีเป็น top pick ของเรา  .. KTB  ก าไรสุทธิใน 3Q23 คาดไว้ท่ี 1.03 หม่ืนลบ. +21%YoY ; +1%QoQ

BH 10% 264.00 270.00
เราเลือก BH มาในวันน้ี (เป็นหุ้นท่ีมีในพอร์ตอยู่แล้ว) เพราะก าไรของหุ้น ท่ีมีการเติบโตดี แม้จะมีความเส่ียงอยู่บ้าง หากนักลงทุนต่างประเทศ พลิก
กลับมาขายหุ้นใหญ่อยู่บ้างก็ตาม  ......  ประเมินว่า ก าไรสุทธิ 3Q23E อยู่ท่ี 1,955 ล้านบาท (+30% YoY, +12% QoQ) จากการเข้าสู่ช่วง high 
season จากฤดูฝน และลูกค้าต่างชาติท่ีจะเดินทางมารักษาท่ี BH ยังอยู่ในระดับสูง

HANA 10% 62.00 63.75
หุ้นส่งออกส่วนใหญ่จะได้ก าไรเพ่ิมจากการอ่อนค่าของเงินบาท (ยกเว้น  ท่ีมีการท า forward จะมีผลขาดทุน) แม้ว่าค่าเงินของประเทศต่างๆ จะอ่อน แต่
ของไทย ค่าเงินอ่อนมากกว่า

Portfolio 100%
SET 1451.25

    Stock Weight Remark



▪ ตลาดยงัไม่นา่วางใจ ท าใหเ้รายงัเลอืกหุน้โดยองิก าไรที่ดีๆ  ไว้ก่อน โดย หุ้นกลุม่ธนาคาร 
ยังคงเปน็กลุม่ทีก่ าไรถูกปะมาณการวา่จะด ีและ KTB เป็นตัวนงึทีเ่ปน็ top pick ของเรา

▪ KTB  ก าไรสุทธิใน 3Q23 คาดไว้ที่ 1.03 หมื่นลบ. +21%YoY ; +1%QoQ ได้ดีจาก
ส ารองฯที่ยังอยู่ในระดับต ่าและ NIM ที่เพิ่มขึ้น ด้าน valuation ยังซือ้ขายที่ระดับเพียง 
PBV ที่ 0.68x (-1.00SD)

▪ เราคาดก าไรสุทธิรวม 3Q23E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.1 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+15% YoY แต่ลดลง -2% QoQ โดยเพิ่มข้ึน YoY เกิดจากการตั้งส ารองฯที่ลดลง และ 
NIM ในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่เพิ่มขึ้น

▪ ความเสี่ยงของหุ้นธนาคาร  คือ อิงกับทิศทางตลาดหุ้น และหุ้นจะปรับตัวลง ถ้ามีความ
กังวลเรื่องการตั้ง NPLs เข้ามา

“ KTB ก าไรยังไหว ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.6 บาท ; ราคาปิด 19.10 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



คาดการณ์งบ 3Q-23



Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan 

Gross NPLs / Total 

Loan

Credit Cost

BBL 2,709,645 257,146 2,612,856 2,452,499 93,285 8,880 0.33% 3.4%

KBANK 2,465,250 128,160 2,447,898 2,337,090 92,864 12,784 0.52% 3.8%

KTB 2,596,483 169,268 2,521,928 2,427,215 98,810 7,754 0.30% 3.8%

BAY 2,022,916 86,604 1,932,794 1,936,312 55,408 6,081 0.30% 2.7%

SCB 2,445,654 153,363 -- 2,292,291 93,028 12,098 0.49% 3.8%

TTB 1,371,891 58,558 1,344,239 1,313,333 40,719 4,244 0.31% 3.0%

TISCO 230,494 11,345 229,501 219,149 5,065 63 0.03% 2.2%

KKP 406,164 20,291 402,850 385,873 14,928 1,878 0.46% 3.7%

CIMBT 242,864 8,681 -- 234,183 8,252 547 0.23% 3.4%

LHFG 685,381 -- -- 209,670 5,522 547 0.08% 0.8%

15,176,743 893,416 11,492,066 13,807,617 507,880 54,876 0.36% 3.3%

Bloomberg Survey :  NPLs  กลุ่มธนาคาร
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▪ เราเลอืก BH มาในวันนี ้(เป็นหุน้ทีม่ใีนพอรต์อยูแ่ลว้) เพราะก าไรของหุน้ ที่มีการเตบิโตด ี
แม้จะมคีวามเสีย่งอยูบ่า้ง หากนกัลงทนุตา่งประเทศ พลิกกลบัมาขายหุน้ใหญ่อยูบ่า้งก็
ตาม

▪ ประเมินว่า ก าไรสุทธิ 3Q23E อยู่ที่ 1,955 ล้านบาท (+30% YoY, +12% QoQ) จาก
การเข้าสู่ช่วง high season จากฤดูฝน และลูกค้าต่างชาติที่จะเดินทางมารักษาที่ BH 
ยังอยู่ในระดับสูง  

▪ BH มีการขยายก าลังการรับผู้ป่วยเพิ่ม ทั้งเพิ่มเตียงในห้อง ICU และโครงการที่จะท า
รายได้ในปีต่อๆไป อาทิ โครงการตึก Annex (ศูนย์สตรีและเด็ก) และ  โครงการรพ. 
ภูเก็ต (BIH Phuket)  

▪ ความสามารถในการท าก าไร เพิ่มขึ้นตามก าไร ทั้งนี้ Net  Profit Margin ที่ขยบัจาก 
21% เป็น 28% (เทียบช่วง 6 เดือนแรก กับปีก่อน)

“ ก าไร 3Q  สูง น่าจะยันแรงขายได้ ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 270 บาท ; ราคาปิด 265 บาท)  

Strategy top picks

BH 
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▪ หุ้นส่งออกสว่นใหญจ่ะไดก้ าไรเพิม่จากการอ่อนคา่ของเงินบาท 
(ยกเวน้  ที่มกีารท า forward จะมีผลขาดทนุ) แม้ว่าคา่เงินของ
ประเทศต่างๆ จะอ่อน แต่ของไทย ค่าเงินอ่อนมากกวา่

▪ ผลประกอบการ 2Q มีก าไร 635 ลบ. มีสัญญาณฟื้นตัวให้เห็นแล้ว 
และมีการประเมินก าไรเบื้องต้น งวด 3Q ว่าจะใกล้เคียงกับ 2Q 
(Bloomberg Survey) ซึ่งเป็นเรื่องที่ดี

▪ HANA เอง ยังมีความเสี่ยงเหมือนหุ้นส่งออก หรืออีเล็คทรอนิคส์ 
ในส่วนที่ยังคงอิงกับเศรษฐกิจโลกและจีน หากสถานการณ์
เศรษฐกิจกลับมาเป็นลบ อาจกระทบราคาหุ้นได้

“  หุ้นบวกจากเงินบาทอ่อน ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 61.00 บาท ; ราคาปิด 63.75 บาท)

Strategy top picks

HANA
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▪ ราคาหุน้ JMT ค่อยๆฟื้นตวักลบัมาเรือ่ยๆ  หลงัจบการรับขา่วใน
เชิงลบไปแลว้ คาดผลประกอบการครึง่ปหีลงั ยังดีไมแ่พค้รึ่งปแีรก 
ที่ท าก าไรไปแลว้ 1.0 พันลบ. 

▪ ใน 3Q23E เริ่มรับรู้รายได้จากหนี้ก้อนใหญ่ขนาด 5 หมื่น ลบ. ที่
ประมูลได้มาในช่วง 2Q23 เต็มไตรมาส พร้อมกับส่วนแบ่งก าไร
จาก JKAM ที่เพิ่มขึ้นหนุน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023-24 ไว้ที่ 1.99 พัน ลบ. และ 2.35 
พัน ลบ. +14%YoY และ +18%YoY ตามล าดับ

“JMT ยังอยู่ในช่วงของการเติบโตของก าไร”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 50 บาท ; ราคาปิด 47.75 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks
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Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( - ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันดิบลงแรงหลัง gasoline inventory สูงขึ้น แม้ซาอุฯยังคงลด
ก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจ
( 0 ) SCB (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท) SCBX พร้อมเปิดตัวพันธมิตรด้านเทคระดับโลก ตั้งเวอรช์วล
แบงก์ เดือน พ.ย. นี้

Company Update:
( 0 ) TU (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 18.50 บาท) 3Q23E ทรง QoQ, 4Q23E peak ของปีจาก inventory 
ดีขึ้นและต้นทุนทูน่าลง
( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 84.00 บาท) 4QFY23E ดีขึ้นตามคาด จากผู้โดยสารระหว่างประเทศที่เติบโต

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



22-Sep-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P OP F 6.80 0.08 1.03 15.43 Quarter 2.28 Free&Leaseho

CP NCG 6.70 0.18 0.92 14.86 Quarter 2.18 Leasehold
J A S IF 6.90 0.23 0.94 13.33 Quarter 33.02 Freehold

B-WO R K 5.40 0.18 0.72 13.25 Quarter 1.79 Leasehold
GVR EIT 6.10 0.20 0.77 12.88 Quarter 1.77 Leasehold

BO FFICE 5.40 0.17 0.17 12.73 Quarter 3.40 Leasehold
CP TGF 5.45 0.17 0.67 12.41 Quarter 1.13 Leasehold

LHHO TEL 10.70 0.30 0.00 11.96 Irreg 11.60 Free&Leaseho
FUTUR EP F 11.50 0.20 1.21 11.91 Quarter 3.76 Leasehold
CP NR EIT 10.80 0.29 0.82 11.41 Quarter 20.56 Leasehold

DIF 9.30 0.24 1.04 10.70 Quarter 147.56 Freehold
ALLY 6.40 0.17 0.00 10.63 Quarter 2.85 #N/A

EG A T IF 5.80 0.05 0.11 10.52 Quarter 6.97 n.a.
WH A IR 6.60 0.14 0.67 8.86 Quarter 4.99 #N/A

IN ET REIT 8.80 0.18 0.00 8.86 Quarter 1.86 #N/A
A IMIRT 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 3.63 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S TANLY 185.50 10.00 13.12 7.07 Annual 10.2
THANI 3.10 0.17 0.18 5.74 Annual 18.5

AP 12.30 0.65 0.68 5.54 Annual 104.0
NYT 4.58 0.22 0.24 5.24 Annual 54.0
S IS 22.60 1.20 1.14 5.04 Annual 14.5
ICHI 16.50 0.60 0.79 4.79 Annual 138.2
KTB 18.80 0.68 0.87 4.60 Annual 964.2
BAM 10.80 0.55 0.49 4.56 Annual 99.87

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.83 0.10 0.17 9.23 Semi-Anl 414.68
BR I 8.35 0.12 0.75 8.98 Irreg 10.03

TAS CO 16.50 0.25 1.36 8.23 Semi-Anl 58.68
S AT 18.60 0.38 1.53 8.22 Semi-Anl 12.76
DMT 12.50 0.35 1.00 8.00 Irreg 12.04

TIS CO 99.75 2.00 7.89 7.91 Irreg 233.33
LH 8.00 0.20 0.59 7.36 Semi-Anl 381.28

P S H 12.80 0.31 0.91 7.10 Semi-Anl 13.82
NER 4.72 0.05 0.34 7.10 Semi-Anl 29.51

N C A P 3.40#N/A Fie ld Not Applicable 0.24 7.06 Irreg 23.41
TCAP 49.50 1.90 3.39 6.84 Semi-Anl 88.01
LP F 12.90 0.22 0.88 6.82 Quarter 29.28
TTW 9.00 0.30 0.61 6.78 Semi-Anl 45.71
O R I 10.00 0.16 0.67 6.73 Semi-Anl 35.91

TACC 4.48 0.17 0.30 6.70 Semi-Anl 11.99
S UN 5.20 0.10 0.35 6.63 Semi-Anl 12.86

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



1460

1480

1500

1520

1540

1560

1580

1600

S
E

T
 I

N
D

E
X

Major Event 2023

เพ  ่ ท      า 
    การ    ร   า 

"เ ร  า"  ด  เ   

 า กร  ม  รี

 ระ  ม ครม    ด
 รก    ่ ดค า    า

Moody's   ก

รา  า เครด  
    ท 

ครม  เ ร ีม    
   ระมาณ
รา   า  '67 เพ ม่

ครม     ม   
   ระมาณ 
'67 เพ ม่

18-19 ก     ค าเ    าท    

ค า   ะ Yield พ      รพ   

       า ร ดเร  
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yield ของไทย 
เริ่มขยับตัวขึ้น



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Oct CH Caixin China PMI Mfg Sep 51.1              51.0               

2-Oct US Construction Spending MoM Aug 0.6% 0.7%

US ISM Manufacturing Sep 47.8              47.6               

4-Oct EC Retail Sales YoY Aug -0.3% -1.0%

EC PPI YoY Aug -11.8% -7.6%

US ADP Employment Change Sep 160.43k 177k

5-Oct TH CPI YoY Sep 1.2% 0.9%

US Initial Jobless Claims Sep-30 -- 204k

6-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 176.59k 187k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.2%

9-Oct CH New Yuan Loans CNY Sep -- 1360.0b

11-Oct US PPI Final Demand YoY Sep -- 1.6%

US PPI Ex Food and Energy YoY Sep -- 2.2%

US FOMC Meeting Minutes Sep-20 -- --

12-Oct JN PPI YoY Sep -- 3.2%

US CPI YoY Sep 3.73% 3.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Sep 4.1% 4.3%

US Initial Jobless Claims Oct-07 -- --

13-Oct CH CPI YoY Sep -- 0.1%

US U. of Mich. Sentiment Oct P -- --

CH Exports YoY Sep -- -8.8%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Oct CH Caixin China PMI Mfg 16-Oct CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 27-Oct CH Industrial Profits YoY

2-Oct US Construction Spending MoM 17-Oct US Retail Sales Advance MoM US PCE Deflator YoY

US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production US U. of Mich. Sentiment

4-Oct EC Retail Sales YoY 18-Oct CH GDP YoY

EC PPI YoY CH Retail Sales YoY

US ADP Employment Change EC CPI YoY

5-Oct TH CPI YoY EC Construction Output YoY

US Initial Jobless Claims US Building Permits MoM

6-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM

US Unemployment Rate TH Car Sales

US Average Hourly Earnings MoM 19-Oct JN Exports YoY

9-Oct CH New Yuan Loans CNY CH New Home Prices MoM

11-Oct US PPI Final Demand YoY US Initial Jobless Claims

US PPI Ex Food and Energy YoY 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US FOMC Meeting Minutes 23-Oct EC Consumer Confidence

12-Oct JN PPI YoY TH Customs Exports YoY

US CPI YoY 25-Oct US New Home Sales MoM

US CPI Ex Food and Energy YoY 26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting

US Initial Jobless Claims US GDP Annualized QoQ

13-Oct CH CPI YoY US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment US Pending Home Sales MoM

CH Exports YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,879.6 (105.5 ) -2 .6  0 .3 -5.4 -5 .5  17.2 04-Oc t-23

The  Global Dow Euro 3,481.5 (62.6 ) -1.8  -0 .1 -3.8  0 .2 9.7 04-Oc t-23
DJ Global 489.0 (8 .7) -1.8  0 .2 -5.4 -9 .6  11.1 04-Oc t-23
Bloombe rg World Inde x 370.8 (6 .1) -1.6  0 .1 -5.4 16.6 6.9 04-Oc t-23
MSCI World 2 ,810.9 (42.4) -1.5  0 .4 -5.5  -7.9  12.4 04-Oc t-23
MSCI Eme rgin  Marke t 927.9 (24.9 ) -2 .6  -1.2  -5 .9  -18.7 2 .0 04-Oc t-23
MSCI Thailand 480.2 (6 .7) -1.4 0 .3 -5.8  -9 .5  -6 .2  04-Oc t-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,129.6 (377.9 ) -1.1 0 .4 -4.4 -4.5  9 .4 04-Oc t-23
NASDAQ 13,236.0 16.7 0.1 1.4 -5.6  -6 .9  18.7 04-Oc t-23
S&P  500 4,263.8 (24.3) -0 .6  0 .8 -5.2  -5 .9  12.7 04-Oc t-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 440.1 (10.1) -2 .3 -0 .1 -3.7 -3.5  10.3 04-Oc t-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,099.9 (74.8 ) -1.8  0 .1 -4.0  5 .1 18.9 04-Oc t-23
Franc e CAC 40 6,996.7 (138.3) -1.9  -0 .0  -3.6  5 .1 16.9 04-Oc t-23
Ge rman DAX 15,099.9 (286.7) -1.9  0 .1 -4.3 4.8 20.6 04-Oc t-23
UK FTSE 100 7,412.5 (195.6 ) -2 .6  -0 .8  -0 .3 -1.4 5 .1 04-Oc t-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 152.3 (5 .0 ) -3.2  -1.6  -6 .4 -15.6  5 .4 04-Oc t-23
Thailand SET Inde x 1,451.3 (20.2 ) -1.4 0 .3 -6.2  -14.4 -8 .2  04-Oc t-23
China Shanghai SE Composit 3,110.5 3.2 0.1 0.1 -0.8  -4.4 2 .3 28-Se p-23
China She nzhe n CSI 300 3,689.5 (11.0 ) -0 .3 -0 .3 -2 .7 -12.6  -3.6  28-Se p-23
Hong Kong Hang Se ng 17,195.8 (177.2 ) -1.0  -0 .8  -6 .8  -21.8  -4.9  04-Oc t-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,298.2 (23.0 ) -0 .4 -0 .1 1.2 -12.6  5 .2 04-Oc t-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,886.6 (53.3) -0 .8  -0 .8  -1.5  -2 .6  -2 .7 04-Oc t-23
Japan Nikke i 30,526.9 (1330.7) -4.2  0 .6 -7.0  9 .7 13.3 04-Oc t-23
Singapore Straits Time s 3,147.4 (70.0 ) -2 .2  -1.4 -2 .5  -7.7 -0 .2  04-Oc t-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,405.7 (57.3) -2 .3 0 .4 -6.4 -12.8  9 .1 04-Oc t-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,128.7 (25.5 ) -2 .2  0 .9 -8.6  -24.4 2 .2 04-Oc t-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,273.4 (80.4) -0 .5  -1.1 -3.1 -8 .0  17.9 04-Oc t-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.8 0.6 0.6 -0.2  1.7 8.6 -4.1 04-Oc t-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .7 0 .2 -1.8  -5 .1 6 .5 04-Oc t-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .5  0 .2 -3.2  -7.6  7.3 04-Oc t-23
YEN-USD 149.1 (0 .3) -0 .2  0 .5 -0.4 22.5 -2.5  04-Oc t-23
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 -0.1 15.1 -1.3 28-Se p-23
THB-USD 36.9 0.3 0.9 0.3 -3.6  10.9 1.8 04-Oc t-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 5 .1 0.0 0.2 -0.16  0 .2 116.4 21.6 04-Oc t-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.7 0.1 2.5 -0.30  2 .5 92.1 18.8 04-Oc t-23

US: 10-Ye ar Bond 4.7 0.2 3.5 -0.31 3.5 102.4 25.7 04-Oc t-23
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.2 3.4 -0.18  3.4 98.5 29.2 04-Oc t-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .6 (0 .0 ) -0 .1 0 .65 04-Oc t-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.9 0.0 0.2 1.78 04-Oc t-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.3 0.0 1.5 3.32 04-Oc t-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 0.1 3.4 3.74 04-Oc t-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 101.6 (3.2 ) -3.1 -1.8  -4.7 -18.3 -12.8  04-Oc t-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 84.2 (6 .6 ) -7.2  0 .3 -2.5  -16.0  -3.7 04-Oc t-23
Crude  Oil - Bre nt 85.8 (9 .5 ) -10.0  0 .3 -4.4 -20.5  -7.8  04-Oc t-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 148.9 (17.7) -10.6  -3.0  -11.0  14.1 -53.7 04-Oc t-23
Baltic  Dry Inde x 1,778.0 77.0 4.5 -0.1 67.3 -24.6  -10.9  04-Oc t-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 228.2 (0 .6 ) -0 .3 -0 .4 -0 .8  -11.3 0 .6 04-Oc t-23
Sugar Future s (USD / lb.) 25 .9 (0 .6 ) -2 .1 1.0 -0.5  44.9 52.4 04-Oc t-23
Coppe r (LME) USD/Ton 7,875.0 (337.5 ) -4.1 -0 .7 -6 .7 -24.0  1.0 04-Oc t-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,885.0 26.0 0.7 0.7 -1.2  -26.2  -3.3 28-Se p-23
GOLD (spot) 1,821.4 (27.3) -1.5  0 .3 -5.2  -6 .0  6 .4 04-Oc t-23
Soybe an Me al Future s 368.7 (7.2 ) -1.9  -0 .6  -9 .8  -21.1 -8 .9  04-Oc t-23
Crude  P alm Oil 3,646.0 (43.0 ) -1.2  0 .1 -5.9  -43.0  4.1 04-Oc t-23
Corn 486.0 9.3 1.9 -0.1 3.1 -35.1 -29.0  04-Oc t-23

 Bitc oin  27,659.7 756.5 2.8 0.4 8.0 -39.6  38.9 04-Oc t-23
 Ethe re um 1,642.2 (25.6 ) -1.5  0 .4 1.2 -50.2  22.6 04-Oc t-23
ARKW Inve stme nts 53.4 (0 .7) -1.4 2 .0 -8.4 -38.8  7.8 04-Oc t-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.9 (0 .6 ) -2 .6  0 .6 -8.9  -17.0  5 .2 04-Oc t-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 81.8 (3.8 ) -4.5  -1.6  -11.5  -27.1 -2 .9  04-Oc t-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 29-Sep-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

QHPF 7.15 24.4 0.5 DELTA 82.75 (20.4) 995.3

JCKH 0.06 20.0 14.0 B 0.05 (16.7) 0.7

SDC 0.07 16.7 1.2 EE 0.34 (8.1) 13.7

YGG 7.15 15.3 21.3 WIN 0.67 (5.6) 0.2

PPPM 0.08 14.3 0.3 WAVE 0.17 (5.5) 3.1

NATION 0.09 12.6 2.6 TH 1.26 (5.2) 26.1

TACC 4.78 10.7 6.8 BTW 0.36 (5.2) 0.1

EMC 0.11 10.0 0.3 AMATA 24.4 (5.2) 120.9

POLY 10.6 8.2 2.5 SECURE 14.5 (5.2) 2.4

STOWER 0.16 6.7 0.4 GRAND 0.19 (5.0) 0.6

MATCH 1.65 6.5 0.1 GEL 0.2 (4.8) 0.6

TGE 1.74 6.1 15.9 PSG 0.8 (4.7) 19.6

GCAP 0.7 6.1 1.6 GIFT 3.22 (4.7) 11.8

TGPRO 0.18 5.9 0.8 CIG 0.21 (4.5) 4.8

CHO 0.18 5.9 0.7 BIS 5.4 (4.4) 0.2

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 29-Sep-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JCKH 0.06 83.7 14.0 DELTA 82.75 (20.4) 995.3

QHPF 7.15 23.3 0.5 KGEN 1.21 (13.6) 55.6

PPPM 0.08 14.3 0.3 TPLAS 1.89 (11.6) 7.2

YGG 7.15 13.5 21.3 CMO 1.82 (11.6) 1.5

AIRA 1.98 10.7 0.1 ETE 1.08 (11.5) 8.9

TGE 1.74 10.2 15.9 TNPC 1.64 (10.8) 19.1

EMC 0.11 10.0 0.3 TFI 0.1 (9.1) 0.1

TACC 4.78 9.6 6.8 GIFT 3.22 (8.5) 11.8

POLY 10.6 8.2 2.5 STA 14.7 (8.1) 235.2

COMAN 4.14 7.9 0.2 EE 0.34 (8.1) 13.7

MATCH 1.65 6.5 0.1 TH 1.26 (8.0) 26.1

SUSCO 3.98 6.4 11.3 IT 3.68 (8.0) 0.9

KCE 55.25 6.3 700.3 AS 8.75 (7.9) 16.1

MAJOR 14 6.1 37.3 VGI 2.36 (7.8) 61.5

CHO 0.18 5.9 0.7 BTW 0.36 (7.7) 0.1

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 29-Sep-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JCKH 0.06 47.0 14.0 NEWS 0.01 (50.0) 0.1

QHPF 7.15 23.3 0.5 ACC 0.55 (31.2) 21.6

TITLE 3.28 16.4 31.1 DELTA 82.75 (23.0) 995.3

PPPM 0.08 14.3 0.3 EFORL 0.27 (20.6) 14.6

TGE 1.74 13.0 15.9 KGEN 1.21 (17.7) 55.6

AIRA 1.98 10.6 0.1 AS 8.75 (15.8) 16.1

EMC 0.11 10.0 0.3 CMO 1.82 (15.7) 1.5

TNPC 1.64 8.6 19.1 XPG 1.27 (15.3) 162.5

POLY 10.6 7.6 2.5 RABBIT 0.59 (14.5) 38.7

TACC 4.78 6.7 6.8 SAMART 5.1 (14.3) 46.9

META 0.21 5.1 0.2 JCK 0.25 (13.8) 1.5

COLOR 1.49 4.9 0.0 GIFT 3.22 (13.4) 11.8

KCE 55.25 4.8 700.3 WICE 7.35 (13.0) 10.7

KLINIQ 37.75 4.2 32.8 PSG 0.8 (13.0) 19.6

MTW 2.52 4.2 18.0 KEX 6.75 (12.9) 9.3

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 29-Sep-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JCKH 0.06 47.0 14.0 JKN 1.13 (55.1) 34.8

EFORL 0.27 42.1 14.6 NEWS 0.01 (50.0) 0.1

K 1.24 31.9 1.9 ACC 0.55 (39.5) 21.6

TITLE 3.28 31.2 31.1 BYD 6.55 (28.8) 49.8

ERWPF 6.95 27.6 0.3 B 0.05 (28.6) 0.7

QHPF 7.15 26.6 0.5 TH 1.26 (27.2) 26.1

TGE 1.74 22.6 15.9 RABBIT 0.59 (27.1) 38.7

POLY 10.6 21.2 2.5 GCAP 0.7 (25.5) 1.6

SDC 0.07 16.7 1.2 AS 8.75 (24.5) 16.1

ROJNA 6.95 15.9 60.4 DELTA 82.75 (24.0) 995.3

SONIC 1.95 14.7 9.4 ADD 6.05 (22.4) 0.3

CIVIL 2.5 14.7 1.0 PSG 0.8 (22.3) 19.6

ABM 1.6 14.3 0.8 BEC 6.8 (22.3) 61.4

PPPM 0.08 14.3 0.3 STEC 9.4 (21.0) 55.2

BLA 27.75 14.2 134.4 NCAP 3.16 (20.6) 22.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 29-Sep-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

KGEN 1.21 73.5 55.6 JKN 1.13 (52.9) 34.8

JAS 2.08 63.8 24.3 KWI 0.6 (52.4) 0.1

K 1.24 63.2 1.9 B 0.05 (50.0) 0.7

EFORL 0.27 58.9 14.6 ALL 0.05 (44.4) 0.2

MORE 0.19 58.4 0.6 CV 0.97 (38.6) 8.3

JMART 22.8 46.2 555.9 CPNCG 6.5 (34.0) 1.1

KCE 55.25 45.4 700.3 PROS 1.2 (34.0) 0.1

SKY 34.5 45.0 106.5 KEX 6.75 (33.1) 9.3

UEC 1.8 44.0 2.5 POPF 6.65 (32.6) 1.2

TNPC 1.64 41.4 19.1 OTO 1.13 (30.6) 10.2

META 0.21 40.0 0.2 CHOW 1.49 (29.7) 0.4

PROSPECT 8.8 39.7 1.1 MTW 2.52 (29.6) 18.0

SINGER 12.5 38.2 208.4 GLORY 2.36 (28.0) 0.7

ABM 1.6 36.8 0.8 IND 0.88 (27.8) 0.3

TITLE 3.28 36.7 31.1 GVREIT 6 (27.7) 2.9
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

75
<< update    ม ูท กๆ     รก      ดา  ์>>

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

Ju
l-
9
2

Ja
n
-9

4

Ju
l-
9
5

Ja
n
-9

7

Ju
l-
9
8

Ja
n
-0

0

Ju
l-
0
1

Ja
n
-0

3

Ju
l-
0
4

Ja
n
-0

6

Ju
l-
0
7

Ja
n
-0

9

Ju
l-
1
0

Ja
n
-1

2

Ju
l-
1
3

Ja
n
-1

5

Ju
l-
1
6

Ja
n
-1

8

Ju
l-
1
9

Ja
n
-2

1

Ju
l-
2
2

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500



QE : Fed & ECB
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7,966,141 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)         16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)         06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0

(74,664.00)         20-09-23 7,988,106.0

(21,965.00)         27-09-23 7,966,141.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update    ม ูท กๆ     รก      ดา  ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Sep-23 102,849,566 5%



Market P/E (current & Forward) 04-Oct-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,415.84 15.43 14.23 12.76 4.74 6.48 04-Oct-23#N/A Requesting Data...มาเ เซ ี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,298.20 12.83 11.84 10.86 2.59 7.80 04-Oct-23#N/A Requesting Data...         ์

Straits Times Index STI SI 3,147.39 11.35 10.25 10.12 5.37 8.81 04-Oct-23#N/A Requesting Data...   ค ์ ร์
KOSPI INDEX SK 2,405.69 17.44 14.54 8.89 1.90 5.73 04-Oct-23#N/A Requesting Data...เกา  ใี  

TAIWAN TAIEX INDEX TA 16,273.38 18.58 18.07 14.68 3.75 5.38 04-Oct-23#N/A Requesting Data...       
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,451.25 22.09 16.20 14.04 3.18 4.53 04-Oct-23#N/A Requesting Data... ท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 886.30 25.64 17.14 14.96 2.89 3.90 04-Oct-23#N/A Requesting Data... ท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 65,180.56 22.90 21.54 17.60 1.38 4.37 04-Oct-23#N/A Requesting Data...   เด ี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,886.58 16.19 14.69 2.13 3.91 6.18 04-Oct-23#N/A Requesting Data...    ด ีเซ ี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,128.67 15.36 11.16 9.29 1.63 6.51 04-Oct-23#N/A Requesting Data...เ  ีด าม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,261.13 14.15 11.35 9.97 2.77 7.07 28-Sep-23#N/A Requesting Data...  ี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,110.48 14.13 11.35 9.96 2.77 7.07 28-Sep-23#N/A Requesting Data...  ี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,195.84 9.56 8.77 7.12 4.14 10.47 04-Oct-23#N/A Requesting Data...ฮ   ก 
DOW JONES INDUS. AVG US 33,002.38 19.83 18.81 15.06 2.19 5.04 04-Oct-23#N/A Requesting Data...  ร  ฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,229.45 20.71 19.44 16.87 1.63 4.83 04-Oct-23#N/A Requesting Data...  ร  ฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 13,059.47 36.62 35.22 22.17 0.83 2.73 04-Oct-23#N/A Requesting Data...  ร  ฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,016.11 12.05 11.87 11.12 3.33 8.30 04-Oct-23#N/A Requesting Data...ฝร ่ เ  
DAX INDEX GE 15,088.78 11.90 10.95 9.80 3.87 8.40 04-Oct-23#N/A Requesting Data...เ  รม  
NIKKEI 225 JN 30,526.88 24.86 20.63 15.95 1.88 4.02 04-Oct-23#N/A Requesting Data...ญี ่    (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,752.34 12.17 12.32 11.43 3.59 8.22 04-Oct-23#N/A Requesting Data...   ร  (300  ร   ท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,104.39 11.63 11.60 10.76 3.63 8.60 04-Oct-23#N/A Requesting Data...   ร  (50  ร   ท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 441.58 12.46 12.38 11.41 3.55 8.02 04-Oct-23#N/A Requesting Data...   ร  (600  ร   ท)
MSCI WORLD MULT 2,799.64 18.11 17.38 15.20 2.13 5.52 04-Oct-23#N/A Requesting Data...  าด      ก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



04-Oct-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเ เซ ี 89.6           66.1               106.3             108.7             100.9         111.0              6.5                  14.2                  12.9               

         ์ 474.3         285.1             343.1             487.5             526.1         580.1              7.8                  11.8                  10.7               

   ค ์ ร์ 230.7         158.0             181.9             288.3             313.5         311.0              8.8                  10.5                  10.2               

เกา  ใี  134.9         111.1             245.0             143.7             180.7         270.6              5.7                  14.5                  9.4                 

       620.1         668.3             1,219.0          914.8             898.8         1,108.5           5.4                  18.1                  14.6               

 ท  (SET) 79.0           25.7               74.3               75.6               89.7           103.4              4.5                  16.5                  14.3               

 ท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               43.1               52.4           59.3                3.9                  17.1                  15.0               

   เด ี 1,697.2      1,776.1          1,936.7          2,809.5          3,193.1     3,703.0           4.4                  22.0                  18.0               

    ด ีเซ ี 303.1         187.7             244.1             396.1             2,819.6     3,238.9           6.2                  14.7                  13.0               

เ  ีด าม 61.4           53.7               80.5               79.0               97.3           121.5              6.5                  11.2                  8.5                 

  ี (A-Shares) 220.1         204.6             258.4             231.0             284.2         326.9              7.1                  11.4                  9.9                 

  ี (Composite) 212.7         194.1             231.9             220.5             271.4         312.2              7.1                  11.4                  9.9                 

ฮ   ก 2,429.5      2,145.0          2,097.8          1,810.7          2,174.5     2,416.6           10.5                8.7                    7.9                 

  ร  ฯ (Dow Jones) 1,510.4      1,292.7          1,809.7          1,741.0          1,854.5     2,191.3           5.0                  18.4                  15.9               

  ร  ฯ (S&P-500) 163.2         142.7             198.4             219.8             223.0         250.7              4.8                  19.0                  17.2               

  ร  ฯ (Nasdaq) 318.2         307.7             437.7             412.7             471.4         589.2              2.7                  34.6                  27.3               

ฝร ่ เ  360.6         229.3             409.2             614.0             600.5         630.7              8.3                  11.9                  11.5               

เ  รม  841.1         667.8             1,068.7          1,370.8          1,419.5     1,538.9           8.4                  10.9                  10.1               

ญี ่    (Nikkei) 1,252.3      757.5             1,773.8          1,819.5          1,743.6     1,914.0           4.0                  20.4                  17.5               

   ร  (300  ร   ท) 104.9         77.8               110.0             153.7             144.6         153.3              8.2                  12.0                  11.8               

   ร  (50  ร   ท) 237.7         173.7             246.9             361.7             358.8         381.4              8.6                  11.6                  11.2               

   ร  (600  ร   ท) 25.6           18.7               27.1               37.8               36.1           38.7                8.0                  12.1                  11.5               

  าด      ก (MSCI) 127.7         104.6             152.5             170.0             167.0         184.2              5.5                  17.0                  15.8               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



04-Oct-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.2% 60.8% 2.3% -7.2% 9.9%
ฟิลปิปินส์ -39.9% 20.4% 42.1% 7.9% 10.3%
สงิคโ์ปร์ -31.5% 15.1% 58.5% 8.8% -0.8%
เกาหลใีต ้ -17.7% 120.5% -41.3% 25.7% 49.8%
ไตห้วนั 7.8% 82.4% -25.0% -1.7% 23.3%
ไทย (SET) -67.5% 189.3% 1.7% 18.7% 15.2%
ไทย (SET50) -37.9% 46.5% -12.8% 21.6% 13.0%
อนิเดยี 4.6% 9.0% 45.1% 13.7% 16.0%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 62.3% 611.8% 14.9%
เวยีดนาม -12.6% 50.1% -1.9% 23.2% 24.8%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -10.6% 23.0% 15.0%
จนี (Composite) -8.7% 19.4% -4.9% 23.1% 15.0%
ฮ่องกง -11.7% -2.2% -13.7% 20.1% 11.1%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.4% 40.0% -3.8% 6.5% 18.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.1% 10.8% 1.4% 12.4%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.3% 42.2% -5.7% 14.2% 25.0%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 50.0% -2.2% 5.0%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 28.3% 3.5% 8.4%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 134.2% 2.6% -4.2% 9.8%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 39.7% -5.9% 6.0%
ยโุรป (50 บรษัิท) -26.9% 42.2% 46.5% -0.8% 6.3%
ยโุรป (600 บรษัิท) -26.9% 45.0% 39.4% -4.5% 7.0%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.0% 45.7% 11.5% -1.8% 10.3%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

82

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 10.0% 0.5% 11.5% 0.9% 13.4% 0.4% 12.2% -1.6% 8.3% 1.9% 15.2%

1 month -4.7% 9.0% -3.3% 11.1% -3.0% 12.3% -4.9% 10.8% -5.7% 8.5% -5.1% 14.1%

3 month -3.9% 9.9% -3.1% 12.9% -3.2% 14.2% -3.3% 10.9% -1.5% 10.5% -3.3% 15.4%

6  month 2.1% 9.8% -2.2% 11.5% -4.4% 12.6% 5.2% 11.5% -7.2% 10.9% 9.3% 15.6%

9 month 9.5% 10.9% 1.7% 12.7% -0.3% 14.0% 13.1% 13.3% -9.7% 11.2% 28.0% 17.8%

12 month 20.2% 13.6% 11.5% 15.2% 11.1% 17.4% 21.6% 17.0% -5.0% 10.8% 27.0% 22.0%

Month to  date -0.5% 5.5% -0.1% 11.9% 0.2% 9.7% 0.0% 3.1% -0.1% 6.7% 0.7% 5.9%

Quarter to  date -0.5% 5.5% -0.1% 11.9% 0.2% 9.7% 0.0% 3.1% -0.1% 6.7% 0.7% 5.9%

Year to  date 9.5% 10.9% 1.7% 12.7% -0.3% 14.0% 13.1% 13.3% -9.7% 11.2% 28.0% 17.8%

2 ปี -2.5% 15.8% -10.2% 16.8% -10.7% 18.3% 0.8% 19.6% -1.6% 11.0% -3.6% 26.0%

3 ปี 6.5% 14.4% -1.9% 16.3% -3.4% 17.6% 10.0% 17.9% 8.6% 12.8% 6.3% 23.8%

4  ปี 7.9% 18.4% 1.2% 18.2% 1.6% 18.9% 11.7% 23.0% 0.5% 18.1% 14.8% 26.9%

5  ปี 6.3% 17.3% 0.6% 17.5% 0.6% 18.2% 9.8% 21.9% -0.6% 16.8% 11.6% 25.9%

10 ปี 7.4% 14.2% 2.0% 15.7% 3.5% 15.8% 11.8% 17.8% 3.6% 14.8% 14.5% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 4-Oct-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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4Q223Strategy : Sector ที่ก าไรมีผลต่อตลาดมากที่สุด
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 4-Oct-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

4-Oct-23 1,778.00 -0.1% 1,778.00 -0.1% 1,391.42 -3.4% 646.00 0.0% 5.80 0.9% 9.05 0.6% 21.40 0.9%

3-Oct-23 1,780.00 2.5% 1,780.00 2.5% 1,440.82 -0.7% 646.00 0.0% 5.75 -2.5% 9.00 -3.7% 21.20 -1.4%

2-Oct-23 1,737.00 2.1% 1,737.00 2.1% 1,451.13 0.7% 646.00 0.0% 5.90 -3.3% 9.35 -3.6% 21.50 -1.4%

29-Sep-23 1,701.00 -0.9% 1,701.00 -0.9% 1,441.38 -4.4% 646.00 0.0% 6.10 0.0% 9.70 -4.0% 21.80 -1.4%

28-Sep-23 1,716.00 -2.1% 1,716.00 -2.1% 1,507.37 -1.2% 646.00 -0.8% 6.10 -1.6% 10.10 2.5% 22.10 0.0%

27-Sep-23 1,752.00 3.4% 1,752.00 3.4% 1,526.27 -1.7% 651.00 0.0% 6.20 0.0% 9.85 0.5% 22.10 0.0%

26-Sep-23 1,694.00 5.0% 1,694.00 5.0% 1,552.32 1.6% 651.00 -1.4% 6.20 -3.1% 9.80 -2.0% 22.10 -0.9%

25-Sep-23 1,614.00 1.3% 1,614.00 1.3% 1,527.56 -1.9% 660.00 0.0% 6.40 0.8% 10.00 3.1% 22.30 0.0%

22-Sep-23 1,593.00 1.5% 1,593.00 1.5% 1,557.81 -2.5% 660.00 0.0% 6.35 -3.1% 9.70 -4.0% 22.30 -0.4%

21-Sep-23 1,569.00 -0.9% 1,569.00 -0.9% 1,598.37 0.3% 660.00 0.0% 6.55 0.8% 10.10 1.0% 22.40 1.4%

20-Sep-23 1,584.00 1,584.00 1,594.12 660.00 6.50 10.00 22.10

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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