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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนต่อ มีแรงเก็งก าไรกลับเข้ามาในตลาด 
• ตลาดหุ้นไทย  ผันผวนกรอบแคบ ตลาดมีแรงซื้อกลับหลังลงไปมาก แต่
ยังคงต้องตามการเจรจาไทย-กัมพูชา การรายงานก าไรบริษัทในตลาดหุ้น 
และรอดูค าตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ ต่อกรณีของนายกฯ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดัชนีตลาดหุ้นปรับตัว ขึ้นค่อนข้างมาก (Dow Jones 
+585 จุด ; S&P-500 +403 จุด) จากเร่ืองของก าไรบริษัทในตลาดท่ีออกมา
ดี และเก็งเรื่อง Fed อาจลดดอกเบี้ย ในการประชุม 17 ก.ย.นี้ ส่งผลบวก
มาถึงตลาดหุ้นอ่ืน ท่ีอิงกับตลาดหุ้นสหรัฐฯอยู่ 
• ผลการเจรจาการค้าสหรัฐฯ ส่วนใหญ่จบลงแล้ว รอติดตาม 2 ประเทศหลัก 
อินเดีย และจีน ผลจะออกมาเป็นอย่างไร ด้านไทย ผลการเจรจาออกมาตาม
คาด ตอนน้ีรอดูผลของ non-tariff ท่ีตกลงกันไป ว่าภาคธุรกิจต่างๆ จะมอง
ว่าเป็นบวกหรือลบกับธุรกิจ(หุ้นในตลาด) 
• การประชุม GBC ติดตามผลการประชุม เรามอง 3 ทาง 1) หากจบลงด้วยดี 
จะบวกกับตลาด ดีต่อหุ้นธุรกิจในกัมพูชา เช่น CBG, SAV 2) ยังค้างคา ไม่
ชัดเจน ตลาดหุ้นจะอึมครึม สถานการณ์ไร้ทิศทาง 3) เจรจาไม่จบ/ออกมา
ในทางที่ไม่ดี จะเป็นลบต่อตลาด มีโอกาสใช้ก าลังทางทหาร และส่งผลต่อ
ความน่าเชื่อถือของรัฐบาลไปด้วย 
• การประชุม กนง. 13 ส.ค.นี้ เราคาดว่า กนง. มีแนวโน้มที่จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง โดยประเด็นสนับสนุนหลักคือ สถานการณ์ Tariffs คลี่คลาย
เกือบหมดแล้ว ธนาคารกลางหลายแห่งจะทยอยลดอัตราดอกเบี้ยลง และ
ธปท.มีแนวโน้มจะกระตุ้นเศรษฐกิจมากข้ึน แต่หาก กนง.ยังคงดอกเบ้ียไว้ท่ี
ระดับเดิม 1.75% แสดงว่า กนง. ยังมองว่าการลดอัตราดอกเบ้ียไม่ใช่การ
แก้ปัญหา รอประเมินสถานการณ์ไปก่อน และอาจรวมถึงรอการเปล่ียนตัว
ผู้ว่าการธปท.คนใหม่ด้วย  
• การส่งค าชี้แจงของนายกฯ แพทองธาร กรณีคลิปเสียงพูดคุย ฮุน เซน ย่ืน
ไปตั้งแต่วานน้ี(4)  จากน้ี รอดูว่าศาลจะตัดสินวันใด ......  เราประเมินตลาด
หุ้นก่อนหน้าวันตัดสิน 1 สัปดาห์ นักลงทุนจะชะลอการลงทุน เพราะผลท่ี
ออกมา มีผลต่อทิศทางการเมืองและตลาดหุ้นไทยโดยตรง 
• ราคาน ้ามันลดลงท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวน นักลงทุนจับตา OPEC+ 
ที่เพิ่มการผลิต และค าขู่ของปธน.ทรัมป์ต่ออินเดียเรื่องน าเข้าน ้ามันจาก
รัสเซีย ซึ ่งอาจน าไปสู ่การลดซัพพลายน ้ามันโลก ...  ข่าวนี ้ลบต่อหุ้น 
PTTEP มาตั้งแต่วันก่อนแล้ว 
• 14 ส.ค. 68 ก าหนดส่งงบสุดท้าย โดย DAOL ประเมินก าไรตลาด 2Q/25 
ไว้ที่ 2.5 แสนล้านบาท -2% YoY; -10%qoq  (1Q/25 ที่ 2.82 แสนล้าน
บาท) ....  สัปดาห์นี ้ บริษัทจดทะเบียนที่จะประกาศงบฯ ในวันนี ้ ได ้แก่ 
DOHOME, BCP, CPAXT, OR, CBG, NER, ONEE, QH, SAT, 
SEAFCO, SNNP, SPRC, TCAP 

• Event วันน้ี :  การประชุม ครม. 
 
 
 

Company Report 

( 0 ) TU (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 11.50 บาท) 2Q25 ตามคาด, มิตซูบิชิเสนอซ้ือหุ้น
เพิ่มและเซ็นร่วมมือทางธุรกิจ 
( 0 ) BBIK (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) 2Q25E โตดี YoY จากฐานต ่า แต่
ทรงตัว QoQ ท้ังรายได้และ GPM 
( 0 ) KBANK (ถือ/เป้า 170.00 บาท) ยังคงเป้าหมายทางการเงินปี 2025E ซ่ึง
ใกล้เคียงกับท่ีเราคาด 
Strategy 
• ดัชนีฯ จะรักษาทรงของการขึ้น หรือเปลี่ยนจาก “ขาลง” เป็น “ขาขึ้น” ได้ น่า
จะต้องเห็นว่าพยายามกลับไปหา 1250 จุดอีกครั้ง  และสถานการณ์กัมพูชา 
จากน้ีไป ต้องไม่มีการกลับมาใช้ก าลังทางทหาร(อีกคร้ัง) ด้วย 
• กลยุทธ์ กรอบเวลาในการลงทุนของนักลงทุนที่คาดว่าจะสั้นลง คือจะมีการ
สลับ Sector/หุ้น บ่อยขึ้น การเลือกหุ้นเข้าลงทุน จึงเป็นแบบตัวท่ีขึ้นมาไม่มาก 
(MTC, CPALL, BDMS) หรือหุ ้นที ่ตลาดเล่นกันอยู ่แล้ว (DELTA*, GULF, 
AOT,OR) 
• หุ้นเตรียมขึ้น “XD” โดย PTTEP (@4.10) 8 ส.ค. และ  SCC(@2.50) 13 ส.ค. 
การเข้าซ้ือหรือเก็งก าไร อาจต้องเลือกว่าจะรับ ปันผล หรือ capital gain เพราะ
ราคาหุ้นหลัง “XD” อาจลงได้มากกว่าเงินปันผลท่ีจ่ายออกมา  
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า MTC* เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
MTC*(10%) TTB(10%), ADVANC(10%),  GULF(10%) 

 

Technical :  PTTGC, TIDLOR 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
6-Aug TH CPI YoY Jul -0.4% -0.3% 

 TH 
CPI Core 
YoY 

Jul 0.9% 1.1% 

7-Aug US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Aug-25     --  218k 

 CH 
Exports 
YoY 

Jul 5.8% 5.8% 

 CH 
Exports 
YoY CNY 

Jul      -- 7.2% 

  TH 
Consumer 
Confidence 

Jul      -- 52.70 

9-Aug CH PPI YoY Jul      -- -3.6% 

 CH CPI YoY Jul      -- 0.10% 

 CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Jul      -- 12920.0b 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( 0 ) TU (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 11.50 บาท) 2Q25 ตามคาด, มิตซูบิ
ชิเสนอซื้อหุ้นเพ่ิมและเซ็นร่วมมือทางธุรกิจ 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 11.50 บาท (เดิม 10.50 
บาท) อิง SOTP TU รายงานก าไรปกติ 2Q25 ท่ี 1.2 พันล้านบาท (-15% YoY, 
+97% QoQ) ใกล้เคียงตลาดคาด ก าไรปกติชะลอ YoY กดดันโดยรายได้อ่อน
ตัวจากบาทแข็ง และ SG&A สูงขึ้นจากค่าใช้จ่ายตามแผน transformation และ
ค่าใช้จ่ายการตลาด ขณะท่ีก าไรปกติดีขึ้น QoQ เป็นผลจากยอดขายดีขึ้นตาม
ปัจจัยฤดูกาล แต่ถูกชดเชยบางส่วนจากค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึ้นจากการเร่ิมรับรู้
เกณฑ์ GMT นอกจากน้ี TU มีการเซ็นสัญญาร่วมมือทางธุรกิจกับมิตซูบิชิ คอร์
ปอเรชั่น หลังมิตซูบิชิฯ แจ้งเจตจ านงเข้าซ้ือหุ้นเพิ่ม 13.81% ภายใต้เงื่อนไข All 
or Nothing โดยหากเข้าซื้อหุ้นได้ตามที่เสนอ จะส่งผลให้สัดส่วนการถือหุ้นใน 
TU เพิ ่มขึ ้นเป ็น 20% ทั ้งนี ้ เราคงมุมมองระม ัดระว ังและยังต้องต ิดตาม
รายละเอียดแนวทางการด าเนินธุรกิจหลังจากน้ี หลังธุรกรรมดังกล่าวจะส่งผล
ให้มิตซูบิชิฯ ขึ้นเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เราปรับก าไรปกติปี 2025E ขึ้น +9% เป็น 
4 พันล้านบาท (-19% YoY) จากการปรับสมมติฐาน GPM ขึ้น แต่ถูกชดเชย
บางส่วนจากการปรับรายได้ลง โดยใกล้เคียงกับกรอบเป้าหมายใหม่ของบริษัท 
ส าหรับ 3Q25E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะอ่อนตัวต่อเนื่อง YoY และมี
โอกาสทรงตัวหรือชะลอ QoQ จากผลกระทบ tariffs ท่ีอาจเห็นมากข้ึนหลังจาก
น้ี ราคาหุ้นกลับมา outperform SET +6% ใน 1 เดือน จากความคืบหน้าการ
เจรจานโยบาย tariffs อย่างไรก็ตามเราคงค าแนะน า “ถือ” จากก าไรปกติปี 
2025E ยังชะลอตัวสูง -19% YoY โดยยังมีปัจจัยกดดันทั ้งบาทแข็ง, SG&A 
ทรงตัวสูง, ผลกระทบเกณฑ์ GMT, และนโยบาย tariffs ท้ังน้ีบริษัทประกาศจ่าย
ปันผล 1H25 ท่ี 0.35 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield 3% ก าหนดขึ้น XD 15 
ส.ค. 
 
( 0 ) BBIK (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) 2Q25E โตดี YoY 
จากฐานต ่า แต่ทรงตัว QoQ ทั้งรายได้และ GPM 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 28.00 บาท (เดิม 35.00 
บาท) อิง 2025E PER ท่ี 16.0 เท่า (-1.25SD below 3-yr average PER ) โดย 
de-rate PER ลง จากความเส่ียงภาวะเศรษฐกิจและการเมืองอาจส่งผลกระทบ
การลงทุน รวมถึง backlog ยังฟื้นช้า ซึ่งปัจจุบันมีรูปแบบการจ้างงานที่ มี
ระยะเวลาส้ันลง ท้ังน้ี เราประเมิน 2Q25E ยังไม่ตื่นเต้น จะมีก าไรสุทธิท่ี 73 ล้าน
บาท (+77% YoY, +1% QoQ) โดยเพิ่มขึ้นมาก YoY จากฐานต ่าท่ีในปีก่อน ท่ี
ภาคเอกชนชะลอ/เลื ่อนการลงทุน จากความกังวลภาวะเศรษฐกิจ ขณะท่ี
ภาพรวมก าไรยังทรงตัว QoQ ทั้งในด้านรายได้ และ GPM เรายังคงประมาณ
การก าไรปี 2025E ที่ 345 ล้านบาท +14% YoY ทั้งนี้ ก าไร 1H25E จะอยู่ท่ี 
145 ล้านบาท +32% YoY และคิดเป็น 42% จากก าไรทั ้งปี ส าหรับก าไร 
2H25E จะทรงตัว YoY จากฐานสูงปีก่อนท่ีมีการเร่งรับรู้รายได้หลังจากท่ีชะลอ
มากใน 2Q24 และก าไรจะโตดี HoH ตามการรับรู้รายได้มากข้ึน ด้านงานประมูล
ปัจจุบันยังฟื้นตัวดีต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม backlog จะยังทรงตัวและแนวโน้มจะ
ยังเพิ่มไม่มาก เน่ืองจากรูปแบบการจ้างงานท่ีเปล่ียนไปเป็นมูลค่างานน้อยลง แต่
การประมูลจะถี่มากขึ้น ราคาหุ้น underperform SET -11%/-33% ในช่วง 1 
และ 3 เดือน จากก าไร 1Q25 ท่ีเติบโตช้าลง และ backlog ท่ีจะทรงตัว ท้ังน้ี เรา
ยังแนะน า “ซื้อ” โดยแนวโน้มก าไร 2H25E จะเร่งตัวดีขึ้น ตามการรับรู้รายไดท่ี้
เพิ่มขึ้นตาม backlog ท้ัง BBIK และ JVs นอกจากน้ัน ปัจจุบัน BBIK มีการเร่ิม
รับงาน Virtual Bank ยังไม่มาก โดยอยู่ระหว่างการพูดคุย ซึ่งมีโอกาสได้งาน
เพิ่มมากข้ึนในอนาคต ด้าน valuation น่าสนใจเทรด 2025E PER ท่ี 11.7 เท่า 
คิดเป็น -1.5SD below 3-yr avg. PER 

( 0 ) KBANK (ถือ/เป้า 170.00 บาท) ยังคงเป้าหมายทางการเงิน
ปี 2025E ซึ่งใกล้เคียงกับที่เราคาด 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” KBANK และราคาเปา้หมายที ่170.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที ่ 0.68x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ เพราะเป้าหมายทางการเงินปี 2025E 
ใกล้เคียงคาด โดยผู้บริหารให้ความเชื่อม่ันว่าจะจ่าย Dividend payout ท่ีไม่ต ่า
กว่า 50% ในปี 2025E (ปี 2024 จ่ายที ่ 46% แบบไม่รวม special dividend 
หากรวมจะอยู่ท่ี 59%) (ใกล้เคียงท่ีเราคาด 50%) และต้ังเป้าระยะกลางจะจ่ายท่ี 
50-60% (ไม ่รวม special dividend) ส่วนปี  2025E จะม ี  special dividend 
หรือโครงการซ้ือหุ้นคืนหรือไม่ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ ขณะท่ียังคงเป้าสินเชื่อและ 
Credit cost ไว ้ที ่ เด ิม ส่วนเป้าหมาย ROE เป็น double digit ให ้ได้ภายในปี 
2026E ดูเป็นได้ยากมากย่ิงข้ึนจากผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ท่ี 4.9 หม่ืนล้านบาท ทรงตัว YoY 
จากส ารองฯที่ลดลงแต่ชดเชยด้วย NIM ที่ลดลงเช่นกัน ขณะที่เราคาดก าไร 
3Q25E จะลดลง YoY จาก NIM ที่ลดลง แต่จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะส ารองฯท่ี
ลดลง ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น +7% และ +30% ช่วง 6 เดือน และ 12 เดือนที่ผ่านมา
เม่ือเทียบกับ SET ซ่ึง outperform its peers เพราะแรงเก็งก าไรจาก GULF เข้า
ซ้ือหุ้น รวมถึงตลาดหุ้นผันผวนท าให้นักลงทุนหันมาซ้ือหุ้นท่ีมี Dividend yield 
สูงราว 6% แต่อย่างไรก็ดี จากแนวโน้มส ารองฯท่ียังมีความเส่ียงท่ีจะเพิ่มขึ้นได้
อีกในอนาคตจะกดดันความสามารถในการท าก าไร เราจึงแนะน าเพียง “ถือ” 
ขณะท่ีชอบ SCB มากกว่าเพราะมี Dividend yield ท่ีสูงกว่าท่ี 9% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนในวันจันทร์ (4 ส.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนช้อนซื ้อหลังจากดัชนีดาวโจนส์ดิ ่งลงอย่างหนักในวันศุกร์ (1 ส.ค.) 
นอกจากน้ี ตลาดยังได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ย. หลังมีการเปิดเผยตัวเลขจ้างงาน
นอกภาคเกษตรท่ีต ่ากว่าคาด          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิด
ที ่ 44,173.64 จุด เพิ ่มขึ ้น 585.06 จุด หรือ +1.34%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
6,329.94 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 91.93 จ ุด หร ือ +1.47% และด ัชน ี  Nasdaq ปิดท่ี 
21,053.58 จุด เพิ่มขึ้น 403.45 จุด หรือ +1.95% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (4 ส.ค.) โดยดีดตัวขึ้นจากระดับต ่าสุดใน
รอบ 6 สัปดาห์ หลังหุ้นกลุ่มธนาคารพุ่งข้ึนช่วยชดเชยแรงกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นสวิสท่ีได้รับผลกระทบจากการก าหนดภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ท่ีอัตราสูง
ถึง 39%          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 540.60 จุด เพิ่มขึ้น 
4.81 จุด หรือ +0.90% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,632.01 จุด เพิ่มขึ้น 85.85 จุด หรือ 
+1.14%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,757.69 จุด เพิ่มขึ้น 331.72 
จุด หรือ +1.42% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 9,128.30 จุด 
เพิ่มขึ้น 59.72 จุด หรือ +0.66% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (4 ส.ค.) โดยดีดตัวขึ้นจากแรงขาย
เม่ือวันศุกร์ และได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีนัก
ลงทุนจับตาความเป็นไปได้ที่ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงภายในสัปดาห์นี้          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 9,128.30 จุด 
เพิ่มขึ้น 59.72 จุด หรือ +0.66% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (4 
ส.ค.) หลังจากกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือ
โอเปกพลัส มีมติเพิ่มก าลังการผลิตในเดือนก.ย. นอกจากน้ี นักลงทุนยังวิตก
กังวลเกี่ยวกับภาวะอุปทานน ้ามันล้นตลาด หลังสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลท่ีบ่งชี้ถึง
อุปสงค์ท่ีอ่อนแอลง          ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 
1.04 ดอลลาร์ หรือ 1.5% ปิดท่ี 66.29 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 91 เซนต์ 
หรือ 1.3% ปิดท่ี 68.76 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันท่ีสองในวันจันทร์ (4 
ส.ค.) โดยตลาดยังคงได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย หลังจากกระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปิดเผย
ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรที่ต ่ากว่าคาด      ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 26.6 ดอลลาร์ 
หรือ 0.78% ปิดท่ี 3,426.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• THAI ตัวเต็งเข้า SET50 จ่อควักปันผล 7 พันล้าน 
การบินไทย เทคออฟสวยงาม เข้าเทรดวันแรก 10.50 บาท วอลุ่มแน่น 5,000 
ล้านบาท ซีอีโอมั่นใจ THAI เข้าค านวณ SET50 ในรอบถัดไป ตั้งเป้ารายได้ 
400,000 ล้านบาท ภายในปี 76 หลังฝูงบินครบ 150 ล า ยันนโยบายปันผลไม่
ต ่ากว่า 25% ของก าไรสุทธิ พร้อมย่ืนข้อเสนอโครงการศูนย์ซ่อมอู่ตะเภา ก.ย.
นี้ โบรกฯ ประเมินการบินไทยจ่ายปันผล 0.25 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเม็ดเงิน 
7,000 ล้านบาท 
• NER ส่งซิก Q3 โตรับออเดอร์ทะลัก ลุ้นคว้าออเดอร์ยางก้อนใหญ่จาก 

'กู๊ดเยียร์' ในไตรมาส 4 นี้ 
NER ส่งซิกผลงานไตรมาส 3/68 โตต่อ คาดปริมาณการขายโตกว่าช่วง
เดียวกันของปีก่อน หลังมีออเดอร์ส่ังซ้ือผลิตภัณฑ์ยางพาราล่วงหน้ายาวถึง 
พ.ย. 68 แล้ว พร้อมลุ้นรับออเดอร์ก้อนใหญ่จาก กู๊ดเยียร์ เข้ามาในไตรมาส 
4/68 ส่วนกรณีไฟไหม้โกดังยางแท่งเสียหาย 2,000 ตัน มูลค่า 150 ล้านบาท 
ประกันครอบคลุมความเสียหาย นอกจากน้ีเตรียมแจ้งงบไตรมาส 2/68 วันท่ี 
8 ส.ค.น้ี คาดรายได้และก าไรโตกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 
• CPN ช้ีคร่ึงแรกแจ่มแจ้งงบ 13 ส.ค.นี้ คร่ึงหลังโตรับเที่ยวไทยคนละคร่ึง 
เซ็นทรัลพัฒนา ลั่นผลงานครึ่งปีแรกแจ่ม! หลังธุรกิจหลักเติบโต รายได้และ
อัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น แจ้งงบ 13 ส.ค.น้ี พร้อมคาดผลงานคร่ึงปีหลังโตกว่า
คร่ึงปีแรก รับแรงหนุนภาคการท่องเท่ียวมีสัญญาณดีขึ้น บวกโครงการ เท่ียว
ไทยคนละครึ ่ง ช่วยกระตุ ้นการใช้จ ่ายในประเทศ รวมทั ้งมีแผนเปิดตัว
ศูนย์การค้าเซ็นทรัล พาร์ค และเซ็นทรัล กระบี่ รวมถึงโครงการที่พักอาศัย
บางส่วน ส่งผลรายได้ในช่วงคร่ึงปีหลังเพิ่มขึ้น 
• PLUS รับผลบวกสหรัฐเก็บภาษี 19% ครึ ่งปีหลังโตส่งสินค้า Co-

Brand วางขายใน Walmart ต้ังแต่ Q3 
โรแยล พลัส เชื่อสหรัฐฯ ประกาศเก็บภาษีน าเข้าจากไทยท่ี 19% ถือเป็นปัจจัย
บวกต่อธุรกิจ เหตุไม่กระทบต่อราคาขายปลายทาง และลูกค้าอาจไม่
จ าเป็นต้องขึ้นราคา ท าให้ไม่กระทบต่อก าลังซื้อของผู้บริโภค ขณะที่แย้มไตร
มาส 2/68 เป็นไฮซีซ่ันตลาดสหรัฐฯ ดันยอดขายเติบโต และขยายตัวต่อเน่ือง
ในครึ่งปีหลัง จากการส่งมอบสินค้า Co-Brand ร่วมกับพันธมิตรท้องถิ่นใน
สหรัฐฯ เข้าวางขายใน Walmart ตั้งแต่ไตรมาส 3/68 
• CH แข่งขันได้สหรัฐเก็บภาษี 19% มุ่งขายสินค้าทดแทนที่มีราคาถูก 
เจริญอุตสาหกรรม ยอมรับได้ท่ีสหรัฐฯ เก็บภาษีน าเข้าจากไทยท่ี 19% เพราะ
สภาพการแข่งขันไม่เปลี่ยนแปลง เดินหน้าขายสินค้าทดแทนที ่มีราคาถูก 
คุณภาพใกล้เคียงเดิม และหาตลาดทดแทน ส่วนสถานการณ์ชายแดนไทย-
กัมพูชา รับกระทบแน่นอน เหตุ CH มีโรงงานในกัมพูชา และวัตถุดิบมะม่วงจาก
กัมพูชาจะไม่สามารถข้ามพรมแดนมายังไทยได้ 
• WICE การันตีรายได้ป ีนี ้โต 15% บุกตลาดครึ ่งหลังส่ง 5 กลยุทธ์ 
ยกระดับโลจิสติกส์ 

WICE เดินหน้า 5 กลยุทธ์หลัก ทั้งการยกระดับบริการโลจิสติกส์ครบวงจร 
เสริมเทคโนโลยีดิจิทัล ขยายเครือข่ายข้ามแดน พัฒนา Green Logistics และ
ยกระดับบุคลากรด้านดิจิทัล รองรับการย้ายฐานผลิตสู่เอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ พร้อมร่วมมือพันธมิตรสากลและมองหาโอกาสลงทุนใหม่ หนุนรายได้ปีน้ี
เติบโตไม่ต ่ากว่า 15% 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

4 

5 August 2025 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


