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ประเด็น LIVE
3 Sep 25

“ วัน D-day ชี้ชะตาการเมือง คนหุ้นอย่างเรา จะวางตัว(หุ้น) ยังไงดี ”

• หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงเพราะอะไร
• กลุ่มหุ้นที่พร้อมเข้าซื้อ ถ้าการเมืองชัดเจนมีอะไรบ้าง ?
• หุ้นกลุ่มปิโตรเคมีวิ่งแรงหลังผู้ผลิตในญี่ปุ่นเตรียมลดก าลังการผลิต
• เราเอาหุ้นเข้า 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P 2.07% 2.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.7                48.0                

US Construction Spending MoM Jul -0.06% -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep US ADP Employment Change Aug 70.00k 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 229k

TH CPI YoY Aug -0.83% -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.84%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

EC GDP SA YoY 2Q T      -- 1.40%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 76.22k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.31% 0.30%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.20%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F      -- 1.00%

CH Exports YoY Aug      -- 0.1                  

CH Exports YoY CNY Aug      -- 0.1                  

CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug      -- 12870.0b

10-Sep CH PPI YoY Aug      -- -3.60%

CH CPI YoY Aug      -- 0.00%

US PPI Final Demand MoM Aug      -- 0.90%

US PPI Ex Food and Energy MoM Aug      -- 0.90%

US PPI Final Demand YoY Aug      -- 3.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Aug      -- 3.70%

11-Sep EC ECB Policy Rate Meeting Sep-25

US CPI MoM Aug 0.28% 0.20%

US CPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.32% 0.30%

US CPI YoY Aug 2.90% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 3.08% 3.10%

US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

12-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep P      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,700.8 (37.6 ) -0 .7 -0 .1 4.2 17.3 15.3 02-Se p-25

DJ Global 711.1 (5 .0 ) -0 .7 -0 .1 3.0 12.2 13.3 02-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,198.2 (14.4) -0 .7 -0 .1 3.0 11.9 13.6 02-Se p-25
MSCI World 4,143.3 (34.4) -0 .8  -0 .8  3.0 11.4 13.2 02-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,265.4 7.0 0.6 -0.1 3.2 17.3 15.4 02-Se p-25
MSCI Thailand 429.4 4.7 1.1 0.4 1.9 -7.8  -6 .9  02-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,295.8 (341.1) -0 .7 -0 .5  3.9 6.4 9.0 02-Se p-25
NASDAQ 21,279.6 (425.5 ) -2 .0  -0 .8  3.0 9.2 20.1 02-Se p-25
S&P  500 6,415.5 (86.3) -1.3 -0 .7 2 .8 8.6 13.6 02-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 543.2 (7.0 ) -1.3 -1.5  1.4 7.6 4.5 02-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,291.0 (60.7) -1.1 -1.4 2 .4 8.7 6.4 02-Se p-25
Franc e CAC 40 7,654.3 (49.6 ) -0 .6  -0 .7 1.4 4.7 1.0 02-Se p-25
Ge rman DAX 23,487.3 (414.9 ) -1.7 -2 .3 0 .3 18.0 25.3 02-Se p-25
UK FTSE 100 9,116.7 (70.6 ) -0 .8  -0 .9  0 .5 12.3 9.9 02-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 211.6 0.1 0.0 -0.1 3.6 16.1 14.0 02-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,248.8 12.2 1.0 0.3 2.5 -10.8  -8 .5  02-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,858.1 0.2 0.0 -0.4 8 .4 13.2 37.6 02-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,490.5 (6 .3) -0 .1 -0 .7 10.7 12.3 37.2 02-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 25,496.6 418.9 1.7 -0.5  4.0 27.2 44.4 02-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,128.9 (26.7) -0 .4 -0 .2  -2 .8  -6 .1 -11.0  02-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,801.6 (28.9 ) -0 .4 0 .8 3.5 10.2 2.4 02-Se p-25
Japan Nikke i 42,310.5 (408.0 ) -1.0  -0 .4 3.3 6.1 9.0 02-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,298.5 28.8 0.7 0.5 3.5 13.2 23.5 02-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,172.4 (13.7) -0 .4 0 .3 2.0 32.2 19.4 02-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,682.2 0.0 0.1 12.5 32.2 31.0 29-Aug-25
India BSE Se nse x 80,157.9 348.2 0.4 -0.3 -0 .5  2 .4 -2.9  02-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 24,016.8 (216.3) -0 .9  -0 .2  2 .5 3.6 8.7 02-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 0.6 0.6 0.0 -0.7 -9 .0  -3.3 02-Se p-25
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .4 -0 .1 0 .5 11.8 5.3 02-Se p-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .8  -0 .1 0 .7 6.7 2.0 02-Se p-25
YEN-USD 148.4 1.3 0.9 -0.2  -1.0  -5 .4 -2 .1 02-Se p-25
CNY-USD 7.1 0.0 0.1 -0.0  0 .6 -2.2  -0 .3 02-Se p-25
THB-USD 32.4 0.0 0.1 0.1 0.2 -5.3 5 .9 02-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.6 0.17 0.6 -14.2  -5 .6  02-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.7 0.28 0.7 -14.6  2 .6 02-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.8 0.23 0.8 -6.0  11.5 02-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.0 0.7 0.13 0.7 4.5 20.5 02-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -2 .1 -1.22  02-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -2 .7 -1.57 02-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -2 .5  -1.37 02-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .5  0 .07 02-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.6 0.9 0.8 0.8 3.0 4.8 7.9 02-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 65.6 1.6 2.5 0.0 -2.5  -7.6  -6 .7 02-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 69.1 1.0 1.5 -0.0  -0 .8  -7.1 -6 .3 02-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 109.7 (0 .8 ) -0 .7 -1.0  -7.2  -19.2  -28.5  02-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 2,024.0 7.0 0.3 -0.0  0 .3 103.6 5.5 01-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 321.0 (0 .7) -0 .2  0 .8 1.6 -15.9  -12.9  02-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .2 (0 .2 ) -1.3 -1.3 -0 .2  -7.4 -11.2  02-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,910.9 89.2 0.9 1.2 3.4 12.7 9.4 02-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,400.0 (43.0 ) -1.2  -0 .3 -2 .0  -2 .1 6 .0 02-Se p-25
GOLD (spot) 3,533.2 85.2 2.5 0.2 5.0 35.6 42.0 02-Se p-25
Soybe an Me al Future s 275.5 (8 .1) -2 .9  0 .8 3.9 -9.0  -13.1 02-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,383.0 8.0 0.2 0.4 4.9 -11.0  9 .5 02-Se p-25
Corn 403.0 5.0 1.3 0.1 3.6 -10.9  4.4 02-Se p-25

 Bitc oin  111,424.5 3624.2 3.4 0.3 -2.4 21.2 91.9 02-Se p-25
 Ethe re um 4,314.1 (7.7) -0 .2  0 .4 24.0 30.2 75.9 02-Se p-25
ARKW Inve stme nts 155.0 (1.6 ) -1.0  -1.0  3.2 41.3 95.8 02-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 25.6 (0 .4) -1.7 -1.7 8 .0 10.6 12.5 02-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 134.7 19.0 16.4 -1.8  15.2 64.3 69.5 02-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1250, 1270, 1280, 1300
แนวรับส าคญั  1227 , 1220 , 1200

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Sep 25

▪ คาดว่าตลาดหุ้นไทยวันนี้ ผันผวนต่อ  นักลงทุนเข้ามาเก็งผลของการจัดตั้งรัฐบาล ส่งผลให้ดัชนีฯ เดินหน้าบวก 2 วันท่ีผ่านมา โดยวันนี้ จะ
เป็นวันที่น่าจะทราบว่าพรรคพลังประชาชนจะเทคะแนนให้ฝั่งใด (เพ่ือไทย หรือภูมิใจไทย)  ขณะที่พรรคเพื่อไทย มีอาวุธในมือคือ การยุบสภา 
วันนี้ ทิศทางตลาดจะขึ้นกับการเมืองเป็นหลัก และการร่วงลงของตลากหุ้นสหรัฐฯ จะเป็นตัวถ่วงที่มีน ้าหนักรองลงมา

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ   เปิดท าการหลังวันหยุดยาวด้วยความวิตกกังวลครั้งใหม่ โดยดัชนีล่วงหน้า Nasdaq 100 และ S&P 500 ร่วงลง 1.3% 
และ 1% ตามล าดับ น าโดยการเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ (Magnificent Seven) เช่น Nvidia ซึ่งสะท้อนความกังวลเกี่ยวกับมูลค่า
หุ้นที่สูงเกินไป
▪ การค้าสหรัฐฯ : ค าส่ังเรียกเก็บภาษีศุลกากรของปธน.ทรัมป์ กลับมาอยู่ในความสนใจอีกครั้ง หลังจากศาลอุทธรณ์ของสหรัฐมีค าวินิจฉัยว่า 
ภาษีศุลกากรของปธน.ทรัมป์ "มิชอบด้วยกฎหมาย"…… ท าให้ตลาดมองหา Safe Haven อย่างดอลลาร์และทองค า
▪ Fund Flow : กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศ ยังไหลออกจากตลาดเอเซีย  นักลงทุนติดตามเรื่องการเจรจาการค้าสหรัฐฯ รวมถึง
ท่าทีของโดนัลด์ ทรัมป์หลังศาลอุทธรณ์รัฐบาลกลางสหรัฐฯ ระบุการบังคับใช้มาตรการภาษีผิดหลักกฎหมาย

คาดดัชนีฯ ผันผวน ตลาดเขา้สูช่ว่งส าคัญในการจดัตัง้รฐับาลใหม่แทน “แพรทองธาร”



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Sep 25

ปัจจัยในประเทศ
▪ การเมือง : ตลาดหุ้นไทยจะจับตาการโหวตเลือกนายกฯ ระหว่างวันที่ 3-5 ก.ย. ในการประชุมสภาฯ นัดพิเศษ ถ้าไม่ติดปัญหาอะไร อาจได้
นายกฯภายในวันที่ 4 ก.ย. ซึ่งจะส่งผลกระทบทั้งทางบวกและลบต่อดัชนีฯ .. ติดตามทางเลือกของพรรคประชาชนชนจะร่วมเสียงรัฐบาลกับ
พรรคไหน ซึ่งจะเป็นตัวช้ีคะแนนเสียงโหวตแคนดิเดตนายกฯ ต่อไป หากการโหวตจบลงด้วยดี จะท าให้ทิศทางการเมืองชัดเจนขึ้น ว่าจะบวก
หรือลบ เวลานี้ เรามองว่า ถ้าต้องยุบสภาฯในทันทีจะเป็นลบต่อตลาด แต่ถ้ายืดเวลาออกไป 4 เดือน ตามข่าว น่าจะดีต่อตลาดมากกว่าเพราะ 
นักลงทุนอาจมองข้ามช่วงนี้ไป และหันไปเก็งผลเลือกต้ังครั้งต่อไปแทน
▪ วุฒิสภาพิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่าย ปี 2569 เป็นไปอย่างร่าบรื่น วงเงิน 3.78 ล้านล้านบาท คาดน าร่างขึ้นทูลเกล้าฯ ภายใน
สัปดาห์หน้า และสามารถบังคับใช้ได้ทันก าหนด 1 ต.ค. 68
▪ การท่องเที่ยว นักท่องเที่ยวต่างชาติสู่ไทยลดลง 7.2% ในช่วงแปดเดือนแรกของปี 2568 และจ านวนนักท่องเที่ยวรายสัปดาห์ระหว่างวันที่ 25-

31 ส.ค. ลดลง 10.1% เนื่องจากส้ินสุดช่วงวันหยุดฤดูร้อน
▪ Event วันนี้ : สภาฯ นัดประชุมพิเศษ(3-5 ก.ย.) เตรียมโหวตนายกฯ คนใหม่, US-JOLTS Job Openings Rate งวด ก.ค.; (ครั้งก่อน: 

4.40%)

คาดดัชนีฯ ผันผวน ตลาดเขา้สูช่ว่งส าคัญในการจดัตัง้รฐับาลใหม่แทน “แพรทองธาร”



การประท้วงในอินโดนเีซียในช่วงเดือนสิงหาคม 2568 
สาเหตหุลักของการประท้วง ความไม่พอใจของประชาชนมรีากฐานมาจากปัญหาเชิง
โครงสรา้งที่สะสมมานานหลายปี:
• นโยบายที่ไม่เป็นธรรม การเพิ่มค่าเช่าบ้านให้สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร (ส.ส.) สูงถึง 50 ล้านรูเปียห์ต่อเดือน 
(ประมาณ 3,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ) ซึ่งสูงกว่าค่าแรงข้ันต ่าในกรุงจาการ์ตาเกือบ 10 เท่า เป็นชนวนส าคัญที่จุด
ประกายความโกรธแค้น นอกจากนี้ รัฐบาลท้องถิ่นหลายแห่งยังได้ข้ึนภาษีที่ดินและทรัพย์สินสูงถึง 1,000%

• ปัญหาเศรษฐกิจและค่าครองชีพ เศรษฐกิจที่ซบเซาหลังการระบาดใหญ่ของโควิด-19 การว่างงานในกลุ่มเยาวชน
ที่สูง (1 ใน 5 ขาดทั้งงานและการศึกษา) การเลิกจ้างจ านวนมากที่เพิ่มขึ้น 32% ในช่วงครึ่งแรกของป ีและภาระค่า
ครองชีพที่สูงข้ึนจากราคาอาหาร รวมถึงการพึ่งพางานในระบบเศรษฐกิจนอกแบบ (Gig Economy)

• การใช้จ่ายภาครัฐและนโยบายประชานิยม รัฐบาลมีภาวะขาดดุลงบประมาณมหาศาลและการใช้จ่ายภาครัฐที่พุ่ง
สูงข้ึน ท่ามกลางโครงการประชานิยมที่มีค่าใช้จ่ายสูง เช่น โครงการอาหารกลางวันฟรีในโรงเรียนทั่วประเทศมลูค่า
กว่า 300 ล้านล้านรูเปียห์ (18.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) ซึ่งนักวิจารณ์มองว่าใช้งบประมาณมหาศาลแทนทีจ่ะ
น าไปลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเพื่อสร้างงาน

• การทุจริตและการบริหารที่ล้มเหลว ปัญหาคอร์รัปชันที่ฝังรากลึกมานานหลายทศวรรษ ท าให้อินโดนีเซียอยู่ใน
อันดับที่ 99 จาก 180 ประเทศในดัชนีการรับรู้การทุจริตของ Transparency International ในปี 2024 รวมถึงมี
การรายงานว่ารัฐวิสาหกิจเข้าไปมีส่วนร่วมในการยึดที่ดิน และสมาชิกรัฐสภาก าลังผลักดันนโยบายที่ไม่เป็นที่นิยม 
เช่น การอายัดและยึดบัญชีธนาคารที่ไม่มีการเคลื่อนไหว

• ปัจจัยภายนอก ก าแพงภาษีน าเข้าใหม่ของสหรัฐฯ คุกคามอุตสาหกรรมส าคัญของอินโดนีเซีย เช่น การผลิต
เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า และสงครามภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ

เหตุการณท์ีเ่กดิขึ้น
• การเริ่มต้นการประท้วง การประท้วงปะทุขึ้นในกรุงจาการ์ตาตั้งแต่วันที่ 25
สิงหาคม 2568 ผู้ประท้วงได้เผาอาคารรัฐบาลและสถานีรถโดยสาร และบุก
ปล้นบ้านของรัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลังและสมาชิกรัฐสภาหลายคน
• การเสียชีวิตของผู้ประท้วง เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2568 พนักงานขับขี่
รถจักรยานยนต์รับจ้างวัย 21 ปีถูกรถหุ้มเกราะของต ารวจชนเสียชวีิต
ระหว่างการประท้วงในกรุงจาการ์ตา เหตุการณ์นี้จุดชนวนให้เกิดการ
ประท้วงที่ใหญ่ขึ้นและรุนแรงข้ึนทั่วประเทศ มีผู้เสียชีวิตอย่างน้อย 6 ราย และ
บาดเจ็บหลายร้อยคน
• การตอบสนองของรัฐบาล ประธานาธิบดีปราโบโว ซูเบียนโต ได้ด าเนินการ
อย่างรวดเร็วโดยยกเลิกนโยบายที่ไม่เป็นที่นิยมหลายฉบับและปลด
สมาชิกสภาผู้แทนราษฎรหลายคนออกจากต าแหน่ง รัฐสภาตกลงที่จะ
ยกเลิกเงินค่าเช่าบ้านส าหรับ ส.ส. และรัฐบาลให้ค ามั่นสัญญาว่าจะ
สอบสวนเหตุการณ์การเสียชีวิตของผู้ขับขี่รถจักรยานยนต์ นอกจากนี้ 
ประธานาธิบดียังได้สั่งการให้ต ารวจและทหารใช้มาตรการขั้นเด็ดขาดตาม
กฎหมาย โดยประณามผู้ประท้วงว่ากระท าการเข้าข่าย "การทรยศต่อชาติ
และการก่อการร้าย"
• สถานการณ์ปัจจุบัน สถานการณ์เริ่มสงบลงหลังรัฐบาลให้ค ามั่นสัญญา
ว่าจะปรับปรุงสภาพความเป็นอยู่ของแรงงานและลดความฟุ่มเฟือยภาครัฐ



สหรัฐฯ ถอนใบอนุญาตพิเศษของ TSMC ส าหรับการส่งออกอุปกรณ์ชิปไปยังจีน

US Pulls TSMC’s Waiver for China Shipments of Chip Supplies 

• รัฐบาลสหรัฐฯ ไดเ้พกิถอนใบอนุญาตพเิศษ (Validated End-User - VEU) ของบรษัิท TSMC ซึง่เคยอนุญาตให ้
สามารถจัดสง่อปุกรณ์และวสัดทุีจ่ าเป็นไปยังโรงงานผลติชปิในเมอืงหนานจงิ ประเทศจนี ไดอ้ยา่งอสิระ โดยจะมผีล
บงัคบัใชใ้นวนัที ่31 ธนัวาคม 2025

• การด าเนนิการนีเ้ป็นไปในทศิทางเดยีวกบัมาตรการทีส่หรัฐฯ ไดใ้ชก้บัโรงงานในจนีของ Samsung Electronics 
และ SK Hynix กอ่นหนา้นี ้โดยมเีป้าหมายเพือ่จ ากดัการเขา้ถงึเทคโนโลยเีซมคิอนดกัเตอรข์องจนี

• หลงัจากการเพกิถอนนี ้ซพัพลายเออรข์อง TSMC จะตอ้งยืน่ขอใบอนุญาตเป็นรายกรณีส าหรับการสง่ออกสนิคา้ที่
อยูภ่ายใตก้ารควบคมุไปยังโรงงานหนานจงิ ซึง่จะสรา้งความไมแ่น่นอนและเพิม่ภาระทางราชการ

• แมจ้ะเกดิความไมแ่น่นอน โรงงานหนานจงิของ TSMC คดิเป็นสดัสว่นการผลติเพยีงประมาณ 3% ของก าลงัการ
ผลติทัง้หมด และใชเ้ทคโนโลยกีระบวนการผลติรุน่เกา่ (16 นาโนเมตร) ดงันัน้ผลกระทบตอ่ภาพรวมของบรษัิทจงึ
คาดวา่จะมจี ากดั

• TSMC ยนืยันวา่ก าลงัประเมนิสถานการณ์และสือ่สารกบัรัฐบาลสหรัฐฯ เพือ่ใหแ้น่ใจวา่การด าเนนิงานของโรงงาน
หนานจงิจะไมห่ยดุชะงัก ในขณะทีร่าคาหุน้ของ TSMC และซพัพลายเออรห์ลายรายปรับตวัลดลงหลงัขา่วดงักลา่ว



Strategy Research

ศาลอทุธรณ์สหรฐัฯ 
พพิากษามาตรการ
ภาษศีลุกากรท ัว่โลก
ของทรมัป์เป็นสิง่ผดิ
กฎหมาย

29-Aug-25



ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ พิพากษามาตรการภาษีศุลกากรท่ัวโลกของทรัมป์เป็นสิ่งผิดกฎหมาย

Trump’s Global Tariffs Found Illegal by US Appeals Court  
• ศาลอทุธรณ์รัฐบาลกลางสหรัฐฯ ไดพ้พิากษาวา่มาตรการภาษีศลุกากรทั่วโลกสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์
ทรัมป์ เป็นสิง่ผดิกฎหมาย โดยพบวา่เขาใชอ้ านาจเกนิขอบเขตในการก าหนดภาษีดงักลา่ว อยา่งไรก็ตาม ศาลยังคงให ้
มาตรการภาษีเหลา่นีม้ผีลบงัคบัใชต้อ่ไปในระหวา่งการพจิารณาคดเีพิม่เตมิ

• ค าตดัสนิจะมผีลบงัคบัใชว้นัที ่14 ตลุาคมนี ้เพือ่เปิดทางใหรั้ฐบาลยืน่อทุธรณ์ตอ่ศาลสงูสหรัฐตอ่ไป

• ดว้ยมต ิ7 ตอ่ 4 ศาลอทุธรณ์ไดย้นืยันค าตดัสนิกอ่นหนา้นีข้องศาลการคา้ระหวา่งประเทศ (Court of International 
Trade) แตไ่ดส้ง่คดกีลบัไปยังศาลชัน้ตน้เพือ่พจิารณาวา่ค าตดัสนินีจ้ะบงัคบัใชก้บัผูท้ีไ่ดรั้บผลกระทบจากภาษีทัง้หมด 
หรอืเฉพาะคูค่วามในคดเีทา่นัน้2

• ประธานาธบิดทีรัมป์ไดโ้พสตบ์น Truth Social ไมน่านหลงัมคี าตดัสนิวา่ "ภาษีทัง้หมดยังคงมผีลบงัคบัใช!้" และ
กลา่ววา่หากภาษีเหลา่นีถ้กูยกเลกิไปจะเป็น "หายนะทัง้หมดส าหรับประเทศ"

• ขอ้พพิาททางกฎหมายนีส้ง่ผลกระทบตอ่การคา้ทั่วโลกมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์และหากค าตดัสนิสดุทา้ยคอื
การยกเลกิภาษีของทรัมป์ อาจท าใหรั้ฐบาลตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้แกผู่น้ าเขา้

•  ประเด็นหลกัของคดคีอืการทีท่รัมป์อา้งใชก้ฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในสถานการณ์ฉุกเฉนิระหวา่งประเทศ 
(International Emergency Economic Powers Act - IEEPA) ปี 1977 ซึง่ผูท้า้ทายโตแ้ยง้วา่กฎหมายดงักลา่วไมไ่ด ้
ใหอ้ านาจประธานาธบิดใีนการก าหนดภาษีศลุกากรในวงกวา้ง ในขณะทีฝ่่ายบรหิารของทรัมป์ยนืยันวา่เขามอี านาจ
กวา้งขวางภายใตก้ฎหมายนี้



ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ ชี้ทรัมป์ไม่มีอ านาจเก็บภาษีท่ัวโลก แล้วจะเกิดอะไรต่อไป?

15

1. ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิและการคา้โลก
•  หากศาลสงูสดุตัดสนิใหย้กเลกิภาษี จะกระทบ โครงสรา้งขอ้ตกลงการคา้ของทรัมป์ ทีล่งนามกบัสหราชอาณาจักร สหภาพยโุรป ญีปุ่่ น และ
เกาหลใีต ้ขณะทีก่ารเจรจากบัจนีและเม็กซโิกจะซบัซอ้นมากขึน้

• ความไมแ่น่นอนนีก้ดดันหว่งโซอ่ปุทานโลก โดยเฉพาะภาคการผลติทีพ่ึง่พาวัตถดุบิจากหลายประเทศ เชน่ อเิล็กทรอนกิส ์เหล็ก และยานยนต์

2. ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ
• ตลาดหุน้สหรัฐฯ เผชญิแรงขายในหุน้อตุสาหกรรมและวตัถดุบิ ขณะทีหุ่น้ผูบ้รโิภคและผูส้ง่ออกอาจไดแ้รงหนุนหากภาษีถกูยกเลกิ

• Bond Yield มแีนวโนม้ผันผวน(บวก) จากการคาดการณ์ทศิทางการคา้และเงนิเฟ้อ

• คา่เงนิดอลลารแ์ข็งคา่ในฐานะ Safe Haven แตค่วามไมแ่น่นอนทางการคา้อาจท าใหเ้งนิทนุไหลไปทองค าและพันธบัตร

3.การเมอืงสหรัฐฯ
• ฝ่ายเดโมแครตถอืวา่ค าตัดสนินีเ้ป็นชยัชนะส าคัญในการจ ากดัอ านาจประธานาธบิดี

• แตท่รัมป์ยังคงใช ้“ความตอ่เนือ่งของภาษี” เป็นเครือ่งมอืทางการเมอืง โดยประกาศวา่การยกเลกิภาษีจะเป็น “หายนะตอ่ประเทศ”

• ตัดสนินีส้ะทอ้นความขัดแยง้ระหวา่งฝ่ายตลุาการกบัฝ่ายบรหิารทีจ่ะเป็นประเด็นรอ้นตอ่เนือ่ง

4. ศาลสงูสดุในฐานะตวัแปรส าคญั
• ค าอทุธรณ์ครัง้นีจ้ะเป็นบททดสอบส าคัญของ major questions doctrine ทีเ่นน้ใหส้ภาคองเกรสมบีทบาทชดัเจนในการก าหนดนโยบาย
เศรษฐกจิมหภาค

• หากศาลสงูสดุเขา้ขา้งทรัมป์ จะเป็น จดุเปลีย่นทางกฎหมาย ทีเ่ปิดโอกาสใหป้ระธานาธบิดใีชอ้ านาจดา้นการคา้เกนิกรอบเดมิ
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ และผลกระทบ
ตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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คะแนนเสียง พรรคประชาชน จะออกทางใดได้บ้าง

3 แนวทาง คะแนนเสียง
จากพรรคประชาชน

พรรคภูมิใจไทย

พรรคเพื่อไทย

ไม่เลือกฝั่งใดเลย

3 Sep 25
การเมือง : ตลาดหุ้นไทยจะจับตาการโหวตเลือกนายกฯ ระหว่างวันที่ 3-5 ก.ย. ในการประชุมสภาฯ นัดพิเศษ ถ้าไม่ติดปัญหาอะไร อาจได้นายกฯภายในวนัที่ 4 
ก.ย. ซึ่งจะส่งผลกระทบทั้งทางบวกและลบต่อดัชนีฯ .. ติดตามทางเลือกของพรรคประชาชนชนจะร่วมเสียงรฐับาลกับพรรคไหน ซึ่งจะเป็นตัวชี้คะแนนเสียงโหวต
แคนดิเดตนายกฯ ต่อไป หากการโหวตจบลงด้วยดี จะท าให้ทิศทางการเมืองชัดเจนขึ้น ว่าจะบวกหรือลบ เวลานี้ เรามองว่า ถ้าต้องยุบสภาฯในทันทีจะเป็นลบต่อ
ตลาด แต่ถ้ายืดเวลาออกไป 4 เดือน ตามข่าว น่าจะดีต่อตลาดมากกวา่เพราะ นักลงทุนอาจมองข้ามช่วงนี้ไป และหันไปเก็งผลเลือกตั้งครั้งต่อไปแทน



UPDATE : สถานการณท์างการเมืองและเศรษฐกจิไทย
สถานการณท์างการเมอืงและเศรษฐกจิไทย ประเทศไทยก าลงัเผชญิกับความวุ่นวายทางการเมืองอยา่งตอ่เนือ่ง หลังจากการ
พ้นจากต าแหนง่ของนายกรัฐมนตรีแพทองธาร ชินวัตร เมื่อวนัที ่30 สิงหาคม 2568 และคณะรัฐมนตรชีุดเดิมสิ้นสดุลง 
สถานการณน์ีท้ าให้เกิดการแย่งชงิต าแหนง่ผู้น ารัฐบาลชุดตอ่ไป และสรา้งความกังวลเกีย่วกบัเสถยีรภาพทางการเมอืง
• ทางตันทางการเมือง: พรรคประชาชนยังคงไม่มขี้อสรปุในการสนบัสนนุนายกรัฐมนตรจีากพรรคเพื่อไทยหรือพรรคภูมใิจไทย โดยโฆษกพรรคประชาชน 
นายพริษฐ์ วัชรสินธุ เปิดเผยว่ากรรมการบริหารพรรคและ สส. มีความเห็นที่หลากหลาย การประชุมเพื่อหาข้อสรุปจะด าเนินต่อไปในวันที่ 2 กันยายน
• ข้อเรียกร้องของพรรคประชาชน: พรรคประชาชนได้ยื่นข้อเรียกร้องเรื่องการร่างรัฐธรรมนญูใหม่ผ่านกลไก สสร. ซึ่งพรรคเพื่อไทยและพรรคร่วมรฐับาล
เห็นด้วย แต่พรรคภูมิใจไทยไม่ได้สนับสนนุในอดีต นอกจากนี้ยังมกีารพิจารณาประเด็นที่ดินเขากระโดงและคดีฮั้ว สว. ซึ่งนายภูมิธรรม เวชยชัย ปฏิบัติ
หน้าที่แทนนายกรัฐมนตรี มองว่าเป็นเรื่องที่น่าเป็นห่วง
• กระแสการยุบสภา: นายภูมิธรรม เวชยชัย แกนน าพรรคเพื่อไทย ในฐานะรักษาการนายกรัฐมนตรี ได้มีการประเมินสถานการณแ์ละเสนอแนวทาง "ยุบ
สภา" เพื่อเปิดทางให้มีการจัดการเลือกตั้งใหม่ หากไม่สามารถจัดตั้งรัฐบาลได้ โดยรัฐบาลรักษาการจะมีอ านาจบริหารราชการแผ่นดินในเรื่องที่จ าเป็น
เร่งด่วน แต่ควรชะลอเร่ืองนโยบายทีอ่าจผูกพันคณะรฐัมนตรใีนอนาคต
• ความเสี่ยงและผลกระทบต่อตลาดหุ้น: หากพรรคประชาชนไม่เลือกพรรคเพื่อไทย และมีการยุบสภาจริง จะเป็น ลบต่อตลาดหุ้น เนื่องจากจะเกิดภาวะ
สุญญากาศทางการเมือง ดัชนีฯ อาจเข้าใกล้ 1200 จุดได้ หากมีการชิงยุบสภาก่อนเวลาอันควร นายพริษฐ์ วัชรสินธุ ยังเตือนว่า หากปล่อยให้พรรคเพื่อ
ไทยและพรรคภูมิใจไทยจัดตัง้รัฐบาลเสียงข้างมาก ก็จะอยู่ยาวอีกเกอืบ 2 ปีโดยไม่มีผลงาน หรือมีความเสี่ยงที่จะได้นายกรัฐมนตรีที่มาจากนอกระบอบ
ประชาธิปไตย

2-Sep-25
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# พรรครว่มรฐับาล (รวม 11 พรรค, 253 เสียง)
1) พรรคเพื่อไทย: 140 คน
2) พรรครวมไทยสร้างชาติ: 36 คน
3) พรรคประชาธิปัตย์: 25 คน
4) พรรคกล้าธรรม: 25 คน
5) พรรคชาติไทยพัฒนา: 10 คน
6) พรรคประชาชาติ: 9 คน
7) พรรคชาติพัฒนา: 3 คน
8) พรรคไทรวมพลัง: 2 คน
9) พรรคเสรีรวมไทย: 1 คน
10) พรรคประชาธิปไตยใหม่: 1 คน
11) พรรคไทยก้าวหน้า: 1 คน

# พรรคฝ่ายค้าน (รวม 5 พรรค, 239 เสียง)
1) พรรคประชาชน: 143 คน
2) พรรคภูมิใจไทย: 69 คน
3) พรรคพลังประชารัฐ: 20 คน
4) พรรคไทยสร้างไทย: 6 คน
5) พรรคเป็นธรรม: 1 คน

เสียง สส. ทั้งหมดที่มีอยูใ่นสภาผู้แทนราษฎรในตอนนี้มอียู ่492 เสียง  …… ณ 28 ส.ค.68
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เปิดขัน้ตอนการเลอืกนายกรัฐมนตรี-รายชือ่แคนดเิดตนายกฯคนที่ 32
1) ตามรัฐธรรมนูญ 2560 มาตรา 159 ก าหนดให้ พรรคการเมืองที่มี สส. ในสภา ไม่น้อยกว่า 5% (25 คน) สามารถเสนอชื่อแคนดิเดตนายกรัฐมนตร ีจากบัญชีรายชื่อที่

พรรคการเมือง
2) โดยผู้ที่สมควรได้รบัเลือกเป็นนายกรฐัมนตร ีจะต้องเสนอช่ือผู้ที่มีคุณสมบัติและไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามมาตรา 160 และจะต้องมี สส. รับรองด้วยจ านวนไม่น้อยกว่า 1

ใน 10 ของ สส. ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่ในสภาผู้แทนราษฎร (492 คน) หรือ 50 คน
3) สภาผู้แทนราษฎรลงมติเลือกนายกรัฐมนตร ีจากผู้ได้รับการเสนอชื่อ โดยข้ันตอนจะท าโดยเปิดเผย ใช้วิธีการเรียกช่ือ สส. แต่ละคนและให้ สส. ลงคะแนนเลือก

นายกรัฐมนตรี ผู้ที่ได้รับเลือก จะต้องมีคะแนนเสียงมากกว่ากึ่งหนึง่ของจ านวน สส. ดังนั้นจาก สส.จ านวน 492 คน เท่ากับว่าต้องได้คะแนนเสียงตั้งแต่ 247 เสียงขึ้นไป
4) หลังจากที่ประชุมสภาผู้แทนราษฎรมมีติเห็นชอบบุคคลใดเป็นนายกรฐัมนตรแีล้ว นายวันมูหะมัดนอร์ มะทา ในฐานะประธานสภาผู้แทนราษฎรปัจจุบัน จะเป็นผู้น ารายช่ือ

บุคคลดังกล่าวขึ้นทูลเกล้าทูลกระหม่อมถวาย เพื่อทรงมีพระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯ แต่งตั้งให้ด ารงต าแหน่งนายกรฐัมนตรีอยา่งเป็นทางการตอ่ไป

รายชื่อ 5 แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี จาก 4 พรรคการเมือง
1. ชัยเกษม นิติสิริ พรรคเพื่อไทย
2. อนุทิน ชาญวีรกูล พรรคภูมิใจไทย
3. พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา พรรครวมไทยสร้างชาติ
4. พีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค พรรครวมไทยสร้างชาติ
5. จุรินทร์ ลักษณะวิศิษฐ์ พรรคประชาธิปัตย์

ในส่วนของ พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา ปัจจุบันด ารงต าแหน่งองคมนตร ีซึ่งต้องไม่เป็น สส. สว. หรือด ารงต าแหน่งทางการเมืองอืน่ และต้องไม่แสดงการฝักใฝ่ในพรรคการเมือง
ใดๆ หากจะด ารงต าแหนง่นายกรฐัมนตรีจะต้องลาออกจากต าแหนง่องคมนตรกี่อน https://www.nationtv.tv/politic/378966168

Source - เนชั่นออนไลน์

การเลอืกนายกฯ คนใหม่: สภาผู้แทนราษฎรจะมีการประชุม
พิเศษระหว่างวันที่ 3-5 กันยายน 2568 เพื่อโหวตเลือก
นายกรัฐมนตรีคนใหม่
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พรรคประชาชน ในฐานะผู้ก าหนดทิศทางการเมือง
พรรคประชาชนมีจ านวน ส.ส. มากที่สุดถึง 143 คน แต่ไม่มีแคนดิเดต
นายกรัฐมนตรีของตนเอง
พรรคประชาชนได้ประกาศชัดเจนว่า พร้อม "จ าใจ" เลือก หากประเทศถงึ
ทางตัน
พรรคเชื่อว่าทางออกที่ดีที่สุดส าหรับประเทศที่อยู่ในภาวะโกลาหลคือ 
การยุบสภาคืนอ านาจให้กบัประชาชน

▪ พรรคได้ก าหนดข้อเสนอและเงื่อนไขที่ชัดเจนส าหรับการสนับสนุนการจัดตั้งรัฐบาลเฉพาะหน้า โดยเน้นไปที่การยุบสภา
และแก้รัฐธรรมนูญ

▪ พรรคระบุว่าจะไม่เข้าร่วมรัฐบาล และจะยังคงเป็นฝ่ายค้านต่อไปแม้จะสนับสนุนแคนดิเดตนายกฯ
▪ พรรคได้เผื่อใจไว้ล่วงหน้าว่าไม่ว่าจะเลือกทางไหนก็อาจถูกหักหลังได้ จึงต้องคิดหากลไกผูกมัดและเลือกทางที่ก่อให้เกิด

ผลเสียน้อยที่สุด
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พรรคเพือ่ไทย (นายชัยเกษม นิติสิริ )
นายชัยเกษม นิติสิริ เป็นแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีที่เหลืออยู่ในบัญชีของพรรคเพ่ือไทย
รองประธานสภาผู้แทนราษฎรคาดการณ์ว่าจะมีการพิจารณารายชื่อจากพรรคเพื่อไทยก่อน
อย่างไรก็ตาม กลุ่มพรรคร่วมรัฐบาลเดิมภายใต้การน าของพรรคเพื่อไทยมีการแตกหักกัน และหากพรรคเพื่อไทยไม่สามารถกลับมาร่วมงานกับ
พรรคภูมิใจไทยได้ เสียงของพรรคเพื่อไทยและพันธมิตรเดิมอาจเหลือเพียง 210 เสียง ซึ่งไม่ถึง 247 เสียงที่ต้องการ
การประเมินล่าสุด  พรรคเพือ่ไทย คาดว่าจะได้เสียงสนับสนุนประมาณ 196 เสียง ซึ่งไม่เพียงพอต่อการจัดตั้งรัฐบาล โดยมาจาก:

• พรรคเพื่อไทย (ประมาณ 130 คน จาก 140 คน เนื่องจากมี 10 คนไปหนุนนายอนุทินแล้ว)
• พรรครวมไทยสร้างชาติ (20 คน จากกลุ่มนายพีระพันธ์ุ สาลีรัฐวิภาค-เอกนัฏ พร้อมพันธ์ุ)
• พรรคประชาธิปัตย์ (21 คน ในกลุ่มหัวหน้า-เฉลิมชัย ศรีอ่อน ส่วนอีก 4 คนในกลุ่มชวน หลีกภัย ยังสงวนท่าท)ี
• พรรคชาติไทยพัฒนา (10 คน)
• พรรคประชาชาติ (9 คน)
• พรรคชาติพัฒนา (3 คน)
• พรรคไทยสร้างไทย (3 คนที่เหลือ)

พรรคเพื่อไทยอาจจ าเป็นต้องเสนอชื่อนายกรัฐมนตรีคนอื่นที่ไม่ใช่นายชัยเกษม เพ่ือดึงเสียงกลับมาให้เกิน 246 เสียง โดยชื่อที่มีน ้าหนักอาจเป็น 
พล.อ.ประยทุธ์ จันทร์โอชา
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พรรคภมูใิจไทย  (นายอนทุนิ ชาญวรีกลู )
นายอนุทิน ชาญวีรกูล หัวหน้าพรรคภูมิใจไทย ก าลังเป็นผู้น าในการชิงต าแหน่งนายกรัฐมนตรี
พรรคภูมิใจไทยได้ ตอบรบัขอ้เสนอและเงื่อนไขของพรรคประชาชน ในการจัดต้ังรัฐบาลเฉพาะหน้า
เงื่อนไขส าคญัทีพ่รรคภมูใิจไทยตอบรบั ได้แก:่ 

1) เป็นนายกรัฐมนตรีเพื่อน าไปสู่การยุบสภา
2) ท าประชามติแก้ไขรัฐธรรมนูญทั้งฉบับด้วย ส.ส.ร. ที่มาจากการเลือกตั้ง
3) พรรคประชาชนไม่ขอร่วมรัฐบาล
4) แก้ไขปัญหาความมั่นคง กรณีพิพาทไทย-กัมพูชา
5) ยุบสภาผู้แทนราษฎรและคืนอ านาจให้ประชาชนตัดสินใจทางการเมือง ภายใน 4 เดือน นับจากรัฐบาลแถลงนโยบายต่อรัฐสภาเสร็จสิ้น

นายอนุทินอ้างวา่ได้รับการสนับสนุนจาก ส.ส. เพียงพอที่จะเป็นนายกรัฐมนตรี และมีรายงานว่าได้ 279 เสียง ซึ่งเกินกว่า 246 เสียงที่ต้องการ
การประเมินเสียงสนับสนุนจากแหล่งข่าว ระบุว่า  นายอนทุนิ มีโอกาสรวมเสียงได้ถึง 292 เสียง ซึ่งเกินกึ่งหนึ่งของสภาฯ อย่างชัดเจน โดยมาจาก: 

▪ พรรคภูมิใจไทย (69 เสียง)
▪ พรรคประชาชน (143 เสียง)
▪ พรรคพลังประชารัฐ (20 เสียง)
▪ พรรคไทยสร้างไทย (3 ใน 6 เสียง)
▪ พรรคกล้าธรรม (25 เสียง)
▪ กลุ่มพรรคเล็ก (5 เสียง)
▪ พรรคเป็นธรรม (1 เสียง)
▪ พรรครวมไทยสร้างชาติ (16 เสียง จากกลุ่มนายสุชาติ ชมกลิ่น)
▪ พรรคเพื่อไทย (10 เสียง จากกลุ่มเพื่อน ส.ส.ศักดิ์ดา วิเชียรศิลป์)



Strategy Research

❑ 29 สงิหาคม 2568
• น.ส.แพทองธาร พน้นายกฯ
• นายอนุทนิ เดนิสายขอเสยีงจัดตัง้รัฐบาล

❑ 3-5 กนัยายน 2568
โหวตนายกฯ คนที ่32

กลางเดอืนกนัยายน 2568
เสนอรายชือ่ ครม.ใหมข่ึน้ทลูเกลา้ฯ

❑ ตน้เดอืนตลุาคม 2568
• รัฐบาลแถลงนโยบายตอ่สภาฯ*
• เดนิหนา้แกรั้ฐธรรมนูญ
• เริม่นับเป็นเดอืนที ่1

❑ กมุภาพันธ ์2569
• ครบ 4 เดอืนตามขอ้ตกลง
• ยบุสภา จัดการเลอืกตัง้ใหมใ่น 45-60 วนั

❑ เมษายน-พฤษภาคม 2569
เลอืกตัง้ใหม่

เปิดไทมไ์ลน ์4 เดอืน รฐับาลเฉพาะกจิ พรรคภมูใิจไทย จบัมอืพรรคประชาชน

https://www.thairath.co.th/scoop/theissue/2879706?fbclid=IwY2xjawMgAoZleHRuA2FlbQIxMABicmlkETFBVUxQUXdlM3hvSElBT290AR6IV1n0Cg3SItOb9xm6FausQ5M
NDgnHPk8M06of6gY8_pCMv1VTU8zzJpZa6w_aem_It5AORztzi-LW7CCvKN62A
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คาดการณ์ทศิทางตลาดหุ้นไทย
1. ผลกระทบระยะสัน้ (ลบแตไ่ม่มาก) :
◦ ตลาดได้คาดการณ์ไว้ล่วงหน้า: การที่ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยให้นายกฯ พ้นจากต าแหน่งนั้น เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ท าให้ตลาดทุนไม่ได้ตกใจมาก และผลกระทบต่อดัชนีตลาด

หุ้นไทยในระยะสั้นอาจปรับตัวลดลงไม่มากนัก
◦ ความไม่แน่นอนยังคงมี: แม้จะมีการคาดการณ์ แต่ความไม่แน่นอนในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันอยู่

2. แนวโนม้ระยะกลาง (ขึ้นอยู่กบัความมัน่คงของรัฐบาลใหม่):
◦ การดีดตัวขึ้นของดัชนี: ดัชนีอาจดีดตัวขึ้นได้ หากมีการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่รวดเร็วและไม่มีความวุ่นวายทางการเมืองเพิ่มเติม หากไม่มีข่าวรุนแรงใดๆ เพิ่มเติม ดัชนีอาจยืนระดับ 1200 จุดได้
◦ ความท้าทายจากรัฐบาลเฉพาะหน้า: หากนายอนุทินได้เป็นนายกฯ และมีการจัดต้ังรัฐบาลเฉพาะหน้าตามแนวทางที่ประกาศไว้ (เน้นยุบสภาและแก้รัฐธรรมนูญ) รัฐบาลนี้จะท างานไม่ได้เต็มที่  

อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจที่เผชิญกับภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ และเศรษฐกิจที่ชะลอตัวอยู่แล้วให้มากขึ้นไปอีก
◦ ความเสี่ยงด้านนโยบายเศรษฐกิจ: รัฐบาลเฉพาะหน้าอาจมุ่งเน้นไปทีก่ารแสวงหาผลประโยชน์ทางการเมืองก่อนการเลือกตั้งใหม่ มากกว่าการน าเสนอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ชัดเจน 

ซึ่งจะส่งผลเสียต่อขีดความสามารถในการแข่งขันทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในระยะยาว
◦ ผลกระทบต่อนโยบายระยะยาว: นโยบายส าคัญของรัฐบาลชุดก่อน เช่น Digital Wallet, โครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ (Land Bridge), และการปฏิรูปเศรษฐกิจอื่นๆ ภายใต้วาระ 

"โอกาสไทย" อาจหยุดชะงัก หรือมีความเสี่ยงในการน าไปปฏิบัติสูงขึ้น เนื่องจากความไม่แน่นอนทางการเมือง
◦ งบประมาณและการเจรจาการค้า: ความล่าช้าในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่อาจส่งผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณแผ่นดิน และขัดขวางการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ รวมถึงการแก้ไขปัญหา

ชายแดนกับกัมพูชา
◦ ความเชื่อมั่นนักลงทุน: ความปั่นป่วนทางการเมืองส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนกัลงทุน โดยนักลงทุนต่างชาติได้ขายหุ้นไทยสุทธิ 2.5 พันล้านดอลลาร์ในปีนี้แล้ว เนื่องจากความไม่

มั่นคงทางการเมือง
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ทิศทาง SET Index ช่วง 2 สัปดาห ์ข้างหนา้
แม้ตลาดจะรบัรูเ้รื่องเหลา่นี้มาบา้ง แต่ช่วงต้นสัปดาห ์จะยังไม่มคีวามชัดเจนว่าใครจะเปน็
ผู้ชนะ ดัชนีฯ จะผันผวน  อาจบวกหรอืลบ  ขึ้นกับการคาดการณผ์ลทีจ่ะออกมา ทั้งนี้ 
มองกรอบดชันีฯ ก่อนรู้ผล ไว้ที่ 1200 – 1250 จุด

เมื่อทราบผล ว่าใครเป็นนายกฯ และพรรครว่มรฐับาล 
1) เพ่ือไทย + ชัยเกษม + พรรคร่วมเดิม : กรอบ 1220 – 1260 จุด
2) เพ่ือไทย + ประชาชน  หรือ ภูมิใจไทย หรือ พรรคอ่ืน : กรอบ 1200-1260 จุด
3) ภูมิใจไทย + ประชาชน : กรอบ 1180-1280 จุด
4) เลือกใครไม่ได้เลย : กรอบ 1180 – 1240 จุด

Keyword ส าคัญ คือ ถ้าโอกาสในการที่จะมีการยุบสภาฯ ยิ่งมาก จะยิ่งมีผลลบต่อ
ตลาด และการจัดทีม ครม.ใหม่ คือคนใหม่ จะดีช่วงส้ันๆ ตรงที่อาจออกมาตรการ
เศรษฐกิจ แต่หากคนรู้ว่าจะยุบสภาฯ ก็อาจยังไม่เข้ามาซื้อหุ้น

1280

1180
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• หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบายของพรรคภูมิใจไทย: พรรคภูมิใจไทยเคยเป็นที่รู้จักในเร่ืองการผลักดันนโยบายกัญชาเสรี หาก
รัฐบาลใหม่ยังคงเดินหน้าหรือเน้นย ้านโยบายนี้ อาจมีหุ้นบางกลุ่มที่ได้รับประโยชน์ แม้จะไม่มีการระบุหุ้นโดยตรงในแหล่งที่มานี้
• กลุ่มที่ได้รับประโยชน์จากการยุบสภาและเลือกตั้งใหม่: แม้จะไม่มีหุ้นใดที่ได้รับประโยชน์โดยตรง แต่นักลงทุนอาจเข้าลงทุนในหุ้น
ที่มีความปลอดภัย เช่นหุ้นที่ก าไรดีมากๆ หรือหุ้นที่จ่ายเงินปันผลสูง หรือหุ้นที่มีธุรกิจอยู่ในต่างประเทศ 

นโยบายหลกัของรัฐบาลภมูใิจไทย (เฉพาะหนา้):
พรรคภูมใิจไทยไดต้อบรบัขอ้เสนอของพรรคประชาชน โดยม ี3 นโยบายและภารกิจหลกัของรัฐบาลเฉพาะหนา้ทีจ่ัดตัง้ขึ้น:
1. การแกป้ัญหาความมัน่คง กรณีพิพาทไทย-กมัพูชา
2. การจัดท าประชามตกิารแก้ไขรัฐธรรมนญู เพื่อให้มกีารจดัท ารัฐธรรมนญูใหมโ่ดยสภาร่างรัฐธรรมนญูโดยเร็ว
3. การยุบสภาผูแ้ทนราษฎร คืนอ านาจให้ประชาชนตัดสนิใจทางการเมอืงภายในเวลา 4 เดือน นับจากรฐับาลแถลงนโยบายต่อ
รัฐสภาเสร็จสิน้

กลุ่มทีอ่าจไดร้บัผลบวก (จากนโยบายเรง่ดว่น) :
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Sector ทีไ่ดร้บัผลกระทบ

เนือ่งจากนโยบายหลกัของรัฐบาลใหมเ่นน้ไปทีก่ารปฏริปูทางการเมอืงและการเตรยีมพรอ้มส าหรับการเลอืกตัง้ใหม ่ท าใหเ้กดิความ
ไมแ่น่นอนตอ่โครงการลงทนุขนาดใหญแ่ละนโยบายเศรษฐกจิระยะยาวของรัฐบาลชดุกอ่นหนา้ ภาคสว่นทีค่าดวา่จะไดรั้บ
ผลกระทบมากทีส่ดุคอื:

1. ภาคโครงสรา้งพืน้ฐานและการกอ่สรา้ง:

◦ เหตผุล: โครงการขนาดใหญข่องรัฐบาลชดุกอ่น เชน่ โครงการแลนดบ์รดิจ์ มลูคา่กวา่ 1 ลา้นลา้นบาท, รถไฟความเร็วสงู
ไทย-จนี, สนามบนิสวุรรณภมู ิเฟส 3, และโครงการ มอเตอรเ์วยแ์ละรถไฟฟ้า MRT สายตา่งๆ ก าลงัอยูร่ะหวา่งด าเนนิการ
หรอืวางแผน หากรัฐบาลใหมเ่นน้ไปทีก่ารยบุสภาและเลอืกตัง้ใหม ่อาจสง่ผลใหโ้ครงการเหลา่นีเ้กดิความลา่ชา้ หรอืงบประมาณ
บานปลาย หรอืแมก้ระท่ังการทบทวนใหม่

◦ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง: CK, STEC, SCC, SCCC, TASCO, BBL (ในฐานะผูใ้หส้นิเชือ่)

2. ภาคพลงังานและสาธารณูปโภค:

◦ เหตผุล: นโยบายทีส่ าคญั เชน่ EV Incentive 2.0, Solar Rooftop & Smart Grid, มาตรการลดคา่ไฟฟ้า (ต า่กวา่ 4 
บาท), และการเจรจา พืน้ทีท่บัซอ้นทางทะเลกบักมัพชูา (OCA) เพือ่หาแหลง่พลงังานใหม ่เป็นนโยบายทีต่อ้งใชก้ารลงทนุ
ระยะยาวและความตอ่เนือ่ง หากมกีารเปลีย่นรัฐบาล อาจสง่ผลตอ่แผนการลงทนุในโรงไฟฟ้าพลงังานสะอาดและโครงสรา้งราคา
รวมถงึความมั่นคงทางพลงังาน

◦ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง: GULF, GPSC, BGRIM, EA, SPCG, RATCH, PTT, PTTEP, BANPU, BCP, ESSO รวมถงึ NEX, EA, BYD 
(JV), DELTA, KCE ในกลุม่ EV Supply Chain

นโยบายหลักของรัฐบาลใหม่ที่คาดว่าจะเกิดข้ึน จะมีผลต่อภาคส่วนใดในตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด?
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นโยบายหลักของรัฐบาลใหม่ที่คาดว่าจะเกิดขึ้น จะมีผลต่อภาคส่วนใดในตลาดหุ้นไทยมากที่สุด?

Sector ทีไ่ดร้บัผลกระทบ

3. ภาคนคิมอตุสาหกรรมและเทคโนโลย:ี

◦ เหตผุล: รัฐบาลชดุกอ่นมเีป้าหมายในการดงึดดูการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI) โดยเฉพาะในอตุสาหกรรม
เทคโนโลยขีัน้สงู เชน่ โรงงานผลติชปิ และ ศนูยข์อ้มลู (Data Center) รวมถงึการผลกัดนัใหป้ระเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการ
ผลติยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ในภมูภิาค ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงอาจกระทบตอ่ความเชือ่มั่นของนักลงทนุตา่งชาตแิละท าให ้
แผนการลงทนุในนคิมอตุสาหกรรมและการพัฒนาเทคโนโลยชีะลอตวั

◦ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง: WHA, AMATA, ROJNA, PIN

4. ภาคการเงนิและสนิเชือ่:

◦ เหตผุล: นโยบายส าคญัอยา่ง สนิเชือ่ดอกเบีย้ต า่ (Soft Loan) ส าหรบั SME และ โครงการปรบัโครงสรา้งหนี้ รวมถงึ 
โครงการ Digital Wallet หากขาดความตอ่เนือ่งอาจสง่ผลตอ่ความตอ้งการสนิเชือ่และคณุภาพสนิทรัพยข์องธนาคารและ
บรษัิทการเงนิ

◦ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง: BBL, KBANK, SCB, MTC, SAWAD, TIDLOR, BAM

โดยสรปุแลว้ แมร้ฐับาลใหมจ่ะมนีโยบายหลกัทีเ่นน้การยบุสภาและการแกไ้ขรฐัธรรมนญู ซึง่เป็นเรือ่งทาง
การเมอืงเป็นส าคญั แตผ่ลกระทบทีเ่กดิขึน้กบัตลาดหุน้ไทยจะมาจากการทีโ่ครงการเศรษฐกจิขนาดใหญ่
และนโยบายระยะยาวของรฐับาลชุดกอ่นอาจถกูชะลอ ทบทวน หรอืยกเลกิ เนือ่งจากความไมแ่นน่อนทาง
การเมอืงและโอกาสในการเลอืกต ัง้ใหม่
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โครงการ ก าลังด าเนนิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัหุน้ในตลาด ของรัฐบาล แพรทองธาร ชนิวัตร  ณ วันที ่27 สงิหาคม 2568

โครงการ + มาตรการ รายละเอยีดโครงการ/มาตรการ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง (SET/mai)

เศรษฐกจิ–การเงนิ ชว่ยหนีเ้กษตรกร/SMEs กลุม่ธนาคาร: KBANK, SCB, BBL, BAYกลุม่การเงนิ: SAWAD, MTC, TIDLOR

พลงังาน–สิง่แวดลอ้ม - EV Incentive 2.0 (เงนิอดุหนุน–ภาษี EV)- Solar Rooftop & Smart 

Grid- มาตรการไฟฟ้า: ควบคมุคา่ Ft, ลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานสะอาด, 

ปรับโครงสรา้งคา่ไฟ- มาตรการน า้มนั: ตรงึราคาดเีซลบางชว่ง, ปรับ

โครงสรา้งกองทุนน ้ามันเชือ้เพลงิ

พลงังาน: PTT, PTTEP, BANPU, BCP, ESSO

โรงไฟฟ้า: GULF, GPSC, BGRIM, EA, SPCG, RATCH

EV  Supply Chain: NEX, EA, BYD (JV), DELTA, KCE

โครงสรา้งพืน้ฐาน–คมนาคม - รถไฟความเร็วสงูไทย–จนี (ดอนเมอืง–โคราช–หนองคาย)- สนามบนิ

สวุรรณภมู ิเฟส 3 + สนามบนิภมูภิาค- Motorway, รถไฟฟ้า MRT สายสี

ตา่งๆ- Land Bridge ชมุพร–ระนอง

คมนาคม–สนามบนิ: AOT, BTS, BEM, CK, STEC, ITDLogistics: JWD, WICE, III, NYT

มาตรการคา่โดยสารรถไฟฟ้า 

20 บาทตลอดสาย
เพือ่ลดภาระคา่ครองชพีและสง่เสรมิใหป้ระชาชนหันมาใชร้ะบบขนสง่

สาธารณะมากขึน้ ซึง่ไดเ้ริม่ด าเนนิการแลว้ในหลายเสน้ทาง

BEM, BTS, CK

สง่เสรมิยานยนตไ์ฟฟ้า (EV): ผลักดันใหป้ระเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการผลติยานยนตไ์ฟฟ้าในภมูภิาค

 พรอ้มทัง้ออกมาตรการสนับสนุนการใชร้ถยนต ์EV ภายในประเทศ

AMATA, WHA, ROJNA, PIN

การเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ 

(Reciprocal Tariff)
การเจรจาตอ่รองทางการคา้กบัสหรัฐอเมรกิาในประเด็น Reciprocal 

Tariff ทีย่งัไม่จบ

หุน้กลุม่สง่ออก  เกษตร  นคิมฯ
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ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปดิ วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK

25 Aug 25
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index เดือน ส.ค. และ ก.ย. ย้อยหลัง

SET Index สูงขึ้น 7 ปี ใน 15 ปี
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4 ปีที่ผ่านมา บวกทุกปี
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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อินเดียเสนอภาษี 0% แต่ทรัมป์มองว่าสายเกินไปแล้ว
• มาตรการภาษขีองสหรฐัฯ: สหรัฐฯ ได้ขึ้นภาษีน าเข้าจาก 25% เป็น 50%

ส าหรับสินค้าของอินเดียหลายประเภท ซึ่งส่งผลกระทบต่อสินค้ากว่า 55% ที่
ส่งออกไปยังสหรัฐฯ และกระทบต่ออุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานมาก เช่น สิ่งทอ
และเครื่องประดับ

• ข้อเสนอของอนิเดีย: ทรัมป์ระบุว่าอินเดียได้ยื่นข้อเสนอที่จะลดภาษีของตนลง 
"จนเหลือศูนย"์ แต่ไม่ได้ระบุชัดเจนว่าข้อเสนอดังกล่าวเกิดขึ้นเมื่อใดและ
รัฐบาลสหรัฐฯ จะกลับมาเจรจาทางการค้าหรือไม่

• ความสัมพนัธ์กบัรสัเซยี: ความไม่พอใจของทรัมป์ที่มีต่ออินเดียเกิดจากการ
ที่อินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ซึ่งทรัมป์มองว่าเป็นการสนับสนุน
สงครามในยูเครน ขณะที่นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ได้
ประกาศว่าความสัมพันธ์ระหว่างอินเดียกับรัสเซียเป็น "ความสัมพันธ์พิเศษ"

• ข้อยกเว้น: อุตสาหกรรมส่งออกท่ีส าคัญบางประเภท เช่น อิเล็กทรอนิกส์และ
ยา ยังคงได้รับการยกเว้นจากมาตรการภาษีใหม่นี้ ท าให้การลงทุนของบริษัท
ใหญ่อย่าง Apple ในอินเดียยังคงปลอดภัย

นายโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กล่าวว่า อินเดียได้ เสนอที่จะ
ลดภาษีของตนเองให้ "เป็นศูนย์" หลังจากการที่สหรัฐฯ ได้ประกาศใช้
มาตรการภาษี 50% เพื่อลงโทษอินเดียที่ยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย
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คาดสหรัฐฯ ก าหนดเกณฑ์ RVC ไว้ที่ 50%
Thailand Expects US to Set 50% Local Content Rate for Tariff 
ไทยคาดสหรฐัฯ จะก าหนดเกณฑ์วัตถดุบิในประเทศ 50% ส าหรบัขอ้ตกลงภาษี
โดย สุทธินี อยู่เวชวัฒนา
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
.

• ประเทศไทยคาดว่าสหรัฐอเมรกิาจะก าหนดเกณฑ์สัดส่วนมูลคา่วตัถุดิบภายในภูมิภาค (Regional Value 
Content - RVC) ไว้ที่ระดับ 50% ภายใต้ข้อตกลงทางภาษีฉบับใหม่ เพื่อป้องกันการสวมสิทธิแ์หล่งก าเนิด
สินค้า (transshipment)

• นายยุทธนา พูลพิพัฒน์ รองอธิบดีกรมศุลกากร กล่าวว่า สหรฐัฯ มีแนวโนม้ทีจ่ะเรยีกรอ้งให้ไทยเพิม่ความ
เข้มงวดของกฎวา่ดว้ยแหลง่ก าเนดิสนิคา้ โดยเพิม่เกณฑ ์RVC จากปกต ิ40% เป็น 50% เพื่อป้องกันการ
ลักลอบน าสินค้าจากประเทศที่สามผ่านไทยเพ่ือส่งออกไปยังสหรัฐฯ

• รองอธิบดีกรมศุลกากรแสดงความมั่นใจว่าผู้ประกอบการไทยจะสามารถปรับตัวให้เข้ากับเกณฑ์ที่สูงขึ้นได้ 
และมองว่าจะเป็นประโยชน์ต่อประเทศในระยะยาว

• เพื่อรับมือกับการตรวจสอบที่เข้มงวดขึ้น กรมศุลกากรได้ประสานงานกับกรมการค้าต่างประเทศเพื่อ
ตรวจสอบสินค ้ากลุม่เสี่ยงกวา่ 80 ประเภท และจะมีการสุ่มตรวจสินค้าน าเข้า-ส่งออก รวมถงึสินค้าที่
ติดฉลาก "Made in Thailand"

• ในขณะเดียวกัน รัฐบาลคาดว่าจะสูญเสียรายได้ประมาณ 8 พันล้านบาทต่อปี จากการลดภาษีน าเข้าสนิค้า
ประมาณ 10,000 รายการจากสหรฐัฯ ซึ่งคิดเป็นเกือบครึ่งหนึ่งของรายได ้2 หมื่นล้านบาทที่เคยจัดเก็บได้
จากสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ในแต่ละปี https://thestandard.co/thailand-us-trade-local-content-rules/
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อินเดียพร้อมรับมอืภาษ ี50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี

• มาตรการภาษใีหมจ่ากสหรฐัฯ: สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษนี าเขา้จากสินคา้บางประเภทของอินเดยีในอตัรา 50% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้
จากเดมิที่ 25% โดยเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันพุธนี้ มาตรการนีเ้ป็นผลมาจากความขดัแยง้ดา้นการคา้และการที่อนิเดยียังคงซือ้
น ้ามันจากรสัเซยี

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจอนิเดยี: ภาษีที่สูงขึ้นนี้จะกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันส่งออกของอินเดีย โดยเฉพาะในภาคส่วนที่
เน้นแรงงานอย่างส่ิงทอและรองเท้า อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยรวมอาจไมร่นุแรงมาก เนื่องจากเศรษฐกจิอินเดยี
ขับเคลื่อนดว้ยอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นหลัก และการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเปน็สัดส่วนเพยีง 2% ของ GDP ทั้งหมด

• ภาคอตุสาหกรรมที่ไดร้บัการยกเว้น: บางอุตสาหกรรมที่ส าคัญ เช่น การส่งออกสินคา้อเิล็กทรอนกิส์และยา จะไม่ไดร้บัผลกระทบ
จากมาตรการภาษคีรัง้นี้ ท าใหก้ารลงทนุของบรษิทัใหญอ่ยา่ง Apple ในอินเดยียงัคงปลอดภยั

• ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ: ก่อนการประกาศมาตรการนี้ ตลาดการเงินของอินเดียได้รับแรงกดดัน โดยค่าเงินรูปีอ่อนค่าลงมาก
ที่สุดในเอเชียปีนี้ และมีเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นเกือบ 5 พันล้านดอลลาร์ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม

• แนวโนม้ความสมัพันธแ์ละนโยบาย: ความตึงเครียดทางการค้าท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างสองประเทศแย่ลง ขณะที่อินเดียหนัไป
กระชับความสัมพนัธ์กบักลุม่ BRICS แทน นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ยังมองว่าวิกฤตครั้งนี้อาจกระตุ้นให้อินเดียเร่งการปฏิรูป
เศรษฐกิจที่ล่าช้าออกไป เช่น ในภาคที่ดิน, แรงงาน และการเปิดเสรี
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อินเดียพร้อมรับมือภาษี 50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี
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ข้อตกลงการค้า EU–US
สรุปสาระส าคญัจากขอ้ตกลงการคา้ EU–US

 ภาษี (Tariffs)
 • สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 15% กับสินค้าน าเข้าจาก EU ส่วนใหญ ่(รถยนต์ ยา เซมิคอนดักเตอร์ ไม้แปรรูป ฯลฯ)
 • สหรัฐฯ จะลดภาษีลงเมื่อ EU ออกกฎหมายลดภาษีที่สอดคล้องกัน
 • เริ่ม 1 ก.ย. สหรัฐฯ จะเก็บภาษีเฉพาะ MFN tariffs กับสินค้าของ EU เช่น เครื่องบิน อะไหล่ ยาสามัญ เคมีภัณฑ์ และทรัพยากรหายาก
 • EU จะยกเลิกภาษีส าหรับสนิค้าอุตสาหกรรมทั้งหมดจากสหรฐัฯ และเปิดสิทธิพิเศษให้สินค้าเกษตรและอาหารทะเล

 พลังงานและเทคโนโลยี (Energy & Tech Purchases)
 • EU จะซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ (LNG น ้ามัน และนิวเคลียร์) มูลค่า 750 พันล้านดอลลาร์
 • EU จะซื้อ ชิป AI ของสหรัฐฯ อย่างน้อย 40 พันล้านดอลลาร์

 การลงทุนและความร่วมมือ (Investment & Cooperation)
 • บริษัท EU จะลงทุน 600 พันล้านดอลลาร์ ในภาคส่วนยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ ภายในปี 2028
 • ทั้งสองฝ่ายจะเจรจา กฎว่าด้วยถ่ินก าเนิดสินค้า (rules of origin) เพื่อให้ผลประโยชน์ยังคงเป็นแบบทวภิาคี
 • ร่วมมือด้าน การคุ้มครองตลาดเหลก็และอะลูมิเนียม
 • ร่วมกันแก้ไข อุปสรรคทางการคา้ในดิจิทัล โดย EU รับปากว่าจะไม่เก็บ network usage fees
 • พิจารณามาตรการเพื่อสร้าง ห่วงโซ่อุปทานที่มั่นคง รวมถึงโควตาภาษี

21 Aug 25
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อินเดีย-จีนเดินหน้าสัมพันธ์ เมินค าขู่ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
• สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดนัต่ออนิเดยี: Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เพิ่มระดบัการวิพากษว์ิจารณ์ อินเดียอย่างรนุแรงว่า 
"กอบโกยผลก าไร" จากการซื้อน ้ามันรัสเซีย โดยกล่าวหาว่าท าก าไรไปถึง 1.6
หมื่นล้านดอลลาร์ และเป็นการช่วยเหลือสงครามของรัสเซีย

• อินเดยีปรับท่าทีสูจ่นี: หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่จะเพิ่มภาษี
ศุลกากร หากอินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ท าให้อินเดียเริ่ม ปรับนโยบาย
ต่างประเทศ เข้าหาจีนและกลุ่มประเทศ BRICS มากข้ึน

• ความสัมพนัธจ์นี-อนิเดยีดขีึ้น: นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ชื่นชม
ความสัมพันธ์ที่คืบหน้ากับจีน และเตรียมเดินทางเยือนจีนในปลายเดือนนี้ ทั้งสอง
ประเทศตกลงที่จะอ านวยความสะดวกด้านการค้า การลงทุน กลับมาให้บริการ
เที่ยวบินตรง และอนุมัติวีซ่าให้มากขึ้นเพื่อส่งเสริมการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้คน

• ปมขัดแย้งทีย่ังคงอยู่: แม้ความสัมพันธ์จะดีขึ้น แต่ทั้งสองประเทศยังคงมีการหารือ
ในประเด็นอ่อนไหวเร่ืองปัญหาชายแดนที่เคยปะทะกันเมื่อปี 2563 และจีนยังมีท่าที
ที่ใกล้ชิดกับปากีสถาน ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของอินเดีย

นาย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวหา
ว่า "ครอบครวัทีร่ า่รวยทีส่ดุบางสว่นในอินเดยี" 
ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการซือ้น า้มนัดบิของรัสเซยี 
พร้อมย ้าถึงแผนการที่จะเพิ่มก าแพงภาษีต่ออินเดีย
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ……“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25

https://www.bangkokbiznews.com/world/1193847



ก าไรตลาดหุ้น
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

4  ,   
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

   ,   บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3 ) 

3  ,   บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

  ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก าไรตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 
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-1.7%

-1.4%

-0.6%

-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี   0 5 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก  .09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม  0. %) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่  3 8 จุด 

▪ ปี  0 6 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่  4.3x (144 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ ( 6. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
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Win Rate 41.50%

2-Sep-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

2/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

-                     

SET 1248.78

Total 0% -                  -                                     -                    

CASH 100% 914,162                            

Total Portfolio 914,162                            -8.58%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP เข้ามาในพอร์ต 
▪หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย PTTEP(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นไทย ยังอยู่ในช่วงของการสรรหานายกฯ นักลงทุนควรพร้อมตัดสินใจว่า จะซื้อหรือขาย จาก
ผลการลงมติของสภาฯ ที่คาดว่าจะจบได้ไม่เกิน 5 ก.ย.นี้

▪ กลยุทธ์หลัก รอดูทิศทางการเมือง หากผลออกมาบวกต่อตลาด หุ้นที่ควรเลือกเป็นอันดับต้นๆ จะเป็น 
PTTEP, SCB, ADVANC , TRUE*, MTC*, SCC

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราก าลังให้ความสนใจกับทิศทางการเมืองว่าจะเป็นอยา่งไร 
หลังผ่านวันนี้(  ส.ค.) ไป)



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (3 Sep 25)

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -10% WoW จากญี่ปุ่น, จีนและอินเดีย เป็นไปตามฤดูกาล 
( 0 ) Bank (Overweight) ภาคเอกชนเรียกร้อง ธปท. ให้ช่วยเหลือลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อปิดหนี,้ บสย. 

เปิดตัวมาตรการ "กระบะ (มือสอง) พี่ มีคลังค ้า" วงเงิน 1 พันล้านบาท

News Flash

( + ) BH (ซ้ือ/เป้า 213.00 บาท) โรงพยาบาลพรีเมียม margin สูงจากการเติบโตต่อเนื่องของคนไข้ต่างชาติและ COEs
( 0 ) GFPT (ซื้อ/เป้า 13.20 บาท) 2H25E โต YoY จากต้นทุนอาหารสัตว์ลง ปัญหาแรงงานคล่ีคลาย

Company Update

( 0 ) Petrochemical (Underweight) บริษัทปิโตรเคมีญี่ปุ่น 3 แห่งต้ังเป้าลดก าลังการผลิตภายในปี 2030
News Comment

( + ) หุ้นที่มีโอกาส outperform จากการเมือง
Thematic Report



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 03-Sep-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 01-Sep-25 -187 -187 -187 -7,353 -15,508 -22,039 -32,282 

Indonesia 02-Sep-25 -20 -151 -151 13 -3,224 -3,986 -5,521 

Japan 22-Aug-25 -3,381 9,133 25,270 32,275 -1,484 -22,048 

Malay sia 02-Sep-25 -60 -60 -60 -1,094 -3,821 -5,517 -6,386 

Philippines 02-Sep-25 -6 -9 -9 -112 -706 -798 -17 

South Kor ea 02-Sep-25 344 108 108 3,566 -5,802 -19,627 -37,306 

Sr i Lanka 02-Sep-25 0 -3 -3 -38 -77 -93 -77 

Ta iwan 02-Sep-25 127 -237 -237 5,791 -138 -9,987 -3,371 

Tha iland 02-Sep-25 -23 -13 -13 -183 -2,520 -3,141 1,882

Vietnam 29-Aug-25 -134 -411 -1,543 -1,246 -2,788 -3,838 -454 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 03-Sep-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -404 2,520 27 5,192

2 0 2 5 -8 4,28 7 -8 ,514 22,68 7 8 1,68 9



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
02-Sep-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.05% 201 BH -0.28% -414 
KKP 0.15% 75 SCB -0.07% -299 
BDMS 0.01% 33 PTT -0.03% -268 
OR 0.02% 32 ADVANC -0.02% -178 
BBL 0.01% 30 CPF -0.09% -166 
MINT 0.02% 27 CPALL -0.04% -162 
VGI 0.05% 21 AOT -0.03% -155 
DIF 0.02% 18 PTTEP -0.02% -92 
CK 0.06% 15 SCC -0.03% -79 
AWC 0.02% 15 THAI -0.02% -71 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
02-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
02-Sep-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.10% 403 BH -0.43% -635 
CPALL 0.05% 202 PTT -0.03% -268 
KKP 0.29% 146 TFG -0.91% -259 
GULF 0.02% 139 AOT -0.05% -259 
BDMS 0.04% 132 ADVANC -0.02% -178 
OR 0.08% 126 SCC -0.05% -131 
KTC 0.16% 112 CPF -0.07% -129 
MINT 0.08% 107 CPAXT -0.05% -96 
KTB 0.03% 105 PTTEP -0.02% -92 
CPN 0.03% 72 THAI -0.02% -71 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
02-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.10% 403 BH -0.43% -635 
CPALL 0.05% 202 PTT -0.03% -268 
KKP 0.29% 146 TFG -0.91% -259 
GULF 0.02% 139 AOT -0.05% -259 
BDMS 0.04% 132 ADVANC -0.02% -178 
OR 0.08% 126 SCC -0.05% -131 
KTC 0.16% 112 CPF -0.07% -129 
MINT 0.08% 107 CPAXT -0.05% -96 
KTB 0.03% 105 PTTEP -0.02% -92 
CPN 0.03% 72 THAI -0.02% -71 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี  0   เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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Impact to SET Index (Points)

ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points
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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Sep EC CPI Estimate YoY Aug P 2.07% 2.00%

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F      -- 53.3                

US ISM Manufacturing Aug 48.7                48.0                

US Construction Spending MoM Jul -0.06% -0.40%

3-Sep US JOLTS Job Openings Rate Jul      -- 4.40%

4-Sep US ADP Employment Change Aug 70.00k 104k

US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 229k

TH CPI YoY Aug -0.83% -0.70%

TH CPI NSA MoM Aug      -- -0.27%

TH CPI Core YoY Aug      -- 0.84%

5-Sep EC GDP SA QoQ 2Q T      -- 0.10%

EC GDP SA YoY 2Q T      -- 1.40%

US Change in Nonfarm Payrolls Aug 76.22k 73k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.31% 0.30%

US Unemployment Rate Aug 4.25% 4.20%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F      -- 1.00%

CH Exports YoY Aug      -- 0.1                  

CH Exports YoY CNY Aug      -- 0.1                  

CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug      -- 12870.0b

10-Sep CH PPI YoY Aug      -- -3.60%

CH CPI YoY Aug      -- 0.00%

US PPI Final Demand MoM Aug      -- 0.90%

US PPI Ex Food and Energy MoM Aug      -- 0.90%

US PPI Final Demand YoY Aug      -- 3.30%

US PPI Ex Food and Energy YoY Aug      -- 3.70%

11-Sep EC ECB Policy Rate Meeting Sep-25

US CPI MoM Aug 0.28% 0.20%

US CPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.32% 0.30%

US CPI YoY Aug 2.90% 2.70%

US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 3.08% 3.10%

US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

12-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep P      --      --
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol

0

20

40

60

80

0

10

20

30

40

50
2-

Ap
r-2

3
2-

Ma
y-

23
2-

Ju
n-

23
2-

Ju
l-2

3
2-

Au
g-

23
2-

Se
p-

23
2-

Oc
t-2

3
2-

No
v-

23
2-

De
c-

23
2-

Ja
n-

24
2-

Fe
b-

24
2-

Ma
r-2

4
2-

Ap
r-2

4
2-

Ma
y-

24
2-

Ju
n-

24
2-

Ju
l-2

4
2-

Au
g-

24
2-

Se
p-

24
2-

Oc
t-2

4
2-

No
v-

24
2-

De
c-

24
2-

Ja
n-

25
2-

Fe
b-

25
2-

Ma
r-2

5
2-

Ap
r-2

5
2-

Ma
y-

25
2-

Ju
n-

25
2-

Ju
l-2

5
2-

Au
g-

25
2-

Se
p-

25

รา
คา
หุน้

TO
P

ราคาหุน้โรงกลัน่น า้มนั (TOP) กับคา่การกลัน่น า้มนั

Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)

by :DAOL  Strategy 

12.44ค่า
กา
รก
ลั่น
น ้า
มัน
 ; U

SD
/b

arr
el 

Futures ของ คา่การกลั่นน ้ามัน อา้งอิงโดยใชน้ ้ามันดบิ Brent ของ ยโุรป (ไมใ่ช ่TOP)

34.75



ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO     ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 2-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

2-Sep-25 2,024.00 0.0% 2,024.00 0.0% 1,888.38 2.4% 1,550.00 0.1% 4.30 1.4% 6.35 -1.6% 27.00 -1.8%

1-Sep-25 2,024.00 0.0% 2,024.00 0.0% 1,843.75 0.1% 1,548.00 0.0% 4.24 0.0% 6.45 1.6% 27.50 0.0%

29-Aug-25 2,025.00 0.4% 2,025.00 0.4% 1,842.48 -0.9% 1,548.00 0.0% 4.24 -2.3% 6.35 -2.3% 27.50 -1.8%

28-Aug-25 2,017.00 -1.4% 2,017.00 -1.4% 1,859.83 0.3% 1,548.00 0.1% 4.34 0.5% 6.50 -0.8% 28.00 -0.9%

27-Aug-25 2,046.00 0.2% 2,046.00 0.2% 1,854.48 0.2% 1,546.00 0.0% 4.32 -0.9% 6.55 3.1% 28.25 0.9%

26-Aug-25 2,041.00 5.0% 2,041.00 5.0% 1,850.99 -0.3% 1,546.00 0.1% 4.36 -1.4% 6.35 0.8% 28.00 3.7%

25-Aug-25 1,944.00 0.0% 1,944.00 0.0% 1,856.73 0.5% 1,545.00 0.0% 4.42 -0.9% 6.30 0.8% 27.00 0.9%

22-Aug-25 1,944.00 2.7% 1,944.00 2.7% 1,848.15 0.5% 1,545.00 0.0% 4.46 4.2% 6.25 1.6% 26.75 -1.8%

21-Aug-25 1,893.00 -1.8% 1,893.00 -1.8% 1,838.64 -0.4% 1,545.00 0.1% 4.28 2.9% 6.15 -2.4% 27.25 0.9%

20-Aug-25 1,927.00 -1.9% 1,927.00 -1.9% 1,846.55 0.5% 1,543.00 0.0% 4.16 0.5% 6.30 0.0% 27.00 0.0%

19-Aug-25 1,964.00 1,964.00 1,837.49 1,543.00 4.14 6.30 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,555,606 

3,906,493 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี  0    ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี  0 0  0  

อัพเดทจาก mongkol
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

2-Sep-25 140,805,617 14%



Market P/E (current & Forward) 30-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,575.12 15.00 14.54 13.65 4.27 6.67 29-Aug-25 108.5 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,155.57 10.49 9.91 9.03 3.33 9.53 29-Aug-25 621.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,269.70 13.25 13.70 13.12 4.87 7.54 29-Aug-25 310.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,186.01 12.13 11.64 9.85 1.87 8.24 29-Aug-25 273.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 24,233.10 20.21 18.43 15.73 2.72 4.95 29-Aug-25 1,319.4 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,236.61 14.12 13.85 13.09 3.99 7.08 29-Aug-25 88.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 808.02 16.11 14.75 13.84 3.70 6.21 29-Aug-25 54.8 ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,809.65 23.04 22.38 19.27 1.34 4.34 29-Aug-25 3,598.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,830.49 6.98 12.68 10.47 3.81 14.32 29-Aug-25 617.5 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,682.21 16.11 13.61 10.55 1.34 6.21 29-Aug-25 132.1 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,043.81 17.68 14.97 13.42 2.38 (79.98) 29-Aug-25 270.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,857.93 17.68 14.98 13.43 2.39 (79.83) 29-Aug-25 257.6 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,077.62 12.05 11.65 10.64 3.13 8.30 29-Aug-25 2,142.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,544.88 25.24 22.64 20.11 1.62 3.96 30-Aug-25 2,026.0 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,460.26 26.82 24.34 21.50 1.20 3.73 30-Aug-25 268.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 21,455.55 33.29 31.41 26.29 0.64 (466.71) 30-Aug-25 680.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,703.90 16.70 16.34 14.03 3.25 5.99 29-Aug-25 471.4 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,902.21 19.78 17.01 14.82 2.48 5.06 30-Aug-25 1,406.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 42,718.47 19.94 20.32 20.13 1.79 5.01 29-Aug-25 2,016.2 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,181.98 15.52 15.64 14.17 3.22 6.44 29-Aug-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,351.73 16.57 15.96 14.62 2.98 6.03 29-Aug-25 335.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 550.14 15.92 15.57 13.99 3.22 6.28 29-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,177.72 23.47 21.75 19.46 1.66 4.26 30-Aug-25 194.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 10.0% -0.5% 15.7% -0.4% 18.0% 0.6% 11.1% -0.1% 10.7% 1.0% 12.4%

1 month 1.9% 9.4% 0.5% 12.0% -0.0% 13.7% 1.9% 11.0% 3.3% 15.1% 2.6% 15.0%

3 month 9.5% 8.3% 9.1% 11.7% 9.8% 12.7% 10.8% 9.4% 8.3% 18.9% 13.8% 12.3%

6  month 11.8% 17.0% 16.6% 18.1% 16.8% 20.0% 9.9% 23.5% 6.9% 20.6% 15.6% 29.2%

9 month 12.7% 15.0% 18.1% 16.1% 18.2% 17.8% 9.5% 20.7% -9.3% 19.0% 14.5% 26.5%

12 month 17.3% 13.9% 17.4% 15.5% 19.7% 17.3% 17.8% 18.9% -4.7% 17.4% 24.5% 24.5%

Month to  date 3.0% 9.8% 1.5% 12.9% 1.3% 14.6% 2.7% 11.7% 1.2% 15.3% 2.8% 16.0%

Quarter to  date 4.4% 8.0% 3.5% 10.5% 3.9% 11.8% 5.0% 9.3% 15.4% 17.5% 6.6% 12.5%

Year to  date 14.9% 15.6% 19.3% 16.9% 18.9% 18.6% 11.5% 21.4% -7.6% 19.7% 12.9% 27.3%

2 ปี 20.8% 12.3% 16.2% 14.4% 17.9% 15.9% 22.8% 16.0% -7.1% 14.7% 26.8% 21.2%

3 ปี 16.9% 13.2% 10.4% 14.9% 10.9% 16.6% 18.8% 16.8% -5.5% 13.5% 22.3% 22.0%

4  ปี 8.5% 14.2% 2.3% 15.7% 2.5% 17.2% 11.2% 17.9% -3.0% 13.0% 10.3% 23.7%

5  ปี 12.1% 13.8% 4.9% 15.6% 4.4% 17.0% 14.8% 17.4% 2.0% 13.7% 14.0% 23.1%

10 ปี 11.1% 14.6% 6.9% 16.0% 7.6% 16.5% 14.6% 18.3% 2.3% 15.0% 17.3% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 30-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี   0 5 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก  .09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม  0. %) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่  3 8 จุด 

▪ ปี  0 6 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่  4.3x (144 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ ( 6. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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