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สงกรานต์นี้ !!  นักลงทุนยังซื้อขายหุ้นต่างประเทศ ผ่าน Smart Foreign ได้ตามปกติ

https://www.daolsecurities.co.th/product-and-services/offshore-securities-trading/offshores-smart-foreign/smart-foreign-services


ประเด็น LIVE
11 Apr 25

“ วางเกม SET ยังไงดี? ตลาดพันธบัตรระส ่า ลากหุ้นลง + ไทยหยุดยาว ”

• ตลาดพันธบัตรสหรัฐ yield พุ่งแรง สะท้อนอะไรอยู่
• ทรัมป์ขึ้นภาษีจีนต่อ เป็น 145% 
• จีนเตรียมประชุมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและตลาดทุน
• รมว.คลัง เตรียมเลิกมาตรการพยุงหุ้น วันที่16 นี้
• สัปดาห์หน้า XD ทั้งหมด 20 ตัวกระทบหุ้นกี่จุด
• เราเอาหุ้นออกจากพอร์ต 4 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr CH New  Yuan Loans CNY YTD Mar 8533.02b 6140.0b

US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar 0.1% -0.7%

US CPI MoM Mar 0.1% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.3% 0.2%

US CPI YoY Mar 2.6% 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar 3.0% 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 219k

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.33% -0.10%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.4%

US U. of Mich. Sentiment Apr P 54.8                57.0                

14-Apr CH Exports YoY Mar 5.6% -3.0%

CH Exports YoY CNY Mar      -- -1.9%

15-Apr US Empire Manufacturing Apr      -- -2000.0%

16-Apr CH GDP YoY 1Q 5.2% 5.4%

CH Retail Sales YoY Mar 4.3%      --

EC CPI YoY Mar F      --      --

EC CPI MoM Mar F      -- 0.6%

US Retail Sales Advance MoM Mar      -- 0.2%

17-Apr JN Exports YoY Mar      -- 11.4%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-25      -- 2.7%

US Housing Starts MoM Mar      -- 11.20%

US Building Permits MoM Mar P      -- -1.00%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

18-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 0.2 5.8 -0.86  -0 .5  -9 .0  -22.8  10-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.4 9.8 0.17 3.1 -6.6  -11.9  10-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.4 10.8 0.84 5.2 -2.4 -2 .7 10-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.5 10.4 1.00 6.5 2.5 5.1 10-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .1 0 .35 10-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 0.0 2.5 1.72 10-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.0 0.1 3.4 1.50 10-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 1.1 -0.64 10-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 99.8 0.1 0.1 0.1 -4.6  0 .9 -3.0  10-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 60.1 (1.9 ) -3.1 -0 .4 -9 .7 -15.4 -29.7 10-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 63.3 (2 .3) -3.4 -3.3 -8 .6  -14.9  -30.0  10-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 96.3 (0 .8 ) -0 .8  -0 .3 -14.1 -25.0  -31.2  10-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,259.0 (281.0 ) -18.2  -6 .2  -11.6  26.7 -20.7 09-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 299.1 (31.8 ) -9 .6  6 .2 -12.0  -21.7 -13.3 10-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.9 (0 .8 ) -4.1 1.0 -3.6  2 .5 -10.3 10-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,003.5 286.5 3.3 5.0 -5.3 2 .4 -2.6  10-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,310.0 (74.0 ) -2 .2  1.2 -2.4 -4.7 -12.2  10-Apr-25
GOLD (spot) 3,176.2 138.0 4.5 0.3 9.3 21.9 34.3 10-Apr-25
Soybe an Me al Future s 297.9 14.8 5.2 1.2 1.2 -1.6  -10.0  10-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,444.0 (258.0 ) -5 .5  0 .4 -7.0  -9 .8  -1.6  10-Apr-25
Corn 483.0 22.8 4.9 1.9 5.3 6.8 11.2 10-Apr-25

 Bitc oin  79,879.2 (4250.6 ) -5 .1 -0 .4 -3.9  -13.1 12.8 10-Apr-25
 Ethe re um 1,530.0 (288.2 ) -15.8  -0 .5  -21.4 -53.8  -56.8  10-Apr-25
ARKW Inve stme nts 90.6 5.2 6.1 -3.8  -1.1 -17.5  12.2 10-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.1 0.3 1.8 -3.5  -14.5  -17.5  -21.6  10-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,734.3 37.4 0.8 -0.3 -8 .5  -2 .6  2 .4 10-Apr-25

DJ Global 585.0 10.1 1.8 -0.2  -6 .6  -7.7 0 .1 10-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,812.9 33.7 1.9 -0.1 -6 .5  -7.7 0 .7 10-Apr-25
MSCI World 3,421.9 95.6 2.9 -1.2  -6 .3 -8 .0  1.2 10-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,028.9 (58.7) -5 .4 3.6 -7.6  -4.6  -2 .7 10-Apr-25
MSCI Thailand 393.3 8.2 2.1 4.4 -0.3 -15.5  -16.6  10-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 39,593.7 1278.8 3.3 -2.5  -5 .5  -7.0  2 .9 10-Apr-25
NASDAQ 16,387.3 799.5 5.1 -4.3 -6 .2  -15.9  1.3 10-Apr-25
S&P  500 5,268.1 194.0 3.8 -3.5  -6 .2  -10.8  2 .1 10-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 487.3 (9 .1) -1.8  3.7 -9.2  -3.5  -3.4 10-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,818.9 (59.4) -1.2  4.3 -9.2  -1.0  -3.0  10-Apr-25
Franc e CAC 40 7,126.0 (148.9 ) -2 .0  3.8 -10.3 -2 .6  -11.2  10-Apr-25
Ge rman DAX 20,562.7 (79.0 ) -0 .4 4.5 -7.9  3.3 14.5 10-Apr-25
UK FTSE 100 7,913.3 (141.7) -1.8  3.0 -6.9  -2 .6  -0 .1 10-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 173.4 (4.9 ) -2 .7 5 .8 -7.0  -4.8  -2 .0  10-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,134.0 8.7 0.8 4.2 -4.5  -19.0  -18.8  10-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,223.6 (118.4) -3.5  1.2 -4.6  -5 .4 6 .2 10-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,735.1 (126.4) -3.3 1.3 -5.2  -6 .6  6 .6 10-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 20,681.8 (2168.0 ) -9 .5  2 .1 -13.0  3.2 21.0 10-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,077.8 (6 .4) -0 .1 1.2 -2.1 -6 .9  -9 .0  10-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,254.0 #VALUE! #VALUE! 4.8 -4.5  -11.7 -14.2  10-Apr-25
Japan Nikke i 34,609.0 828.4 2.5 9.1 -5.9  -13.2  -12.3 10-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,577.8 (248.0 ) -6 .5  5 .4 -6.5  -5 .7 10.9 10-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,445.1 (20.4) -0 .8  -1.4 -5 .0  1.9 -11.0  10-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,168.3 (42.3) -3.5  6 .8 -12.3 -8 .2  -7.1 10-Apr-25
India BSE Se nse x 73,847.2 (1517.5 ) -2 .0  -0 .5  -0 .3 -5 .6  -1.6  09-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 19,000.0 #VALUE! #VALUE! 9.2 -13.9  -18.1 -8 .4 10-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 100.9 (2 .2 ) -2 .1 -0 .3 -2 .8  -6 .7 -4.5  10-Apr-25
USD-EUR 1.1 0.0 2.2 0.6 3.2 7.6 5.0 10-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.6 0.2 0.3 3.3 3.5 10-Apr-25
YEN-USD 144.5 (2 .5 ) -1.7 0 .7 3.0 -7.9  6 .9 10-Apr-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.5 0.4 -0.8  0 .2 -1.1 10-Apr-25
THB-USD 33.9 (0 .5 ) -1.5  0 .2 -0.2  -0 .8  7.9 10-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

ตลท. ปรับเกณฑ์ Ceiling & Floor, Dynamic Price Band และห้ามขายชอร์ต ช่ัวคราว
8 Apr 25

คาดเลกิบงัคับใช้ในช่วงสงกรานต ์16 เม.ย. 68
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วันที่ SET Index เคยลบมากกว่า 4% ในรอบ 20 ปี
Trading : Price Index Remark : Volume, Value include Common Stocks and Foreign Stocks

Date Trading Statistics

Prior Open High Low Close Chg. %Chg. Total Volume Total Value Market Cap P/E* P/BV* Dividend Yield Turnover Ratio Index EPS

(Shares) (Baht) (Baht) (Times) (Times) (%) (%)

19-12-06 730.55 721.85 721.85 587.92 622.14 -108.41 -14.84 7,072,808,735.00 72,131,549,490.34 4,633,709,843,601.01 8.68 1.53 4.64 1.46 71.68

06-10-08 590.05 579.42 579.42 551.8 551.8 -38.25 -6.48 2,993,967,898.00 14,408,449,601.99 4,386,388,608,101.50 8.39 1.21 5.32 0.47 65.77

07-10-08 551.8 539.54 546.35 527.7 528.71 -23.09 -4.18 4,897,187,849.00 16,313,453,871.84 4,208,000,481,163.94 8.04 1.16 5.55 0.77 65.76

08-10-08 528.71 517.29 517.29 483.91 492.34 -36.37 -6.88 4,007,193,876.00 17,461,331,985.24 3,913,124,544,690.55 7.49 1.08 5.97 0.63 65.73

10-10-08 499.99 458.96 468.13 449.53 451.96 -48.03 -9.61 3,523,911,039.00 16,291,629,707.51 3,635,322,121,656.04 6.87 0.99 6.44 0.55 65.79

24-10-08 465.24 453.87 453.87 426.52 432.87 -32.37 -6.96 3,816,706,471.00 12,615,760,959.72 3,451,986,031,221.18 6.58 0.95 6.72 0.6 65.79

27-10-08 432.87 424.43 424.88 387.43 387.43 -45.44 -10.5 4,641,657,032.00 11,786,993,154.99 3,098,598,891,573.91 5.89 0.85 7.52 0.73 65.78

13-01-09 452.8 448.3 451.18 433.81 433.81 -18.99 -4.19 3,377,216,014.00 12,905,057,150.62 3,444,961,723,729.96 6.76 0.95 6.8 0.53 64.17

14-05-09 552.71 544.02 546.9 526.55 526.55 -26.16 -4.73 6,710,934,378.00 29,930,179,500.66 4,190,070,214,023.19 13.79 1.16 5.13 0.97 38.18

15-10-09 731.47 735.91 736.34 670.72 692.72 -38.75 -5.3 8,334,199,992.00 53,773,898,387.08 5,521,136,944,104.61 26.46 1.5 3.95 1.18 26.18

24-01-11 1,006.57 999.42 999.59 963.68 963.68 -42.89 -4.26 5,382,054,825.00 37,402,091,590.67 7,798,826,266,363.64 14.36 1.91 3.12 0.65 67.11

26-09-11 958.16 947.53 947.53 867.86 904.06 -54.1 -5.65 7,390,090,187.00 47,630,625,851.78 7,401,267,298,820.27 10.81 1.67 4.32 0.86 83.63

03-10-11 916.21 883.87 885.37 865.95 869.31 -46.9 -5.12 5,768,921,386.00 26,638,059,406.53 7,118,742,950,633.99 10.39 1.61 4.49 0.67 83.67

11-06-13 1,528.55 1,518.36 1,519.16 1,447.65 1,452.63 -75.92 -4.97 12,578,684,228.00 64,942,692,650.69 12,500,698,220,592.70 16.46 2.31 2.93 1.12 88.25

02-01-14 1,298.71 1,291.72 1,292.77 1,230.77 1,230.77 -67.94 -5.23 6,318,134,235.00 33,513,745,459.34 10,915,420,513,930.90 13.84 1.91 3.41 0.46 88.93

24-08-15 1,365.61 1,334.04 1,336.79 1,301.06 1,301.06 -64.55 -4.73 16,107,134,284.00 60,491,343,022.43 12,293,764,016,784.00 17.05 1.74 3.35 0.75 76.31

26-02-20 1,439.10 1,424.89 1,428.35 1,366.41 1,366.41 -72.69 -5.05 25,419,658,703.00 93,189,409,607.67 14,704,524,077,889.00 16.19 1.52 3.61 1.31 84.4

09-03-20 1,364.57 1,271.20 1,299.77 1,249.31 1,255.94 -108.63 -7.96 19,996,658,565.00 103,623,748,066.07 13,511,005,105,252.00 14.51 1.37 4.01 1.04 86.56

12-03-20 1,249.89 1,182.97 1,187.39 1,095.37 1,114.91 -134.98 -10.8 17,068,646,679.00 101,652,035,685.55 11,988,544,211,911.60 12.84 1.22 4.51 0.89 86.83

16-03-20 1,128.91 1,069.98 1,105.20 1,043.79 1,046.08 -82.83 -7.34 9,798,861,941.00 68,179,257,000.20 11,247,986,307,158.70 12.08 1.14 4.81 0.51 86.6

23-03-20 1,127.24 1,045.51 1,065.67 1,022.83 1,024.46 -102.78 -9.12 8,899,939,162.00 59,677,794,692.64 11,020,154,077,742.70 11.86 1.12 4.9 0.46 86.38

21-12-20 1,482.38 1,428.91 1,453.88 1,401.58 1,401.78 -80.6 -5.44 34,402,174,439.00 129,435,438,199.35 15,478,346,822,549.70 27.78 1.58 3.45 1.72 50.46

19 ธ.ค.2549  ธปท.ออกมาตรการ มาตรการสกัดค่าเงินบาทไม่ให้แข็งค่า หรือมาตรการตั้งส ารอง 30% ...สรุปง่ายๆ คือ ถ้านักลงทุนต่างชาติน าเงินเข้าประเทศ 10 ล้านดอล์ล่าร์ ถ้าแลกเป็นเงินบาท นักลงทุนท่านนั้นจะได้เงินไปเพียง 70 ล้านดอล์ล่าร์ 
ส่วนอีก 30 ล้านดอล์ล่าร์จะถูกตั้งส ารองเอาไว ้จะได้คืนเมื่อลงทุนในไทยมากกว่า 1 ปี ที่มา : SetSmart

8-Apr-25



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
11 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย พลิกกลับมาบวก แต่เนื่องจากตลาดไทยจะหยุดยาว  และมีความกังวลเพิ่มข้ึนทั้งในเรื่องตลาด
พันธบตัรสหรัฐฯ และสหรัฐฯ ขยับภาษีเก็บจีนเพิ่มเป็น 145% จึงน่าจะมีการขายท าก าไรออกมาให้เห็นในวันนี้

▪ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ อาจกลายเป็นตัวแปรในทางลบหลักของตลาดในวันนี้ หลังเกิดการเทขายพันธบัตรมา
ตั้งแต่ Trump ประกาศ Reciprocal Tariff (2 เม.ย.) เพราะกลัวเศรษฐกิจถูกกระทบ ดอลล่าร์ตก หุ้นธนาคารเจ็บ 
และแรงขายจากนักลงทุนที่ท า Basis Trade ในตลาดพันธบัตร .... Bond Yield 30 ปีของสหรัฐฯ กระชากข้ึนมา
อีกครั้งปิดที่ 4.95% หรือสูงขึ้นหลังรับรู้เรื่องภาษีถึง 0.50%  .....  ปัญหาของตลาดพันธบตัรจะลามไปประเทศ
อื่น และจะท าให้เกิดความกังวลในเรื่องสภาพคล่องในตลาดเงิน เราประเมนิ Fed อาจเข้ามาดแูล (ลดดอกเบ้ีย+ซื้อ
พันธบัตร+ปล่อยกู้เพิ่ม) ใน 1-2 วันนี้ เพื่อลดแรงกระเพื่อมของตลาด

▪การที่สหรัฐฯ ชะลอการขึ้นภาษี เป็นเวลา 90 วัน กลายเป็นข่าวบวก ที่จะพลิกตลาดหุ้นทั่วโลก และจุด peak สุด
ของวิกฤตการณ์ครั้งนี้ น่าจะผ่านไปแล้วด้วย ถ้าเทียบกับ Subprime ปี 2007-2008 จะคล้ายๆกัน(วิธีแก้) จากนี้ 
คาดว่า จะเป็นการเจรจาระหว่างสหรัฐฯและจีน เป็นหลัก ส่วนประเทศอื่นๆ น่าจะเป็นลักษณะของการรอมชอมกัน
มากกว่า สรุปคือ เมื่อผ่าน 90 วันไปแล้ว ไม่น่าจะกลับมารุนแรงแบบน้ีอกี

คาดดัชนฯี ปรับตัลง กังวลตลาดพันธบตัรสหรัฐฯ สหรัฐฯยังแรงตอ่กบัจีน และวันสดุทา้ยก่อนหยุดยาว



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
11 Apr 25

▪ จีนเตรียมประชุมหารือออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เพ่ือตอบสนองต่อมาตรการภาษีสหรัฐฯ ที่เรียกเก็บกับจีน 145% 
(10+10+34+50+41) โดยในการประชุมจะมุ่งเน้นไปที่การออกมาตรช่วงเหลืออสังหาฯ มาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย และ
มาตรการในนวัฒกรรมเทคโนโลยี .... จีนถูกกดดันอย่างหนัก ทั้งจากสหรัฐฯ และสภาวะถดถอยของเศรษฐกิจในประเทศ 
คาดว่าอาจได้เห็นมาตรการใหญ่ๆ ที่เป็นตัวดันเศรษฐกิจจีนออกมาในเร็วๆ นี้

▪ รมว.พาณิชย์ “พิชัย” ประชุมรัฐมนตรีเศรษฐกิจอาเซียน ยืนยันจุดยืนร่วมสร้างหุ้นส่วนเศรษฐกิจกับสหรัฐฯ พร้อมตั้ง
คณะท างาน ASEAN Geoeconomics Task Force ติดตามนโยบายเศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่างใกล้ชิด ส่วนไทยเตรียม
เจรจากับ USTR ซึ่งได้ตอบรับค าขอแล้ว รอเพียงก าหนดวัน

▪ รมว.คลังยืนยันจะยกเลิกมาตรการชั่วคราวตลาดหุ้น เช่น การห้ามชอร์ตเซลล์ หลังสงกรานต์(16) ชี้ไม่เอาชอร์ตเซลล์
ออกถาวร เพราะเป็นเครื่องมือส าคัญส าหรับการลงทุนอย่างมีมาตรฐาน ช่วยบริหารพอร์ตได้

▪ สัปดาห์หน้า มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 20 หลักทรัพย์ อาทิ SCB, KTB, KBANK, KTC, STA, STGT 
เป็นต้น ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD” ....  หากราคาหุ้นเหล่านี้ปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลที่จ่ายออกมารอบ
นี้ จะมีผลต่อ SET Index ราว -6.2 จุด

▪ Event  วันนี้ :  PPI สหรัฐฯ

คาดดัชนฯี ปรับตัลง กังวลตลาดพันธบตัรสหรัฐฯ สหรัฐฯยังแรงตอ่กบัจีน และวันสดุทา้ยก่อนหยุดยาว
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 16-18 เม.ย. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

SMIT 16/4/2025 0.14

QTC 16/4/2025 0.25

SCB 16/4/2025 8.44

STP 16/4/2025 0.4

KTB 16/4/2025 1.545

KTB-P 16/4/2025 1.6995

TOG 17/4/2025 0.25

IT 17/4/2025 0.19

KTC 17/4/2025 1.32

MAJOR 17/4/2025 0.2

UKEM 17/4/2025 0.01

YUASA 17/4/2025 0.6088

KBANK 17/4/2025 8

PSL 17/4/2025 0.1

TIPCO 17/4/2025 0.18

AIT 18/4/2025 0.4

BUI 18/4/2025 2.8

MCS 18/4/2025 0.5

STA 18/4/2025 1

STGT 18/4/2025 0.5
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ตัวช่วยของตลาดโลก (ถ้าม)ี....  ที่พอจะนึกขึ้นได้

1..Fed หรือ ธนาคารกลางอื่นๆ ประกาศลดดอกเบี้ย หรืออัดฉีดวงเงินช่วยสภาพคล่อง
การเงิน
2..การประท้วงที่สหรัฐฯ ท าให้ Trump ต้องกลับมาสนใจคนในประเทศมากขึ้น
3..จีนออกมาตรการเศรษฐกิจ หรือมาตรการช่วยตลาดหุ้นจีน
4..ตลาดหุ้นตกหนักมาก อาจท าให้คนที่เกี่ยวข้อง Trump-คลังฯ-Fed  ต้องออกมาท า
อะไรบางอย่างที่ท าให้คนลดความกังวลลง

8-Apr-25
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ภาษีของทรัมป์
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Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg

50%

34%

10%

10%

11 Apr 25จีนถูกเรยีกเกบ็ภาษรีวม 145%
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Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg

11 Apr 25
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สรุปเรื่องจีนขายพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ

• SMBC Nikko Securities วิเคราะห์ว่า
จีนอาจก าลงัขายพันธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ 
เพื่อตอบโต้การขึ้นภาษีของสหรัฐฯ

• การกระท านี้ชี้ให้เห็นถึงความตั้งใจของจีน
ในการเพิ่มอ านาจการต่อรองกับสหรัฐฯ 
แม้จะเสี ่ยงต่อการเกิดความผันผวนใน
ตลาดการเงินโลก

• สถานการณ์นี้เพิ่มความไม่แน่นอนและท า
ให้เกิดความกังวลในหมู่นักลงทุนเกี่ยวกับ
ความเป็นไปได้ของเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด

• นักกลยุทธ์ของ SMBC Nikko มองว่า
สถานการณ์ที่เกิดขึ้นนี้ แม้จะดูไม่สมจริงใน
อดีต แต่ก็ต้องพิจารณาอย่างจริงจังใน
ปัจจุบัน จากการตอบโต้ทางการค้าที่
เกิดขึ้น

• ความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลให้นักลงทุน
ลดการรับความเสี่ยงลงอย่างมาก

11 Apr 25
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ทรัมป์มอง ขึ้นภาษีน าเข้าจีน 145% เป็นแค่ "ปัญหาระยะเปลี่ยนผ่าน" 

• ทรัมป์ยอมรบัวา่ มาตรการขึ้นภาษีน าเข้าจีนอาจสร้าง 
"ปัญหาระยะเปล่ียนผ่าน" แต่ยังเช่ือมั่นว่าแผนนี้จะให้ผลดีใน
ระยะยาว โดยระบุว่า “สุดท้ายมันจะเป็นเรื่องที่สวยงาม”

• ท าเนยีบขาวยนืยนัวา่ ขณะนีส้หรฐัฯ เก็บภาษนี าเขา้จากจนี
สูงถึง 145% โดยเป็นภาษีใหม่ 125% เพื่อลดขาด
ดุลการค้าและตอบโต้การตอบโต้ของจีน และอีก 20%
เกี่ยวกับบทบาทของจีนในปัญหายาเฟนทานลิ

• ภาษีเหลา่นี้ได้จดุชนวนสงครามการคา้ ระหว่างสองประเทศ
เศรษฐกิจใหญ่สุดของโลก ซึ่งสร้างแรงสั่นสะเทือนต่อตลาด
การเงินทั่วโลก

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ร่วงแรงกวา่ 6% หลังจากดีดตัวขึน้แรง
เมื่อวันก่อนจากข่าวระงับข้ึนภาษี 90 วันกับประเทศคู่ค้าอื่น 
สะท้อนความไม่แน่นอนทีย่ังคงปกคลุมตลาด

11 Apr 25
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ทรัมป์ชะลอขึ้นภาษี 90 วัน แต่ปรับขึ้นอัตราภาษีกับจีน

ทรัมปช์ะลอขึน้ภาษ ี90 วัน แต่ปรบัขึน้อตัราภาษกีบัจนี
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศชะลอการขึน้
ภาษศีลุกากรเปน็เวลา 90 วัน ส าหรับประเทศคู่ค้า
อีกหลายสิบประเทศ ขณะทีใ่นเวลาเดยีวกนัไดป้รับ
ขึ้นอัตราภาษกีบัจนีเปน็ 125%

• การตัดสินใจนี้เกิดข้ึนหลังจากที่ภาษีสูงขึ้นมีผล
บังคับใช้กับ 56 ประเทศและสหภาพยุโรป ท าให้ตลาด
เกิดความปั่นป่วนและเกิดความกลวัภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย

• ตลาดหุ้นตอบสนองเชิงบวกอย่างมากต่อการ
ประกาศของทรัมป์ โดย S&P 500 พุ่งข้ึน 9.5% ซึง่
เป็นการปรับตัวขึ้นที่ดีที่สุดนับตั้งแต่ปี 2008

• ทรัมป์กล่าววา่เขาตัดสินใจที่จะพักภาษีหลังจาก
พิจารณาตลาดพันธบัตรและพูดคุยกับเจ้าหน้าที่
กระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์

10 Apr 25
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ผมได้อนุมัติให้มีการ ‘หยดุช่ัวคราว’ เป็นเวลา 90 วัน 
และลดอัตราภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ลง
อย่างมีนัยส าคัญ เหลือ 10% โดยมีผลบังคบัใช้ทันที

บางบริษัท แม้จะไม่ได้ท าอะไรผิด แต่ก็อยู่ใน
อุตสาหกรรมที่ได้รบัผลกระทบมากกว่า ดังนั้นคุณ
ต้องสามารถแสดงความยืดหยุ่นไดบ้้าง — ซึ่งผม
สามารถท าแบบนัน้ได้

เนื่องจากจีนแสดงความไม่ให้เกียรติต่อตลาดโลก 
ผมจึงขอประกาศปรับข้ึนภาษีน าเข้าจากจีนโดย
สหรัฐอเมริกาเป็น 125% โดยมีผลบังคับใช้ทันที

ทรัมปป์ระกาศผา่นโซเชยีลมเีดยีเมือ่เวลา 13:18 น. 
(ตามเวลาสหรฐัฯ) วันพธุ 

ทรัมป์ชะลอขึ้นภาษี 90 วัน แต่ปรับขึ้นอัตราภาษีกับจีน
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สรุป (Summaries):
• ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศพักการขึ้นภาษีที่สูงขึ้นเป็นเวลา 90 วัน ส าหรับประเทศคู่ค้าหลายสิบ

ประเทศ แต่ในขณะเดียวกันก็เพิ่มภาษีต่อจีนเป็น 125%
• ภาษีขั้นต ่า 10% ยังคงเก็บ ที่ยกเว้นคือส่วนของ Receiprocal Tariff
• การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากที่ภาษีสูงขึ้นมีผลบังคับใช้กับ 56 ประเทศและสหภาพยุโรป ท าให้

ตลาดเกิดความปั่นป่วนและเกิดความกลัวภาวะเศรษฐกิจถดถอย
• ตลาดหุ้นตอบสนองเชิงบวกอย่างมากต่อการประกาศของทรัมป์ โดย S&P 500 พุ่งขึ้น 9.5% ซึ่ง

เป็นการปรับตัวขึ้นที่ดีท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2008
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาตัดสินใจที่จะพักภาษีหลงัจากพิจารณาตลาดพันธบัตรและพูดคยุกับเจ้าหน้าที่

กระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์
• นักลงทุนและผู้สังเกตการณ์ก าลังจับตาดูว่าจีนจะตอบสนองอย่างไรตอ่การขึ้นภาษขีองสหรัฐฯ และ

จะมีการเจรจาเพิ่มเติมหรือไม่
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จีนตอบโต้ขึ้นภาษีสินคา้น าเข้าจากสหรัฐฯ 
  จีนตอบโต้การขึ้นภาษีใหม่โดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ โดยประกาศว่าจะขึ้นภาษีสินค้าจากสหรัฐฯ เป็น 84%

จีนยังกล่าวว่าจะฟ้องร้องสหรัฐฯ ต่อองค์การการค้าโลก (WTO) เพิ่มบริษัท 6 แห่งในรายช่ือหน่วยงานที่ไม่น่าเช่ือถือ 
และเพิ่มบริษัทสหรัฐฯ 12 แห่งในรายช่ือควบคุมการส่งออก……….  มาตรการตอบโต้ล่าสุดของจีนจะมีผลบังคับใช้ใน
วันที ่10 เมษายน ตามแถลงการณ์ของรัฐบาลเมื่อวันพุธ

จีนขึ้นภาษสีนิคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ พร้อมเตือน
ประชาชนเรือ่งการเดนิทาง
• จีนตอบโต้การขึ้นภาษขีองสหรฐัฯ ด้วยการประกาศ
ขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ 84% โดยมผีล
ตั้งแต่วันที่ 10 เมษายน เพื่อตอบโต้ภาษี 104% ที่
สหรัฐฯ เพิ่งประกาศใช้กับสินค้าจีน

• สงครามการค้าได้ยกระดับขึ้นอีกขั้น หลังจาก
สหรัฐฯ ปรับเพิ่มภาษีกับสินค้าจีนเป็น 125%
ขณะที่การตอบโต้ของจีนถูกมองว่าเป็นการส่ง
สัญญาณว่า จีนจะยังคงยืนหยัดในนโยบายการค้า
ของตน แม้ต้องเผชิญกับแรงกดดันจากสหรฐัฯ

• ความขัดแย้งด้านการค้าครั้งนี้ได้สร้างความผัน
ผวนในตลาดการเงิน โดยฟิวเจอร์สหุ้นสหรัฐฯ ร่วง
ลงกว่า 2% ขณะที่หุ้นยุโรปปรับตัวลดลงถึง 4% ซึ่ง
คาดว่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
เศรษฐกิจของทั้งสองประเทศ

10 Apr 25
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Reciprocal Tariff รายประเทศ
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VGI  เข้ามาแทนใน SET50  และ ROJNA ขยับเข้า SET100
SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:21

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่
ไม่รวมในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD

ชื่อบริษัท  :
- บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)(INTUCH)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ  :
- หลักทรัพย์ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:19

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพยท์ี่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง  :ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF

ชื่อบริษัท  :
- บริษทั วีจีไอ จ ากดั (มหาชน)(VGI)
วันที่มีผล : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ   :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET50 และ SET50FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง บริษัท 
กัลฟ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI) (เดิม)
และ บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชน ี
SET100 และ SET100FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:20

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET100 และ SET100FF

ชื่อบริษัท                                                              :
  - บริษทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)(ROJNA)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหต ุ                                                             :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET100 และ SET100FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง 
บริษัทกัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI)
(เดิม) และ  บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

2 Apr 25
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ครม.เห็นชอบลดค่าไฟ 3 เดือนเหลือหน่วยละ 3.99 บาท 

นายกรัฐมนตรี ระบุครม.เห็นชอบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน อนุมัติเป้าหมายปรับลดอัตรา
ค่าไฟฟ้างวดใหม่ เดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ ลดลงเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วยโดยไม่ใช้เงินรัฐหนุน
วันนี้ (1 เม.ย.2568) น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี  กล่าวภายหลงัประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
ว่าที่ประชุมรับทราบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงานให้แก่ประชาชนตามที่กระทรวงพลงังานเสนอ

โดยได้เสนอใหม้ีเป้าหมายการปรบัลดอัตราค่าไฟฟ้าที่จะประกาศเรยีกเก็บกับผู้ใช้ไฟฟ้า ส าหรับรอบเดือน
พ.ค.-ส.ค.นี้ ลงเหลืออัตราไม่เกินหนว่ยละ 3.99 บาท โดยไม่มีการอุดหนุนงบประมาณจากภาครัฐ

ก่อนหน้านี้ คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ในการประชุมครั้งที่ 12/2568 (ครั้งที่ 954) เมื่อ
วันที่ 26 ม.ีค.ที่ผ่านมา  มีมติเห็นชอบค่าเอฟทีส าหรบัเรียกเก็บในงวดเดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ คงเดิมที่ 36.72
สตางค์ต่อหน่วย

ซึ่งสอดคล้องกับอัตราที่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เสนอมา เมื่อรวมกับค่าไฟฟ้าฐานที่ 
3.78 บาทต่อหน่วยแล้ว ท าให้ค่าไฟฟ้าเรยีกเก็บเฉลี่ย (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) เป็น 4.15 บาทต่อหน่วย 
เท่ากับค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในงวดปัจจุบัน

2 Apr 25
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
28 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SCGD 31/3/2025 0.1

SONIC 31/3/2025 0.0575

UP 31/3/2025 1.98

UPF 31/3/2025 1.2

SCGP 1/4/2025 0.3

JAPAN13 1/4/2025  - 

SCC 2/4/2025 2.5

SMPC 4/4/2025 0.27

DBS19 4/4/2025 0.1477

TCOAT 4/4/2025 0.5
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.54%

10-Apr-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

10/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 126.00 742              93,452           122.50 90,855.94                        (2,595.88)        -2.78%

LH PROP 10% 4.24 21,932        92,992           4.28 93,869.62                        877.29             0.94%

MTC FIN 10% 40.00 2,332          93,297           42.75 99,710.78                        6,414.14         6.88%

SIRI PROP 10% 1.45 64,393        93,370           1.45 93,369.75                        -                    0.00%

WHA PROP 20% 2.84 64,070        181,960         2.84 181,959.64                      -                    0.00%

PTTEP ENERG 10% 107.00 850              90,980           103.50 88,003.84                        (2,975.98)        -3.27%

CBG FOOD 10% 62.00 1,467          90,980           59.75 87,678.13                        (3,301.69)        -3.63%

KBANK BANK 10% 155.00 587              90,980           152.00 89,218.92                        (1,760.90)        -1.94%

SET 1133.95

Total 90% 828,010         824,667                            (3,343)              

CASH 10% 83,920                              

Total Portfolio 908,587                            -9.14%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า MTC*, LH*, SIRI, PTTEP ออก
▪หุ้นในพอร์ต WHA(20%), PTTEP(10%), CBG(10%), KBANK(10%), SIRI(10%), MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ กลับขึ้นมาแรง เหลือระยะห่างจากวันก่อนที่ 
Trump ประกาศ “Reciprocal Tariff”  ที่ 1172 จุด 
คือ ราว 35 จุด และวันนี้จะเป็นวันสุดท้ายก่อนหยุดยาว 
ตลาดอาจไปไม่ได้แรง กลยุทธ์ ยังเป็นซื้อ แต่ควรเลือก
หุ้นที่อิงดัชนีฯ หรือหุ้นที่ราคาลงมามาก และมี
สัญญาณไปต่อ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ หุ้นที่คาดว่า จะปรับตัวขึ้นมากกว่ากลุ่มอื่นๆ 
คือหุ้นที่จะได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษี
ของสหรัฐฯ มาก่อนหน้านี้  ได้แก่ กลุ่มนิคมฯ 
กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์  กลุ่มยางพารา และ 
กลุ่มสินค้าส่งออก บางตัว อาทิ อาหารสัตว์
เลี้ยง  อีเล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี  เดินเรือ 
ท่องเที่ยว
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 8-11 เม.ย. 68
4 Apr 25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใชก้ับธนาคารอื่นๆได้ดว้ย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25
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Winner of Winner
หุ้นดี เข้า Win ทุกวิกฤต

108
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▪ Digital Disruption (2017-ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ เกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

▪ แผน่ดนิไหว(ไทย) (28 ม.ีค.68)

9    แ      ่   ห ้  ษ            ้        แ        ถ       ม  

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)

109
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่ัวธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุ ้              ถ ้         ม          ่    ไ       ็  3   ุ ม
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิครำะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (11 Apr 25)

( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 86.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E เติบโตได้ดี YoY จาก RTE หนุน SSSG และ GPM ขยายตัว
( 0 ) SAV (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 21.00 บาท) 1Q25E ดีต่อท า new high, แต่ต้องจับตาความเส่ียงการท่องเที่ยว

Company Update

17 Apr: TISCO, BBL  18 Apr: TTB 21 Apr: KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement

( - ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) ผู้ใช้บริการ มี.ค. 2025 ชะลอจากปิดเทอมและแผ่นดินไหว แต่แนวโน้มก าไร 1Q25E ยังใกลเ้คียงคาด
News Flash

( + ) SJWD (ซ้ือ/เป้า 10.30) คว้างานใหม่ 2 รายในเวียดนามกว่า 450 ลบ.ให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจร
( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 7.00 บาท) ศาลปกครองกลางพิพากษาให้ รฟท. จ่ายค่างานส่วนเพ่ิมสายสีแดงให้ STECON-UNIQ 

4.2 พัน ลบ. พร้อมดอกเบี้ย
( - ) CENTEL (ซื้อ/เป้า 44.00 บาท) RevPAR 1Q25 เพ่ิมขึ้นแบบชะลอตัวลงจากมัลดีฟส์เป็นหลัก

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 11-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 08-Apr-25 -544 -1,585 -2,421 -2,421 -15,958 -19,003 -44,266 

Indonesia 10-Apr-25 -45 -337 -337 -337 -2,167 -2,092 -3,272 

Japan 04-Apr-25 12,308 12,308 12,308 -25,038 -45,456 -99,207 

Malay sia 10-Apr-25 26 -414 -510 -510 -2,752 -3,401 -3,002 

Philippines 10-Apr-25 -2 -66 -85 -85 -294 -836 -616 

South Kor ea 10-Apr-25 300 -2,480 -5,702 -5,702 -11,011 -23,008 -41,541 

Sr i Lanka 10-Apr-25 0 5 4 4 -31 -42 -31 

Ta iwan 10-Apr-25 -134 -492 -449 -449 -18,739 -42,662 -45,841 

Tha iland 10-Apr-25 28 -31 -189 -189 -1,361 -3,828 1,695

Vietnam 10-Apr-25 -33 -85 -371 -371 -1,376 -3,238 -2,637 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 11-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -6,592 -10,325 17,450 -345 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.10% 201 SCB -0.29% -1,202 
CPALL 0.04% 183 KBANK -0.18% -657 
PTTGC 0.12% 91 TISCO -0.63% -494 
GULF 0.01% 68 ADVANC -0.05% -412 
CCET 0.08% 45 AOT -0.07% -390 
STA 0.19% 42 BBL -0.07% -186 
PTTEP 0.01% 42 BH -0.12% -163 
TOP 0.05% 26 AMATA -0.67% -108 
CPAXT 0.01% 26 KTB -0.03% -95 
CBG 0.04% 24 PTT -0.01% -89 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.24% 883 SCB -0.44% -1,823 
CPALL 0.11% 503 BBL -0.58% -1,545 
OR 0.27% 406 KBANK -0.22% -803 
CPF 0.17% 342 TISCO -0.82% -643 
DELTA 0.03% 255 PTTEP -0.12% -499 
TTB 0.12% 223 AMATA -1.66% -268 
PRM 1.58% 204 CPN -0.12% -259 
PTTGC 0.25% 189 IVL -0.23% -239 
STA 0.48% 106 MINT -0.13% -192 
CBG 0.16% 97 AOT -0.03% -167 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
10-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.19% 699 BBL -0.50% -1,332 
CPALL 0.06% 274 SCB -0.30% -1,243 
CPF 0.13% 261 KBANK -0.33% -1,204 
PTTGC 0.20% 151 PTTEP -0.10% -416 
STA 0.44% 97 AOT -0.07% -390 
RCL 0.51% 97 TISCO -0.48% -376 
TTB 0.04% 74 AMATA -2.11% -341 
OR 0.03% 45 KTB -0.07% -221 
STGT 0.21% 45 BH -0.12% -163 
VGI 0.10% 42 WHA -0.28% -118 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :   ชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐาน นการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr CH New  Yuan Loans CNY YTD Mar 8533.02b 6140.0b

US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar 0.1% -0.7%

US CPI MoM Mar 0.1% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.3% 0.2%

US CPI YoY Mar 2.6% 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar 3.0% 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 219k

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar 0.33% -0.10%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.2%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.4%

US U. of Mich. Sentiment Apr P 54.8                57.0                

14-Apr CH Exports YoY Mar 5.6% -3.0%

CH Exports YoY CNY Mar      -- -1.9%

15-Apr US Empire Manufacturing Apr      -- -2000.0%

16-Apr CH GDP YoY 1Q 5.2% 5.4%

CH Retail Sales YoY Mar 4.3%      --

EC CPI YoY Mar F      --      --

EC CPI MoM Mar F      -- 0.6%

US Retail Sales Advance MoM Mar      -- 0.2%

17-Apr JN Exports YoY Mar      -- 11.4%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-25      -- 2.7%

US Housing Starts MoM Mar      -- 11.20%

US Building Permits MoM Mar P      -- -1.00%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

18-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 10-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

10-Apr-25 1,259.00 0.0% 1,259.00 0.0% 1,689.45 7.3% 1,473.00 0.0% 3.66 5.8% 5.50 4.8% 22.90 8.0%

9-Apr-25 1,259.00 -6.2% 1,259.00 -6.2% 1,574.95 -3.8% 1,473.00 0.0% 3.46 0.6% 5.25 1.0% 21.20 -7.0%

8-Apr-25 1,342.00 -9.9% 1,342.00 -9.9% 1,636.38 -0.5% 1,473.00 1.5% 3.44 -7.0% 5.20 -8.0% 22.80 10.7%

4-Apr-25 1,489.00 -3.3% 1,489.00 -3.3% 1,644.70 -2.2% 1,451.00 0.0% 3.70 -5.1% 5.65 -7.4% 20.60 -8.8%

3-Apr-25 1,540.00 -2.7% 1,540.00 -2.7% 1,681.11 -6.0% 1,451.00 0.1% 3.90 -0.5% 6.10 -3.2% 22.60 -3.8%

2-Apr-25 1,583.00 -0.3% 1,583.00 -0.3% 1,788.71 -0.3% 1,449.00 0.0% 3.92 0.0% 6.30 0.8% 23.50 -0.4%

1-Apr-25 1,587.00 -0.7% 1,587.00 -0.7% 1,794.08 0.1% 1,449.00 0.1% 3.92 -2.5% 6.25 0.8% 23.60 0.4%

31-Mar-25 1,598.00 -0.2% 1,598.00 -0.2% 1,791.83 -2.2% 1,447.00 0.0% 4.02 -4.3% 6.20 -3.1% 23.50 0.9%

28-Mar-25 1,602.00 -1.2% 1,602.00 -1.2% 1,832.20 -4.3% 1,447.00 0.0% 4.20 -2.3% 6.40 -1.5% 23.30 -0.9%

27-Mar-25 1,621.00 -0.8% 1,621.00 -0.8% 1,913.73 -0.8% 1,447.00 0.3% 4.30 -0.9% 6.50 -1.5% 23.50 -1.3%

26-Mar-25 1,634.00 1,634.00 1,930.10 1,442.00 4.34 6.60 23.80

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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6,680,364 

4,111,101 

QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

10-Apr-25 109,705,487 -2%



Market P/E (current & Forward) 05-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,504.14 14.14 13.47 12.66 4.38 7.07 04-Apr-25 111.7 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,084.19 10.63 9.49 8.67 3.31 9.41 04-Apr-25 641.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,825.86 12.06 11.67 11.17 4.73 8.29 04-Apr-25 327.4 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,465.42 12.47 8.85 7.50 2.31 8.02 04-Apr-25 278.9 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,298.22 18.22 15.10 13.09 2.69 5.49 02-Apr-25 1,411.1 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,125.21 14.88 11.85 10.94 4.11 6.72 04-Apr-25 94.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 715.17 14.69 12.68 11.63 3.74 6.81 04-Apr-25 56.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 75,364.69 22.00 19.97 17.18 1.35 4.54 04-Apr-25 3,773.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,510.62 14.74 11.02 9.86 4.36 6.78 27-Mar-25 590.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,210.67 13.49 9.75 8.03 1.90 7.41 04-Apr-25 124.2 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,502.38 14.28 14.28 12.43 3.01 7.00 03-Apr-25 252.7 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,342.01 14.29 14.28 12.43 3.02 7.00 03-Apr-25 241.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,849.81 11.48 10.27 9.50 3.80 8.71 03-Apr-25 2,226.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,314.86 20.16 18.45 16.24 1.86 4.96 05-Apr-25 2,073.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,074.08 21.70 18.96 16.72 1.50 4.61 05-Apr-25 269.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,587.79 29.06 22.91 19.51 0.85 3.44 05-Apr-25 674.4 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,274.95 14.60 13.78 12.56 3.39 6.85 04-Apr-25 527.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 20,641.72 16.95 14.19 12.59 2.71 5.90 05-Apr-25 1,453.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 33,780.58 16.75 16.94 15.63 2.11 5.97 04-Apr-25 1,990.9 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,975.41 13.58 13.46 12.34 3.48 7.36 04-Apr-25 146.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,878.31 14.35 13.68 12.55 3.28 6.97 04-Apr-25 356.6 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 496.33 13.87 13.28 12.14 3.50 7.21 04-Apr-25 37.3 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,326.28 20.65 18.29 16.36 2.00 4.84 05-Apr-25 194.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -2.7% 26.8% -1.6% 15.7% -1.7% 16.7% -3.3% 38.7% -1.1% 16.2% -4.4% 47.8%

1 month -5.4% 18.9% 0.8% 14.5% 0.3% 15.4% -7.6% 24.9% -1.5% 18.2% -9.7% 33.2%

3 month -4.3% 14.4% 3.2% 14.1% 2.3% 15.4% -8.9% 19.0% -14.9% 16.8% -15.5% 26.4%

6  month -3.5% 12.0% -5.3% 12.8% -6.5% 14.2% -4.7% 16.1% -18.2% 14.4% -7.3% 22.3%

9 month 0.4% 12.7% 2.4% 14.1% 3.2% 15.4% -1.6% 16.1% -7.9% 14.2% -8.5% 22.6%

12 month 5.4% 11.8% 8.2% 13.7% 11.4% 15.0% 5.0% 14.9% -12.4% 13.4% 2.4% 21.0%

Month to  date -2.3% 30.1% 0.2% 17.7% 0.2% 19.0% -3.8% 43.7% 0.4% 17.6% -4.3% 53.6%

Quarter to  date -2.3% 30.1% 0.2% 17.7% 0.2% 19.0% -3.8% 43.7% 0.4% 17.6% -4.3% 53.6%

Year to  date -3.6% 14.1% 3.1% 13.9% 2.0% 15.2% -7.9% 18.7% -15.9% 16.7% -14.1% 26.0%

2 ปี 13.3% 10.8% 8.3% 12.9% 7.8% 14.2% 16.1% 13.3% -11.8% 12.4% 17.4% 18.5%

3 ปี 6.0% 13.7% 1.4% 14.8% 1.8% 16.4% 7.5% 17.3% -9.1% 11.9% 5.9% 23.0%

4  ปี 6.1% 13.5% -2.2% 15.2% -2.9% 16.6% 9.3% 16.7% -4.7% 11.9% 6.1% 22.4%

5  ปี 15.5% 14.2% 8.4% 15.7% 7.7% 16.9% 18.6% 17.6% 3.6% 13.7% 18.5% 22.9%

10 ปี 8.5% 14.5% 3.5% 15.9% 4.1% 16.3% 12.1% 18.0% 0.4% 14.7% 14.1% 21.7%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลักทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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