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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  แกว่งกรอบแคบๆ นักลงทุนรอผลตัดสินของศาลในวันพรุ่งน้ี 
  คาดว่าตลาดหุ้นไทยวันน้ี ตลาดจะแกว่งกรอบแคบๆ และอาจติดลบได้ในบาง
ช่วง หากนักลงทุนส่วนใหญ่มองว่า ผลของการตัดสินของศาลฯ ในวัน
พรุ่งนี้ จะไม่เป็นบวกต่อตลาด ด้านตลาดหุ้นต่างประเทศ จะให้ความสนใจ
กับรายงานก าไร NVIDIA ไปเม่ือคืนท่ีผ่านมา(27 ส.ค.) ขณะท่ีตลาดมีความ
กังวลในเร่ืองการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-อินเดีย-จีน รวมไปถึง การแทรกแซง 
Fed โดยรัฐบาลสหรัฐฯเอง 
ปัจจัยต่างประเทศ 
• กระแสเงินทุน: Fund Flow ตลาดหุ้นเอเซียกลับมาขายอีกครั้ง เกือบทุก
ตลาด จากความกังวลในเร่ือง การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-อินเดียท่ียังไม่จบ 
และนักลงทุนลดความเส่ียงลงในตลาดท่ัวโลก 

• NVIDIA ส่งงบเช้าท่ีผ่านมา(28 ส.ค.) ส่ันสะเทือนตลาด คือการคาดการณ์
รายได้ที่น่าผิดหวังของ Nvidia (NVDA) ซึ่งถือเป็นผู้น าและสัญลักษณ์ของ
การเติบโตในยุค AI การส่งสัญญาณชะลอตัวนี ้มีความส าคัญอย่างย่ิง 
เพราะมันชี้ให้เห็นว่าการลงทุนด้าน AI ที่เติบโตอย่างร้อนแรงอาจถึงจุด
อ่ิมตัวหรือเข้าสู่ช่วงของการเติบโตท่ีช้าลง ข่าวดังกล่าวอาจสร้างแรงกดดัน
อย่างหนักไม่เพียงแต่ต่อราคาหุ้น NVDA แต่ยังอาจลุกลามไปยังหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีและเซมิคอนดักเตอร์ท้ังหมด 

• ประเด็นของ Fed ยังคงถูกจับตา: มีการเรียกร้องให้มีการทบทวนการ
ท างานของ Fed อีกคร้ังหลังจากมีข้อกล่าวหาต่อผู้ว่าการเฟด Lisa Cook 
ขณะที่ Fed’s Williams ย ้าว่าการประชุมนโยบายทุกครั้งเป็นการประชุมท่ี 
"พร้อมตัดสินใจ" (live) ด้าน Citigroup แนะน าให้เพิ่มการเดิมพันฝั่งขาย 
(short) พันธบัตรระยะยาวจากความเสี่ยงต่อเฟด และ JPMorgan มองว่า
เฟดไม่น่าจะสามารถเปล่ียนมุมมองของตลาดหุ้นได้ในเร็วๆ น้ี 

• การค้าสหรัฐฯ : นักลงทุนส่วนใหญ่กลับมาสนใจประเด็นภาษีน าเข้าอีกคร้ัง 
หลังสหรัฐฯ บังคับใช้ภาษีน าเข้า 50% กับอินเดียวานน้ี(27 ส.ค.) ลุ้นสหรัฐฯ
หารือร่วมกับอินเดียอีกครั้ง แม้ด้านอินเดียจะมุ่งเน้นสานสัมพันธ์กับกลุ่ม 
BRICS มากกว่า ส่วนข้อตกลงสหรัฐฯ-จีน ยังต้องติดตามต่อ เนื่องจาก
ปัจจุบันเป็นเพียงการระงับใช้อัตราภาษีสูงช่ัวคราวเท่าน้ัน กลุ่ม sector ควร
ระวัง ได้แก่ เหล็ก, อะลูมิเนียม, ทองแดง, รถยนต์, ยา, เซมิคอนดักเตอร์, 
เคร่ืองบิน, แร่ธาตุท่ีส าคัญ เป็นต้น 

• สถานการณ์สงคราม 2 ภูมิภาค : ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์เป็นประธานหารือใน
กาซาวานน้ี(27 ส.ค.) เพื่อหารือการยุติสงครามอิสราเอล-ฮามาส รวมถึง
การปล่อยตัวประกันภายในสิ้นปีนี้ ตลอดจนการฟื้นฟูกาซาหลังสงคราม 
.... ด้านรัสเซีย-สหรัฐฯ หลังหารือกันท่ีอะแลสกา(15 ส.ค.) วานน้ีได้ประกาศ
ว่าอาจให้ Exxon Mobil กลับไปร่วมโครงการน ้ามันและก๊าซในรัสเซีย พร้อม
เสนอซื้อเรือตัดน ้าแข็งพลังงานนิวเคลียร์จากรัสเซีย สะท้อนการผ่อนปรน
มารตรการคว ่าบาตรต่อรัสเซียและการบรรลุข้อตกลงยุติสงครามรัสเซีย-
ยูเครนในอนาคต 

• หุ ้นกลุ ่มน ้ามัน ก าลังเป็นที ่จ ับตามองและเผชิญแรงกดดัน หลังจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได้แสดงความช่ืนชมท่ีราคาน ้ามัน
ปรับตัวลดลง 
ปัจจัยในประเทศ : 
• การเมือง : ติดตามคดีนายกฯ ตัดสินวันพรุ่งน้ี(29 ส.ค.) ไม่ว่าผลจะออกมา
ในทางใด ดัชนีฯ อาจไม่ได้ตอบรับรุนแรง เน่ืองจากตลาดรับรู้เร่ืองน้ีมาระดับ
หน่ึงแล้ว จึงไม่เป็นการเซอร์ไพรส์ตลาด ท้ังน้ี คาดดัชนีฯ บวก/ลบ ไม่เกิน 20 
จุด และหากผลออกมาดี หุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ ADVANC, GULF, DELTA 
และกลุ่มธนาคาร (SCB, KTB) ลุ้นดัชนีฯ ทดสอบเป้า 1280 ได้อีกคร้ัง  

• รมช.คลังมองว่ายังมีช่องว่าง (policy space) ส าหรับการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงได้อีก แม้การตัดสินใจจะขึ ้นอยู่กับการพิจารณาของ กนง. 
พร้อมท้ังกล่าวชื่นชมนายวิทัย รัตนากร ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย
คนใหม่ว่าเป็นผู้ท่ีมีความสามารถสูง 

• Event วันน้ี : MPI ไทย เดือน ก.ค. (คาดการณ์ -1.86%; คร้ังก่อน 0.58%), 
GDP สหรัฐฯ 2Q2025 Annualized QoQ(คาดการณ์ 3.09%; ครั้งก่อน 
3.00%), Initial Jobless Claims (คาดการณ์  231k; คร ั ้ งก ่อน 235k), 
Thailand Focus 2025 

News Comment 
( + ) Ground Transport (Neutral) สภาฯ ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ.ตั ๋วร ่วม และ 
พ.ร.บ. รฟม. หนุนรถไฟฟ้า 20 บาท 
Company Report 

( + ) CENTEL (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 36.00 บาท) ธุรกิจโรงแรมและ
อาหารฟื้นตัวได้เร็วกว่าคาด 
( 0 ) OR (ปรับขึ้นเป็น ถือ/12.50 บาท) Valuation สะท้อนแนวโน้มก าไรท่ีอ่อนตัว 
HoH ไปแล้วใน 2H25E 
Strategy 
• ตลาด น่าจะผันผวนในกรอบแคบๆ ก่อนทราบผลตัดสินค าร้องของนายกฯ ใน
วันศุกร์  
• กลยุทธ์หลัก ชะลอการลงทุน  
• เราก าลังให้ความสนใจกับทิศทางการเมืองว่าจะเป็นอย่างไร หลังผ่านวันศุกร์น้ี
ไปแล้ว เพราะไม่ว่านายกฯ จะอยู่หรือไป มีประเด็นการเมืองรอสะสางอยู่หลาย
เร่ือง โดยเฉพาะ หากนายกฯอยู่ต่อ เร่ืองการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในรอบต่อไป จะเป ็นเร ื ่องท ี ่ต ้องจ ับตามอง (CRC, COM7 , DOHOME, 
GLOBAL จะได้ประโยชน์จากการออกมาตรการกระตุ้นการบริโภค) 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PLANB ออก และน า ADVANC เข้ามาแทน หุ้นใน
พอร ์ตประกอบด ้วย ADVANC(20%) , GLOBAL(20%) , SCB(10%) , 
DELTA*(10%), WHA*(10%), MTC*(10%) 

 
Technical : PSL, TVO  

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

28-Aug TH 

Mfg 

Production 

Index ISIC 

NSA YoY 

Jul -1.86% 0.58% 

 US 

GDP 

Annualized 

QoQ 

2Q S 3.09% 3.00% 

 US 

Initial 

Jobless 

Claims 

Aug-25      -- 235k 

 US 

Pending 

Home Sales 

MoM 

Jul 0.10% -0.80% 

29-Aug JN 
Retail Sales 

YoY 
Jul 1.58% 2.00% 

 TH 

BoT :  Thai's 

Economic 

Monthly 

Report 

Jul   

 US 
PCE Price 

Index MoM 
Jul 0.22% 0.30% 

 US 
PCE Price 

Index YoY 
Jul 2.63% 2.60% 

 US 

Core PCE 

Price Index 

MoM 

Jul 0.29% 0.30% 

 US 

Core PCE 

Price Index 

YoY 

Jul 2.92% 2.80% 

 US 

Advance 

Goods Trade 

Balance 

Jul $91.46b -$86.0b 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Aug F     58.7   58.6  
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News Comment 

28 August 2025 

( + ) Ground Transport (Neutral) สภาฯ ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ.
ตั๋วร่วม และ พ.ร.บ. รฟม. หนุนรถไฟฟ้า 20 บาท 
สภาฯ ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ. ตั๋วร่วม และ พ.ร.บ. รฟม. เมื่อวานนี้ (27 ส.ค.) ท่ี
ประชุมสภาผู้แทนราษฎร มีมติเอกฉันท์ 383 เสียงให้ความเห็นชอบ “ร่าง
พระราชบ ัญญัต ิบร ิหารจ ัดการระบบต ั ๋ วร ่ วม” ในวาระท ี ่  3 ตามท่ี
คณะกรรมาธิการฯ พิจารณาแล้วเสร็จ นอกจากน้ียังมีมติเสียงข้างมาก 248 
เสียงต่อ 151 เสียงให้ความเห็นชอบ “ร่างแก้ไขเพิ่มเติมพระราชบัญญัติการ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย” วาระที ่  2 และ 3 โดยร่าง พ.ร.บ. 
ดังกล่าวถือเป็นร่างกฎหมาย 2 ฉบับสุดท้ายในชุดร่างกฎหมายรถไฟฟ้า 20 
บาทตลอดสาย ส าหรับขั้นตอนหลังจากนี้ สภาผู้แทนราษฎรจะส่งช ุดร ่าง
กฎหมายท้ัง 3 ฉบับ ประกอบด้วย 1) ร่าง พ.ร.บ.การขนส่งทางราง (ผ่านสภา
ฯ ความเห็นชอบไปก่อนหน้าน้ีแล้ว), 2) ร่าง พ.ร.บ.บริหารจัดการระบบตั๋วร่วม
, และ 3) ร่าง พ.ร.บ.การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย ส่งให้วุฒิสภา
พิจารณาตามขั้นตอนต่อไป (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อย จากการผ่านร่างกฎหมายท่ีเป็นไปตาม 
timeline โดยขั ้นตอนต่อไปสภาผู ้แทนราษฎรจะต้องมีการส่งให้ว ุฒิสภา
พิจารณา รวมถึงรัฐบาลจะต้องมีการสรุปการเจรจา โดยเฉพาะประเด็นการ
แบ่งรายได้ส าหรับผู้โดยสารส่วนเพิ่ม รวมถึงอาจต้องมีการแก้ไขสัญญากับ
ผู้ประกอบการ 
ทั้งนี้เราประเมิน sensitivity หากปริมาณผู้โดยสารรถไฟฟ้ารวมที่เพิ่มขึ้น 
+25% โดยเราตั้งสมมติฐาน +5% เป็น organic growth และรัฐจะชดเชยให้ 
100% และอ ีก +20% เป ็น growth ที ่ เพ ิ ่มจากมาตรการและ ในส ่วน น้ี
ผู้ประกอบการจะต้องให้ส่วนแบ่งรายได้กับรัฐราว 25% เบ้ืองต้นเราประเมินจะ
เป็น upside ก าไร BEM และ BTS ราว +5-10% อย่างไรก็ตามเรามองว่ายัง
ต้องติดตามรายละเอียดการเจรจา โดยคาดจะได้ข้อสรุปเร็วๆ น้ี 
ส าหรบักลุม่ Ground Transport เราคงน า้หนกั “Neutral” และ Top pick ไดแ้ก ่
BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) จาก 1) ปัจจุบันเทรด 2025E PER 20x เทียบกับ 
BTS 189x และ 2) มี catalyst โครงการใหม่ ได้แก่ Double Deck อยู่ระหว่าง
รอเสนอคณะกรรมการ PPP และที ่ประชุม ครม. คาดได้ข้อสรุป 2H25E 
รวมถึงสัญญาเดินรถสายสีม่วงใต้ ปัจจุบัน รฟม. ก าลังศึกษาและท ารายงาน
การร่วมลงทุน ก่อนจะเสนอ ครม. และภายหลังจากนั้นจะเข้าสู่ขั ้นตอนการ
เจรจาหรือเปิดประมูล คาดคืบหน้าปี 2026E 
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( + ) CENTEL (ปรับขึ ้นเป็น ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 36.00 บาท) 
ธุรกิจโรงแรมและอาหารฟ้ืนตัวได้เร็วกว่าคาด 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้นจากการอัพเดทกับทางบริษัท เพราะการฟื้นตัวท้ัง
ธุรกิจโรงแรมและอาหารได้ในเดือน ส.ค. 25 ซึ่งเร็วกว่าคาด (เดิมคาดว่าจะ
กลับมาได้อีกทีใน 4Q25E) โดย 
1) 3Q25E On the book มี RevPAR เพิ่มขึ้น +High single digit YoY ได้จาก
ไทย, ญ่ีปุ่นและดูไบ ส่วนมัลดีฟส์ฟื้นตัวได้ดี 
2) SSSG ฟื้นตัวได้มาอยู่ที่ทรงตัว YoY จาก 2Q25 ที่ -1% YoY เพราะ KFC 
เร่ิมฟื้นตัวได้ดี 
3) ก าไร 2Q25 เป็นจุด Bottom ของปีไปแล้ว, คาดก าไร 3Q25E เพิ่มขึ้น QoQ 
จากฐานต ่าในไตรมาสก่อนท่ีมีแผ่นดินไหว ขณะท่ียอด Booking และการเติบโต
ของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
คงก าไรสุทธิป ี 2025E อยู ่ที ่  1.67 พันล้านบาท (-6% YoY) ตามจ านวน
นักท่องเท่ียวที่ชะลอตัวลง 
ปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายโดยการ 
Rollover ไปปี 2026E ได้ราคาเปา้หมายที ่36.00 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, 
terminal growth 1.5%) จากเดิมที่ 29.00 บาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) OR (ปรับขึ้นเป็น ถือ/12.50 บาท) Valuation สะท้อนแนวโน้ม
ก าไรที่อ่อนตัว HoH ไปแล้วใน 2H25E 
เราปรับเพิม่ค าแนะน าเป็น “ถือ” จาก “ขาย” ที่ราคาเป้าหมายเดมิที ่12.50 บาท 
อิง 2025E PER ท่ี 17.2x (-2.2SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่ม
ค้าปลีก) เราคาดว่าผลประกอบการของบริษัทอ่อนตัวลง HoH ใน 2H25E ตาม 
1) แนวโน ้มค ่าการตลาด (marketing margin) ของตลาดที ่ทรงตัวต  ่า  2) 
ปริมาณขายน ้ามันท่ีลดลงตามปัจจัยฤดูกาล และ 3) Lifestyle EBITDA margin 
ที่อ่อนตัวลงจากราคาเมล็ดกาแฟที ่สูงขึ้นต่อเนื ่องและการใช้ค่าใช้จ่ายทาง
การตลาดที่สูงขึ้น อย่างไรก็ดี ก าไรน่าจะสูงขึ้น YoY ได้ใน 2H25E ได้จากฐาน
ก าไรขั้นต้นเฉลี่ยต่อลิตร (GP/litre) ที่ต ่าใน 2H24   เราคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E/2026E ท่ี 8.7/9.4 พันล้านบาท เทียบกับ 7.7 พันล้านบาทในปี 
2024 โดยมีสมมติฐานท่ีส าคัญ คือ 1) ปริมาณขายน ้ามันในประเทศจะเติบโตท่ี
ปีละ 3% 2) GP/litre จะทรงตัวที่ Bt0.84/litre ใกล้เคียงปี 2024 3) รายได้ของ
ธุรกิจ Lifestyle ที่สูงขึ้นปีละ 5% ตามจ านวนสาขา Café Amazon และร้าน
สะดวกซื้อที่เพิ่มขึ้น และ 4) ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม (equity income) ท่ี
สูงข้ึนจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางค่าเงินท่ีน้อยลงของธุรกิจในเมียน
มา ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น 12% และ outperform SET 9% ในช่วง 6 เดือนที่ผา่น
มา สะท้อนผลประกอบการที่แข็งแกร่งใน 1H25 ทั้งนี้ เราเชื่อว่าราคาปัจจุบัน
สะท้อน 2025E PER ที่ดูเต็มมูลค่าแล้วที ่ 17.2x (ประมาณ -2.2SD ต ่ากว่า
ค่าเฉล่ีย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) แต่สะท้อน downside ท่ีจ ากัดต่อ
ราคาเป้าหมายของเราแล้ว เราจึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ถือ” เพื่อรับเงินปันผล
ระหว่างกาล 0.3 บาทต่อหุ้น (สะท้อนอัตราตอบแทนท่ี 2.4% และข้ึน XD วันท่ี 4 
ก.ย.2025) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (27 ส.ค.) ส่วนดัชนี 
S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ก่อนท่ีบริษัทอินวิเดีย (Nvidia) จะ
เปิดเผยผลประกอบการ โดยตลาดจับตาผลประกอบการของบริษัทผลิตชิ
ปรายใหญ่แห่งน้ีอย่างใกล้ชิด เพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีทิศทางของหุ้นบริษัทต่าง ๆ 
ท่ีท าธุรกิจเกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI)         ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดที่ 45,565.23 จุด เพิ่มขึ้น 147.16 จุด หรือ +0.32%, ดัชนี S&P500 
ปิดที่ 6,481.40 จุด เพิ่มขึ้น 15.46 จุด หรือ +0.24% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
21,590.14 จุด เพิ่มขึ้น 45.87 จุด หรือ +0.21% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (27 ส.ค.) โดยฟื้นตัวขึ้นจากการ
ร่วงลงในวันอังคาร ขณะที่นักลงทุนจับตาความเสี่ยงทางการเมืองในฝรั่งเศส 
และรอการเปิดเผยผลประกอบการของ Nvidia ผู้น าด้านชิปปัญญาประดิษฐ์
ของสหรัฐฯ         ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 554.76 จุด เพิ่มขึ้น 
0.56 จุด หรือ +0.10% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,743.93 จุด เพิ่มขึ้น 34.12 จุด หรือ 
+0.44%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 24,046.21 จุด ลดลง 106.66 จุด 
หรือ -0.44% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,255.50 จุด 
ลดลง 10.30 จุด หรือ -0.11% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (27 ส.ค.) โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่ม
การเงินขนาดใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับความเป็นอิสระของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด)        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดท่ีระดับ 9,255.50 จุด 
ลดลง 10.30 จุด หรือ -0.11% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดดีดตัวขึ้นในวันพุธ 
(27 ส.ค.) หลังปรับตัวลดลงมากกว่า 2% เม่ือวันอังคาร โดยภาวะการซ้ือขาย
ได้แรงหนุนจากข้อมูลท่ีแสดงให้เห็นว่า สต็อกน ้ามันสหรัฐฯ ลดลงมากกว่าคาด
ในสัปดาห์ท่ีแล้ว ขณะเดียวกัน นักลงทุนก าลังพิจารณาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้น
หลังจากมาตรการภาษีศุลกากรอัตราสูงของสหรัฐฯ ต่ออินเดียเร่ิมมีผลบังคับ
ใช้        สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 90 เซนต์ หรือ 1.42% 
ปิดท่ี 64.15 ดอลลาร์ /บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 83 เซนต์ 
หรือ 1.23% ปิดท่ี 68.05 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันท่ีสองในวันพุธ (27 
ส.ค.) โดยตลาดยังคงได้ปัจจัยหนุนจากการที ่นักลงทุนเข้าซื้อสินทรัพย์
ปลอดภัย ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี่ยวกับความเป็นอิสระของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ สั่งปลดลิซา คุก สมาชิก
คณะกรรมการผู้ว่าการเฟด ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนี
ราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เพื ่อหาสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 15.60 ดอลลาร์ หรือ 
0.45% ปิดท่ี 3,448.60 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

• DUSIT ลั่นเซ็นทรัลฮุบ CPN แจงไม่เข้าบริหาร 
ศึกเจ้าสัว! ชนินทธ์ บ๊ิก DUSIT ล่ันครอบครัวเปิดทางคนนอกเข้าคุมบริษัท ท้ิง
บอมบ์ เซ็นทรัล ส่งกรรมการเข้ามา พร้อมปรับอ านาจเปลี่ยนแปลงฝ่าย
บริหาร หวั่นกระทบธุรกิจ ท้ังการรับบริหารโรงแรม 300 แห่ง และการโอนเรสซิ
เดนเซส ด้าน CPN แจงส่งกรรมการตามสัดส่วนถือหุ้น ยืนยันไม่เข้าบริหาร 
ด้านนักวิเคราะห์มอง DUSIT คือขุมทรัพย์ 
• MINT ชูแผนขยายอาณาจักร ผุดโรงแรม 1,000 แห่งทั่วโลก 
MINT เปิดแผนขยายสู่ 1,000 โรงแรมท่ัวโลก ในปี 2572 จากปัจจุบันราว 600 
แห่ง ชูโมเดลบริหาร+แฟรนไชส์เพิ่มอัตราผลตอบแทน พร้อมได้แรงหนุน 
Green Bonds ลดต้นทุนการเงิน สอดรับแนวทาง ESG - Net Zero ปี 2593 
นักวิเคราะห์มองแผนลงทุนช่วยเสริมโอกาสเติบโตระยะยาว 
• HANA ปั้นสินค้า AI เจาะฐานตลาดใหม่เกาหลีใต้-อินเดียบูม 
HANA มองแนวโน้มไตรมาส 3/2568 ยังคงมีความไม่แน่นอน จากภาษีน าเข้า
สหรัฐและเงินบาทที ่แข ็งค่า โดยวางกลยุทธ์ เน้นผลิตผลิตภัณฑ์ ใหม่ๆ 
โดยเฉพาะสินค้า AI คาดว่าจะเริ่มด าเนินการประมาณไตรมาสที่ 4/2568 
รวมถึงขยายในตลาดใหม่เพื่อลดการพึ ่งพิงจากตลาดจีน เช่น เกาหลีใต้ 
อินเดีย และตุรเคีย ส่วนโรงงานในกัมพูชายังคงเติบโต ได้รับอานิสงส์จากการ
ย้ายฐานผลิตจากจีน 
• GULF งบคร่ึงปีหลังโตแกร่งจ่อลงทุนโรงไฟฟ้าสหรัฐอื้อ 
GULF เผยผลด าเนินงานครึ ่งปีหลังโตแกร่ง เหตุ COD โรงไฟฟ้าใหม่ 7 
โครงการ รวม 597 เมกะวัตต์ - ไฮซีซันโครงการลม 437 เมกะวัตต์ - โรงไฟฟ้า 
Jackson ในสหรัฐ ได้รับแรงหนุนการปรับขึ้นค่าความพร้อมจ่าย พุ่งศึกษา
ลงทุนโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน-โรงไฟฟ้าก๊าซ ในสหรัฐหลายโครงการ จ่อ
ขายหุ้นกู้ 3 หม่ืนล้านบาท เดือนกันยายนน้ี 
• ASIAN ห่ันเป้ารายได้เหลือ 1.02 หมื่นล้าน ย ้าอาหารสัตว์ยังโต 
ASIAN ประกาศทบทวนเป้ารายได้ปี 2568 เหลือ 10,215 ล้านบาท จากเดิม 
11,362 ล้านบาท พร้อมปรับเป้ามาร์จิ้นเหลือ 14-15% หลังเจอแรงกดดันเงิน
บาทแข็ง-เสี่ยงภาษีสหรัฐ กดดันส่งออก แต่ยังมั่นใจธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง
หนุนโตต่อเน่ือง เคาะจ่ายปันผล 0.4268 บาท ชูยิลด์โดดเด่น 
• WICE เดินหน้าลุยขยายตลาดรับดีมานด์ขนส่ง 
WICE เผยทิศทางธุรกิจไตรมาส 3/2568 เดินหน้ากลยุทธ์ เร่งพัฒนาธุรกิจโล
จิสติกส์และซัพพลายเชนโซลูชั่นส์ครบวงจร ยกระดับคุณภาพบริการด้วย
เทคโนโลยี ตอบรับกลุ่มลูกค้าย้ายฐานการผลิต ด้านอุตสาหกรรมแนวโน้ม
บวก ดีมานด์ขนส่งเพิ่มจากมาตรการภาษีสหรัฐ ม่ันใจรายได้ท้ังปีเติบโตไม่ต ่า
กว่า 15% 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


