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Global Market Recap — 2026-10-14

ตลาดหุ้นทรงตัว จับตาตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ คืนนี้

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 5.22% -2.30
THGB 10Y 2.37% +0.01

Source: Strategy Research, Bloomberg, Investing, Yahoo Finance, as of 14 Oct 2026



Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, SETSMART, as of 12 Oct 2026
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SET Index Target (Daily) กรอบ 1560-1566//1578-1586

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 12 Oct 2026



SET Index Target (Daily) กรอบ 1560-1566//1578-1586

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 12 Oct 2026

Sectors Stocks
Daily as of 12 Oct 26

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

SCC 1,737.5 576.6 1,160.9

KBANK 1,398.4 609.9 788.5

PTTEP 945.4 625.1 320.3

ADVANC 537.3 271.7 265.7

AOT 542.1 318.4 223.7

TRUE 899.0 1,271.0 -371.9

SCB 350.8 567.4 -216.6

TOP 550.3 739.2 -188.9

PTT 807.7 955.3 -147.6

CCET 165.4 312.9 -147.5

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

CONMAT 1,773.2 636.1 1,137.1

BANK 3,804.5 2,872.9 931.6

FOOD 599.4 443.5 155.9

COMM 682.3 538.7 143.6

TRANS 719.7 584.1 135.6

ETRON 1,081.8 1,418.7 -336.9

ENERG 3,567.9 3,733.3 -165.4

ICT 1,459.4 1,584.8 -125.4

PROP 384.0 477.8 -93.8

TOURISM 102.5 191.4 -88.9

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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What you need to know?
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026



13

ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026
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Bond Yield 10Y ปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 1.09% มาจาก Real Yield

Source: Strategy Research, FRED (DGS10, DFII10, T10YIE as of 9 October 2026

10Y 4.19% (2 Jan)

10Y 5.28% (7 Oct)

Real 1.94% (2 Jan)

Real 2.92% (7 Oct)

BE 2.25% (2 Jan)

BE 2.36% (7 Oct)
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4.0
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6.0

2026-01-02 2026-02-24 2026-04-14 2026-06-03 2026-07-24 2026-09-14

UST10Y, real yield and breakeven: early 2026 vs now

UST10Y (+109 bp) Real 10Y (+98 bp) Breakeven 10Y (+11 bp)

US 10Y

YTD (Change)

+ 109 bps

Real Yield 10Y + 98 bps

Breakeven 10Y + 11 bps
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ประเมินโอกาสการเคลื่อนไหวของ Bond Yield

Source: Strategy Research, : BLS; Bloomberg consensus; Investing.com; FRED; CME FedWatch , data as of 13 October 2026

สูงกวา่คาด (Hot) ตามคาด (In-line) ต ่ากวา่คาด (Soft)

Core MoM ≥ 0.3% 0.2% (ตลาดคาด) ≤ 0.1%

Core YoY ≥ 2.6% 2.5% (ตลาดคาด) ≤ 2.4%

UST10Y วันประกาศ (ต ่า / กลาง / สูง) +1 / +3 / +6 bp -5 / 0 / +6 bp -5 / -2 / +2 bp

ตัวขบัเคลือ่น Yield (ในอดตี) Real yield ขึ้น สรุปไม่ได้ Real yield ลง

โอกาสเฟดขึน้ดอกเบีย้ ต.ค. เพิ่ม ใกล้เดิม ลด

เงินบาท กดดันอ่อนค่า ไม่ชัด ผ่อนแรงกดดัน

ตลาดคาด Core CPI +0.2% เดือนตอ่เดอืน เราแบ่งผลเป็น 3 กรณี จากค่ากลางของ Core CPI ที่ยึดตามตลาดคาด 
ขณะที่ช่วงของ yield ในตารางอิงสถิติในอดีต จากการประกาศ CPI 8 คร้ังของปีนี้



17

ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, : BLS; Bloomberg consensus; Investing.com; FRED; CME FedWatch , data as of 13 October 2026

ในปี 2022 ตัวเลขเงนิเฟ้อสว่นใหญอ่อกมาสงูกว่าคาด และมกัขบัเคลือ่นดว้ย Breakeven ซึ่งยังแตกตา่งกบัปัจจุบนั 
(2026)
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Core สูงกว่าคาด (7) Core ตรงคาด (1) Core ต ่ากว่าคาด (4)

CPI days 2022: 10Y yield move split into real yield and breakeven

Real yield (DFII10) Breakeven (T10YIE) Number above bar = net change in UST10Y
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, : BLS; Bloomberg consensus; Investing.com; FRED; CME FedWatch , data as of 13 October 2026

แม้ตัวเลข Core CPI จะออกมาสงูกว่าคาด แต่ Yield ก็ไม่ไดพุ้่งแรงมากนกั และการเคลือ่นไหวของ Bond Yield ยังมาจาก
ส่วนของ Real Yield สะท้อน ตลาดยังมองเงินเฟ้อเป็นเพียงปัจจัยชัว่คราวในปี 2026
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Core สูงกว่าคาด (2) Core ตรงคาด (3) Core ต ่ากว่าคาด (3)

CPI days: 10Y yield move split into real yield and breakeven

Real yield (DFII10) Breakeven (T10YIE) Number above bar = net change in UST10Y

Change on US CPI release day, bp; grouped by core MoM surprise vs consensus
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แล้ว Bond Yield รอบนี้จะตอบสนองต่อ CPI แรงไหม?

Source: Strategy Research, : BLS; Bloomberg consensus; Investing.com; FRED; CME FedWatch , data as of 13 October 2026

13.7

8.2

4.9

3.3

5.7 6.2

3.8 3.6

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2Y 2022 10Y 2022 2Y 2026 10Y 2026

bp

ขนาดการเปลี่ยนแปลงเฉลีย่ |Δ| วัน ประกาศ CPI เทียบวนัปกต ิทั่วไป (bps)

วัน CPI (mean |Δ| bp) วันปกติ (mean |Δ| bp)

Bond Yield ปีนี้ 
ตอบสนองนอ้ยกวา่ชว่งปี

2022 ค่อนข้างชดัเจน 
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การขึ้นของ Bond Yield 10Y รอบนี้ Term premium มีส่วนส าคัญด้วยเช่นกัน

Source: Strategy Research, : : FRED (5.22% = ปิด 8 ต.ค.); term premium = Kim-Wright model (Federal Reserve Board) , data as of 13 October 2026

Term Premium ขึ้นมา
จาก 0.58% สู่ 1.08% 

(YTD) หรือ 50 bps
สะทอ้นตลาดไมไ่ดก้ังวล
เพียงเรือ่งเงนิเฟ้อเทา่นัน้ 

10Y 4.19% (2 Jan)

10Y 5.22% (8 Oct)

TP 0.58% (2 Jan)

TP 1.08% (2 Oct)

0.0
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UST10Y and term premium, 2026

UST10Y (left) CPI release day Term premium, Kim-Wright (right)

% level, 2 Jan - 8 Oct 2026; term premium on right axis; dots mark US CPI release days
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Bond Yield ในปี 2022 และ 2026 มีปัจจัยขับเคลื่อนที่ต่างกนัชัดเจน

Source: Strategy Research, : : FRED (5.22% = ปิด 8 ต.ค.); term premium = Kim-Wright model (Federal Reserve Board) , data as of 13 October 2026

ถ้าเทยีบในปี 2022 จะเห็น
ได้ว่า Bond Yield ปรับขึ้น
จากความคาดหวังเรือ่ง 
การขึ้นอัตราดอกเบีย้
นโยบายเป็นสว่นใหญ่ 
ขณะทีส่ว่นทีม่าจาก 

Term Premium ค่อนข้าง
ต ่า

+202 +209

+59 +69

+34 (14%)

+64 (24%)

+50 (46%)
+62 (47%)

UST10Y +236 bp

UST10Y +273 bp

UST10Y +109 bp
UST10Y +131 bp

0

50

100

150

200

250

300

2022 ท้ังปี
31 ธ.ค. 21 → 30 ธ.ค. 22

2022 ถึงจุด yield สูงสุด
31 ธ.ค. 21 → 24 ต.ค. 22

2026 ตั้งแต่ต้นปี
2 ม.ค. 26 → 2 ต.ค. 26

2026 จากจุดต ่า 27 ก.พ.
27 ก.พ. 26 → 2 ต.ค. 26

UST10Y rise: term premium was small in 2022, about half in 2026

Rate path (residual) Term premium (Kim-Wright) Number above bar = UST10Y change (bp)
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กลุ่มที่จะ Sensitive ต่อ US 10Y ในวัดถัดไป (หลังประกาศเงินเฟ้อ)

Source: Strategy Research, : Bloomberg sector indices 23 Mar–25 Sep 2026 (n=120); FRED; OLS, data as of 13 October 2026

จากข้อมลู 120 วันท าการลา่สุด เมื่อ yield 
10 ปีสหรฐัฯ ขึ้น 10bp วันถัดไปกลุ่มที่ลง
มากที่สดุอยา่งมีนยัส าคัญคือ Finance -
1.22%, Transport -0.80%, Tourism -
0.75% และ Property -0.70% ตามดว้ย 
Commerce และ Healthcare ส่วน Petro 
เป็นกลุ่มเดยีวที่ไปทางเดยีวกับ yield 
(+0.94%) ซึ่งน่าจะสะท้อนราคาน า้มนั

มากกว่า ขณะที่ SET ทั้งตลาดไมไ่ด้ไวอย่างมี
นัยส าคญั

-1.22

-0.80

-0.75

-0.70

-0.55

-0.50

+0.94

-0.34

-0.29

-0.26

-0.23

-0.22

-0.17

-0.10

+0.05

+0.19

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 +0.5 +1.0 +1.5

Finance

Transport

Tourism

Property

Commerce

Healthcare

Electronic

SET

BANK

ICT

Food

REITs

Con. Materials

Energy

Insurance

Petro

Which Thai sectors react to the 10Y (next day)

Significant: falls when 10Y rises Significant: rises when 10Y rises Not significant (|t| < 1.98)

Beta t+1: % move in sector index per +10bp UST10Y, sorted
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คาด Bond Yield ทรงตัวอยู่ระดับสูง แม้ตัวเลข CPI ประกาศ

Source: Strategy Research, : : FRED (5.22% = ปิด 8 ต.ค.); term premium = Kim-Wright model (Federal Reserve Board) , data as of 13 October 2026

หากตัวเลขออกมาสูงกวา่คาด ต้องดูวา่เงินเฟอ้มาจากสว่นใด (นอกจากหมวด
พลังงาน)

การตอบสนองของ Bond Yield ปีนี้ไมร่นุแรงเหมอืนป ี2022 เนื่องจาก มีปัจจัย
อื่นที่ขบัเคลือ่น Bond Yield นอกจากเรือ่งเงนิเฟอ้

ดังนั้นหาก CPI สูงกว่าคาดมาก Bond Yield อาจปรบัตวัเพิม่ขึน้ได้ แต่จะไม่
แรงมาก เนื่องจากนกัลงทนุ Priced In การขึน้ดอกเบีย้ (มากกวา่ Fed) ขณะที่
หากเงนิเฟ้อพุง่จรงิ ซึ่งเรานบัเปน็เดือนแรก นับตั้งแต่ราคาน า้มันยนืระดบั $100
/ บาร์เรล ควรติดตามเงนิเฟอ้ในเดอืนถัดๆ ไป ด้วย

1

2

3

บทสรปุคอื : ถ้า Core CPI สูงกว่าคาด และ real yield น า → แรงกดต่อกลุม่ที่ไวตอ่ yield เช่น Finance, Transport , Tourism และ Property
กลับกันถา้ Core CPI ต ่ากว่าคาด แต่ yield ไม่ลง → มอง Term premium และอุปทานพนัธบตัรยงัเปน็ปัจจยัหนนุ Yield 
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ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026



25

ส่องการเคลื่อนไหวของ Bond Yield ตอบสนองกับวันทีป่ระกาศ Core CPI

Source: Strategy Research, Bloomberg, data as of 13 October 2026



จับตาผลประกอบการประจ าสัปดาห์

Source: Strategy Research, earningswhispers, as of 11 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: เงินเฟ้อ-PPI สหรัฐฯ (14-15 ต.ค.)

หมายเหตุ ประชุมประจ าปี IMF-World Bank และ G20 รัฐมนตรีคลัง/ผู้ว่าการธนาคารกลาง จัดที่กรุงเทพฯ 12-18 ต.ค. 2569
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States CN  China

จันทร์
12 ต.ค.

อังคาร
13 ต.ค.

พุธ
14 ต.ค.

พฤหัสบดี
15 ต.ค.

ศุกร์
16 ต.ค.

Fed Hammack Speech PPI YoY (Sep)

F 7.6% P 7.6%

ECB Elderson Speech

Fed Waller Speech

NFIB Business Optimism Index (Sep)

F 98 P 98.7

Existing Home Sales (Sep)

F 3.97M P 3.98M

Existing Home Sales MoM (Sep)

F -0.3% P -2%

Fed Barkin, Collins, Bowman Speech

ECB President Lagarde, Lane Speech

Inflation Rate YoY (Sep)

F 1.1% P 0.8%

PPI YoY (Sep)

F 4.4% P 3.8%

Core Inflation Rate YoY (Sep)

F 2.5% P 2.4%

Inflation Rate YoY (Sep)

F 3.6% P 3.4%

Fed Barkin, Bowman Speech

Industrial Production YoY (Aug)

F -0.1% P 0%

Core PPI YoY (Sep)

F 4.7% P 4.6%

PPI YoY (Sep)

F 5.9% P 5.4%

Retail Sales MoM (Sep)

F 0.3% P 1.2%

New Yuan Loans (Sep)

F CNY975B P CNY60B

Fed Hammack, Chair Warsh Speech

Inflation Rate YoY Final (Sep)

F 3.8% P 3.2%

Capacity Utilization (Sep)

F 76.5% P 76.3%

Industrial Production YoY (Sep)

F 1.0% P 1.4%

Manufacturing Production YoY (Sep)

F 0.8% P 0.9%



Investment Strategy
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Investment Strategy

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026
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Investment Strategy

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026



Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

Mega Theme 

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM 

(ติดตามสถานการณ์)
• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy (Tactical)

AOT, CENTEL, ERW
(รอติดตามสถานการณ)์

Theme ท่องเที่ยว

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct  2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026

CRC
SAV



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 14 Oct 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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