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ประเด็น LIVE
24 Sep 25

“ทองสูงปรี๊ด + Fed กังวลเศรษฐกิจ+ SET หลุด 1280 จุด เอายังไงดี ? ”

• หุ้น Tech สหรัฐลงแรง …ราคาทอง ยังไม่ลง สะท้อนอะไรกับตลาด
• Powell ชั่งใจลดดอกเบี้ยต่อไหม ? หลังสัญญาณเงินเฟ้อสูงแม้การจ้างงานก็ดูแย่
• ครม.อนุทิน แถลงนโยบาย 29-30 นี้
• เงินบาทจะแข็งหรืออ่อน ??…หลังธปท.จับตา NEO
• เราหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -15.5

23-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug 8.00% 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug 0.49% -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      -- -3.70%

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug -$95.22b -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T 3.31% 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 231k

25-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -0.59% 2.00%

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.27% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.73% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F 56.7 55.4

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%

27-Sep CH Industrial Profits YoY Aug      -- -1.50%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F      --      --

29-Sep * US Pending Home Sales MoM Aug      -- -0.40%

30-Sep * CH Manufacturing PMI Sep      -- 49.4

30-Sep * CH Non-manufacturing PMI Sep      -- 50.3

30-Sep * CH RatingDog China PMI Composite Sep      -- 51.9

30-Sep * CH RatingDog China PMI Mfg Sep      -- 50.5

30-Sep * TH BoP Current Account Balance Aug      -- $2200m

30-Sep TH BoP Overall Balance Aug      -- $3506m

30-Sep * US JOLTS Job Openings Rate Aug      -- 4.30%

1-Oct * EC CPI Estimate YoY Sep P      -- 2.00%

1-Oct * EC CPI MoM Sep P      -- 0.10%

1-Oct * EC CPI Core YoY Sep P      -- 2.30%

1-Oct * US ADP Employment Change Sep      -- 54k

1-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Sep F      --      --

1-Oct * US ISM Manufacturing Sep      -- 48.7

1-Oct US Construction Spending MoM Aug      -- -0.10%

2-Oct * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,909.4 21.9 0.4 0.0 2.2 21.6 19.1 23-Se p-25

DJ Global 737.7 0.2 0.0 -0.0  2 .6 16.4 16.7 23-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,281.9 0.1 0.0 -0.0  2 .7 16.2 17.0 23-Se p-25
MSCI World 4,293.7 (0 .2 ) -0 .0  -0 .4 2 .4 15.5 16.4 23-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,346.6 5.6 0.4 0.2 6.3 24.9 21.2 23-Se p-25
MSCI Thailand 436.3 (4.3) -1.0  -0 .4 0 .9 -6.3 -10.8  23-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 46,292.8 (22.5 ) -0 .0  -0 .2  1.4 8.7 9.9 23-Se p-25
NASDAQ 22,573.5 (58.0 ) -0 .3 -0 .9  5 .0 15.8 25.6 23-Se p-25
S&P  500 6,656.9 (7.4) -0 .1 -0 .6  2 .9 12.7 16.4 23-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 555.0 0.8 0.1 0.3 -1.1 9 .9 6.8 23-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,472.4 14.0 0.3 0.6 -0.3 12.4 12.0 23-Se p-25
Franc e CAC 40 7,872.0 18.4 0.2 0.5 -1.2  7.6 4.8 23-Se p-25
Ge rman DAX 23,611.3 (28.1) -0 .1 0 .4 -3.1 18.6 24.3 23-Se p-25
UK FTSE 100 9,223.3 6.6 0.1 -0.0  -1.1 13.6 11.4 23-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 221.2 0.7 0.3 0.1 4.0 21.4 18.2 23-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,273.2 (19.5 ) -1.5  -0 .7 1.6 -9.1 -12.9  23-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,821.8 1.7 0.0 -0.2  -0 .1 12.2 39.0 23-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,519.8 17.9 0.4 -0.1 3.2 13.0 34.8 23-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 26,159.1 (386.0 ) -1.5  -0 .7 3.2 30.5 43.4 23-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,118.5 (146.0 ) -2 .3 -1.5  -2 .6  -6 .3 -17.7 23-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,125.2 74.1 0.9 1.1 3.4 14.8 4.5 23-Se p-25
Japan Nikke i 45,493.7 190.2 0.4 -0.2  6 .5 14.0 19.7 22-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,302.7 (0 .0 ) -0 .0  0 .1 1.2 13.4 18.8 23-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,486.2 41.0 1.2 -0.3 9 .7 45.3 32.0 23-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,635.3 (23.4) -1.4 0 .0 -0.6  28.6 28.1 23-Se p-25
India BSE Se nse x 82,102.1 (524.1) -0 .6  -0 .1 1.0 4.9 -3.3 23-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 26,247.4 669.0 2.6 1.4 10.4 13.2 17.0 23-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.3 (0 .4) -0 .4 -0 .0  -0 .5  -10.0  -3.2  23-Se p-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.6 -0.0  1.7 13.5 5.6 23-Se p-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.4 -0.0  0 .5 7.8 0.8 23-Se p-25
YEN-USD 147.6 (0 .3) -0 .2  0 .0 0.1 -5.9  -3.0  23-Se p-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .0 0.6 -2.5  -0 .9  23-Se p-25
THB-USD 31.9 (0 .0 ) -0 .0  -0 .1 1.8 -6.8  2 .5 23-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.0 0.4 -0.75  -0 .8  -15.5  0 .6 23-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .2  -0 .19  -0 .7 -15.9  5 .6 23-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -0 .5  -0 .14 -2 .9  -9 .4 10.0 23-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 (0 .0 ) -0 .5  -0 .08  -4.2  -0 .6  15.5 23-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -1.2  -0 .29  23-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -1.2  0 .30 23-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -2 .6  0 .03 23-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -1.6  0 .36 23-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.7 0.7 0.7 0.7 2.1 4.9 4.7 23-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 63.4 0.7 1.2 0.4 0.0 -10.7 -11.0  23-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 67.6 0.9 1.4 0.3 0.2 -9.1 -9 .7 23-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 107.1 (2 .0 ) -1.8  -0 .5  -4.6  -21.8  -28.4 23-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 2,172.0 (33.0 ) -1.5  -1.4 11.7 118.5 8.7 22-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 307.5 (12.5 ) -3.9  -3.6  -6 .9  -19.5  -20.4 22-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .2 0.0 0.1 1.5 -5.8  -8 .6  -18.4 23-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,901.4 (22.7) -0 .2  0 .0 1.9 12.6 5.2 23-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,428.0 3.0 0.1 -0.4 -0 .2  -1.3 9 .3 23-Se p-25
GOLD (spot) 3,764.0 78.7 2.1 -0.1 11.8 44.4 41.6 23-Se p-25
Soybe an Me al Future s 275.1 (7.8 ) -2 .8  -0 .4 -7.7 -9 .1 -15.4 23-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,304.0 (64.0 ) -1.5  0 .1 -3.3 -12.6  5 .7 23-Se p-25
Corn 426.3 2.3 0.5 0.0 9.8 -5.7 3.5 23-Se p-25

 Bitc oin  112,017.3 (3372.1) -2 .9  0 .3 -0.4 21.9 74.9 23-Se p-25
 Ethe re um 4,177.6 (284.4) -6 .4 0 .3 -12.5  26.0 58.0 23-Se p-25
ARKW Inve stme nts 171.0 (2 .1) -1.2  -0 .9  8 .0 55.9 102.5 23-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 28.1 0.1 0.3 -1.1 7.3 21.4 24.8 23-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 159.4 0.3 0.2 0.1 35.1 94.4 74.6 23-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1280, 1300
แนวรับส าคญั  1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 24 Sep 25

▪ คาดว่า ตลาดจะยังคงเผชิญกับแรงกดดันจากการไหลออกของเงินทุนต่างชาติและประเด็นค่าเงินบาท
ที่แข็งค่า แต่แรงหนุนจากปัจจัยบวกในกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลกและความชัดเจนทางการเมืองในประเทศ
อาจช่วยพยุงตลาดไว้ได้บางส่วน ตลาดมีการเคลื่อนไหวแบบมีแรงขายออกมาอย่างต่อเนื่อง หาก
ดัชนีฯ ยังไม่สามารถกลับขึ้นไปที่ 1280 จุด จะยังเป็นสัญญาณลบของตลาด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 24 Sep 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การเมืองไทย: ครม. เข้าถวายสัตย์ฯ วันนี้ ต่อด้วยการประชุมครม. ทันที คาดประกาศวันแถลงนโยบายเป็นทางการ …. 
ติดตามการประชุมครม. คาดมีหัวข้อนโยบาย และการแบ่งงานให้เห็น เช่น คนละครึ่ง ช้อปดีมีคืน เป็นต้น
▪ ธปท. เข้าดูแลตลาดเพื่อชะลอการแข็งค่าของเงินบาท พร้อมกันนี้ ธปท. ก าลังหารือกับร้านทองในสัปดาห์หน้าเพื่อหา
มาตรการแก้ไขปัญหาที่เกิดจากทองค า เช่น การสนับสนุนให้ซื้อขายทองค าด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยลดตน้ทุน …การท่ี 
ธปท. ออกมาชี้แจง เรื่อง NEO เมื่อวานนี้ (23) และจะเข้าดูแลค่าเงินบาท อาจสร้างความกังวลใจให้กับนักลงทุน หรือ
สินทรัพย์ที่อิงกับค่าเงินบาทได้
▪ตัวเลขเศรษฐกิจ: ตัวเลขการส่งออกและน าเข้าของไทย จะรายงานในช่วงเช้าวันนี้ คาดการณ์ส่งออกขยายตัวลดลงเหลือ 8% 
หลังจากขยายตัวในเดือนก่อนถึง 11% คาดเป็นผลการชะลอตัวจากการเร่งส่งออกในช่วงครึ่งปีแรก หุ้นได้รับผลกระทบ คือ 
กลุ่มส่งออก ITC, AAI



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 24 Sep 25

▪Fund Flow:  นักลงทุนต่างประเทศ ยังคง net sell ในตลาดพันธบัตรของไทยอย่างต่อเนื่อง โดยวันที่ผ่านมา net sell 1.6 
พันล้านบาท ดัน Bond Yield 10 ปีของไทย จาก 1.29% ขึ้นมาเป็น 1.34% ด้านตลาดหุ้น นักลงทุนต่างประเทศ net sell 
930 ล้านบาท เช่นเดียวกับตลาดพันธบัตร ขณะที่เงินบาทวานนี้ ปิดอ่อนค่าลงที่ 31.85 บาท ….  สัญญาณคอ่นข้างชัดที่
นักลงทุนต่างประเทศ net sell อาจมีความกังวลในมาตรการค่าเงินบาทของไทย(ที่อาจมี)
▪ TRUE:  ศาลปกครองกลางมีนัดช้ีขาดคดีที่สภาผู้บริโภคฟ้องเพิกถอนมติ กสทช. เรื่องการควบรวมทร-ูดีแทค ในวันที่ 26 
กันยายน 2568 นี้ ซึ่งเป็นประเด็นที่ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ราคาทองค า/สินทรัพย์ปลอดภัย: ราคาทองค าปรับตัวขึ้นต่อเนื่องเกือบแตะ 3,800 เหรียญ/ออนซ์ ท าสถิติสูงสุดใหม่ ความ
ต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยและความไม่แน่นอนของนโยบายสหรัฐฯ เป็นสัญญาณลบของตลาดหุ้น
▪ ประธาน Fed ระบุยังต้องเผชิญ “สถานการณ์ที่ท้าทาย” ในการชั่งน ้าหนักความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อและการจ้างงาน กด Bond 

Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ให้ปรับตัวลงมาเล็กน้อย จาก 4.13% เหลือ 4.1%
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▪ นโยบายการเงินสหรัฐฯ (Fed): ตลาดโดยรวมคาดการณ์ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% ในเดือนตุลาคม (29)  
(น ้าหนัก 93% จาก CME FedWatch Tool) และคาดว่าจะลดต่อเนื่องไปจนถึงปีหน้า ขณะที่ผู้ว่าการ Fed บางรายมี
ความเห็นที่แตกต่างกัน โดย Michelle Bowman (Fed Governor) เตือนว่า Fed เสี่ยงที่จะตามหลังสถานการณ์และควรลด
ดอกเบี้ยอย่างเด็ดขาด เนื่องจากตลาดแรงงานอ่อนแอ ในขณะที่ Austan Goolsbee (Chicago Fed President) เตือนว่า
ต้องระมัดระวังในการลดดอกเบี้ยเชิงรุกเกินไป เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังอยู่เหนือเป้าหมาย
▪ตลาด Tech โลก: มปีัจจัยบวกจากกลุ่มเทคโนโลยีโลก หลัง Nvidia ประกาศลงทุนคร้ังใหญ่ใน Intel (5 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ) เพื่อผนึกก าลังในการผลิตชิป AI/PC และเตรียมลงทุนใน OpenAI ไม่ต ่ากว่า 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อสร้าง 
Data Center ซึ่งเป็นสัญญาณบวกต่อหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ Ecosystem นี้ในประเทศไทยอย่าง DELTA (ราคาหุ้นขึ้นแรงวานนี้ )

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪TH-ครม. เข้าพิธีถวายสัตย์ปฏิญาณตน, TH-การประชุม ครม. นัดพิเศษ, TH-Customs Exports YoY งวด ส.ค. (คาด 

7% yoy) , US-New Home Sales MoM งวด ส.ค.



Strategy Research

พาวเวลลย์ ้า เฟดไมม่ทีางเลอืกทีป่ราศจากความเสีย่ง ท่ามกลางภยัคุกคามสองด้าน
Powell Reiterates No Risk-Free Path for Fed Amid Dual Threats

โดย Amara Omeokwe [23-Sep-2025 22:00:26 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป: 

• นายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กล่าวว่า แนวโน้มของตลาดแรงงานและอัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยงทั้งสองด้าน ซึ่ง
หมายความว่าไม่มีเส้นทางทีป่ราศจากความเสีย่งส าหรบัการตดัสินใจลดอตัราดอกเบี้ยในอนาคต 
• พาวเวลล์กล่าวถึงสถานการณ์ทางการเมืองที่ตึงเครียดรอบธนาคารกลางสหรัฐฯ และปฏิเสธข้อกล่าวหาที่ว่าการตัดสินใจเชิงนโยบายของเฟด
ด าเนินการไปเพื่อการเมือง โดยยืนยันว่าเฟดท าเพ่ือประโยชน์สูงสุดของประชาชน 
• ในการประชุมเม่ือวันที่ 17 กันยายนที่ผ่านมา คณะกรรมการก าหนดนโยบายของเฟดได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยมาตรฐานลงมาอยู่ที่ 4%-4.25%
ซึ่งเป็นการลดครั้งแรกของปี 2025 
• ข้อมูลล่าสุดช้ีให้เห็นถึงการชะลอตัวอย่างรวดเร็วในการจ้างงาน ซึ่งเป็นผลมาจากการบังคับใช้นโยบายการเข้าเมืองที่เข้มงวดขึ้นของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ 
• พาวเวลล์ยังคงเช่ือว่าการปรับขึ้นราคาที่เกิดขึ้นเมื่อเร็ว ๆ นี้ส่วนใหญ่มาจากมาตรการภาษี (Tariffs) และคาดว่าจะเป็นผลกระทบเพียงแค่ครั้งเดียว 
• แม้จะมีความเห็นที่หลากหลายในหมู่เจ้าหน้าที่ของเฟด แต่โดยรวมแล้วคาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบี้ยอีกสองครั้งในปีนี้ โดยบางคนยังคง
สนับสนุนให้มีการลดอย่างระมัดระวัง เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังคงสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของเฟด
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ทรัมป์ชี้ NATO ควรยิงเครือ่งบนิรสัเซยีที่รกุล า้นา่นฟา้
Trump Says NATO Should Down Russian Jets Breaching Airspace (3)
โดย Aliaksandr Kudrytski, Natalia Drozdiak and Ellen Milligan
[23-Sep-2025 04:10:46 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าประเทศสมาชิก NATO ควรยิงเครื่องบินรัสเซียที่ละเมิดน่านฟ้าของตน และแสดงท่าทีสนับสนุนยูเครนมากขึ้นใน
การคว้าชัยชนะในสงคราม
• ทรัมป์ให้ความเห็นนี้ระหว่างการประชุมกับประธานาธิบดีโวโลดีมีร์ เซเลนสกี ของยูเครน โดยกล่าวว่า “ใช่ ผมคิดว่าอย่างนั้น” เมื่อถูกนักข่าวถามว่า
พันธมิตร NATO ควรยิงเครื่องบินรัสเซียหรือไม่
• นอกจากนี้ ทรัมป์ยังโพสต์ข้อความบนโซเชียลมีเดียว่า เขาเชื่อว่ายูเครน ด้วยการสนับสนุนจากสหภาพยุโรป มีศักยภาพที่จะต่อสู้และยึดคืนดนิแดน
ทั้งหมดที่รัสเซียยึดไปได้
• ทรัมป์ยังคงยืนยันว่ายุโรปควรมีบทบาทมากขึ้นในการกดดันรัสเซีย โดยเขากล่าวว่า สหรัฐฯ จะยังคงจัดหาอาวุธให้แก่ NATO เพื่อให้พันธมิตรน าไปใช้
ตามที่ต้องการ
• ความเห็นของทรัมป์มีขึ้นหลังจากที่เครื่องบินรบรัสเซียหลายล ารุกล ้าน่านฟ้าของประเทศสมาชิก NATO โดยเมื่อเร็ว ๆ นี้ กองก าลัง NATO ได้ยิงโดรนข
องรัสเซียที่ล ้าเข้ามาในโปแลนด์ และเครื่องบินรบของรัสเซียยังได้รุกล ้าน่านฟ้าเอสโตเนียเป็นเวลา 12 นาที
• ประธานาธิบดีลัตเวีย Edgars Rinkevics เรียกร้องให้ NATO “แสดงแสนยานุภาพ” เพื่อตอบโต้การรุกล ้าของรัสเซีย และเชื่อว่ากฎการปะทะ (rules of 
engagement) ควรได้รับการยกระดับ เพื่อให้สามารถเปิดฉากยิงได้หากรัสเซียยังคงกระท าการเช่นเดิม
• นายเซเลนสกีกล่าวว่า การพูดคุยกับทรัมป์เป็นไปอย่างดีและสร้างสรรค์ โดยทรัมป์พร้อมที่จะให้หลักประกันด้านความมั่นคงแก่ยูเครนหลังสงคราม
สิ้นสุดลง แต่การตัดสินใจในเรื่องนี้ยังถือว่า "เร็วเกินไป"
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นายกฯ น าทีมเศรษฐกิจ หารือ สมาคมธนาคารไทย 
การหารอืระหวา่งนายอนทุนิ ชาญวรีกลู นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงมหาดไทย พร้อมทีมเศรษฐกิจ 
กับสมาคมธนาคารไทย มีขึ้นเพื่อมุ่งเน้นแนวทางความร่วมมือในการฟื้นฟูเศรษฐกิจไทยให้รวดเร็วและยั่ งยืน โดยมี
นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรแีละรฐัมนตรีวา่การกระทรวงการคลัง (รมว.คลัง) เข้าร่วมด้วย การ
หารือนี้ถือเป็นครัง้แรกในประวัติศาสตร์ในรอบ 58 ปี ที่นายกรัฐมนตรีและคณะรัฐมนตรีด้านเศรษฐกิจมาเข้าร่วมการ
แลกเปลี่ยนข้อมูลกับสมาคมธนาคารไทยพร้อมกันทั้งหมด

ประเด็นหลักที่หารือและสรุปได้ 2 ประการ มีดังนี้:
• การเร่งแก้ไขปัญหาหนี้สินและเพิ่มสภาพคล่องให้กับผู้ประกอบการ นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้ขอความร่วมมือจากสมาคมธนาคารไทยให้พิจารณาผ่อน

ปรนหลักเกณฑ์การให้สินเชื่อ และเร่งเพิ่มสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเพื่อสนับสนุนผู้ประกอบการที่มีศักยภาพ ซึ่งรัฐบาลให้ความส าคัญกับปัญหา
หนี้สินของประชาชน หนี้ครัวเรือน และหนี้ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) การเพิ่มสภาพคล่องนี้ถือเป็นหัวใจส าคัญที่จะเตรียมความพร้อมและพัฒนา
ทักษะต่าง ๆ เพ่ือให้ผู้ประกอบการ SME ของไทยสามารถแข่งขันได้ในเวทีโลก นายเอกนิติ รมว.คลัง ได้ระบุว่าการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจและการเพิ่มขีดความสามารถใน
การแข่งขัน รวมถึงการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือน เป็นสิ่งที่ได้รับค าแนะน าที่ดีจากสมาคมธนาคารไทย

• การตั้งทีมงานร่วมเพื่อตรวจสอบสาเหตุการแข็งค่าของเงินบาทและเงินทุนไหลเข้า มีการหารือถึงประเด็นการแข็งค่าของเงินบาท ซึ่งมีข้อสังเกตว่าอาจเป็นผลมาจากเงินสี
เทาไหลเข้ามาในระบบ นายเอกนิติ รมว.คลัง ได้เปิดเผยว่าตามนโยบายของนายกรัฐมนตรี ได้มีการประสานงานกับทีมที่กระทรวงการคลังให้ "Connect the Dots" และ
จัดตั้งทมีท างานรว่มกนัเพือ่ตรวจสอบปญัหาใหต้รงจดุ ทีมงานรว่มนีป้ระกอบดว้ย กระทรวงการคลงั, ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.), ส านักงานป้องกันและปราบปราม
การฟอกเงนิ (ปปง.) และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) นายผยง ศรีวานิช ประธานสมาคมธนาคารไทย กล่าวเสริมว่า สิ่งที่ต้อง
เร่งท าคือการ "Connect the Dots" ในการขับเคลื่อนเงินทุนที่ผ่านกลไกตลาดต่าง ๆ ทั้งตลาดเงิน ตลาดทุน และตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งรวมถึงระบบธนาคารและที่ไม่ใช่
ธนาคารด้วย นอกจากนี้ ธปท. ได้เข้าแทรกแซงในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องจากเงินบาทเคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดตั้งแต่ปี 2021
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เงินบาทแข็งเพราะ NEO ?
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Current Account + (Capital + 
Financial Account) + 
Balancing Item (Net Errors & 
Omissions) = 0
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พพัิฒน ์อธบิาย NEO เงนิไรท้ีม่าไหลเขา้ไทย ผดิวสิยั Error สถติติวัเลข
Source - เว็บไซตป์ระชาชาตธิรุกจิ

Friday, September 19, 2025 12:24

• ดร.พพิัฒน ์เหลอืงนฤมติชยั หวัหนา้นักเศรษฐศาสตร ์KKP อธบิาย Net Errors and Omissions เงนิไหล
เขา้ไทยไรท้ีม่า ผดิวสิยัทางสถติ ิจ านวนเงนิของไทยทัง้ใหญ ่ตอ่เนือ่ง และเอยีงดา้นเดยีว สะทอ้นวา่ อาจ
ยงัไมเ่ขา้ใจการไหลเขา้ออกของเงนิตราตา่งประเทศอยา่งแทจ้รงิ มองการเก็บภาษีอาจสรา้งความบดิเบอืน
ใหต้ลาดทองค า

• ภายหลงัที ่ดร.ศภุวฒุ ิสายเชือ้ ประธานบอรด์คณะกรรมการสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ
(สศช.) เปิดเผยวา่ ประเทศไทยมเีงนิไรท้ีม่าไหลเขา้มาในประเทศไทย ท าใหเ้กดิการ Errors and 
Omissions คอื เมือ่เอาบญัชดีลุสะพัดมากางจะเห็นวา่ การสง่ออกและน าเขา้บวกลบรายการตา่ง ๆ ตวัเลข
ไมต่รงกนั คลาดเคลือ่นและมกีารตกหลน่ โดยมกีารเพิม่ขึน้ผดิปกตใินชว่ง 2-3 ปีทีผ่า่นมา กลายเป็น
ประเด็นในสงัคมวา่ แทจ้รงิแลว้เงนินีม้าจากไหน ?

• แตข่องไทยกลบัผดิปกต ิเพราะ "มนัใหญ"่ ถงึไตรมาสละ 3-4 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ, "มนัตอ่เนือ่ง" มา
สองปีตดิแลว้ และ "มนัเอยีงขา้งเดยีว" มาตดิกนัหลายไตรมาส โดยเฉพาะหลงัโควดิ-19 จนบางไตรมาส
NEO ใหญก่วา่ Current Account ดว้ยซ า้ นักเศรษฐศาสตรเ์ลยอดเกาหวัไมไ่ดว้า่ เราควรเลกิวเิคราะห์
Current Account แลว้หนัไปวเิคราะห ์Error กนัแทนดกีวา่ไหม ?

พิพัฒน์ อธิบาย NEO เงินไร้ที่มาไหลเข้าไทย ผิดวิสัย Error สถิติตัวเลข
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นักวิชาการชี้แก้ปัญหาบาทผันผวนได้ตรงจุด หากรู้ที่มาดุลการช าระเงิน
นักวชิาการชีแ้กปั้ญหาบาทผันผวนไดต้รงจดุ หากรูท้ีม่าดลุการช าระเงนิ

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(21 ก.ย. 68)--นายอนุสรณ์ ธรรมใจ คณบดคีณะเศรษฐศาสตร ์และผูอ้ านวยการศนูยว์จัิยเศรษฐกจิ
ดจิทิัล การลงทนุและการคา้ระหวา่งประเทศ (DEIIT)มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย ในฐานะอดตีกรรมการและกรรมการตรวจสอบ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยวา่ หากทางการและ ธปท.ไมส่ามารถอธบิายและเขา้ใจขอ้มลูคลาดเคลือ่นสทุธใิน
ดลุการช าระเงนิ (Net Errors and Omissions: NEO) ทีเ่พิม่สงูขึน้อยา่งตอ่เนือ่งในชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา และมคีวามคลาดเคลือ่นสงู
ถงึไตรมาสละ 3-4 พันลา้นดอลลาร ์คอืไมท่ราบชดัเจนถงึเม็ดเงนิทีม่าทีไ่ปของเงนิไหลเขา้ออกยอ่มเกดิความเสีย่งตอ่การด าเนนิ
นโยบายการเงนิ ท าใหป้ระสทิธภิาพการบรหิารนโยบายอตัราแลกเปลีย่นไมม่ปีระสทิธภิาพ และแกปั้ญหาเงนิบาทผันผวนไมต่รงจดุ

การท าความเขา้ใจตอ่ขอ้มลูทีค่ลาดเคลือ่นในดลุการช าระเงนิจงึเป็นเรือ่งทีม่คีวามส าคญั โดยเฉพาะขอ้มลูคลาดเคลือ่นนี้
เกดิขึน้ตอ่เนือ่งเป็นเวลา 3-4 ปีและมขีนาดคอ่นขา้งใหญ ่สว่นเงนิไหลเขา้ไหลออกเหลา่นีเ้ป็นเงนิสเีทาหรอืเกีย่วขอ้งกับธรุกรรม
การฟอกเงนิหรอืไมก็่ตอ้งมกีารตรวจสอบและก ากับใหช้ดัเจน หรอือาจเป็นเพยีงการท าธรุกรรมนอกระบบทีไ่มผ่ดิกฎหมายเป็น
หนา้ทีโ่ดยตรงของ ธปท.ตอ้งประสานความรว่มมอืกับส านักงาน ปปง. และหน่วยงานเกีย่วขอ้งเรง่แกไ้ขปัญหาดงักลา่ว ความคลาด
เคลือ่นสทุธใินดลุการช าระเงนิอาจลดลงไดด้ว้ยการบนัทกึธรุกรรมดลุการช าระเงนิในระบบออนไลนร์วมศนูย ์และลดขนาดของการ
เก็บขอ้มลูสถติจิากการส ารวจแบบ Survey Base การท าใหธ้รุกรรรมสว่นใหญอ่ยูใ่นระบบออนไลนร์วมศนูยจ์ะท าใหเ้กดิการ
ตรวจสอบไดง้า่ยขึน้ โปรง่ใสขึน้

มคีนจ านวนไมน่อ้ยเชือ่วา่ ประเทศไทยเป็นแหลง่ของการฟอกเงนิขององคก์รอาชญากรรมขา้มชาตหิรอืการท าธรุกจิสเีทา 
จ าเป็นอยา่งยิง่ทีห่น่วยงานเกีย่วขอ้งตอ้งพัฒนาระบบกฎหมาย ระบบการก ากับควบคมุและกลไกเพือ่ป้องกนัไมใ่หป้ระเทศไทย
กลายเป็นฐานของการฟอกเงนิ หากไทยตัง้เป้าจะเป็นศนูยก์ลางทางการเงนิและการลงทนุในอนาคตจ าเป็นตอ้งแกปั้ญหาเหลา่นี้ให ้
ไดแ้ละสรา้งความเชือ่มั่นใหเ้กดิขึน้
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การด าเนนิการของ ธปท.:
เข้าดูแลตลาดเพื่อชะลอความผันผวนของค่าเงิน
เตรียมหารือกับสมาคมค้าทองค าในสัปดาห์หน้า เพื่อหาแนวทางลดผลกระทบ เช่น สนับสนุนให้เกิดการซื้อขายทองค า
ด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐมากขึ้น โดยอาจพิจารณามาตรการลดต้นทุน
มาตรการเก็บภาษีการซื้อขายทองค าเป็นหนึ่งในทางเลือกที่อยู่ระหว่างการพิจารณา แต่ต้องศึกษาผลกระทบอย่าง
รอบคอบ

ประเดน็เงินทนุไหลเขา้และ "เงินปรศินา" (NEO)
วอร์รมูตรวจสอบเงนิทนุ: ปลัดกระทรวงการคลังเปิดเผยว่าจะมีการประชุมนัดแรกของคณะท างานร่วมระหว่าง สศค., 
ธปท., ปปง., และ ก.ล.ต. ในสัปดาห์น้ี เพื่อตรวจสอบเส้นทางเงินทุนไหลเข้าจ านวนมากที่อาจเช่ือมโยงกับ "เงนิสีเทา"
ธปท. ปรับลดตวัเลข NEO: ธปท. ได้ปรับปรุงข้อมูลดุลการช าระเงินปี 2567 ส่งผลให้ค่าความคลาดเคลื่อนเชิงสถิติ 
(NEO) ลดลงจาก 5.3 แสนล้านบาท เหลือเพียง 2.3 แสนล้านบาท (7.3 พันล้านดอลลาร)์ โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ปรับปรุงข้อมูลราคาน าเข้าน ้ามัน, ข้อมูลการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติ (FDI) และข้อมูลสินเชื่อการค้า โฆษก ธปท. 
ยืนยันว่า NEO ไม่จ าเป็นต้องสะท้อนถึงธุรกิจสีเทา และข้อมูลของปี 2567 ไม่ได้เป็นปัจจัยกดดันค่าเงินบาทในปี 2568
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ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current Account): 
บัญชีน้ีบันทึกธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับ ภาค
เศรษฐกิจจริง ซ่ึงสะท้อนรายรับและรายจ่ายจาก
การค้าขายสินค้า บริการ และเงินโอนต่างๆ 
ประกอบด้วย:
1. ดุลการค้า: มูลค่าการส่งออก ลบด้วย การนำเข้า

สินค้า
2. ดุลบริการ: รายรับจากการให้บริการ (เช่น ท่องเท่ียว

, ขนส่ง) ลบด้วย รายจ่ายจากการใช้บริการ
3. ดุลรายได้ปฐมภูม:ิ ผลตอบแทนจากการลงทุน 

(เช่น ดอกเบี้ย, เงินปันผล) ท่ีคนในประเทศได้รับ
จากต่างประเทศ ลบด้วย ผลตอบแทนท่ีคน
ต่างชาติได้รับจากในประเทศ

4. ดุลรายได้ทุติยภูมิ: เงินโอนหรือเงินใหเ้ปล่า (เช่น 
เงินท่ีแรงงานส่งกลับบ้าน, เงินช่วยเหลือ)

ดุลบัญชีเงินทุนเคล่ือนย้าย (Capital and Financial Account): 
บัญชีน้ีบันทึกธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับ ภาคการเงิน ซ่ึงสะท้อนการเคลื่อนย้ายเงินทุนและการลงทุนระหว่าง
ประเทศ ประกอบด้วย:
บัญชีทุน (Capital Account): เกี่ยวข้องกับการโอนย้ายสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดการผลิต เช่น การซ้ือขาย
ที่ดินของสถานทูต หรือทรัพย์สินทางปัญญา (สิทธิบัตร, ลิขสิทธิ์)
บัญชีการเงิน (Financial Account): บันทึกการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินระหว่าง
ประเทศ ซ่ึงมีความสำคัญอย่างยิ่ง ประกอบด้วย:

A. การลงทุนโดยตรง (Direct Investment): การลงทุนที่หวังผลระยะยาวและมีส่วนร่วมในการ
บริหาร เช่น การสร้างโรงงาน

B. การลงทุนในหลักทรัพย์ (Portfolio Investment): การลงทุนในตลาดหุ้นหรือตลาดตราสาร
หนี้ ซ่ึงเป็นการลงทุนระยะส้ันที่สามารถซ้ือขายเปลี่ยนมือได้ง่าย

C. การลงทุนอ่ืนๆ (Other Investment): เช่น เงินฝาก, เงินกู้ระหว่างประเทศ

▪ หากประเทศขาดดุลบัญชี
เดินสะพัด (รายจ่ายมากกว่า
รายรับ) ก็จะต้องมีเงินทุนไหลเข้ามา
ชดเชยในดุลบัญชีเงินทุน
เคลื่อนย้าย (เกินดุล)

▪ ในทางกลับกัน หากเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด ก็จะมีเงินทุนไหลออกไป
ลงทุนในต่างประเทศ (ขาดดุล
บัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย)



ดุลบัญชีเดินสะพัด + ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย
บัญชี บทบาท เปรียบเสมือน

Current Account บันทึกการไหลเวียนของเงินจาก ภาคเศรษฐกิจจริง 
(ค้าขายสินค้า, บริการ, รายได,้ เงินโอน)

"งบก าไรขาดทุน" ของประเทศ

Capital & Financial 
Account

บันทึกการไหลเวียนของเงินจาก ภาคการเงิน (การลงทุน, 
การกู้ยืม)

"งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน/
จัดหาเงิน" ของประเทศ

Balance of Payment ผลรวมของทั้งสองบัญชีข้างต้น ที่แสดงภาพรวมธุรกรรม
ทั้งหมดและสะท้อนการเปลี่ยนแปลงของทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ

"รายงานทางการเงิน" ของประเทศ

ดุลการช าระเงิน (BOP) = ดุลบัญชีเดินสะพัด + ดุลบัญชีเงินทุนเคลือ่นย้าย

E:\Google Drive\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\Balance of payment_EC_XT_049_TH_ALL.XLSX
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Nvidia Corp. และ OpenAI บรรลุข้อตกลงสร้างศูนย์ข้อมูล (data centers) 

Nvidia Corp. และ OpenAI ได้บรรลุขอ้ตกลงครั้งใหญท่ีม่ีมลูคา่สูงถึง 100,000 ล้านดอลลาร ์(แสนล้านดอลลาร)์ 
เพื่อสนบัสนุนการสรา้งศนูยข์อ้มลู (data centers) และโครงสรา้งพืน้ฐานปญัญาประดษิฐ์ (AI infrastructure) อื่นๆ

• วัตถปุระสงคห์ลกั ของการลงทุนนี้คือการช่วยให ้OpenAI สามารถสร้างศูนยข์้อมูลที่มกี าลงัการผลติอย่างน้อย 
10 กิกะวตัต ์(10 gigawatts) ซึ่งก าลังไฟ 10 กิกะวัตต์นี้เทียบเท่ากับความต้องการไฟฟ้าสงูสุดของนครนิวยอรก์
• ศูนย์ข้อมูลเหล่านี้จะติดตั้งด้วยชปิขัน้สงูของ Nvidia เพื่อใช้ในการฝึกฝนและใช้งานโมเดล AI
• รายละเอยีดการลงทนุ:
◦ Nvidia จะจัดหาเงินลงทุนในรูปแบบของเงินสด
◦ เงินก้อนแรกจ านวน 10,000 ล้านดอลลารจ์ะถูกมอบใหเ้มื่อมีการลงนามในข้อตกลง
◦ ส่วนที่เพ่ิมขึ้นจะตามมาเมื่อมีการติดตั้งก าลังการประมวลผลทุกๆ หนึ่งกิกะวัตต์
◦ Nvidia จะได้รับส่วนของหุ้น (equity) ใน OpenAI เป็นส่วนหนึ่งของข้อตกลงนี้

ความส าคญัและบรบิทของ AI
• ข้อตกลงมูลค่ามหาศาลนีเ้น้นย ้าถึงความต้องการที่เพ่ิมสูงขึ้นอย่างมากส าหรบัเครือ่งมอื AI เช่น ChatGPT และ
พลังการประมวลผลที่จ าเป็นในการรัน
• Nvidia ก าลังใช้ความแข็งแกร่งทางการเงินเพ่ือรักษาใหเ้ทคโนโลยีของตนยังคงเป็นหัวใจส าคัญของระบบ AI และยัง
ช่วยเสริมสร้างความสัมพันธก์ับ OpenAI ซึ่งเป็นพันธมิตรที่ส าคัญ
• OpenAI ซึ่งเป็นสตาร์ทอัพด้านเทคโนโลยีทีใ่หญ่ที่สุดในโลก เป็นผู้สร้างแชทบอทที่ครองตลาด (market-leading 
chatbot) แต่ในอดีตเคยเผชิญกับข้อจ ากัดด้านการประมวลผลในการตอบสนองความต้องการของลูกค้า\

Sam Altman 
ซีอีโอของ OpenAI

Jensen Huang 
ซีอีโอของ Nvidia 

กล่าวว่าข้อตกลงกับ Nvidia จะน าไปสู่
ความก้าวหน้าครั้งใหม่ของ AI โดยการรักษา
พลังการประมวลผลที่จ าเป็นไว้ และระบุว่า "ทุก
อย่างเริ่มต้นด้วยการประมวลผล" OpenAI มี
แผนที่จะเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ "ต้องใช้การ
ประมวลผลสูง" (compute-intensive) ในอีก
ไม่กี่สัปดาห์ข้างหน้า

กล่าวว่าโครงการนี้จะครอบคลุมชิป Nvidia 
มากถึง 5 ล้านชิป ซึ่งเท่ากับจ านวนชิปที่บริษัท
จะจัดส่งทั้งหมดในปีนี้ และเรียกโครงการนี้ว่า
เป็น "โครงการยักษ์ใหญ"่

**นอกจากข้อตกลงนี้แล้ว Nvidia ยังลงทุนมา
ก่อนหน้านี้ คือ การลงทุนมากถึง 5 พันล้าน
ดอลลาร์ใน Intel Corp. เมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

23 Sep 25
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โครงการวีซ่า H-1B (H-1B Visa Program)
วีซ่า H-1B คือโครงการวีซา่ที่อนุญาตใหน้ายจ้างในสหรัฐฯ จ้างแรงงานต่างชาติทีม่ีทักษะและจบการศึกษาระดับปรญิญาตรขีึ้นไปใน อาชพีเฉพาะทาง (specialized occupations)
ข้อมูลพืน้ฐานและผู้ใชง้านหลกั
• จุดเริม่ตน้และวตัถปุระสงค์: โครงการรเิริม่ในปี 1990 เพ่ือแก้ไขปัญหาการขาดแคลนแรงงานบางประเภท
• ระยะเวลา: วีซ่าชั่วคราว มีอายุสูงสุด 6 ปี และสามารถขยายเวลาได้ไม่จ ากัด หากบรษิัทด าเนินการขอถิ่นที่อยูถ่าวร (Green Card) ให้พนักงานแล้ว
• โควตา: วีซ่าใหม่ถูกจ ากัดที่ 65,000 ใบ ต่อปีงบประมาณ และมีโควตาเพิ่มเติม 20,000 ใบ ส าหรับผู้ส าเรจ็การศึกษาระดับปรญิญาโทหรอืสูงกวา่จากสถาบันในสหรฐัฯ
• ความตอ้งการสงู: ความต้องการเกินกว่าโควตามาก (เช่น มีการยื่นลงทะเบียนที่มีสิทธิม์ากกวา่ 470,000 รายการส าหรบัปีงบประมาณ 2025) ท าให้ต้องใช้ระบบ การจับสลาก 

(Randomized Lottery)
• ผู้ใช้หลกั: อุตสาหกรรมเทคโนโลยีใช้โปรแกรมนี้อย่างมาก โดยอาชีพที่เกี่ยวข้องกับคอมพิวเตอรค์ิดเป็นประมาณ 65% ของการอนุมัติ H-1B ในปีงบประมาณ 2023 บริษัทผู้ใช้

รายใหญ่ ได้แก่ Amazon, Tata Consultancy Services, Microsoft, Meta Platforms และ Apple Inc.
ผลกระทบและความขดัแยง้ทีส่ าคญั
• ต้นทนุมหาศาล: ค่าธรรมเนียม $100,000 นี้จะเพิ่มต้นทุนในการจ้างแรงงานต่างชาติอยา่งมาก ซึ่งทนายความด้านคนเข้าเมืองกล่าวว่าอาจ "ท าลายโครงการโดยพื้นฐาน" 

(effectively kill the program) เว้นแต่จะจ ากัดเฉพาะคนรวยอย่างย่ิง
• ปฏิกริยิาของตลาด: หุ้นของบริษัทที่ปรึกษาด้านไอทีขนาดใหญ่ เช่น Accenture และ Cognizant Technology ปรับตัวลงทันทีที่ทราบข่าว
• ความสบัสน: ความไม่แน่นอนของการบงัคับใช้มาตรการสรา้ง ความตืน่ตระหนก ในหมู่บริษัทเทคโนโลย ีท าให้หลายบรษิัทสง่ข้อความแจ้งเตือนให้ผู้ถอืวซี่า H-1B ที่ก าลังเดินทาง

กลับเข้าสหรัฐฯ ทันทีหรือยกเลิกแผนการเดินทางระหวา่งประเทศ แม้ว่าท าเนียบขาวจะออกมาชี้แจงภายหลังแลว้กต็าม
• ความเสีย่งทางกฎหมาย: ทนายความคาดวา่นโยบายนี้จะถูกท้าทายในศาลทันท ีเนื่องจากค่าธรรมเนียมที่สูงขนาดนี้อาจถูกมองว่า "มากเกนิไป" (excessive) โดยขดัแย้งกับ

กฎหมายที่อนุญาตให้เรียกเก็บได้เพียงเพื่อชดเชยต้นทุนที่สมเหตุสมผลเท่านั้น (ปัจจุบันรวมประมาณ $5,000)
• การยา้ยฐาน: มาตรการนีอ้าจกระตุ้นให้บรษิัทเทคโนโลยี ย้ายงานหรอืตัง้ส านกังานนอกสหรฐัฯ (เช่น แคนาดาหรือสิงคโปร)์ เพื่อหลีกเลี่ยงคา่ธรรมเนียมและปัญหาอื่นๆ 

นอกจากนี้ยังอาจส่งผลให้นักศึกษาต่างชาติลดความสนใจในการมาเรยีนในสหรฐัฯ เพราะหวังหางานผ่าน H-1B.
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โครงการวีซ่า H-1B (H-1B Visa Program)

ประเดน็ นโยบายเดมิ นโยบายใหม ่(ภายใตท้รมัป)์

ค่าธรรมเนยีม บริษัทจ่ายเพียงไม่กี่พันดอลลารต์่อค ารอ้ง ค่าธรรมเนยีมยืน่ค ารอ้ง $100,000

วัตถปุระสงค์ เพื่อแก้ไขปัญหาการขาดแคลนแรงงาน

เพ่ือ คัดเลอืกบคุลากรทกัษะสงู ที่จ าเป็นจริง ๆ และป้องกัน
การแทนที่แรงงานอเมริกนั โดยมีเป้าหมายเพื่อก าหนด 
"ยุคทองใหม่" (new gilded age) ที่ต้อนรับเฉพาะผู้ที่มี
ทรัพยากร

ผลบังคบัใช้ ค่าธรรมเนียมใหมม่ีผลกับ การขอวซีา่ H-1B รอบใหม่ (upcoming lottery cycle) 
เท่านั้น โดยเป็นค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บ ครั้งเดยีว ณ ตอนยื่นขอวีซ่า

ผู้ที่ไมไ่ดร้บัผลกระทบ ผู้ถือวีซ่าปัจจุบัน (Current visa holders) หรือผู้ที่ต้องการต่ออายุ (renewals) 
ไมไ่ดร้บัผลกระทบ และยังสามารถเดินทางเข้า-ออกสหรัฐฯ ได้ตามปกติ

กฎหมายอืน่ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง

มีแผนสั่งการใหก้ระทรวงแรงงานแก้ไข ระดับคา่จา้งทีก่ าหนด (prevailing-wage 
levels) เพ่ือจ ากัดการใช้วีซ่าไปกดค่าจ้าง และกระทรวงความมั่นคงแห่งมาตุภูมิได้
ส่งสัญญาณว่าจะยกเลิก ระบบจบัสลากแบบสุม่ (randomized lottery) เพื่อ
จัดสรรวีซ่าให้กบัต าแหน่งที่จ่ายค่าจ้างสูงกว่าแทน

การเปลี่ยนแปลงครัง้ใหญภ่ายใต้การบรหิารของทรมัป์ (New Policy)
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ลงนามในประกาศเมื่อวันศุกร์ (19 ก.ย. 2025) เพื่อยกเครื่องระบบการย้ายถิ่นฐานตามกฎหมาย (legal migration system) โดยมีมาตรการส าคัญดังนี้
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ และผลกระทบ
ตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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กรอบระยะเวลาการเลือกตั้งครัง้หน้า

• สิ้นสุดวาระ/ยุบสภา: ต้องมีพระราชกฤษฎีกาเลือกตั้งภายใน 45 วัน และก าหนดวันเลือกตั้ง
• วันเลอืกตั้ง: ภายในกรอบเวลา 45 วัน (ก าหนดโดย กกต.)
• ประกาศผลเลอืกตัง้: ภายใน 60 วัน หลังวันเลือกตั้ง (อย่างน้อย 95%)
• เปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก: ภายใน 15 วัน หลังประกาศผลเลือกตั้ง 95%→ เลือกประธานสภาฯ 
• เลือกนายกรัฐมนตรี: หลังจากเลือกประธานสภาฯ แล้ว (ไม่มีกรอบเวลาตายตัว แต่ต้องด าเนินการอย่างรวดเรว็)
➢ ประธานสภาฯ จัดให้มีการประชุมร่วมกันของรัฐสภา (ส.ส. และ ส.ว.) เพื่อ ให้ความเห็นชอบบคุคลซึง่สมควร

ได้รับแต่งตัง้เป็นนายกรัฐมนตรี
➢ การเสนอชื่อบุคคลเพื่อเป็นนายกรัฐมนตรี ต้องมี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า 1 ใน 10 ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมด
➢ บุคคลที่ถูกเสนอชื่อต้องอยู่ในบัญชีรายชื่อที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ต่อ กกต. ก่อนวันเลือกตั้ง

ภาพรวมกระบวนการเลอืกตั้งตามรฐัธรรมนูญ 2560 (ฉบับแก้ไขเพิม่เตมิ พ.ศ. 2564)
รัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบันได้แก้ไขในส่วนที่เกี่ยวข้องกับระบบเลือกตั้ง ส.ส. โดยกลับไปใช้ระบบบัตรเลือกตั้ง 2 ใบ ท าให้การค านวณคะแนนและจ านวน ส.ส. ต่างจากฉบับปี 2560

**บทเฉพาะกาล (มาตรา 272): ในชว่ง 5 ปีแรกนบัตัง้แตว่นัทีม่รีฐัสภาชดุแรกตามรฐัธรรมนญูนี ้(คือชว่งป ี2562-2567) การให้ความเห็นชอบนายกรฐัมนตร ีให้กระท าใน
การประชมุรว่มกนัของรฐัสภา โดยม ีส.ว. เข้ารว่มลงคะแนนดว้ย ซึ่งหมายความวา่ต้องได้เสียงเกินกึ่งหนึ่งของสองสภา (บทเฉพาะกาลนี้ไดส้ิน้สดุลงแล้วในป ี2567) ดังนัน้ 
ปัจจุบนัการเลอืกนายกรฐัมนตรจีะมาจากเสยีงของ ส.ส. เป็นหลกั
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มาตรา 256 เดิม
ก าหนดเงื่อนไขที่เข้มงวดในการ
แก้ไขรัฐธรรมนูญใช้เสียงสนับสนุน
จาก สว. จ านวนหนึ่งในสาม

เดิม เป้าหมายการแก้ไข มาตรา 256
เพื่อให้การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม่ท าได้ง่ายข้ึน ให้ลด
เงื่อนไขการใช้เสียงของ สว. และปูทางไปสู่การจัดต้ังสภาร่าง
รัฐธรรมนูญ (ส.ส.ร.) มายกร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่

การแก้ ไขรัฐธรรมนูญ 2560
ประชามติ 3 ครั้ง
ศาลรัฐธรรมนูญ เสียงข้างมาก 6 : 1 
วินิจฉัยให้การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับ
ใหม่ ต้องผ่านการท าประชามติ 3 ครัง้

ครั้งที ่1 การออกเสียงว่าสมควรมรีฐัธรรมนญูฉบบัใหม ่หรือไม ่หมายถึง ก่อนแก้ไขมาตรา 256
ครั้งที ่2 การออกเสียงเกี่ยวกับวิธีการและเนือ้หาทีส่ าคญั หมายถึง เนื้อหาหลังแก้ไขมาตรา 256
ครั้งที ่3 ภายหลังจัดท าร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่เสร็จแล้ว 

โดยใหป้ระชามตวิา่จะเหน็ชอบกบัรา่งรฐัธรรมนญูฉบบัใหมห่รอืไม่

การแก้ไขมาตรา 256
แก้ไขหลักเกณฑ์และวิธีการแก้ไข
เพิ่มเติมรัฐธรรมนูญ เพื่อ เปิดทางไปสู่
การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม่ทั้งฉบับ

ศาล รธน. ระบุ “รัฐสภามีอ านาจแก้ไข
เพิ่มเติมรัฐธรรมนูญได้ แต่รัฐสภาไม่อาจให้
ประชาชนเลือกผู้ร่างรัฐธรรมนูญได้โดยตรง”

11 กันยายน 2568

กระทบต่อ MOA 
ข้อตกลงทางการเมือง

ของพรรคภูมิใจไทย 
และพรรคประชาชน

“คณะรัฐมนตรีชุดใหม่ต้องจัดให้มีการออกเสียงประชามติใน
ประเด็นแก้ไขรัฐธรรมนูญ พ.ศ.2560 เพื่อน าไปสู่การจัดท า
รัฐธรรมนูญฉบับใหม่ โดย สสร.ที่มาจากการเลือกตั้งโดยเร็ว”

ปิดทาง สสร.จากการเลือกตั้งโดยตรงของประชาชน
ศาลฯ สั่ง

แม้ MOA จะไม่ระบุชัดเจน แต่พรรคประชาชนมีจุดยืนและเคยเสนอร่างแก้ไข
รัฐธรรมนูญให้มี ส.ส.ร. ที่มาจากการเลือกตั้งของประชาชนโดยตรง

ไทม์ ไลน์การแก้ รัฐธรรมนูญ
4 เดือนของรัฐบาล “อนุทิน”

ตามข้อเสนอของนายณัฐพงษ์ 
เรืองปัญญาวุฒิ หัวหน้าพรรคปชน.

ต.ค. 68 พ.ย. 68 ธ.ค. 68 ม.ค. 69

ผลักดันแก้ “เงื่อนไข
วิธีการแก้รัฐธรรมนูญ”

ทุกพรรคการเมืองยื่นร่างแก้ไข 
รธน. ต่อรัฐสภาในเดือนก.ย.

ก.ย. 68
1 2 3 4

รัฐสภาท าเนื้อหาให้เสร็จภายใน 4 เดือน ยุบสภาฯ และจัดเลือกตั้งใหม่

ภายใน 45-60 วัน

ประชามต ิครั้งที่ 3ประชามต ิครั้งที ่1 และ 2

ประชามติ ครั้งที่ 1 และ 2
อาจเกดิขึน้พรอ้มกนั
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
1. นโยบายเศรษฐกจิของรฐับาลไทยชุดใหม่
นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้แสดงจุดยืนที่ชัดเจนในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจอย่างรวดเร็วและเป็นเอกภาพ โดยเน้นการแก้ไขปัญหา
เฉพาะหน้าควบคู่ไปกับการวางรากฐานเพื่อความมั่นคงระยะยาว
• ความรวดเรว็ในการท างาน: นายอนุทินกล่าวว่า "แม้ยังไม่ได้ท างานอย่างเต็มตัว แต่หลังไมค์ พยายามท าทุกอย่างเท่าที่ท าได ้สไตล์ของ

พวกเราทุกคนคงทราบว่า เราท างานเร็ว ซึ่งน่าจะเป็นสิ่งที่ท่านทั้งหลายคาดหวังเอาไว้..." และย ้าว่า "รัฐบาลกับผู้น าทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ ต้องไปคู่กัน แยกกันไม่ได้" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

•  นโยบายระยะสั้นและระยะยาว: รัฐบาลมุ่งเน้น "การแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจระยะสั้น และการวางรากฐาน เพื่อการต่อยอดความมั่นคงระยะ
ยาว และขยายความร่วมมือ" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การแก้ไขปัญหาเฉพาะหนา้:สถานการณช์ายแดนไทย-กมัพชูา: ยังไม่สามารถเปิดด่านได้ในระยะสั้นเนื่องจากความขัดแย้งและเงื่อนไข
ข้อจ ากัด โดยรัฐบาลจะใช้ทุกวิธี ทั้งการทหาร การทูต เพื่อแก้ไขปัญหาโดยเร็วที่สุด (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ช่วยเหลือผูป้ระกอบการ: จะขับเคลื่อนการช่วยเหลือผู้ประกอบการที่อยู่ในโครงการไทยแลนด์พลัสวัน และสนับสนุนการเจรจากับประเทศคู่
ค้าส าคัญ เช่น สหรัฐฯ รวมถึงหารือกับ BOI เพื่อส่งเสริมการลงทุน (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การสร้างความเชื่อมัน่: นายอนุทินเน้นย ้าถึงความเป็นเอกภาพในรัฐบาลใหม่ โดยกล่าวว่า "ผมถือคติ คนละพรรค แต่พวกเดียวกัน 
ส าคัญกว่าพรรคเดียวกัน คนละพวก" เพื่อแก้ไขปัญหาการระแวงซึ่งกันและกันในอดีต (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ดรีมทีมเศรษฐกจิ: มีการน า "ดรีมทีมเศรษฐกิจ" ซึ่งรวมถึงนายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ว่าที่ รมว.คลัง และนางศุภจ ีสุธรรมพันธ์ ว่าที่ 
รมว.พาณิชย ์เข้าหารือกับ ส.อ.ท. (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)
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2. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและการแก้ไขปัญหาคา่ครองชีพ
รัฐบาลก าลังเตรียมมาตรการหลายอย่างเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและลดภาระค่าครองชีพของประชาชน
• โครงการ "คนละครึง่": การชะลอและปรับปรุง: พรรคภูมิใจไทยระบุว่าโครงการ "คนละครึ่ง 60:40" 

อาจต้องชะลอการด าเนินการออกไปก่อน และอาจกลับมาในรูปแบบเวอร์ชั่น 2 หากงบประมาณและ
ระบบยังไม่พร้อม โดยต้องใช้งบประมาณกว่า 25,000 ล้านบาท (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• แนวคิดการรว่มจ่าย: ยังคงเดิมที่ 60:40 ส าหรับผู้ที่อยู่ในระบบภาษ ีและ 50:50 ส าหรับประชาชน
ทั่วไป โครงการเดิมที่ลงทะเบียนไว้แล้วจะด าเนินการต่อจนจบ (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• ความคาดหวัง: นายกฯ อนุทินยืนยันว่าพร้อมด าเนินการทันทีหลังแถลงนโยบายรัฐบาลต่อรัฐสภา 
และจะให้นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ชี้แจงแผนทั้งหมด โดยกล่าวว่า "ขอให้ประชาชนเปิดกระเป๋ารอ
ได้เลย" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• มาตรการลดคา่ครองชีพอืน่ๆ: ลดค่าไฟฟ้าและค่าโดยสารรถไฟฟ้า: รัฐบาลก าลังเร่งหาข้อสรุป 
โดยค่าโดยสารรถไฟฟ้าอาจไม่ใช่ 20 บาทตลอดสาย แต่จะเก็บค่าแรกเข้าครั้งเดียวและคิดราคาตาม
ระยะทาง สูงสุดไม่เกิน 30-45 บาทต่อเที่ยว (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ)

อัปเดต "คนละครึง่ 2568" 11 ล้านคน ได้สทิธิ
รัฐช่วยจ่าย 60:40

https://www.thairath.co.th/news/society/2882910
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3. การพิจารณาเก็บภาษีการคา้ทองค าเพือ่ชะลอเงนิบาทแขง็ค่า
ทางการไทยก าลังพิจารณามาตรการเพื่อจัดการกับเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว
• วัตถุประสงค์: "ทางการไทยก าลังพิจารณาเก็บภาษีจากการซื้อขายทองค าในรูปกายภาพ เพื่อชะลอการแข็งค่าของสกุล

เงินของประเทศที่คุกคามภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว" (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)
• รูปแบบภาษี: อาจได้รับการยกเว้นส าหรับทองค าที่ซื้อขายด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐฯ บนตลาดซื้อขายล่วงหน้า หรือการซื้อ

จากร้านทองค าแท่ง และมีเป้าหมายเพื่อลดการส่งออกทองค าและท าให้การถือครองทองค าของคนไทยแพงขึ้น (ทางการ
ไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• สาเหต:ุ การส่งออกทองค าของไทยพุ่งขึ้น 69% แตะ 2.54 แสนล้านบาทใน 7 เดือนแรกของป ี2568 และราคาแท่งทองค า
ทั่วโลกพุ่งขึ้นเกือบ 40% ในปีนี้ โดยการไหลเข้าของเงินดอลลาร์ที่เชื่อมโยงกับการขนส่งทองค าเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ท าให้เงิน
บาทแข็งค่าขึ้น (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ: เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นก าลังส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยวของไทย ซึ่งรวมกัน
คิดเป็น 70% ของ GDP (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ขั้นตอนการด าเนนิการ: การตัดสินใจจะเกิดขึ้นหลังจากคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้ารับต าแหน่งเท่านั้น โดยกระทรวงการคลัง
และธนาคารกลางมีก าหนดจะหารือเพิ่มเติม และอาจมีการแนะน าภาษีในรูปแบบภาษีธุรกิจเฉพาะ (ทางการไทยพิจารณา
เก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง) นายกฯ อนุทินได้มอบหมายให้ว่าที่ รมว.คลัง ดูแลเรื่องนี้ (นายกฯ อนุทิน พบ 
ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)
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4. โครงการแลนดบ์รดิจ์
รัฐบาลจะพิจารณาโครงการแลนด์บริดจ์อย่างรอบคอบ
• การชะลอและการศึกษา: นายกฯ อนุทินกล่าวว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังความเห็นจากทุกฝ่าย และจะพิจารณา "ในรายละเอียดทุกมิต"ิ 

รวมถึง "มิติการลงทุน ว่าคุ้มค่าหรือไม่" และ "ต้องมองถึงอนาคตด้วย" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุน้เศรษฐกิจ)
• ศักยภาพของประเทศไทย: นายกฯ เน้นย ้าว่า "ประเทศไทยได้เปรียบ และต้องใช้ความได้เปรียบ ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อประเทศ" 

ในฐานะ "ไข่แดงของอาเซียน" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

https://mgronline.com/business/detail/9650000108318 https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1148844
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นายอรรถพล ฤกษพ์บิลูย ์

นายอรรถพล ฤกษ์พบิลูย ์ซึง่เป็นอดตีประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารและกรรมการผูจั้ดการใหญ ่ปตท. ไดรั้บ
การวางตวัใหเ้ป็นรัฐมนตรวีา่การกระทรวงพลงังานในรัฐบาลชดุใหม ่และถกูคาดหวังวา่จะน า
ประสบการณ์และความเชีย่วชาญดา้นพลงังานมาขบัเคลือ่นนโยบายของประเทศ วสิยัทัศนห์ลกัทีค่ณุ
อรรถพลผลกัดนัมาตลอดคอื "Powering Life with Future Energy and Beyond" หรอื "ขบัเคลือ่น
ทกุชวีติดว้ยพลงัแหง่อนาคต"

1. ลดคา่ครองชพี 
นโยบายของรัฐบาลอนุทนิ ชาญวรีกลู ทีม่นีายอรรถพลเป็นรัฐมนตรพีลงังาน คาดวา่จะมุง่เนน้การลดภาระคา่ครองชพีของ
ประชาชนอยา่งเป็นรปูธรรม ซึง่สอดคลอ้งกบันโยบายของพรรคภมูใิจไทย
• การแกป้ญัหาคา่ไฟฟ้าแพง: เป็นภารกจิเรง่ดว่นทีส่ดุของคณุอรรถพล คอืการแกไ้ขปัญหาคา่ไฟแพง โดยเนน้การ บรหิาร
จดัการตน้ทนุกา๊ซธรรมชาติ และ ทบทวนโครงสรา้งราคาใหโ้ปรง่ใสและเป็นธรรม นอกจากนี ้คณะกรรมการก ากับกจิการ
พลงังาน (กกพ.) ก็มภีารกจิส าคญัในการดแูลคา่ไฟฟ้าและกา๊ซธรรมชาตใิหส้ะทอ้นตน้ทนุทีแ่ทจ้รงิและเป็นธรรม โดยจะ
พจิารณาคา่ไฟฟ้าผันแปร (Ft) ทกุ 4 เดอืน โดยค านงึถงึผลกระทบตอ่คา่ครองชพีของประชาชนควบคูไ่ปดว้ย
• การดแูลราคาน า้มนั: มแีนวคดิในการ บรหิารจดัการกองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิอยา่งชาญฉลาด เพือ่ดแูลราคาน ้ามันใหเ้ป็น
ธรรม และสรา้งความชดัเจนในประเด็น คา่การกล ัน่ ทีส่งัคมใหค้วามสนใจ
• โซลารเ์ซลลภ์าคครวัเรอืน: นโยบาย "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี ของพรรคภมูใิจไทยตัง้เป้าตดิตัง้ 200,000 หลงัคาเรอืน ซึง่
จะชว่ย ประหยดัคา่ไฟไดป้ระมาณ 450 บาทตอ่เดอืน กกพ. ยังไดอ้ านวยความสะดวกในการตดิตัง้โซลารเ์ซลลส์ าหรับ
ประชาชนและผูป้ระกอบการรายเล็กใหง้า่ยและรวดเร็วยิง่ข ึน้ ตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2568
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• ชว่ยเหลอืกลุม่เปราะบาง: พรรคภมูใิจไทยมนีโยบาย ลดน า้มนัเบนซนิส าหรบัมอเตอรไ์ซค์ เพือ่ชว่ยเหลอืผูข้บัขี่ และ ลด
คา่ไฟฟ้าส าหรบัเกษตรกร เพือ่ลดตน้ทนุการผลติ ขณะทีน่โยบายพลงังานของประเทศก็ยังคงพจิารณามาตรการชว่ยเหลอื
ดา้นราคาพลงังานส าหรับกลุม่เปราะบาง เชน่ การตรงึราคา LPG
• ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ราคาเขา้ถงึงา่ย: พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัใหค้นไทยสามารถซือ้ มอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าราคา
ถกู (เริม่ตน้ 35,000 บาท ผอ่น 650 บาท/เดอืน) เพือ่กระตุน้การใชง้าน สอดคลอ้งกบันโยบาย EV 3.5 ของรัฐบาลทีใ่หเ้งนิ
อดุหนุนสงูสดุ 10,000 บาท ส าหรับรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้า และลดภาษีสรรพสามติเหลอื 2%

2. สอดคลอ้งนโยบายพรรคภมูใิจไทย 
นโยบายพลงังานทีค่ณุอรรถพลจะผลกัดนัมคีวามสอดคลอ้งอยา่งมากกับนโยบายดา้นพลงังานของพรรคภมูใิจไทย ซึง่เนน้ การ
ลดภาระคา่ครองชพีและสง่เสรมิพลงังานสะอาด
• ลดคา่ใชจ้า่ย: ทัง้คณุอรรถพลและพรรคภมูใิจไทยมเีป้าหมายรว่มกนัในการ ลดคา่ครองชพี โดยคณุอรรถพลมุง่จัดการคา่
ไฟแพงและราคาน ้ามัน ในขณะทีพ่รรคภมูใิจไทยมนีโยบายโซลารเ์ซลลฟ์ร ีคา่น ้ามันมอเตอรไ์ซค ์และคา่ไฟเกษตรกร

• สง่เสรมิพลงังานสะอาด:
◦ โซลารเ์ซลล:์ พรรคภมูใิจไทยสง่เสรมิ "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี และการตดิตัง้โซลารเ์ซลลใ์นครัวเรอืนและภาคธรุกจิ ซึง่

สอดรับกบัวสิยัทัศน ์"Future Energy" ของคณุอรรถพลทีเ่นน้การลงทนุในพลงังานสะอาดและพลงังานหมนุเวยีน และการ
สนับสนุนการตดิตัง้โซลารเ์ซลลข์องประเทศ
◦ ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV): พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัมอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าราคาถกู ซึง่สอดคลอ้งกบัวสิยัทัศนข์องคณุอรรถพลที่

เนน้การพัฒนา ระบบนเิวศยานยนตไ์ฟฟ้าใหค้รบวงจร ตัง้แตก่ารผลติแบตเตอรีไ่ปจนถงึสถานชีารจ์
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ราคา LNG   ต่อ MMBTU
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ฐานะการคลังของรัฐบาล



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด
ชือ่รายการ ก.ย.67 ต.ค.67 พ.ย.67 ธ.ค.67 ม.ค.68 ก.พ.68 ม.ีค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 ม.ิย.68 ก.ค.68

1. รายไดน้ าสง่คลัง (Revenue) 370,521 206,480 181,171 231,419 207,906 170,655 195,437 233,598 217,875 402,603 200,859

2. รายจา่ย (Expenditure) 454,466 586,952 310,136 364,751 319,543 207,086 325,587 264,522 214,509 318,924 253,620

    - ปีปัจจบุนั (Current Year) 434,127 554,949 274,569 331,117 295,624 186,672 302,093 251,812 202,483 305,784 243,329

    - ปีก่อน (Carry Over) 20,339 32,003 35,567 33,634 23,919 20,414 23,494 12,710 12,026 13,140 10,291

3. ดลุเงนิงบประมาณ (Budgetary Balance) -83,945 -380,472 -128,965 -133,332 -111,637 -36,431 -130,150 -30,924 3,366 83,679 -52,761 

4. ดลุเงนินอกงบประมาณ (Non Budgetary Balance) 72,218 6,932 -5,790 14,348 -8,444 -35,647 22,100 4,683 -2,320 -6,095 -8,294 

5. ดลุเงนิสดก่อนกู ้(Cash Balance Before Financing) -11,727 -373,540 -134,755 -118,984 -120,081 -72,078 -108,050 -26,241 1,046 77,584 -61,055 

6. กูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุ (Financing) 74,830 130,000 140,000 142,753 66,000 66,000 84,000 63,000 85,370 29,040 21,642

7. ดลุเงนิสดหลังกู ้(Cash Balance After Financing) 63,103 -243,540 5,245 23,769 -54,081 -6,078 -24,050 36,759 86,416 106,624 -39,413 

8. เงนิคงคลังตน้งวด (Opening Treasury Reserve) 450,998 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165

9. เงนิคงคลังปลายงวด (Closing Treasury Reserve) 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165 405,752

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



รายงานภาวะเศรษฐกิจรายสัปดาห์ (Weekly) ณ 29 ส.ค. 68

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Weekly-
Economic-Conditions/22476.aspx

ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
Fiscal Policy Office



รายงานความเสี่ยงทางการคลัง ประจ าปีงบประมาณ 2567

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Risk-of-Fiscal-Report/20953.aspx



หนี้สาธารณะคงค้างประจ าปีประมาณ 2548 - 2568 (รายเดือน)

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx
FIT_D107    หนี้สาธารณะคงค้าง

ณ 30 ก.ย. 67 ณ 31 ต.ค. 67 ณ 30 พ.ย. 67 ณ 31 ธ.ค. 67 ณ 31 ม.ค. 68 ณ 29 ก.พ. 68 ณ 31 ม.ีค. 68 ณ 30 เม.ย. 68 ณ 31 พ.ค. 68 ณ 30 ม.ิย. 68 ณ 31 ก.ค. 68

1.หนีข้องรฐับาล (1.1+1.2+1.3) 10,259,126.2      10,418,173.0      10,537,406.1      10,510,067.1      10,625,218.9      10,688,701.8      10,775,699.3      10,843,357.8      10,958,303.7      10,808,657.2      10,877,115.9      

    1.1 หนีร้ฐับาลกูโ้ดยตรง 9,571,499.2        9,695,546.0        9,773,465.1        9,889,440.1        9,955,173.9        10,018,656.8      10,105,854.3      10,173,512.8      10,262,894.7      10,295,830.2      10,319,181.9      

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ตา่งประเทศ 85,844.9               84,842.8               85,718.8               82,934.6               80,181.5               72,310.6               72,510.4               73,778.4               71,909.5               71,658.6               67,522.5               

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ในประเทศ 9,485,654.3          9,610,703.1          9,687,746.3          9,806,505.6          9,874,992.4          9,946,346.2          10,033,343.9        10,099,734.4        10,190,985.2        10,224,171.6        10,251,659.4        

    1.2 หนีท้ ีร่ฐับาลกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ
552,627.0           552,627.0           552,627.0           550,627.0           550,627.0           550,627.0           520,427.0           520,427.0           520,427.0           512,827.0           506,607.0           

       FIDF 1 258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             

       FIDF 3 293,800.0             293,800.0             293,800.0             291,800.0             291,800.0             291,800.0             261,600.0             261,600.0             261,600.0             254,000.0             247,780.0             

    1.3 หนีเ้งนิกูล้ว่งหนา้เพือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้
135,000.0           170,000.0           211,314.0           70,000.0             119,418.0           119,418.0           149,418.0           149,418.0           174,982.0           

0.0 51327.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุงบประมาณ
135,000.0             170,000.0             170,000.0             70,000.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               

0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2563
0.0 0.0 41,314.0               0.0 20,000.0               20,000.0               50,000.0               50,000.0               50,000.0               0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2564
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทนุเพือ่การฟ้ืนฟฯู FIDF
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ฟ้ืนฟแูละเสรมิสรา้งความมั่นคงทางเศรษฐกจิ
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25,564.0               0.0 51327.0

2.หนีข้องรฐัวสิาหกจิ (2.1+2.2+2.3+2.4) 1,066,825.8        1,069,690.6        1,063,478.5        1,051,502.1        1,053,766.5        1,064,554.5        1,054,539.3        1,047,937.9        1,032,511.1        1,037,731.5        1,032,045.4        

3. หนีร้ฐัวสิาหกจิทีท่ าธุรกจิในภาคการเงนิฯ (รฐับาลค า้ประกนั) (3.1+3.2) 189,252.9           187,181.6           187,130.1           172,126.1           163,046.6           162,007.2           161,979.6           160,916.2           160,803.0           159,757.1           158,750.3           

4. หนีก้องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ FIDF (4.1+4.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

5. หนืห้นว่ยงานของรฐั (5.1+5.2) 112,648.6           112,229.9           112,255.8           111,914.9           110,865.2           89,631.2             88,591.7             88,067.2             62,440.9             61,813.9             60,263.9             

6.ยอดหนีส้าธารณะคงคา้งรวม (1+2+3+4+5) 11,627,853.5      11,787,275.1      11,900,270.5      11,845,610.3      11,952,897.2      12,004,894.7      12,080,809.9      12,140,279.0      12,214,058.6      12,067,959.7      12,128,175.4      

ประมาณการ GDP (ลา้นบาท) 18,398,114.0      18,459,633.0      18,521,152.0      18,582,671.0      18,622,999.0      18,663,327.0      18,703,655.0      18,735,298.9      18,766,942.7      18,798,586.6      18,807,561.0      

หนีส้าธารณะคงคา้งรวมตอ่ GDP (%) 63.2                    63.9                    64.3                    63.7                    64.2                    64.3                    64.6                    64.8                    65.1                    64.2                    64.5                    

อตัราแลกเปลีย่น (บาท) 32.5                    33.9                    34.5                    34.2                    33.8                    34.2                    34.1                    33.6                    32.8                    32.7                    32.9                    

E:\Google Drive\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\FIT_D107 หนี้สาธารณะคงค้าง Fit-_107-หนี้สาธารณะ-(1).xlsx



Strategy Research



Strategy Research

ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule



ก าไรตลาดหุ้น

109
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  สรปุงบการเงนิ งวด 2Q-25 ทีน่ าสง่มาแลว้ท ัง้หมด ณ 14 
ส.ค.68 จ านวน 893 บรษิทั ซึง่ครบทกุบรษิทัแลว้ คงเหลอืบรษิทัทีง่บ
ไมต่รงปีและทีข่ ึน้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

4  ,   
บริษัทที่มีก า ร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

   ,   บริษัทที่มกี า ร
ตามคาด (    3 ) 

3  ,   บริษัทที่มีก า ร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

  ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

 ม่ ด้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก า รดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก า รตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก า รต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบ ม ่ด้) 
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-1.7%

-1.4%
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-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%
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-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS
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FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก า รงวดล่าสุด
มีผลต่อก า ร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%



Strategy Research

SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.45%

23-Sep-25

-10.52%
-14.67%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากมูลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็น ปตามกลยทุธ์ที่วาง ว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

23/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         288.00 180,181.36                      (1,876.89)        -1.03%

AOT TRANS 10% 39.75 2,312          91,888           39.00 90,153.84                        (1,733.73)        -1.89%

SCB BANK 10% 126.50 714              90,333           126.50 90,333.40                        -                    0.00%

SET 1273.2

Total 40% 364,279         360,669                            (3,611)              

CASH 60% 534,131                            

Total Portfolio 894,800                            -10.52%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราาน า AOT ออก หุ้นในพอร์ต
▪หุ้นในพอร์ต SCB(10%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL  ม่ ด้ ัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ตลาดยังมีแรงขายออกมาอย่างต่อเนื่อง และวานนี้  ด้ข่าวหุ้นบวกของ Tech เข้ามาช่วย ว้ ดัชนีฯ ปรับตัว
ลงมาต ่ากว่าระดับ   80  ุด เป็นสัญญาณลบของตลาด

▪ กลยุทธ์หลัก: คาดประเด็นค่าเงินบาท ยังกดดันตลาดต่อ การลงทุนยังต้องใช้ความระมัดระวัง โดยเฉพาะ
หุ้นขนาดใหญ่ที่อิงกับการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศ

▪  หุ้นในกลุ่ม REITs มีการปรับตัวขึ้นมา คาดเป็นเพราะนักลงทุนมองเป็นที่พักเงิน REITs ทีน่่าสนใ เพราะมี
สภาพคล่องในการซื้อขายที่สูง  ะเป็น CPNREIT

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประ  าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง  ะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิ  คาด ะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้น ด้ประโยชน์ ะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก  ด้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
 ะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรง ฟฟ้า น ้ามัน หุ้น ด้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Trader Idea (24 Sep 25)
• ดอลลาร/์เฟด: การที ่Powell เนน้ความเสีย่งดา้นแรงงานและเงนิเฟ้อ 
หนุนตลาดพันธบัตรและกดคา่เงนิดอลลารใ์หท้รงตัว แสดงถงึความไม่
แน่นอนตอ่การลดดอกเบีย้เพิม่เตมิในปีนี ้→ นักลงทนุซือ้ Treasuries 
หลัง yield ดดีขึน้ 5 วัน

• NZD ออ่นคา่แรง: สะทอ้นปัญหาเชงิโครงสรา้งเศรษฐกจินวิซแีลนด์
(สง่ออกนม/สนิคา้โภคภณัฑ)์ และความเปราะบางตอ่ demand จากจนี

• H-1B Visa Impact: JPM คาดอาจกดดันตลาดแรงงานสหรัฐฝ่ัง
เทคโนโลย ี(Silicon Valley, Big Tech) → เสีย่งดงึดดูบคุลากรตา่งชาติ
ไป UK/Canada แทน



Trader Idea (24 Sep 25)
• BoC Macklem: เตอืนวา่ความไมแ่น่นอนดา้นการคา้สหรัฐอาจกระทบ
ความเชือ่ม่ันในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยัของดอลลาร ์→ ระยะกลางหนุน 
demand ตอ่ทองค าและสกลุเงนิส ารองอืน่ (EUR, CHF)

• ตลาดหุน้/โภคภณัฑ:์ S&P500 -0.5% แรงขายหุน้เทค-การเงนิ
ตอ่เนือ่ง ขณะทีน่ ้ามันพุง่ +2.2% แตะ $63.7/bbl จากแรงซือ้เทคนคิ
และคาดการณ ์OPEC+ จ ากดั supply → ชว่ยหนุนหุน้พลังงาน



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (24 Sep 25)

( + ) CKP (ซ้ือ/เป้า 4.00 บาท) 3Q25E เข้าสู่ peak season, ภาวะ La Nina ใน 4Q25E อาจเป็น upside
Company Update

( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ ส.ค.25 ลดลง YoY ต่อเนื่อง จากยอดส่งออก
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -12% WoW จากมาเลเซียและอินเดีย แต่จีนและเกาหลีใต้ฟื้นตัว
( 0 ) Bank (Overweight) ธปท. เปิด Hearing ก าหนดหลักเกณฑ์ในการประกอบธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์และจักรยานยนต์

News Flash



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Sep-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 22-Sep-25 -224 -224 23 -7,143 -15,298 -27,040 -44,104 

Indonesia 23-Sep-25 333 363 -110 55 -3,183 -5,787 -9,439 

Japan 12-Sep-25 -13,773 -13,036 6,891 13,896 13,458 13,359

Malay sia 23-Sep-25 -24 -28 98 -936 -3,664 -5,558 -6,427 

Philippines 23-Sep-25 123 117 93 -9 -604 -928 -804 

South Kor ea 23-Sep-25 153 530 5,463 8,921 -447 -9,226 -24,125 

Sr i Lanka 23-Sep-25 0 2 -13 -48 -87 -103 -88 

Ta iwan 23-Sep-25 354 253 8,496 14,524 8,595 4,015 10,919

Tha iland 23-Sep-25 -29 -82 -285 -456 -2,793 -4,488 -1,081 

Vietnam 23-Sep-25 -0 -65 -652 -1,898 -3,440 -4,438 -1,658 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 24-Sep-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -9,08 3 5,144 9,274 -52,729 

2 0 2 5 -93,370 -3,369 31,961 28 ,960



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี  0   เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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บริษัทในตลาดหุ้น ทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -15.5

23-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug 8.00% 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug 0.49% -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      -- -3.70%

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug -$95.22b -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T 3.31% 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 231k

25-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -0.59% 2.00%

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.27% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.73% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F 56.7 55.4

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%

27-Sep CH Industrial Profits YoY Aug      -- -1.50%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F      --      --

29-Sep * US Pending Home Sales MoM Aug      -- -0.40%

30-Sep * CH Manufacturing PMI Sep      -- 49.4

30-Sep * CH Non-manufacturing PMI Sep      -- 50.3

30-Sep * CH RatingDog China PMI Composite Sep      -- 51.9

30-Sep * CH RatingDog China PMI Mfg Sep      -- 50.5

30-Sep * TH BoP Current Account Balance Aug      -- $2200m

30-Sep TH BoP Overall Balance Aug      -- $3506m

30-Sep * US JOLTS Job Openings Rate Aug      -- 4.30%

1-Oct * EC CPI Estimate YoY Sep P      -- 2.00%

1-Oct * EC CPI MoM Sep P      -- 0.10%

1-Oct * EC CPI Core YoY Sep P      -- 2.30%

1-Oct * US ADP Employment Change Sep      -- 54k

1-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Sep F      --      --

1-Oct * US ISM Manufacturing Sep      -- 48.7

1-Oct US Construction Spending MoM Aug      -- -0.10%

2-Oct * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 23-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Sep-25 2,172.00 0.0% 2,172.00 0.0% 1,833.31 0.0% 1,542.00 -0.3% 4.72 -2.1% 6.70 -3.6% 26.75 -1.8%

22-Sep-25 2,172.00 -1.4% 2,172.00 -1.4% 1,833.31 -1.8% 1,546.00 0.0% 4.82 -2.0% 6.95 -5.4% 27.25 -0.9%

19-Sep-25 2,203.00 -0.1% 2,203.00 -0.1% 1,866.91 -0.9% 1,546.00 0.0% 4.92 1.2% 7.35 2.8% 27.50 0.0%

18-Sep-25 2,205.00 1.1% 2,205.00 1.1% 1,884.26 -0.1% 1,546.00 -0.1% 4.86 0.0% 7.15 0.0% 27.50 -0.9%

17-Sep-25 2,180.00 1.2% 2,180.00 1.2% 1,886.81 -0.6% 1,548.00 0.0% 4.86 2.5% 7.15 -2.1% 27.75 -1.8%

16-Sep-25 2,154.00 0.0% 2,154.00 0.0% 1,898.71 0.2% 1,548.00 -0.2% 4.74 1.3% 7.30 2.8% 28.25 0.0%

15-Sep-25 2,153.00 1.3% 2,153.00 1.3% 1,894.88 0.0% 1,551.00 0.0% 4.68 2.2% 7.10 2.2% 28.25 -2.6%

12-Sep-25 2,126.00 0.7% 2,126.00 0.7% 1,894.88 -0.4% 1,551.00 0.0% 4.58 0.0% 6.95 -2.1% 29.00 0.0%

11-Sep-25 2,111.00 0.0% 2,111.00 0.0% 1,903.23 -0.4% 1,551.00 0.0% 4.58 1.8% 7.10 -1.4% 29.00 2.7%

10-Sep-25 2,112.00 1.6% 2,112.00 1.6% 1,911.31 1.0% 1,551.00 0.0% 4.50 3.2% 7.20 6.7% 28.25 4.6%

9-Sep-25 2,079.00 2,079.00 1,891.57 1,551.00 4.36 6.75 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,560,657 

3,898,541 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี  0    ปั  ุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี  0 0  0  

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

18-Sep-25 144,204,021 17%



Market P/E (current & Forward) 20-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,598.23 15.24 14.78 13.89 4.07 6.56 19-Sep-25 108.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,264.49 10.67 10.17 9.23 3.35 9.37 19-Sep-25 616.1 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,302.71 13.36 13.83 13.21 4.83 7.49 19-Sep-25 309.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,445.24 16.10 12.63 10.57 1.74 6.21 19-Sep-25 272.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,578.37 21.45 19.52 16.57 2.62 4.66 19-Sep-25 1,310.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,292.72 14.98 14.33 13.54 3.81 6.67 19-Sep-25 89.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 834.86 16.65 15.39 14.46 3.55 6.01 19-Sep-25 54.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 82,626.23 23.86 23.17 19.93 1.30 4.19 19-Sep-25 3,597.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,051.12 19.41 14.15 11.27 3.70 5.15 19-Sep-25 569.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,658.62 15.99 13.87 10.80 1.32 6.25 19-Sep-25 128.1 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,004.39 18.69 14.98 13.48 2.39 5.35 19-Sep-25 267.3 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,820.09 18.69 14.99 13.49 2.40 5.35 19-Sep-25 254.8 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,545.10 12.80 12.91 11.51 2.95 7.81 19-Sep-25 2,067.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 46,315.27 24.42 23.12 20.51 1.60 4.09 20-Sep-25 2,023.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,664.36 27.73 25.16 22.03 1.18 3.61 20-Sep-25 268.9 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 22,631.48 53.92 34.41 28.17 0.61 1.85 20-Sep-25 659.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,853.59 17.02 16.81 14.34 3.19 5.87 19-Sep-25 467.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,639.41 19.50 16.82 14.74 2.51 5.13 20-Sep-25 1,407.1 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 45,045.81 20.96 21.41 21.68 1.70 4.77 19-Sep-25 2,011.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,202.05 15.69 15.78 14.33 3.19 6.37 19-Sep-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,458.42 16.79 16.24 14.88 2.92 5.96 19-Sep-25 336.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 554.12 16.06 15.69 14.18 3.19 6.23 19-Sep-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,293.85 23.96 22.14 19.71 1.63 4.17 20-Sep-25 195.2 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.7% 3.3% 1.6% 8.3% 1.3% 10.1% 0.8% 5.0% 0.3% 9.1% 1.5% 9.1%

1 month 3.0% 6.9% 5.8% 10.6% 6.1% 11.8% 3.0% 8.5% 5.1% 10.9% 4.0% 12.2%

3 month 10.4% 7.8% 13.5% 11.4% 13.8% 12.6% 11.2% 8.9% 19.6% 18.2% 15.1% 11.9%

6  month 17.6% 15.9% 19.2% 17.3% 20.2% 19.1% 18.9% 22.2% 13.1% 19.4% 28.8% 27.4%

9 month 17.2% 15.1% 25.2% 16.2% 25.3% 17.9% 14.1% 20.7% -3.6% 18.9% 16.5% 26.4%

12 month 20.2% 13.7% 26.3% 15.5% 28.9% 17.2% 19.6% 18.6% -5.9% 17.2% 28.7% 24.0%

Month to  date 3.0% 6.0% 7.1% 8.4% 7.4% 9.5% 2.8% 7.7% 5.2% 9.7% 4.8% 10.8%

Quarter to  date 6.9% 7.5% 10.6% 10.3% 11.3% 11.5% 7.2% 8.8% 20.1% 15.7% 10.5% 12.0%

Year to  date 17.7% 15.1% 27.5% 16.4% 27.5% 18.1% 13.8% 20.7% -3.7% 19.1% 16.9% 26.4%

2 ปี 21.9% 12.3% 20.1% 14.5% 21.8% 15.9% 23.7% 15.9% -4.3% 14.7% 28.9% 21.1%

3 ปี 19.8% 12.9% 15.3% 14.8% 15.8% 16.5% 21.4% 16.4% -4.0% 13.5% 26.2% 21.6%

4  ปี 9.4% 14.2% 3.9% 15.7% 4.1% 17.2% 12.3% 17.9% -2.3% 13.0% 11.4% 23.7%

5  ปี 13.3% 13.7% 6.5% 15.6% 6.1% 17.0% 16.6% 17.2% 3.4% 13.7% 16.7% 22.8%

10 ปี 11.5% 14.6% 7.5% 15.9% 8.1% 16.4% 15.0% 18.3% 2.5% 15.0% 17.7% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 20-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก า รปี   0 5 ลง ากประมาณการเดิม 

12%  าก  .09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก า ร ะขยายตัว 6.4%
(เดิม  0. %) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149  ุด)
▪ EPS ปี 2025 ปรับลด าก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาด บที่ 1293  ากครั้งก่อน
คาด ว้ที่  3 8  ุด 
▪ ปี  0 6 คาดก า ร ะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่  4.3x (144  ุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344  ุด โดยใช้ P/E
ที่ ( 6. 5x)
▪ ความเส่ียงที่ ะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5  ป ม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความ ม่แน่นอนเศรษฐกิ 
 ทย และผลประกอบการบริษัท ดทะเบียน

186
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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SET Profitability as of  2Q-2025
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