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Global Market Recap — 2026-10-22

งบกลุ่มเทคฯ ออกมาดี ส่งผลบวกต่อ sentiment การลงทุน

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 5.15% +2.90
THGB 10Y 2.32% -0.17

Source: Strategy Research, Bloomberg, Investing, Yahoo Finance, as of 21 Oct 2026



Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, SETSMART, as of 21 Oct 2026
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SET Index Target (Daily) กรอบ1538-1550 // 1568-1580 

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 21 Oct 2026



SET Index Target (Daily) กรอบ 1538-1550 // 1568-1580 

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 21 Oct 2026

Sectors Stocks
Daily as of 21 Oct 26

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ADVANC 976.5 631.6 344.9

OSP 433.1 91.4 341.8

GULF 786.3 532.3 253.9

TRUE 1,168.4 942.2 226.2

MINT 380.5 178.5 202.0

KKP 265.9 831.9 -566.1

KTB 646.4 1,082.2 -435.8

KBANK 1,028.7 1,383.1 -354.4

PTTEP 658.6 940.5 -281.9

BBL 406.6 657.7 -251.1

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ICT 2,196.4 1,604.9 591.6

FOOD 874.8 518.5 356.3

TOURISM 496.0 219.5 276.4

HELTH 929.9 657.3 272.6

PROP 594.1 427.5 166.6

BANK 3,975.7 5,610.5 -1,634.8

ETRON 3,470.8 3,840.9 -370.1

CONMAT 364.0 471.9 -108.0

ENERG 3,950.6 4,032.1 -81.5

FIN 340.3 385.1 -44.8

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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What you need to know?
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026



12

Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

เริ่มจากตน้ตอกอ่น Capex ของ hyperscaler เพิ่มจาก $412bn ในป ี2025 เป็น $806bn ในป ี2026 และ consensus มองวา่ป ี2027 จะแตะ $1,104bn ตอนนี ้capex 
เกินกระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานแลว้ GS จึงบอกวา่การโตตอ่ ต้องพึง่หนีแ้ละการออกหุน้ และ ยีลด ์10 ปีสหรฐัฯ ขึ้นมากวา่ 100 bp ในรอบ 6 เดือน
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GS มองว่าข้อจ ากัดอยู่ที่ "ช่องทางหาเงินทุน" ไม่ใช่งบดุลของ hyperscaler

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

แล้วอะไรคอืโครงสรา้ง อะไรคอืชัว่คราว GS ชี้ฝั่งโครงสรา้ง งบดลุของ hyperscaler ยังไมใ่ชข่อ้จ ากดั แต่ตลาดหุน้กูร้ะดบัลงทนุ (IG) กระจกุตวั เงินทนุจงึตอ้งผา่นหุน้กู ้โดย
ในปนีี ้ออกหุน้กู้ไปแลว้ $106bn เทียบ $37bn ทั้งป ี2025 ขณะที่ กลุ่ม Data center เป็นสดัสว่นหลกัในการออกหุน้กู้ในปนีี ้สะท้อนการลงทนุใน AI ที่เร่งการขยายตวั

อย่างตอ่เนือ่ง
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ผู้กู้ AI เครดิตต ่าโดนก่อน Neocloud และผู้ที่พึ่ง frontier lab คือ "epicenter"

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Equity Views, as of 21 October 2026

แล้วใครโดนกอ่น ค าตอบคอืผูกู้ท้ีเ่กีย่วกบั AI ในตลาดหุน้กู ้HY สเปรดกลุม่นีก้วา้งขึน้ 25 bp ในสองวนั คือ 13–14 ตุลาคม ไปแตะ 360 bp เหนอื Treasury ขณะที่กลุม่ที่
ไม่เกีย่วกบั AI กวา้งขึน้เพียง 2 bp GS มองวา่หุน้กูข้อง neocloud หรือบรษิทัทีพ่ึง่ frontier lab อยู่ "ศูนยก์ลาง" ของเรือ่งนี ้ส่วนฝัง่ IG เบากวา่มาก กลุ่ม AI กวา้งขึน้แค ่3 

bp เทียบ 1 bp
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ตลาดหุ้นลดน ้าหนัก AI พร้อมกับ Hedge fund ลด leverage

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

แล้วหุ้นตอบสนองอยา่งไร ตามที่ GS รายงาน ใน 2 สัปดาหท์ีผ่า่นมา S&P 500 ที่ไม่รวม AI ขึ้น 4% ขณะที่กลุ่ม AI ถูกเทขาย และ 
momentum factor ลง 8% ในสัปดาหเ์ดยีว GS Prime Services เห็น hedge fund ลด net leverage และถอน positioning ใน AI ส่วน

ตะกร้า neocloud ของ GS ลง 44% นับจากเดอืนมถินุายน
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ก าไร S&P 500 "โตแรงแต่เริ่มชะลอ": GS คาด EPS ปี 2026 โต 36% แล้วชะลอเหลือ 11% ในปี 2027

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

GS คาดก าไรตอ่หุน้ของ S&P 500 ปี 2026 ที่ $375 โต 36% แล้วชะลอเปน็ $415 หรือ 11% ในป ี2027 ระดบัก าไรป ี2027 ใกล ้consensus ที่ $423 แปลวา่รอบการ
ปรับประมาณการขึน้แรง ๆ น่าจะผา่นไปแลว้ และป ี2028 GS ต ่ากวา่ consensus 7% ย ้าวา่นีค่อืคาดการณข์อง GS ด้าน capex GS คาด hyperscaler ใชร้าว 1.2 ล้าน

ล้านดอลลารป์ ี2027 และ 1.4 ล้านลา้นป ี2028 โตชะลอจากเกอืบ 100% เหลือ 54% และ 12%



19

ส่องสถิติหุ้นสหรัฐฯ ในแต่ละภาวะเศรษฐกิจ เทียบกบัอัตราการเติบโต

Source: Strategy Research, Goldman Sachs Global Investment Research, US Weekly Kickstart, as of 21 October 2026

GS แบ่ง "สภาวะการเตบิโตเศรษฐกจิ" (real economic growth) ตามแกน 2 แกน
- แกนระดบั: growth เป็นบวกหรอืลบ (Positive / Negative)

- - แกนทศิทาง: growth ก าลงัเรง่ขึน้หรอืชะลอลง เทียบกบัชว่งกอ่นหน้า 
(Accelerating / Decelerating)
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026
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Capex ของ AI โตเกินกระแสเงินสด ดังนั้น"เงินทุนจะมาจากไหน ต้นทุนเท่าไร"

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 22 October 2026



จับตาผลประกอบการประจ าสัปดาห์

Source: Strategy Research, earningswhispers, as of 18 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: GDP จีน Q3 (19 ต.ค.) และเงนิเฟอ้ญี่ปุน่ (23 ต.ค.) และงบกลุม่ BIGTECH

หมายเหตุ ตลาดหุ้นไทยปิดท าการ 23 ต.ค. 2569 (วันปิยมหาราช) · ECB ประชุมนโยบายการเงิน 28-29 ต.ค. 2569 (นอกช่วงสัปดาห์น้ี)
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
19 ต.ค.

อังคาร
20 ต.ค.

พุธ
21 ต.ค.

พฤหัสบดี
22 ต.ค.

ศุกร์
23 ต.ค.

House Price Index YoY (Sep)

F -3.1% P -3%

GDP Growth Rate YoY (Q3)

F 4.4% P 4.3%

Industrial Production YoY (Sep)

F 5.4% P 5.2%

Retail Sales YoY (Sep)

F 0.5% P 0.4%

Fixed Asset Investment (YTD) YoY (Sep)

F -7.3% P -7.2%

Industrial Capacity Utilization (Q3)

F 73.5% P 73%

Loan Prime Rate 1Y (Oct)

F 3% P 3.0%

Loan Prime Rate 5Y (Oct)

F 3.5% P 3.5%

ZEW Economic Sentiment Index (Oct)

F 24.2 P 25.8

Building Permits Prel (Sep)

F 1.40M P 1.403M

Housing Starts MoM (Sep)

F 1.9% P -2.6%

Pending Home Sales MoM (Sep)

F 0% P 0.3%

Balance of Trade (Sep)

F ¥-250B P ¥-1111.9B

Exports YoY (Sep)

F N/A P 19.3%

Imports YoY (Sep)

F N/A P 28%

ECB Lane Speech

ECB President Lagarde Speech

ECB Panetta Speech

Initial Jobless Claims (Oct/17)

F 200K P 199K

Continuing Jobless Claims (Oct/10)

F 1712.0K P 1710K

Consumer Confidence Flash (Oct)

F -16 P -16.5

CB Leading Index MoM (Sep)

F -0.2% P -0.1%

New Car Sales YoY (Sep)

F N/A P 25.59%

Inflation Rate YoY (Sep)

F 2.3% P 1.9%

Core Inflation Rate YoY (Sep)

F 2.1% P 1.7%

S&P Global Manufacturing PMI Flash (Oct)

F 52.8 P 52.9

S&P Global Composite PMI Flash (Oct)

F 57.6 P 58.4

Michigan Consumer Sentiment Final (Oct)

F 46.3 P 48.1

Michigan Inflation Expectations Final (Oct)

F 4.7% P 4.6%
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Investment Strategy

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 22 Oct 2026



Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

Mega Theme 

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Oct 2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM 

(ติดตามสถานการณ์)
• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy (Tactical)

AOT, CENTEL, ERW
(รอติดตามสถานการณ)์

Theme ท่องเที่ยว

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Oct  2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 22 Oct 2026

KTB
KBANK
KLINIQ

BEM



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 22 Oct 2026



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 22 Oct 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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