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ประเด็น LIVE
16 Sep 25

“ SET จ่อท ำ New high เก็งก ำไรตำมกลุ่มไหนได้บ้ำง ”

• หุ้นสหรัฐ New high ต่อ เก็ง Fed ลดดอกเบี้ย
• เก็งรัฐบาลอนุทินกระตุ้นก าลังซื้อกลุ่มห้างและท่องเที่ยว ?
• รัฐบาลเล็งเก็บภาษีซื้อขายทอง ท าไมไม่ขอชื่อคนซื้อไปเลย ?
• เราหุ้นเข้า 2 ออก 1

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13596.52b 12870.0b

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.80% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep 4.9 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug 0.25% 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug -0.27%

17-Sep JN Exports YoY Aug -1.78% -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F 2.10% 2.10%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F 0.20% 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F 2.30% 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug -4.04% 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P 0.69% -2.20%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.03% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 263k

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25 0.50% 0.50%

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -1550.00%

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

23-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -2.62% 2.00%

24-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug      -- -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      --      --

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug      -- -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T      -- 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.25% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.70% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F      --      --

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,863.5 20.3 0.3 0.1 2.4 20.7 20.1 15-Se p-25

DJ Global 734.0 3.1 0.4 0.0 2.7 15.8 18.0 15-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,269.9 10.6 0.5 0.0 2.7 15.6 18.3 15-Se p-25
MSCI World 4,273.3 20.6 0.5 0.5 2.4 14.9 17.6 15-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,328.8 3.1 0.2 0.2 4.4 23.2 22.8 15-Se p-25
MSCI Thailand 442.8 1.3 0.3 0.3 2.5 -4.9  -8 .3 15-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,883.5 49.2 0.1 0.1 2.1 7.8 10.8 15-Se p-25
NASDAQ 22,348.8 207.7 0.9 0.9 3.4 14.7 26.4 15-Se p-25
S&P  500 6,615.3 31.0 0.5 0.5 2.6 12.0 17.6 15-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 557.2 2.3 0.4 0.4 0.7 10.4 8.2 15-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,440.4 49.7 0.9 0.9 -0.2  11.7 12.3 15-Se p-25
Franc e CAC 40 7,896.9 71.7 0.9 0.9 -0.3 8 .0 5.8 15-Se p-25
Ge rman DAX 23,748.9 50.7 0.2 0.2 -2.5  19.3 27.5 15-Se p-25
UK FTSE 100 9,277.0 (6 .3) -0 .1 -0 .1 1.5 14.2 12.1 15-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 220.4 0.2 0.1 0.1 3.1 21.0 20.4 15-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,299.8 6.2 0.5 0.5 3.2 -7.2  -9 .5  15-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,860.5 (10.1) -0 .3 -0 .3 4.4 13.3 42.8 15-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,533.1 11.1 0.2 0.2 7.9 13.4 43.5 15-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 26,446.6 58.4 0.2 0.2 4.7 32.0 52.3 15-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,057.4 (51.8 ) -0 .8  -0 .8  -4.1 -7.2  -14.7 15-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,937.1 189.2 2.4 1.1 0.5 12.1 1.6 15-Se p-25
Japan Nikke i 44,768.1 395.6 0.9 0.3 3.5 12.2 22.8 12-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,338.4 (5 .8 ) -0 .1 -0 .1 2 .6 14.3 21.5 15-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,407.3 11.8 0.3 0.5 6.2 42.0 33.0 15-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,684.9 17.6 1.1 1.1 3.4 32.5 36.0 15-Se p-25
India BSE Se nse x 81,785.7 (119.0 ) -0 .1 -0 .1 1.5 4.5 -1.4 15-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 25,357.2 (117.5 ) -0 .5  -0 .5  4.2 9.3 16.1 15-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.3 (0 .2 ) -0 .3 0 .0 -0.5  -10.0  -3.4 15-Se p-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.2 0.0 0.9 13.0 5.7 15-Se p-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.3 0.0 0.7 8.4 2.9 15-Se p-25
YEN-USD 147.4 (0 .3) -0 .2  0 .0 0.3 -6.0  -4.6  15-Se p-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 0.9 -2.5  -0 .3 15-Se p-25
THB-USD 31.8 0.1 0.2 -0.1 2 .2 -7.0  4.5 15-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .5  -0 .12  -2 .2  -16.6  -0 .5  15-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -0 .8  -0 .05  -2 .4 -17.3 5 .9 15-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .7 -0 .05  -4.5  -10.9  11.6 15-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 (0 .0 ) -0 .4 -0 .10  -5 .4 -1.9  18.5 15-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 0.0 2.6 2.60 15-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 0.0 2.5 2.46 15-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.4 0.0 2.7 2.67 15-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.1 0.1 3.7 3.69 15-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.7 0.9 0.9 0.9 4.3 5.9 8.8 15-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 63.3 0.6 1.0 0.1 0.9 -10.8  -9 .6  15-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 67.4 0.5 0.7 0.1 2.5 -9.3 -7.2  15-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 104.0 1.1 1.1 1.1 -7.3 -24.1 -28.7 15-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 2,126.0 15.0 0.7 0.7 4.0 113.9 12.5 12-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 321.0 (2 .0 ) -0 .6  1.2 -1.3 -15.9  -12.3 12-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .7 0.2 1.3 1.3 -2.3 -5 .3 -8 .8  15-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,124.6 130.5 1.3 1.3 4.6 15.1 10.2 15-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,421.0 1.0 0.0 0.0 -1.7 -1.5  8 .0 15-Se p-25
GOLD (spot) 3,679.0 35.8 1.0 0.0 10.4 41.1 42.5 15-Se p-25
Soybe an Me al Future s 285.2 (3.1) -1.1 -0 .1 0 .5 -5.8  -11.0  15-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,383.0 0.0 -0.2  1.5 -11.0  9 .7 12-Se p-25
Corn 423.3 24.3 6.1 0.1 10.4 -6.4 3.2 15-Se p-25

 Bitc oin  115,409.8 (845.5 ) -0 .7 -0 .1 -2 .1 25.6 99.9 15-Se p-25
 Ethe re um 4,512.3 (160.8 ) -3.4 0 .2 2.0 36.1 98.9 15-Se p-25
ARKW Inve stme nts 165.6 2.3 1.4 1.4 3.7 51.0 104.3 15-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 26.9 0.5 1.9 1.9 4.4 16.2 22.4 15-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 154.6 3.5 2.3 2.3 30.9 88.5 90.0 15-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1300, 1310, 1330
แนวรับส าคญั  1280, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 16 Sep 25

▪ ตลาดหุ้นไทย ยังได้อานิสงค์ทั้ง Flow ไหลเข้าตลาดเอเซีย และการเมืองท่ีมีรูปลักษณ์ที่ดี นักลงทุน
ค่อยๆ กลับเข้ามาซื้อหุ้น สลับท้ังหุ้นช้ันดีมีประเด็น และหุ้นท่ีมีความเป็น laggard เป้าหมายดัชนีฯ 
สัปดาห์นี้ ยังให้ไว้ที่ 1310 จุด (ถ้า FOMC ไม่สร้างความผิดหวังให้ตลาด)



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 16 Sep 25

ปัจจัยในประเทศ
▪การเมืองไทย : ติดตามการเสนอรายชื่อ ครม. ขอโปรดเกล้าฯ ภายในสัปดาห์นี้ พร้อมติดตามการแถลงนโยบายรัฐบาลชุดนี้ 
โดยเฉพาะคนละคร่ึง จะยังได้ไปต่อหรือไม่ หากด าเนินการได้จะบวกกับหุ้นค้าส่งสินค้า คือ CPAXT และ BJC และถ้ามองข้าม
ไปในเรื่องมาตรการลดหย่อนภาษี ที่คาดว่าจะมีด้วย จะบวกต่อ CRC, HMPRO, GLOBAL และ COM7

▪ รัฐบาล ให้ความสนใจกับค่าเงินบาท ที่อิงกับการส่งออกทองค าและราคาทองค า เนื่องจากท าให้ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น และไป
โยงกับกัมพูชา ที่น าเข้าทองค าจากไทย กว่า 7 หมื่นล้านบาทในปีนี้  ..... แนวคิดเก็บภาษีทองที่เป็นบาท โดยหลักการจะท าให้
ปริมาณธุรกรรม(ที่ผิดปกต)ิ ลดลง และกดค่าเงินบาทให้ชะลอการแข็งค่า หรืออิงกับการส่งออกทองน้อยลง ไทยมกีาร
ส่งออกทองค า ราวๆ 1 พันล้านเหรียญ/เดือน ในช่วง 7 เดือนที่ผ่านมา หากเงินบาทชะลอการแข็งค่าตามนโยบายดังกล่าว 
จะท าให้หุ้นกลุ่มส่งออกถูกกระทบน้อยลง(จากค่าเงิน)ตามไปด้วย
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ปัจจัยต่างประเทศ
▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตลาดแกว่งกรอบแคบๆ รอการประชุม FOMC เราประเมินว่านักลงทุน ในตลาดสหรัฐฯ แยกเป็น 2 ทาง 
คือ กังวลเศรษฐกิจชะลอตัว(จากตัวเลขจ้างงานออกมาไม่ดี) และเก็งในเรื่องของการลดดอกเบี้ยของ FOMC

▪Fund Flow นักลงทุนต่างประเทศ: กระแสเงินทุนไหลเข้าเอเชียต่อเนื่อง โดยเฉพาะ 2 ประเทศหลัก คือ เกาหลีใต้ และไต้หวัน 
ตลาดเก็งผลการประชุม FOMC วันพุธที่ 17 ก.ย.นี้ รวมถึงรอดูความคืบหน้าเจรจาการค้าสหรัฐฯ-อินเดีย-จีน

▪ “Trump ”กล่าวว่าเขาจะคุยกับผู้น าจีน สี จ้ินผิง ในวันศุกร์นี้ หลังจากการเจรจาระหว่างสองประเทศ ในช่วงไม่กี่วันที่ผ่านมา
ส่งผลให้เกิดข้อตกลงกรอบเพื่อให้แอป TikTok ของ ByteDance Ltd. สามารถด าเนินการในสหรัฐฯ ต่อไปได้

▪ การประชุม FOMC คืนนี้เป็นวันแรกของการประชุม ในการประชุมคร้ังนี้ ความน่าจะเป็นที่ Fed จะลดดอกเบี้ย 0.25% สูง
กว่า 95% ซึ่งหากปรับลด 0.25% ตามคาด จะเป็นบวกกับตลาดหุ้นทั่วโลก ธ.กลางหลายแห่งจะเริ่มปรับลดตาม แตห่ากลด 
0.50% อาจกระทบต่อความเช่ือมั่นและเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยตรง สินทรัพย์ได้ประโยชน์คือ พันธบัตร ทองค า และ Crypto 
Currency ทั้งนี้ตลาดรอดู Dot plot เพื่อคาดการณ์แนวโน้มดอกเบี้ยในอนาคตจากการประชุมคร้ังนี้
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▪ เศรษฐกิจจีน: ข้อมูลเศรษฐกิจจีนในเดือนสิงหาคมชะลอตัวลงมากกว่าที่คาดการณ์ในทุกภาคส่วน ทั้งผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและ
การบริโภค ซึ่งเพิ่มความคาดหวังว่ารัฐบาลจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติมเพื่อบรรลุเป้าหมายการเติบโต

▪ราคาน ้ามัน: ราคาน ้ามันมีการปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย (Brent $67 เหรียญ) โดยนักลงทุนก าลังชั่งน ้าหนักระหว่างความพยายามทีจ่ะ
ควบคุมการส่งออกน ้ามันของรัสเซีย (รวมถึงการโจมตีโครงสร้างพืน้ฐานน ้ามนัของยูเครน) และการคาดการณภ์าวะอุปทานล้นตลาด
ในช่วงปลายปีจากการที่กลุ่ม OPEC+ เริ่มน าก าลังการผลิตกลับคืนสู่ตลาด

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event
▪US-Retail Sales Advance MoM งวด ส.ค., US-Manufacturing (SIC) Production งวด ส.ค.
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• คา่เงนิ: ความผันผวนต า่ (JPM FX Volatility Index ลดลง 1.3% → 7.34) บง่ชี้

ตลาดก าลังรอผลประชมุ FOMC

• บอนด:์ ยลีด ์10 ปี ลง 2.5bps → 4.04% ขณะทีเ่สน้ 5s30s steepen บวก 
0.8bps สะทอ้นการรอทศิทางดอกเบีย้ระยะสัน้จาก Fed

• หุน้โลก: ตลาดหุน้สหรัฐฯ ฟ้ืนตวักอ่น Fed ลดดอกเบีย้ → นักลงทนุเสีย่งเพิม่ แต่
ถา้การลดถกูมองวา่ “การเมอืงแทรกแซง” อาจ trigger risk-off

• จนี–สหรัฐฯ: Nvidia ถกูเพง่เล็งคดผีกูขาดเพิม่แรงกดดนัตอ่ Washington ขณะ 
Trump–Xi เตรยีมคยุ อาจเป็น bargaining chip ฝ่ังจนี

• พลังงาน/ยเูรเนยีม: นโยบายสะสม Strategic Uranium Reserve ของสหรัฐฯ อาจ
ดนัหุน้เหมอืงยเูรเนยีม (Cameco, Kazatomprom) และสะทอ้นความตอ้งการ
พลังงานนวิเคลยีรใ์นระยะยาว



Strategy Research

JPMorgan จะลดสัดส่วนของจีนและอินเดียในดัชนีพันธบัตรตลาดเกิดใหม่
  JPMorgan จะลดสดัสว่นของจีนและอนิเดยีในดัชนพีันธบตัรตลาดเกดิใหม่

JPMorgan to Cut China, India Share in Flagship EM Bond Index 
โดย Greg Ritchie และ Vinícius Andrade [16 September 2025 at 6:22 AM GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• JPMorgan Chase & Co. จะปรับลดน ้าหนักของผู้ออกพันธบัตรรายใหญ่ที่สุดในดัชนีตลาดเกิดใหม่ GBI-EM Global Diversified ซึ่งจะ

ส่งผลให้กระแสเงินทุนของนักลงทุนเปลี่ยนทิศทางจากประเทศใหญ่อย่างจีนและอินเดียไปยังประเทศที่มีขนาดเล็กกว่า
• ธนาคารจะค่อยๆ ลดเพดานของผู้ออกพันธบัตรในดัชนีจาก 10% ในปัจจุบันเหลือ 9% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 โดยจะทยอย

ด าเนินการเป็นเวลาหลายเดือน
• การลดน ้าหนักครั้งนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ออกพันธบัตรรายใหญ่ที่สุดในตลาดเกิดใหม่หลายแห่ง รวมถึงอินโดนีเซยี เม็กซิโก และมาเลเซีย 

เช่นเดียวกับจีนและอินเดีย ในขณะที่ประเทศไทย โปแลนด ์แอฟริกาใต ้และบราซิลเป็นกลุ่มประเทศที่จะได้รับประโยชน์มากที่สุด
• นักลงทุนเห็นพ้องว่าการลดเพดานความหลากหลายลงเหลือ 9% จะช่วยสร้างสมดุลในการกระจายน ้าหนักในระดับภูมิภาค ลดความ

เส่ียงจากการกระจุกตัว และเพิ่มผลตอบแทนของดัชนีโดยรวม
• นอกจากนี ้JPMorgan ยังได้จับตาดูซาอุดีอาระเบียและฟิลิปปินส์เพื่อพิจารณาเพ่ิมเข้าไปในดัชนีวัดระดับหนี้สินในประเทศ โดยอ้างถึงการ

ปฏิรูปตลาดที่ทั้งสองประเทศได้ด าเนินการในช่วงไม่ก่ีปีที่ผ่านมา โดยคาดว่าน ้าหนักการลงทุนจะอยู่ที่ประมาณ 2% และ 1% ตามล าดับ
หากถูกเพ่ิมเข้ามา
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รัฐบาลสหรัฐฯ เผย บรรลุข้อตกลงเรื่อง TikTok กับจีนแล้ว
16 Sep 25

• สหรฐัฯ และจีนบรรลุขอ้ตกลงเบือ้งตน้เรือ่ง TikTok แล้ว โดยประธานาธิบดีทรัมปแ์ละ
ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง จะพบกันในวันศุกร์นี้ (19 ก.ย.) เพ่ือสรุปข้อตกลงขั้นสุดท้าย

• บทบาทของทรมัป์: รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ นายสกอตต์ เบสเซนต์ ระบุว่าการบรรลุข้อตกลง
ครั้งนี้มาจาก "ความเป็นผู้น าและอ านาจต่อรอง" ของทรัมป์โดยตรง

• ข้อตกลงทีบ่รรลุ: สหรัฐฯ และจีนเห็นพ้องใน "กรอบการท างาน" ที่จะให้ TikTok สามารถ
ด าเนินงานในสหรัฐฯ ได้ต่อไป โดยเคารพข้อกังวลด้านความมั่นคงของชาติของสหรัฐฯ

• ผู้ซื้อทีค่าดการณ์: แม้จะไม่มีการเปิดเผยชื่อผู้ซื้ออย่างเป็นทางการ แต่มีรายงานคาดการณ์
อย่างกว้างขวางว่ากลุ่มผู้ซื้อจะน าโดย นายแลรร์ ีเอลลิสัน ผู้บริหารของบริษัทออราเคิล ซึ่ง
เป็นผู้สนับสนุนทรัมป์

• ต้นตอปัญหา TikTok: ปัญหานี้เริ่มจากความพยายามของรัฐบาลทรัมป์ที่จะแบนแอปพลิเค
ชัน TikTok ในสมัยแรก โดยอ้างความกังวลด้านความมั่นคงแห่งชาติ จนกระทั่งรัฐบาลชุด
ต่อมาของนายโจ ไบเดน ได้ออกกฎหมายที่สั่งให้ TikTok ต้องขายกิจการในสหรัฐฯ

• การเลือ่นเส้นตาย: กฎหมายดังกล่าวเคยท าให้ TikTok ในสหรัฐฯ หยุดให้บริการชัว่คราว 
ก่อนที่ทรัมป์จะใช้อ านาจพิเศษเล่ือนเส้นตายการแบนออกไปหลายครั้งเพ่ือหาทางท า
ข้อตกลงกับจีน

https://www.thairath.co.th/news/foreign/2883030
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ทางการไทยก าลังพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า
ทางการไทยก าลงัพจิารณาเกบ็ภาษีการคา้ทองค าเพื่อชะลอการแข็งคา่ของเงนิบาท

Thailand Is Said to Weigh Tax on Gold Trades to Slow Baht Rally
โดย Suttinee Yuvejwattana 2025-09-15 06:38:09 GMT

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรุป:

• ทางการไทยก าลังพิจารณาเก็บภาษีจากการซื้อขายทองค าในรูปกายภาพ เพ่ือชะลอ
การแข็งค่าของสกุลเงินของประเทศที่คุกคามภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว 

• ภาษีดังกล่าวอาจได้รับการยกเว้นส าหรับทองค าที่ซื้อขายด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐฯ บน
ตลาดซื้อขายล่วงหน้า หรือการซื้อจากร้านทองค าแท่ง และมีเป้าหมายเพ่ือลดการ
ส่งออกทองค าและท าให้ชาวไทยถือครองทองค าแพงขึ้น 

• การตัดสินใจเกี่ยวกับภาษีจะเกิดขึ้นหลังจากคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้ารับต าแหน่งเท่านั้น 
โดยกระทรวงการคลังและธนาคารกลางมีก าหนดจะหารือเพ่ิมเติม และอาจมีการแนะน า
ภาษีในรูปแบบภาษีธุรกิจเฉพาะ

ผลกำรเก็บภำษีกำรค้ำทอง

• คนเทรดทองน้อยลง
• ฝั่งคนขายทองชะลอเพราะเสียภาษี
• ผลพลอยได้ : ทางการจะรับรู้ข้อมูลผู้ซื้อ

และผู้ค้าทอง การฟอกเงินลดลง
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
1. นโยบายเศรษฐกจิของรัฐบาลไทยชุดใหม่
นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้แสดงจุดยืนที่ชัดเจนในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจอย่างรวดเร็วและเป็นเอกภาพ โดยเน้นการแก้ไขปัญหา
เฉพาะหน้าควบคู่ไปกับการวางรากฐานเพื่อความมั่นคงระยะยาว
• ความรวดเรว็ในการท างาน: นายอนุทินกล่าวว่า "แม้ยังไม่ได้ท างานอย่างเต็มตัว แต่หลังไมค์ พยายามท าทุกอย่างเท่าที่ท าได ้สไตล์ของ

พวกเราทุกคนคงทราบว่า เราท างานเร็ว ซึ่งน่าจะเป็นส่ิงที่ท่านทั้งหลายคาดหวังเอาไว้..." และย ้าว่า "รัฐบาลกับผู้น าทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ ต้องไปคู่กัน แยกกันไม่ได้" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

•  นโยบายระยะสั้นและระยะยาว: รัฐบาลมุ่งเน้น "การแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจระยะสั้น และการวางรากฐาน เพื่อการต่อยอดความมั่นคงระยะ
ยาว และขยายความร่วมมือ" (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การแก้ไขปัญหาเฉพาะหนา้:สถานการณช์ายแดนไทย-กมัพชูา: ยังไม่สามารถเปิดด่านได้ในระยะสั้นเนื่องจากความขัดแย้งและเงือ่นไข
ข้อจ ากัด โดยรัฐบาลจะใช้ทุกวิธ ีทั้งการทหาร การทูต เพื่อแก้ไขปัญหาโดยเร็วที่สุด (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ช่วยเหลือผูป้ระกอบการ: จะขับเคลื่อนการช่วยเหลือผู้ประกอบการที่อยู่ในโครงการไทยแลนด์พลัสวัน และสนับสนุนการเจรจากับประเทศคู่
ค้าส าคัญ เช่น สหรัฐฯ รวมถึงหารือกับ BOI เพื่อส่งเสริมการลงทุน (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• การสร้างความเชื่อมัน่: นายอนุทินเน้นย ้าถึงความเป็นเอกภาพในรัฐบาลใหม่ โดยกล่าวว่า "ผมถือคติ คนละพรรค แต่พวกเดียวกัน 
ส าคัญกว่าพรรคเดียวกัน คนละพวก" เพื่อแก้ไขปัญหาการระแวงซึ่งกันและกันในอดีต (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)

• ดรีมทีมเศรษฐกจิ: มีการน า "ดรีมทีมเศรษฐกิจ" ซึ่งรวมถึงนายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ว่าที่ รมว.คลัง และนางศุภจ ีสุธรรมพันธ์ ว่าที่ 
รมว.พาณิชย์ เข้าหารือกับ ส.อ.ท. (นายกฯ อนุทิน พบ ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
2. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและการแก้ไขปัญหาคา่ครองชีพ
รัฐบาลก าลังเตรียมมาตรการหลายอย่างเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและลดภาระค่าครองชีพของประชาชน
• โครงการ "คนละครึง่": การชะลอและปรับปรุง: พรรคภูมิใจไทยระบุว่าโครงการ "คนละครึ่ง 60:40" 

อาจต้องชะลอการด าเนินการออกไปก่อน และอาจกลับมาในรูปแบบเวอร์ชั่น 2 หากงบประมาณและ
ระบบยังไม่พร้อม โดยต้องใช้งบประมาณกว่า 25,000 ล้านบาท (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• แนวคิดการรว่มจ่าย: ยังคงเดิมที่ 60:40 ส าหรับผู้ที่อยู่ในระบบภาษี และ 50:50 ส าหรับประชาชน
ทั่วไป โครงการเดิมที่ลงทะเบียนไว้แล้วจะด าเนินการต่อจนจบ (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• ความคาดหวัง: นายกฯ อนุทินยืนยันว่าพร้อมด าเนินการทันทีหลังแถลงนโยบายรัฐบาลตอ่รัฐสภา 
และจะให้นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ ชี้แจงแผนทั้งหมด โดยกล่าวว่า "ขอให้ประชาชนเปิดกระเป๋ารอ
ได้เลย" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

• มาตรการลดคา่ครองชีพอื่นๆ: ลดค่าไฟฟ้าและค่าโดยสารรถไฟฟ้า: รัฐบาลก าลังเร่งหาข้อสรุป 
โดยค่าโดยสารรถไฟฟ้าอาจไม่ใช่ 20 บาทตลอดสาย แต่จะเก็บค่าแรกเข้าครั้งเดียวและคิดราคาตาม
ระยะทาง สูงสุดไม่เกิน 30-45 บาทต่อเที่ยว (คนละครึ่ง: รัฐบาลชะลอโครงการกระตุ้นเศรษฐกจิ)

อัปเดต "คนละครึง่ 2568" 11 ล้านคน ได้สทิธิ
รัฐช่วยจ่าย 60:40

https://www.thairath.co.th/news/society/2882910
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
3. การพิจารณาเก็บภาษีการคา้ทองค าเพือ่ชะลอเงนิบาทแขง็ค่า
ทางการไทยก าลังพิจารณามาตรการเพื่อจัดการกับเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว
• วัตถุประสงค์: "ทางการไทยก าลังพิจารณาเก็บภาษีจากการซื้อขายทองค าในรูปกายภาพ เพื่อชะลอการแข็งค่าของสกุล

เงินของประเทศที่คุกคามภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว" (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)
• รูปแบบภาษี: อาจได้รับการยกเว้นส าหรับทองค าที่ซื้อขายด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐฯ บนตลาดซื้อขายล่วงหน้า หรือการซื้อ

จากร้านทองค าแท่ง และมีเป้าหมายเพื่อลดการส่งออกทองค าและท าให้การถือครองทองค าของคนไทยแพงขึ้น (ทางการ
ไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• สาเหต:ุ การส่งออกทองค าของไทยพุ่งขึ้น 69% แตะ 2.54 แสนล้านบาทใน 7 เดือนแรกของปี 2568 และราคาแท่งทองค า
ทั่วโลกพุ่งขึ้นเกือบ 40% ในปีนี้ โดยการไหลเข้าของเงินดอลลาร์ที่เชื่อมโยงกับการขนส่งทองค าเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ท าให้เงิน
บาทแข็งค่าขึ้น (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ: เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นก าลังส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยวของไทย ซึ่งรวมกัน
คิดเป็น 70% ของ GDP (ทางการไทยพิจารณาเก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง)

• ขั้นตอนการด าเนนิการ: การตัดสินใจจะเกิดขึ้นหลังจากคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้ารับต าแหน่งเท่านั้น โดยกระทรวงการคลัง
และธนาคารกลางมีก าหนดจะหารือเพิ่มเติม และอาจมีการแนะน าภาษีในรูปแบบภาษีธุรกิจเฉพาะ (ทางการไทยพิจารณา
เก็บภาษีการค้าทองค า ชะลอบาทแข็ง) นายกฯ อนุทินได้มอบหมายให้ว่าที่ รมว.คลัง ดูแลเรื่องนี ้(นายกฯ อนุทิน พบ 
ส.อ.ท. เร่งเครื่องเศรษฐกิจไทย)
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นโยบายส าคัญที่รัฐบาลไทยก าลังพิจารณาหรือด าเนินการ
4. โครงการแลนดบ์รดิจ์
รัฐบาลจะพิจารณาโครงการแลนด์บริดจ์อย่างรอบคอบ
• การชะลอและการศกึษา: นายกฯ อนุทินกล่าวว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังความเห็นจากทุกฝ่าย และจะพิจารณา "ในรายละเอียดทุกมิติ" 

รวมถึง "มิติการลงทุน ว่าคุ้มค่าหรือไม่" และ "ต้องมองถึงอนาคตด้วย" (แลนด์บริดจ:์ ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุน้เศรษฐกิจ)
• ศักยภาพของประเทศไทย: นายกฯ เน้นย ้าว่า "ประเทศไทยได้เปรียบ และต้องใช้ความได้เปรียบ ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อประเทศ" 

ในฐานะ "ไข่แดงของอาเซียน" (แลนด์บริดจ์: ศักยภาพไทย, คนละครึ่ง: กระตุ้นเศรษฐกิจ)

https://mgronline.com/business/detail/9650000108318 https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1148844

16 Sep 25
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ทองค าไทยไหลทะลักสู่กัมพูชา 7.13 หมื่นล้านบาทใน 7 เดือน
เปิดปมรอ้น! ทองค าไทยไหลทะลักสู่กมัพชูา 7.13 หมื่นลา้นบาทใน 7 เดือน โตผิดปกติ เอกชนจี ้ธปท.-ศลุกากร-พาณชิย์
สอบสวนชีธ้รุกรรมผดิปกติ หวั่นเกีย่วโยงธุรกจิสีเทา-ฟอกเงิน กดดันคา่เงนิบาทแขง็ กระทบสง่ออก-ทอ่งเทีย่ว 
  การส่งออกทองค าจากไทยไปกัมพูชาพุ่งสูงผิดปกติ จุดประกายให้เกิดเสียงเรียกร้องให้มีการสืบสวน หลังยอดส่งออกทองค าช่วง 7
เดือนแรกของปี 2568 เพิ่มขึ้น 19% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน มูลค่า 7.13 หมื่นล้านบาท (ประมาณ 2.25 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) ส่อแวว
ท าลายสถิติปีก่อนที่ 1.06 แสนล้านบาท ตามข้อมูลของกรมศุลกากร ตามรายงานจาก Bloomberg 
นายเกรียงไกร เธียรนุกุล ประธานสมาพันธ์อุตสาหกรรมไทย (FTI) เปิดเผยว่า สมาพันธ์ฯ พบการส่งออกทองค าและเครื่องประดับไปยัง
กัมพูชาเพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดดตั้งแต่ปีที่แล้ว ในปริมาณที่ "ไม่สอดคล้องกับขนาดและความต้องการของประเทศ" พร้อมเรียกร้องให้ธนาคาร
แห่งประเทศไทย กรมศุลกากร และกระทรวงพาณิชย์ ด าเนินการสอบสวนธุรกรรมเหล่านี้ เนื่องจาก "มันอาจมาจากธุรกิจสีเทา เช่น กลุ่ม
มิจฉาชีพและบ่อนคาสิโน เป็นไปได้ว่าพวกเขาใช้ทองค าเป็นเครื่องมือในการฟอกเงิน"
ปรากฏการณ์นี้ท าให้กัมพูชาก าลังก้าวขึ้นมาเป็นคู่แข่งส าคัญของสวิตเซอร์แลนด์ซึ่งเป็นศูนย์กลางการกลั่นทองค าของโลก และสิงคโปร์ซึ่งเป็น
ศูนย์กลางการค้าทองค าในภูมิภาค ในฐานะจุดหมายปลายทางการส่งออกทองค าของไทย ทั้งนี้ การส่งออกทองค าที่ผิดปกตินี้ถูกมองว่าเป็น
หนึ่งในปัจจัยที่ขับเคลื่อนให้ค่าเงินบาทแข็งขึ้น ซึ่งก าลังคุกคามภาคการส่งออกและอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวของประเทศ
นอกจากนี้ นายเกรียงไกรยังชี้ให้เห็นถึงปัจจัยอื่นที่ส่งผลต่อค่าเงินบาท นั่นคือการโอนเงินออกนอกประเทศของแรงงานข้ามชาติที่ลงทะเบียน
แล้วกว่า 4 ล้านคน ซึ่งตัวเลขจริงน่าจะสูงกว่านี้มากหากรวมถึงแรงงานที่ไม่ได้ลงทะเบียน การโอนเงินทั้งในรูปแบบที่ถูกกฎหมายและไม่เป็น
ทางการไปยังประเทศเพื่อนบ้าน อาจส่งผลให้สภาพคล่องของเงินบาทลดลงและสร้างแรงกดดันต่อค่าเงิน
คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (JSCCIB) ซึ่งประกอบด้วย สมาพันธ์อุตสาหกรรมไทย (FTI) หอการค้าไทย และสมาคมธนาคารไทย 
มีก าหนดเข้าพบนายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย ในสัปดาห์หน้า เพื่อแสดงความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบ
จากค่าเงินบาทที่แข็งค่าต่อภาคการส่งออกและการท่องเที่ยว รวมถึงมาตรการสนับสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs)
"เราโอเคหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นสอดคล้องกับประเทศอื่นๆ จากความอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ แต่การที่ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวมากกว่าสกุล
เงินอื่นๆ แบบนี้เป็นสิ่งที่รับไมไ่ด้ สิ่งนี้ท าให้เราเสียเปรียบในช่วงเวลาที่ส าคัญที่สุดส าหรับเศรษฐกิจของเรา ซึ่งควรจะเป็นวาระเร่งด่วนของ
รัฐบาล" นายเกรียงไกรกล่าว #imctnews รายงาน
ที่มา: IMCT News Thai Perspectives on Global News

15 Sep 25

https://www.facebook.com/hashtag/imctnews?__eep__=6&__cft__%5b0%5d=AZXCeKRWwXHcTZ66Np-dMnkbeBlqlgzaf2mtSUd5VSVHPDvejAayBRnTRniqa4zmZxd2J9A_GYWDVIFDq-x_1bUZBZ3TRO2anT36N9vxdlk2zIOiUhqbkgDGj5mwVvmt6hJoAP2zk8J7qZqyJM94fxVxsIUtmPbk-JyzdCMjDf0P8aHuLLGtQ2q_ufPZula7pRm5G-LuTDIC8q6u1O50MMxJ&__tn__=*NK-R
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'ทรัมป'์ เรียกร้องรัฐสมาชิก 'นาโต' ทุกประเทศหยุดซื้อน ้ามันจากรัสเซีย
• มาตรการคว า่บาตรรสัเซยี: ทรัมป์กล่าววา่เขาพร้อมจะใช้มาตรการคว า่บาตรด้านพลังงานต่อรสัเซยี 

แต่มีเงือ่นไขวา่ประเทศสมาชกินาโตทกุประเทศตอ้งเหน็พอ้งและยตุกิารซือ้น า้มนัจากรสัเซยีทัง้หมด
เสียกอ่น

• ความสมัพนัธก์บัรสัเซยี: ทรัมป์ถูกวิพากษ์วจิารณ์ในสหรัฐฯ ว่ามีท่าทีที่ประนีประนอมกับรัสเซียเกินไป 
โดยผลส ารวจพบว่าชาวอเมริกนัส่วนใหญ่และแม้แต่ผู้สนับสนุนพรรครีพับลิกันบางส่วนมองวา่เขามี
ความสัมพันธ์ที่ใกลช้ิดกับรัสเซียมากเกินไป

• ท่าทขีองยโุรป: สหภาพยุโรป (EU) ยืนยันว่าจะยังคงร่วมมือกับพันธมิตรเพ่ือคว า่บาตรรสัเซยีต่อไป 
อย่างไรก็ตาม ประธานคณะกรรมาธกิารยโุรปเตือนว่ามาตรการคว ่าบาตรใหม่ต้องเป็นไปตามกฎของ 
EU และไม่มีผลบังคับใช้นอกอาณาเขต

• ประเทศทีย่งัซือ้น า้มนัรสัเซยี: ปัจจุบัน ตุรกี ซึ่งเป็นสมาชิกนาโต เป็นผู้ซื้อน ้ามันรัสเซียรายใหญ่อันดับ 3
ของโลก รองจากจีนและอินเดีย นอกจากนี้ยังมี ฮังการีและสโลวาเกยี ที่ยังคงซื้อน ้ามันอยู่เช่นกัน

• การตัง้ภาษ:ี
• อินเดยี: ทรัมปไ์ด้เพิ่มภาษีน าเข้าสนิค้าจากอินเดียเป็น 50% เพื่อกดดันให้อินเดียหยุดซื้อน า้มนัราคา

ถูกจากรัสเซีย
• จีน: แม้จีนจะเป็นลูกค้าส าคัญของน ้ามันรสัเซยีเช่นกัน แต่ทรัมป์ยังไม่ได้ใช้มาตรการภาษีที่รนุแรงกับจีน 

เนื่องจากต้องการรกัษาภาวะสงบศึกทางการค้าเอาไว้
• ข้อเสนอตอ่นาโต: ทรัมป์เสนอว่านาโตควรใช้มาตรการรว่มกันในการก าหนดภาษีน าเข้าจากจีนที่อัตรา

สูงถึง 50% - 100% เพื่อลดทอนอิทธิพลทางเศรษฐกิจของจีนที่มีต่อรัสเซยี
ที่มา: รอยเตอร์ https://mgronline.com/around/detail/9680000088111

15 Sep 25
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ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปิด วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK

25 Aug 25
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วเิค  ะ  ์ศิ  ง   เม ืง            ะ    ะ  
  ่        งเ ม   เม ืงเป ีย่ 

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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โผครม. อนุทิน 1
โผรัฐมนตรคีนนอก      
• บวรศักดิ์ อุวรรณโณ รองนายกฯ ฝ่ายกฎหมาย
• เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รมว.คลัง
• อรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ รมว.พลังงาน
• ศุภจี สุธรรมพันธุ์ รมว.พาณิชย์ 
• วรภัค ธันยาวงษ์ รมช.คลัง
• พล.ต.ท.ชาญชัย พงษ์พิชิตกุล รมว.ยุติธรรม
• พล.อ.สุพจน์ มาลานิยม, พล.อ.ณัฐพล นาคพาณิชย์
รมว.กลาโหม 

พรรคภมูใิจไทย
• อนุทิน ชาญวีรกูล นายกฯ และ รมว.มหาดไทย
• ซาบีดา ไทยเศรษฐ์ รมช.มหาดไทย 
• ไชยชนก ชิดชอบ รมว.การอุดมศึกษาฯ 
• พิพัฒน์ รัชกิจประการ รมว.คมนาคม
• ศุภมาส อิศรภักดี รมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม
• ภราดร ปริศนานันทกุล รมต.ประจ านักนายกรัฐมนตรี

พรรคกล้าธรรม
• ร.อ.ธรรมนัส พรหมเผ่า รองนายกฯและรมว.เกษตรฯ
• อรรถกร ศิริลัทธยากร รมว.ท่องเที่ยวฯ
• นฤมล ภิญโญสินวัฒน์ รมว.ศึกษาธิการ
• อัครา พรหมเผ่า รมว.พัฒนาสังคมฯ
• อามินทร์ มะยูโซ๊ะ รมช.เกษตรฯ
• องอาจ วงษ์ประยูร รมช.ศึกษาธิการ
• นเรศ ธ ารงค์ทิพยคุณ รมช.เกษตรฯ (แทน ไผ่ ลิกค์)

พรรคพลงัประชารฐั
• สันติ พร้อมพัฒน์ รองนายกฯ และ รมว.สาธารณสขุ
• ตรีนุช เทียนทอง รมว.แรงงาน
• วรโชติ สุคนธ์ขจร รมช.สาธารณสุข

พรรครวมไทยสรา้งชาติ
• สุชาติ ชมกลิ่น รองนายกฯ และ รมว.ทรัพยากรฯ
• ธนกร วังบุญคงชนะ รมว.อุตสาหกรรม
• ยศสิงห์ เหลี่ยมเลิศ รมช.อุตสาหกรรม
• น.ส.นิธิยา บุญญามณี รมช.พาณิชย์
• (ศักดิ์ดา วิเชียรศิลป์ อยู่ระหว่างตรวจสอบประวตัิ -
ยังไม่ระบุกระทรวง)

https://www.thansettakij.com/politics/638305
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หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

  ย   ถ   ฤ ษ ์ ิ ูย ์

นายอรรถพล ฤกษ์พบิลูย ์ซึง่เป็นอดตีประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารและกรรมการผูจั้ดการใหญ ่ปตท. ไดรั้บ
การวางตวัใหเ้ป็นรัฐมนตรวีา่การกระทรวงพลงังานในรัฐบาลชดุใหม ่และถกูคาดหวังวา่จะน า
ประสบการณ์และความเชีย่วชาญดา้นพลงังานมาขบัเคลือ่นนโยบายของประเทศ วสิยัทัศนห์ลกัทีค่ณุ
อรรถพลผลกัดนัมาตลอดคอื "Powering Life with Future Energy and Beyond" หรอื "ขบัเคลือ่น
ทกุชวีติดว้ยพลงัแหง่อนาคต"

1.   ค ่ค  งช ี 
นโยบายของรัฐบาลอนุทนิ ชาญวรีกลู ทีม่นีายอรรถพลเป็นรัฐมนตรพีลงังาน คาดวา่จะมุง่เนน้การลดภาระคา่ครองชพีของ
ประชาชนอยา่งเป็นรปูธรรม ซึง่สอดคลอ้งกบันโยบายของพรรคภมูใิจไทย
•       ป ญ  ค ่ไฟฟ    ง: เป็นภารกจิเรง่ดว่นทีส่ดุของคณุอรรถพล คอืการแกไ้ขปัญหาคา่ไฟแพง โดยเนน้การ    ิ  
              ๊ซ   มช  ิ และ    ว โค งส   ง  ค ใ  โป ง่ใส  ะเป็    ม นอกจากนี ้คณะกรรมการก ากับกจิการ
พลงังาน (กกพ.) ก็มภีารกจิส าคญัในการดแูลคา่ไฟฟ้าและกา๊ซธรรมชาตใิหส้ะทอ้นตน้ทนุทีแ่ทจ้รงิและเป็นธรรม โดยจะ
พจิารณาคา่ไฟฟ้าผันแปร (Ft) ทกุ 4 เดอืน โดยค านงึถงึผลกระทบตอ่คา่ครองชพีของประชาชนควบคูไ่ปดว้ย
•      ู   ค    ้ม   : มแีนวคดิในการ    ิ          ง      ้ม   เชื ้เ  งิ ย ่งช ญฉ   เพือ่ดแูลราคาน ้ามันใหเ้ป็น
ธรรม และสรา้งความชดัเจนในประเด็น ค ่       ่ ทีส่งัคมใหค้วามสนใจ
• โซ   เ์ซ  ภ์ คค  วเ  ื : นโยบาย "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี ของพรรคภมูใิจไทยตัง้เป้าตดิตัง้ 200,000 หลงัคาเรอืน ซึง่
จะชว่ย ป ะ ย   ค ่ไฟไ  ป ะม ณ 450      ่เ  ื กกพ. ยังไดอ้ านวยความสะดวกในการตดิตัง้โซลารเ์ซลลส์ าหรับ
ประชาชนและผูป้ระกอบการรายเล็กใหง้า่ยและรวดเร็วยิง่ข ึน้ ตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2568



หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

• ชว่ยเ   ื   ม่เป  ะ  ง: พรรคภมูใิจไทยมนีโยบาย      ้ม   เ  ซ ิส      ม เ   ไ์ซค์ เพือ่ชว่ยเหลอืผูข้บัขี่ และ   
ค ่ไฟฟ  ส      เ ษ    เพือ่ลดตน้ทนุการผลติ ขณะทีน่โยบายพลงังานของประเทศก็ยังคงพจิารณามาตรการชว่ยเหลอื
ดา้นราคาพลงังานส าหรับกลุม่เปราะบาง เชน่ การตรงึราคา LPG
• ย  ย  ไ์ฟฟ   (EV)   ค เข  ถงึง ่ย: พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัใหค้นไทยสามารถซือ้ ม เ   ไ์ซคไ์ฟฟ    ค 
ถ ู (เริม่ตน้ 35,000 บาท ผอ่น 650 บาท/เดอืน) เพือ่กระตุน้การใชง้าน สอดคลอ้งกบันโยบาย EV 3.5 ของรัฐบาลทีใ่หเ้งนิ
อดุหนุนสงูสดุ 10,000 บาท ส าหรับรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้า และลดภาษีสรรพสามติเหลอื 2%

2. ส  ค   ง โย  ย   คภมูใิ ไ ย 
นโยบายพลงังานทีค่ณุอรรถพลจะผลกัดนัมคีวามสอดคลอ้งอยา่งมากกับนโยบายดา้นพลงังานของพรรคภมูใิจไทย ซึง่เนน้    
  ภ  ะค ่ค  งช ี  ะสง่เส มิ   งง  สะ   
•   ค ่ใช   ่ย: ทัง้คณุอรรถพลและพรรคภมูใิจไทยมเีป้าหมายรว่มกนัในการ   ค ่ค  งช ี โดยคณุอรรถพลมุง่จัดการคา่
ไฟแพงและราคาน ้ามัน ในขณะทีพ่รรคภมูใิจไทยมนีโยบายโซลารเ์ซลลฟ์ร ีคา่น ้ามันมอเตอรไ์ซค ์และคา่ไฟเกษตรกร

• สง่เส มิ   งง  สะ   :
◦ โซ   เ์ซ  :์ พรรคภมูใิจไทยสง่เสรมิ "หลงัคาโซลารเ์ซลลฟ์ร"ี และการตดิตัง้โซลารเ์ซลลใ์นครัวเรอืนและภาคธรุกจิ ซึง่

สอดรับกบัวสิยัทัศน ์"Future Energy" ของคณุอรรถพลทีเ่นน้การลงทนุในพลงังานสะอาดและพลงังานหมนุเวยีน และการ
สนับสนุนการตดิตัง้โซลารเ์ซลลข์องประเทศ
◦ ย  ย  ไ์ฟฟ   (EV): พรรคภมูใิจไทยผลกัดนัมอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าราคาถกู ซึง่สอดคลอ้งกบัวสิยัทัศนข์องคณุอรรถพลที่

เนน้การพัฒนา  ะ   เิวศย  ย  ไ์ฟฟ  ใ  ค  วง  ตัง้แตก่ารผลติแบตเตอรีไ่ปจนถงึสถานชีารจ์
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ฐานะการคลังของรัฐบาล



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด
ชือ่รายการ ก.ย.67 ต.ค.67 พ.ย.67 ธ.ค.67 ม.ค.68 ก.พ.68 ม.ีค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 ม.ิย.68 ก.ค.68

1. รายไดน้ าสง่คลัง (Revenue) 370,521 206,480 181,171 231,419 207,906 170,655 195,437 233,598 217,875 402,603 200,859

2. รายจา่ย (Expenditure) 454,466 586,952 310,136 364,751 319,543 207,086 325,587 264,522 214,509 318,924 253,620

    - ปีปัจจบุนั (Current Year) 434,127 554,949 274,569 331,117 295,624 186,672 302,093 251,812 202,483 305,784 243,329

    - ปีก่อน (Carry Over) 20,339 32,003 35,567 33,634 23,919 20,414 23,494 12,710 12,026 13,140 10,291

3. ดลุเงนิงบประมาณ (Budgetary Balance) -83,945 -380,472 -128,965 -133,332 -111,637 -36,431 -130,150 -30,924 3,366 83,679 -52,761 

4. ดลุเงนินอกงบประมาณ (Non Budgetary Balance) 72,218 6,932 -5,790 14,348 -8,444 -35,647 22,100 4,683 -2,320 -6,095 -8,294 

5. ดลุเงนิสดก่อนกู ้(Cash Balance Before Financing) -11,727 -373,540 -134,755 -118,984 -120,081 -72,078 -108,050 -26,241 1,046 77,584 -61,055 

6. กูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุ (Financing) 74,830 130,000 140,000 142,753 66,000 66,000 84,000 63,000 85,370 29,040 21,642

7. ดลุเงนิสดหลังกู ้(Cash Balance After Financing) 63,103 -243,540 5,245 23,769 -54,081 -6,078 -24,050 36,759 86,416 106,624 -39,413 

8. เงนิคงคลังตน้งวด (Opening Treasury Reserve) 450,998 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165

9. เงนิคงคลังปลายงวด (Closing Treasury Reserve) 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165 405,752

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



รายงานภาวะเศรษฐกิจรายสัปดาห์ (Weekly) ณ 29 ส.ค. 68

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Weekly-
Economic-Conditions/22476.aspx

ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
Fiscal Policy Office



รายงานความเสี่ยงทางการคลัง ประจ าปีงบประมาณ 2567

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Risk-of-Fiscal-Report/20953.aspx



หนี้สาธารณะคงค้างประจ าปีประมาณ 2548 - 2568 (รายเดือน)

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx
FIT_D107    หนี้สาธารณะคงค้าง

ณ 30 ก.ย. 67 ณ 31 ต.ค. 67 ณ 30 พ.ย. 67 ณ 31 ธ.ค. 67 ณ 31 ม.ค. 68 ณ 29 ก.พ. 68 ณ 31 ม.ีค. 68 ณ 30 เม.ย. 68 ณ 31 พ.ค. 68 ณ 30 ม.ิย. 68 ณ 31 ก.ค. 68

1.หนีข้องรฐับาล (1.1+1.2+1.3) 10,259,126.2      10,418,173.0      10,537,406.1      10,510,067.1      10,625,218.9      10,688,701.8      10,775,699.3      10,843,357.8      10,958,303.7      10,808,657.2      10,877,115.9      

    1.1 หนีร้ฐับาลกูโ้ดยตรง 9,571,499.2        9,695,546.0        9,773,465.1        9,889,440.1        9,955,173.9        10,018,656.8      10,105,854.3      10,173,512.8      10,262,894.7      10,295,830.2      10,319,181.9      

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ตา่งประเทศ 85,844.9               84,842.8               85,718.8               82,934.6               80,181.5               72,310.6               72,510.4               73,778.4               71,909.5               71,658.6               67,522.5               

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ในประเทศ 9,485,654.3          9,610,703.1          9,687,746.3          9,806,505.6          9,874,992.4          9,946,346.2          10,033,343.9        10,099,734.4        10,190,985.2        10,224,171.6        10,251,659.4        

    1.2 หนีท้ ีร่ฐับาลกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ
552,627.0           552,627.0           552,627.0           550,627.0           550,627.0           550,627.0           520,427.0           520,427.0           520,427.0           512,827.0           506,607.0           

       FIDF 1 258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             

       FIDF 3 293,800.0             293,800.0             293,800.0             291,800.0             291,800.0             291,800.0             261,600.0             261,600.0             261,600.0             254,000.0             247,780.0             

    1.3 หนีเ้งนิกูล้ว่งหนา้เพือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้
135,000.0           170,000.0           211,314.0           70,000.0             119,418.0           119,418.0           149,418.0           149,418.0           174,982.0           

0.0 51327.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุงบประมาณ
135,000.0             170,000.0             170,000.0             70,000.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               

0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2563
0.0 0.0 41,314.0               0.0 20,000.0               20,000.0               50,000.0               50,000.0               50,000.0               0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2564
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทนุเพือ่การฟ้ืนฟฯู FIDF
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ฟ้ืนฟแูละเสรมิสรา้งความมั่นคงทางเศรษฐกจิ
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25,564.0               0.0 51327.0

2.หนีข้องรฐัวสิาหกจิ (2.1+2.2+2.3+2.4) 1,066,825.8        1,069,690.6        1,063,478.5        1,051,502.1        1,053,766.5        1,064,554.5        1,054,539.3        1,047,937.9        1,032,511.1        1,037,731.5        1,032,045.4        

3. หนีร้ฐัวสิาหกจิทีท่ าธุรกจิในภาคการเงนิฯ (รฐับาลค า้ประกนั) (3.1+3.2) 189,252.9           187,181.6           187,130.1           172,126.1           163,046.6           162,007.2           161,979.6           160,916.2           160,803.0           159,757.1           158,750.3           

4. หนีก้องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ FIDF (4.1+4.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

5. หนืห้นว่ยงานของรฐั (5.1+5.2) 112,648.6           112,229.9           112,255.8           111,914.9           110,865.2           89,631.2             88,591.7             88,067.2             62,440.9             61,813.9             60,263.9             

6.ยอดหนีส้าธารณะคงคา้งรวม (1+2+3+4+5) 11,627,853.5      11,787,275.1      11,900,270.5      11,845,610.3      11,952,897.2      12,004,894.7      12,080,809.9      12,140,279.0      12,214,058.6      12,067,959.7      12,128,175.4      

ประมาณการ GDP (ลา้นบาท) 18,398,114.0      18,459,633.0      18,521,152.0      18,582,671.0      18,622,999.0      18,663,327.0      18,703,655.0      18,735,298.9      18,766,942.7      18,798,586.6      18,807,561.0      

หนีส้าธารณะคงคา้งรวมตอ่ GDP (%) 63.2                    63.9                    64.3                    63.7                    64.2                    64.3                    64.6                    64.8                    65.1                    64.2                    64.5                    

อตัราแลกเปลีย่น (บาท) 32.5                    33.9                    34.5                    34.2                    33.8                    34.2                    34.1                    33.6                    32.8                    32.7                    32.9                    

E:\Google Drive\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\FIT_D107 หนี้สาธารณะคงค้าง Fit-_107-หนี้สาธารณะ-(1).xlsx
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule
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ศาลฎีกาสหรัฐฯ เร่งก าหนดการพิจารณามภาษีของทรัมป์
ศาลฎกีาสหรฐัฯ จะพิจารณาความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการภาษขีองประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ซึ่งจะรบัฟงัการโตแ้ยง้ในเดอืนพฤศจกิายน แม้ศาลอุทธรณ์ก่อน
หน้านี้จะตัดสินว่าทรัมปใ์ช้อ านาจเกินขอบเขต การตัดสินของศาลฎีกาครัง้นี้จะส่งผลกระทบอย่างมากต่อการค้าระหวา่งประเทศ และอาจท าใหส้หรฐัฯ ต้องคนืเงนิภาษี
หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์

• การพิจารณาคด:ี ศาลฎีกาสหรัฐฯ จะตัดสินว่ามาตรการภาษีส่วนใหญ่ของทรัมป์ชอบด้วยกฎหมายหรือไม ่โดยจะรับฟังการโต้แย้งใน
สัปดาห์แรกของเดือนพฤศจิกายนตามก าหนดการที่เร่งด่วน

• ผลกระทบทางเศรษฐกิจ: หากศาลตัดสินให้มาตรการภาษีเป็นโมฆะ จะท าให้อัตราภาษีน าเข้าเฉลี่ยของสหรัฐฯ ลดลง และอาจต้องคืน
เงินภาษีให้บริษัทต่าง ๆ เป็นมูลค่าหลายหมื่นล้านดอลลาร์

• ข้อกฎหมายทีข่ดัแยง้: คดีนี้มีประเด็นอยู่ที่การตีความกฎหมาย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) ปี 
1977 ซึ่งฝ่ายทรัมป์อ้างว่าให้อ านาจประธานาธิบดีในการควบคุมการน าเข้าเพื่อรับมอืกับภาวะฉุกเฉินทางเศรษฐกิจ ขณะที่ฝ่ายตรง
ข้ามโต้แย้งว่ากฎหมายนี้ไม่ได้ให้อ านาจในการก าหนดภาษีอย่างชัดเจน และสิทธิในการเก็บภาษีเป็นของสภาคองเกรสตามรัฐธรรมนูญ

• ความส าคญัทางการเมอืง: คดีนี้เป็นการท้าทายนโยบายของทรัมป์โดยตรงเป็นครั้งแรกในวาระที่สองในต าแหนง่ และการตัดสินจะเป็น
การชี้ขาดว่าอ านาจของประธานาธิบดีในการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจโลกนั้นกว้างขวางเพียงใด

• ผู้ที่ได้รบัผลกระทบ: มาตรการภาษีนี้ส่งผลกระทบต่อการค้าระหว่างประเทศมูลค่าหลายล้านล้านดอลลาร์ และเป็นทีถ่กเถียงกันว่า
ก าลังเพิ่มต้นทุนให้กับผู้บริโภคในสหรัฐฯ

• การอุทธรณ:์ คดีนี้เกิดจากการฟ้องร้องโดยรัฐที่น าโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก โดยศาลจะพิจารณาทั้งสองคดี
พร้อมกันเพื่อตัดสินความชอบด้วยกฎหมายของมาตรการภาษีนี้

• เหตุผลของทรมัป์: ทรัมป์กล่าวว่ามาตรการภาษีของเขามีความส าคัญต่อการสร้างความเป็นธรรมให้กับธุรกิจและแรงงานอเมริกัน 
และใช้เป็นเครื่องมือในการกดดันประเทศต่างๆ ในประเด็นอื่น เช่น การค้า การเข้าเมือง และนโยบายต่างประเทศ
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เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ เผย ทรัมป์พร้อมใช้ภาษีในระดับเดียวกับ EU ต่อจีนและอินเดียเพื่อกดดันปูติน

• เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ เปิดเผยว่า สหรัฐอเมริกาพร้อมที่จะขยายขอบเขตการใช้มาตรการภาษีศุลกากรกับผู้ซื้อน ้ามันรายใหญ่
ของรัสเซีย เช่น จีนและอินเดีย โดยมีเป้าหมายเพื่อกดดันประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน
• การยกระดับมาตรการครั้งส าคัญน้ีมีเงื่อนไขส าคัญคือ สหรัฐฯ จะด าเนินการก็ต่อเมื่อสหภาพยุโรป (EU) ใช้มาตรการใน
ลักษณะเดียวกัน โดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ย ้าว่า "EU จะต้องอยู่ข้างเรา"
• ในระหว่างการเจรจากับเจ้าหน้าที่ EU ทรัมป์ได้หยิบยกความเป็นไปได้ที่จะเก็บภาษีในอัตราระหว่าง 50% ถึง 100% กับผู้
ซื้อน ้ามันเหล่านี้ โดยมองว่าการซื้อน ้ามันของจีนและอินเดียคือ "แหล่งเงินทุนส าหรับเคร่ืองจักรสงครามของรัสเซีย"
• การเจรจานี้เกิดขึ้นในขณะที่ EU ก าลังเตรียมมาตรการคว ่าบาตรรัสเซียรอบที่ 19 และได้ส่งสัญญาณว่าพร้อมที่จะเพิ่ม 
"มาตรการคว ่าบาตรทุติยภูม"ิ ซึ่งคือการลงโทษประเทศที่สามที่ช่วยรัสเซียหลบเลี่ยงมาตรการคว ่าบาตร
• สหรัฐฯ ก าลังกระตุ้นให้พันธมิตรในยุโรป "เร่งด าเนินการ" เพื่อเพิ่มแรงกดดันทางเศรษฐกิจต่อรัสเซียอย่างจริงจัง โดยระบุ
ว่า "ทุกทางเลือกยังคงอยู่บนโต๊ะ" เพื่อสนับสนุนการเจรจาสันติภาพ

Trump ready to match EU tariffs on China, India to pressure Putin: US official 
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ทรัมป์เรียกร้องให้ EU เก็บภาษี 100% กับจีนและอินเดียเพื่อกดดันปูติน

• มาตรการภาษเีพือ่กดดนัรสัเซยี: สหรัฐฯ พร้อมที่จะขยายการก าหนดภาษีต่อผู้ซื้อน ้ามันรัสเซีย เช่น จีนและอินเดีย แต่มีเง่ือนไขว่าสหภาพ
ยุโรป (EU) จะต้องด าเนินการในลักษณะเดียวกัน

• ข้อเสนอของทรมัป์: ประธานาธิบดีทรัมป์ได้เสนอความเป็นไปได้ในการเก็บภาษรีะหวา่ง 50-100% จากผูซ้ือ้น ้ามนัรสัเซยี โดยมีเป้าหมาย
เพ่ือตัดรายได้หลักที่ใช้ในการท าสงครามในยูเครน

• ความรว่มมือกับ EU: เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ เน้นย ้าว่าการด าเนินการนี้จะต้องได้รับความร่วมมือจาก EU และต้ังค าถามว่ารัฐสภายุโรปมีความ
ตั้งใจทางการเมืองที่จะใช้มาตรการภาษีเพ่ือเพ่ิมแรงกดดันทางเศรษฐกิจหรือไม่

• แหล่งรายไดข้องรสัเซยี: เจ้าหน้าที่สหรัฐฯ ระบุว่าแหล่งเงินทุนหลักส าหรับเครื่องจักรสงครามของรัสเซียมาจากการซื้อน ้ามันโดยจีนและ
อินเดีย

• สถานการณป์ัจจุบนั: ทรัมป์เคยลงโทษอินเดียด้วยมาตรการคว ่าบาตรรองแล้ว ขณะที่สหภาพยุโรปก าลังเตรียมมาตรการคว ่าบาตรรอบที่ 
19 รวมถึงการพิจารณาเป้าหมายบริษัทน ้ามัน Lukoil ของรัสเซีย

• ทางเลือกอืน่: นอกเหนือจากมาตรการภาษีแล้ว ยังมีการหารือถึงประเด็นสินทรัพย์ของรัฐบาลรัสเซียที่ถูกอายัดไว้
• เป้าหมาย: สหรัฐฯ มุ่งมั่นที่จะท าให้สงครามในยูเครนยุติลงและสนับสนุนการเจรจาสันติภาพระหว่างมอสโกและเคียฟ
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อินเดียเสนอภาษี 0% แต่ทรัมป์มองว่าสายเกินไปแล้ว
• มาตรการภาษขีองสหรฐัฯ: สหรัฐฯ ได้ขึ้นภาษีน าเข้าจาก 25% เป็น 50%

ส าหรับสินค้าของอินเดียหลายประเภท ซึ่งส่งผลกระทบต่อสินค้ากว่า 55% ที่
ส่งออกไปยังสหรัฐฯ และกระทบต่ออุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานมาก เช่น สิ่งทอ
และเครื่องประดับ

• ข้อเสนอของอนิเดยี: ทรัมป์ระบุว่าอินเดียได้ยื่นข้อเสนอที่จะลดภาษีของตนลง 
"จนเหลือศูนย์" แต่ไม่ได้ระบุชัดเจนว่าข้อเสนอดังกล่าวเกิดขึ้นเมื่อใดและ
รัฐบาลสหรัฐฯ จะกลับมาเจรจาทางการค้าหรือไม่

• ความสัมพนัธ์กบัรสัเซยี: ความไม่พอใจของทรัมป์ที่มีต่ออินเดียเกิดจากการ
ที่อินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ซึ่งทรัมป์มองว่าเป็นการสนับสนุน
สงครามในยูเครน ขณะที่นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ได้
ประกาศว่าความสัมพันธ์ระหว่างอินเดียกับรัสเซียเป็น "ความสัมพันธ์พิเศษ"

• ข้อยกเว้น: อุตสาหกรรมส่งออกที่ส าคัญบางประเภท เช่น อิเล็กทรอนิกส์และ
ยา ยังคงได้รับการยกเว้นจากมาตรการภาษีใหม่นี้ ท าให้การลงทุนของบริษัท
ใหญ่อย่าง Apple ในอินเดียยังคงปลอดภัย

นายโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กล่าวว่า อินเดียได้เสนอที่จะ
ลดภาษีของตนเองให้ "เป็นศูนย์" หลังจากการที่สหรัฐฯ ได้ประกาศใช้
มาตรการภาษี 50% เพื่อลงโทษอินเดียที่ยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย
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คาดสหรัฐฯ ก าหนดเกณฑ์ RVC ไว้ที่ 50%
Thailand Expects US to Set 50% Local Content Rate for Tariff 
ไทยคาดสหรฐัฯ จะก าหนดเกณฑ์วตัถดุบิในประเทศ 50% ส าหรบัขอ้ตกลงภาษี
โดย สุทธินี อยู่เวชวัฒนา
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
.

• ประเทศไทยคาดว่าสหรัฐอเมรกิาจะก าหนดเกณฑ์สัดส่วนมูลคา่วตัถุดิบภายในภูมิภาค (Regional Value 
Content - RVC) ไว้ที่ระดับ 50% ภายใต้ข้อตกลงทางภาษีฉบับใหม่ เพื่อป้องกันการสวมสิทธิแ์หล่งก าเนิด
สินค้า (transshipment)

• นายยุทธนา พูลพิพัฒน์ รองอธิบดีกรมศุลกากร กล่าวว่า สหรฐัฯ มีแนวโนม้ทีจ่ะเรยีกรอ้งให้ไทยเพิม่ความ
เข้มงวดของกฎวา่ดว้ยแหลง่ก าเนดิสนิคา้ โดยเพิม่เกณฑ ์RVC จากปกต ิ40% เป็น 50% เพื่อป้องกันการ
ลักลอบน าสินค้าจากประเทศที่สามผ่านไทยเพ่ือส่งออกไปยังสหรัฐฯ

• รองอธิบดีกรมศุลกากรแสดงความมั่นใจว่าผู้ประกอบการไทยจะสามารถปรับตัวให้เข้ากับเกณฑ์ที่สูงข้ึนได ้
และมองว่าจะเป็นประโยชน์ต่อประเทศในระยะยาว

• เพ่ือรับมือกับการตรวจสอบที่เข้มงวดข้ึน กรมศุลกากรได้ประสานงานกับกรมการค้าต่างประเทศเพ่ือ
ตรวจสอบสินค ้ากลุม่เสี่ยงกวา่ 80 ประเภท และจะมีการสุ่มตรวจสินค้าน าเข้า-ส่งออก รวมถงึสินค้าที่
ติดฉลาก "Made in Thailand"

• ในขณะเดียวกัน รัฐบาลคาดว่าจะสูญเสียรายได้ประมาณ 8 พันล้านบาทต่อปี จากการลดภาษีน าเขา้สนิค้า
ประมาณ 10,000 รายการจากสหรฐัฯ ซึ่งคิดเป็นเกือบครึ่งหนึ่งของรายได ้2 หมื่นล้านบาทที่เคยจัดเก็บได้
จากสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ในแต่ละปี https://thestandard.co/thailand-us-trade-local-content-rules/
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อินเดียพร้อมรับมอืภาษ ี50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี

• มาตรการภาษใีหมจ่ากสหรฐัฯ: สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษนี าเขา้จากสินคา้บางประเภทของอินเดยีในอตัรา 50% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้
จากเดมิที่ 25% โดยเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันพุธนี้ มาตรการนีเ้ป็นผลมาจากความขดัแยง้ดา้นการคา้และการที่อนิเดยียังคงซือ้
น ้ามันจากรสัเซยี

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจอนิเดีย: ภาษีที่สูงขึ้นนี้จะกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันส่งออกของอินเดีย โดยเฉพาะในภาคส่วนท่ี
เน้นแรงงานอย่างส่ิงทอและรองเท้า อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยรวมอาจไมร่นุแรงมาก เนื่องจากเศรษฐกจิอินเดยี
ขับเคลื่อนดว้ยอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นหลัก และการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็นสดัส่วนเพยีง 2% ของ GDP ทั้งหมด

• ภาคอตุสาหกรรมที่ไดร้บัการยกเว้น: บางอุตสาหกรรมที่ส าคัญ เช่น การส่งออกสินคา้อเิล็กทรอนกิส์และยา จะไม่ไดร้บัผลกระทบ
จากมาตรการภาษคีรัง้นี้ ท าใหก้ารลงทนุของบรษิทัใหญอ่ยา่ง Apple ในอินเดยียงัคงปลอดภยั

• ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ: ก่อนการประกาศมาตรการนี้ ตลาดการเงินของอินเดียได้รับแรงกดดัน โดยค่าเงินรูปีอ่อนค่าลงมาก
ที่สุดในเอเชียปีนี้ และมีเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นเกือบ 5 พันล้านดอลลาร์ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม

• แนวโนม้ความสมัพันธแ์ละนโยบาย: ความตึงเครียดทางการค้าท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างสองประเทศแย่ลง ขณะทีอ่ินเดียหนัไป
กระชับความสมัพันธก์บักลุม่ BRICS แทน นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ยังมองว่าวิกฤตครั้งนี้อาจกระตุ้นให้อินเดียเร่งการปฏิรูป
เศรษฐกิจที่ล่าช้าออกไป เช่น ในภาคที่ดิน, แรงงาน และการเปิดเสรี
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อินเดียพร้อมรับมือภาษี 50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี
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ข้อตกลงการค้า EU–US
สรุปสาระส าคญัจากขอ้ตกลงการคา้ EU–US

 ภาษี (Tariffs)
 • สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 15% กับสินค้าน าเข้าจาก EU ส่วนใหญ ่(รถยนต์ ยา เซมิคอนดักเตอร์ ไม้แปรรูป ฯลฯ)
 • สหรัฐฯ จะลดภาษีลงเมื่อ EU ออกกฎหมายลดภาษีที่สอดคล้องกัน
 • เริ่ม 1 ก.ย. สหรัฐฯ จะเก็บภาษีเฉพาะ MFN tariffs กับสินค้าของ EU เช่น เครื่องบิน อะไหล่ ยาสามัญ เคมีภัณฑ์ และทรัพยากรหายาก
 • EU จะยกเลิกภาษีส าหรับสนิค้าอุตสาหกรรมทั้งหมดจากสหรฐัฯ และเปิดสิทธิพิเศษให้สินค้าเกษตรและอาหารทะเล

 พลังงานและเทคโนโลยี (Energy & Tech Purchases)
 • EU จะซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ (LNG น ้ามัน และนิวเคลียร์) มูลค่า 750 พันล้านดอลลาร์
 • EU จะซื้อ ชิป AI ของสหรัฐฯ อย่างน้อย 40 พันล้านดอลลาร์

 การลงทุนและความร่วมมือ (Investment & Cooperation)
 • บริษัท EU จะลงทุน 600 พันล้านดอลลาร์ ในภาคส่วนยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ ภายในปี 2028
 • ทั้งสองฝ่ายจะเจรจา กฎว่าด้วยถ่ินก าเนิดสินค้า (rules of origin) เพื่อให้ผลประโยชน์ยังคงเป็นแบบทวภิาคี
 • ร่วมมือด้าน การคุ้มครองตลาดเหลก็และอะลูมิเนียม
 • ร่วมกันแก้ไข อุปสรรคทางการคา้ในดิจิทัล โดย EU รับปากว่าจะไม่เก็บ network usage fees
 • พิจารณามาตรการเพื่อสร้าง ห่วงโซ่อุปทานที่มั่นคง รวมถึงโควตาภาษี
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อินเดีย-จีนเดินหน้าสัมพันธ์ เมินค าขู่ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
• สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดนัต่ออนิเดยี: Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เพิ่มระดบัการวพิากษว์ิจารณ์ อินเดียอย่างรนุแรงว่า 
"กอบโกยผลก าไร" จากการซื้อน ้ามันรัสเซีย โดยกล่าวหาว่าท าก าไรไปถึง 1.6
หมื่นล้านดอลลาร์ และเป็นการช่วยเหลือสงครามของรัสเซีย

• อินเดยีปรับท่าทีสูจ่นี: หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่จะเพิ่มภาษี
ศุลกากร หากอินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ท าให้อินเดียเร่ิม ปรับนโยบาย
ต่างประเทศ เข้าหาจีนและกลุ่มประเทศ BRICS มากขึ้น

• ความสัมพนัธจ์นี-อนิเดยีดขีึ้น: นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ชื่นชม
ความสัมพันธ์ที่คืบหน้ากับจีน และเตรียมเดินทางเยือนจีนในปลายเดือนนี้ ทั้งสอง
ประเทศตกลงที่จะอ านวยความสะดวกด้านการค้า การลงทุน กลับมาให้บริการ
เที่ยวบินตรง และอนุมัติวีซ่าให้มากขึ้นเพื่อส่งเสริมการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้คน

• ปมขัดแย้งทีย่ังคงอยู่: แม้ความสัมพันธ์จะดีขึ้น แต่ทั้งสองประเทศยังคงมีการหารือ
ในประเด็นอ่อนไหวเร่ืองปัญหาชายแดนที่เคยปะทะกันเมื่อปี 2563 และจีนยังมีท่าที
ที่ใกล้ชิดกับปากีสถาน ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของอินเดีย

นาย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวหา
ว่า "ครอบครวัทีร่ า่รวยทีส่ดุบางสว่นในอินเดยี" 
ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการซือ้น า้มนัดบิของรัสเซยี 
พร้อมย ้าถึงแผนการที่จะเพ่ิมก าแพงภาษีต่ออินเดีย
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเป็น 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแร่หายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ......“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐ์รุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  ส  ปง    เง ิ งว  2Q 25  ี ่  สง่ม    ว  ง้ ม  ณ 14 
ส.ค.68     ว  893   ษิ    ซึง่ค       ษิ      ว คงเ   ื  ษิ    ีง่ 
ไม ่ งปี  ะ ีข่ ึ ้ "SP"

## งวด 2Q-2025
-SET: ก าไรสทุธ ิ3.38 แสนลบ. +31.6% yoy ; +22.7% qoq ; ดกีวา่ตลาด
คาด 36% (Bloomberg)
-MAI : ก าไรสทุธ ิ2.55 พันลบ. -1.6% yoy ; -9% qoq

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้
ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% 
เปลีย่นแปลงของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -
0.4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

4  ,   
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

   ,   บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3 ) 

3  ,   บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

  ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก าไรตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 
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PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพเิศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีป็นพเิศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริม่ฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี   0 5 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก  .09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม  0. %) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่  3 8 จุด 

▪ ปี  0 6 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่  4.3x (144 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ ( 6. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL
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Win Rate 41.50%

15-Sep-25

-8.20%
-13.00%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธิ 3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

15/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 20% 127.00 1,438          182,618         127.00 182,618.50                      -                    0.00%

PTTEP ENERG 10% 113.00 810              91,544           115.00 93,163.87                        1,620.24         1.77%

CPALL COMM 10% 48.50 1,880          91,201           48.00 90,260.42                        (940.21)           -1.03%

CCET ETRON 10% 5.80 15,675        90,918           6.10 95,620.44                        4,702.64         5.17%

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         295.00 184,560.77                      2,502.52         1.37%

KTC FIN 10% 29.50 3,105          91,593           29.50 91,593.47                        -                    0.00%

CPAXT COMM 10% 22.60 4,053          91,593           22.40 90,782.91                        (810.56)           -0.88%

SET 1299.78

Total 90% 821,526         828,600                            7,075               

CASH 10% 89,432                              

Total Portfolio 918,032                            -8.20%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CPALL ออก และน า THAI*, OR เข้ามาในพอร์ต
▪หุ้นในพอร์ต THAI*(10%), OR(10%), KTC*(10%), CPAXT(10%), PTTEP(10%), ADVANC(20%), CCET*(10%),  SCB(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนฯี ค่อยๆ ขึ้นมาเรื่อยๆ มีสลับกลุ่มและตัวเล่น มีโอกาสทีด่ัชนีฯ จะขึ้นไปยืนเหนือ  300 จุด ได้

▪ กลยุทธ์หลัก:  ตลาดทั่วโลกน่าจะทรงๆ เพื่อรอผลประชุม FOMC ยังคงแนะน าให้ เรายังแนะน าเป็นเก็ง
ก าไรส้ันๆ เน้นไปที่หุ้น Domestic Play  หรือหุ้นที่ราคาขึ้นมาไม่มากไปก่อน และถ้าผลประชุม FOMC 
ออกมาดี ค่อยเพิ่มน ้าหนักการลงทุนให้เพิ่มขึ้น

▪ มาตรการท่องเที่ยว ทยอยออกมามากขึ้น หุ้นอิงการท่องเที่ยว ที่น่าซื้อ AOT, CENTEL, THAI*

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM , MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net Profit 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for electricity and 

steam generation

Power Generation and Renewables: Strong Growth. A 

major power producer with a growing portfolio of renewable 

projects, positioning it to capitalize on the clean energy 

transition.

1,556.90 2,079.00 2,177.00 4.7% 18.3% 0.98 3.09% 0.35 15.39

SISB

Operates and manages a group of 

international schools

Education Services: Positive. Demand for quality 

international education remains robust, driven by a growing 

affluent population and a focus on globally recognized curricula.
885.2 948 1,011.00 6.7% 6.9% 0.97 3.04% 0.45 20.89

KAMART

Distributor of imported cosmetics and 

skincare products

Retail and Commerce: Moderate Growth. The cosmetics 

market is competitive but benefits from recovering consumer 

spending and tourism. Strong brands and distribution are key.
678 808.5 944.5 16.8% 18.0% 0.99 4.92% 0.37 8.68

STGT

Manufacturing and distribution of 

medical and industrial latex gloves

Healthcare/Medical Supplies: Positive. While demand 

has normalized from pandemic highs, the baseline for glove 

usage remains elevated due to heightened hygiene awareness 

globally.

995.3 999 1,124.00 12.5% 6.3% 0.88 7.35% 0.43 8.25

CHG

Operates a group of 14 hospitals Healthcare and Hospitals: Very Positive. The sector is 

supported by an aging society, increased health awareness, 

and a strong recovery in medical tourism.

965.2 1,018.00 1,105.00 8.6% 7.0% 0.98 4.17% 0.08 2.19

KTC

Operates credit card, personal loan, 

and hire purchase businesses

Consumer Finance: Challenging. The unsecured loan 

market is pressured by high household debt and credit risk. 

Growth will be moderate, with a focus on asset quality.

7,437.20 7,597.00 7,831.00 3.1% 2.6% 0.97 4.47% 1.37 32.13

COCOCO

Manufacturer of coconut milk, 

coconut water, and plant-based foods

Food & Beverage: Positive. Benefiting from global demand 

for processed agricultural products like coconut-based goods. 

Exports are a key growth driver.

686.4 450 935 107.8% 16.7% 0.71 3.68% 0.31 7.95

AMATA

Development and management of 

industrial estates

Industrial Estates & REITs: Very Positive. Government 

support for the EEC and logistics expansion will continue to 

drive strong demand for industrial land and ready-built factories.
2,482.90 2,821.00 2,874.00 1.9% 7.6% 0.97 4.68% 0.87 21.83

STA

Fully integrated natural rubber supply 

chain

Agribusiness: Modest Growth. As the world's largest 

natural rubber producer, performance is tied to the global auto 

industry (for tires) and volatile rubber prices. The glove 

business (STGT) adds diversification.

1,670.40 1,110.00 1,758.00 58.4% 2.6% 0.43 7.58% 0.79 16.07

SPRC

Produces petroleum products and 

petrochemicals

Oil, Gas & Petrochemicals: Mixed. The downstream 

refining business is boosted by economic activity and travel. 

Profits are subject to global oil price volatility and refining 

margins.

2,234.90 1,365.00 2,214.00 62.2% -0.5% 0.64 8.06% 0.35 6.45

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โ ย DAOL Strategy Research 12-Sep-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (16 Sep 25)

( + ) STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) แนวโน้ม 2H25E ดีต่อเนื่อง, โครงการอู่ตะเภายังเดินหน้าต่อ
( 0 ) TISCO (ถือ/เป้า 94.00 บาท) ก าไร 3Q25E ลดลงทั้ง YoY/QoQ จากส ารองฯเพ่ิมขึ้น

Company Update

( + ) Property (Neutral) 3 สมาคมอสังหาฯ เตรียมเสนอรัฐบาลใหม่ออกมาตรการฟื้นตลาดอสังหาฯ 
( 0 ) AURA (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) สื่อนอกเผย 'คลัง-ธปท.' เล็งเก็บภาษีซื้อขายทองค าแท่งออนไลน์
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) จีนยกเว้นภาษีน าเข้ายางพาราจากไทยที่ขนส่งผ่านแม่น ้าโขงเป็น 0% จากเดิม 20%

News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India S.Korea Taiwan Veitnam Philippines Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 16-Sep-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 12-Sep-25 116 304 -87 -7,253 -15,408 -24,756 -38,432 

Indonesia 15-Sep-25 64 64 -591 -427 -3,664 -5,878 -9,193 

Japan 05-Sep-25 737 737 20,664 27,669 5,891 -4,836 

Malay sia 11-Sep-25 25 -2 -46 -1,080 -3,808 -5,661 -6,647 

Philippines 15-Sep-25 -8 -8 -39 -141 -736 -892 -291 

South Kor ea 15-Sep-25 147 147 3,758 7,216 -2,152 -12,372 -27,786 

Sr i Lanka 15-Sep-25 -0 -0 -11 -46 -85 -101 -86 

Ta iwan 15-Sep-25 144 144 7,450 13,478 7,549 4,143 16,228

Tha iland 15-Sep-25 10 10 -35 -206 -2,543 -3,980 -108 

Vietnam 15-Sep-25 -49 -49 -420 -1,666 -3,208 -4,164 -1,386 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 16-Sep-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -1,111 6,741 13,490 -45,768  

2 0 2 5 -8 5,398  -1,773 36,177 35,921



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
15-Sep-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

PTT 0.06% 562 VGI -2.11% -852 
ADVANC 0.04% 349 BBL -0.10% -284 
SCC 0.09% 245 PTTEP -0.04% -182 
CPALL 0.05% 215 KBANK -0.04% -158 
SCB 0.03% 128 GULF -0.02% -139 
KTB 0.03% 110 BH -0.06% -88 
MINT 0.06% 82 COM7 -0.11% -63 
TLI 0.05% 59 AMATA -0.29% -57 
KTC 0.07% 53 AOT -0.01% -55 
DIF 0.05% 49 SAWAD -0.10% -50 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
15-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
15-Sep-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

PTT 0.06% 562 VGI -2.11% -852 
ADVANC 0.04% 349 BBL -0.10% -284 
SCC 0.09% 245 PTTEP -0.04% -182 
CPALL 0.05% 215 KBANK -0.04% -158 
SCB 0.03% 128 GULF -0.02% -139 
KTB 0.03% 110 BH -0.06% -88 
MINT 0.06% 82 COM7 -0.11% -63 
TLI 0.05% 59 AMATA -0.29% -57 
KTC 0.07% 53 AOT -0.01% -55 
DIF 0.05% 49 SAWAD -0.10% -50 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
15-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

CPALL 0.67% 2,875 GULF -0.55% -3,812 
KBANK 0.69% 2,734 BBL -0.81% -2,304 
CPN 0.51% 1,300 BH -0.72% -1,051 
KTB 0.35% 1,287 BDMS -0.31% -1,031 
PTT 0.11% 1,030 PTTEP -0.22% -1,000 
EASTW 18.72% 912 VGI -2.23% -901 
KTC 0.97% 735 SCB -0.12% -512 
OR 0.29% 497 CPAXT -0.20% -466 
SAWAD 0.83% 417 TFG -1.15% -342 
CRC 0.29% 410 THAI -0.06% -254 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี  0   เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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Date of  "XD"

Impact to SET Index (Points)

    ะ    ่  ช  ีใ ฤ ู     ่ยเง ิป    งว  ี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

15-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13596.52b 12870.0b

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.80% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep 4.9 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug 0.25% 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug -0.27%

17-Sep JN Exports YoY Aug -1.78% -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F 2.10% 2.10%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F 0.20% 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F 2.30% 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug -4.04% 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P 0.69% -2.20%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

17-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.03% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 263k

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25 0.50% 0.50%

22-Sep * CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-25 2.98% 3.00%

22-Sep EC Consumer Confidence Sep P      -- -1550.00%

23-Sep US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P      -- 53.0

23-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -2.62% 2.00%

24-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

24-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

24-Sep * US New  Home Sales MoM Aug      -- -0.60%

25-Sep US Building Permits MoM Aug F      --      --

25-Sep US Advance Goods Trade Balance Aug      -- -$103.6b

25-Sep * US GDP Annualized QoQ 2Q T      -- 3.30%

25-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

26-Sep * US PCE Price Index MoM Aug 0.25% 0.20%

26-Sep * US PCE Price Index YoY Aug 2.70% 2.60%

26-Sep * US Core PCE Price Index MoM Aug 0.22% 0.30%

26-Sep * US Core PCE Price Index YoY Aug 2.91% 2.90%

26-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep F      --      --

26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug      -- -3.98%
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ   ทองค า

1700180019002000210022002300240025002600270028002900300031003200330034003500360037003800

55

65

75

85

95

1-
Ap

r-2
3

1-
Ma

y-
23

1-
Ju

n-
23

1-
Ju

l-2
3

1-
Au

g-
23

1-
Se

p-
23

1-
Oc

t-2
3

1-
No

v-
23

1-
De

c-
23

1-
Ja

n-
24

1-
Fe

b-
24

1-
Ma

r-2
4

1-
Ap

r-2
4

1-
Ma

y-
24

1-
Ju

n-
24

1-
Ju

l-2
4

1-
Au

g-
24

1-
Se

p-
24

1-
Oc

t-2
4

1-
No

v-
24

1-
De

c-
24

1-
Ja

n-
25

1-
Fe

b-
25

1-
Ma

r-2
5

1-
Ap

r-2
5

1-
Ma

y-
25

1-
Ju

n-
25

1-
Ju

l-2
5

1-
Au

g-
25

1-
Se

p-
25

Brent Crude & Gold Price

BRENT CRUDE (Active Contract) GOLD SPOT $/OZ

C
ru

d
e

 Ii
l U

SD
/b

ar
re

l

G
o

ld
 S

p
o

t 
; U

SD
/O

z

67.52

3632.93



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 15-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

15-Sep-25 2,126.00 0.0% 2,126.00 0.0% 1,894.88 0.0% 1,550.00 0.0% 4.68 2.2% 7.10 2.2% 28.25 -2.6%

12-Sep-25 2,126.00 0.7% 2,126.00 0.7% 1,894.88 -0.4% 1,550.00 0.0% 4.58 0.0% 6.95 -2.1% 29.00 0.0%

11-Sep-25 2,111.00 0.0% 2,111.00 0.0% 1,903.23 -0.4% 1,550.00 0.0% 4.58 1.8% 7.10 -1.4% 29.00 2.7%

10-Sep-25 2,112.00 1.6% 2,112.00 1.6% 1,911.31 1.0% 1,550.00 0.0% 4.50 3.2% 7.20 6.7% 28.25 4.6%

9-Sep-25 2,079.00 3.0% 2,079.00 3.0% 1,891.57 -0.6% 1,550.00 0.0% 4.36 0.0% 6.75 5.5% 27.00 0.9%

8-Sep-25 2,019.00 2.0% 2,019.00 2.0% 1,902.56 0.7% 1,550.00 0.0% 4.36 0.5% 6.40 0.8% 26.75 -1.8%

5-Sep-25 1,979.00 0.8% 1,979.00 0.8% 1,888.40 1.5% 1,550.00 0.0% 4.34 1.9% 6.35 0.0% 27.25 0.0%

4-Sep-25 1,963.00 1.2% 1,963.00 1.2% 1,861.31 1.2% 1,550.00 0.0% 4.26 -0.5% 6.35 -0.8% 27.25 0.9%

3-Sep-25 1,940.00 -2.3% 1,940.00 -2.3% 1,839.14 -2.6% 1,550.00 0.0% 4.28 -0.5% 6.40 0.8% 27.00 0.0%

2-Sep-25 1,986.00 -1.9% 1,986.00 -1.9% 1,888.38 2.4% 1,550.00 0.1% 4.30 1.4% 6.35 -1.6% 27.00 -1.8%

1-Sep-25 2,024.00 2,024.00 1,843.75 1,548.00 4.24 6.45 27.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed   ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,558,277 

3,902,801 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี  0    ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี  0 0  0  

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

11-Sep-25 143,013,764 16%



Market P/E (current & Forward) 13-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,600.13 15.24 14.80 13.91 4.23 6.56 12-Sep-25 108.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,109.21 10.41 9.92 9.01 3.43 9.61 12-Sep-25 616.0 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,344.24 13.49 13.96 13.36 4.79 7.42 12-Sep-25 309.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,395.54 15.83 12.47 10.54 1.77 6.32 12-Sep-25 272.3 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,474.64 21.38 19.47 16.56 2.59 4.68 12-Sep-25 1,308.7 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,293.62 14.97 14.44 13.61 3.80 6.68 12-Sep-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 836.87 16.69 15.29 14.32 3.58 5.99 12-Sep-25 54.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,904.70 23.65 22.98 19.75 1.31 4.23 12-Sep-25 3,595.2 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,854.06 18.71 12.89 10.83 3.79 5.35 12-Sep-25 609.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,667.26 16.06 13.44 10.36 1.31 6.23 12-Sep-25 133.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,057.46 18.88 15.09 13.56 2.36 5.30 12-Sep-25 268.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,870.60 18.88 15.10 13.56 2.37 5.30 12-Sep-25 256.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,388.16 12.70 12.75 11.41 2.97 7.88 12-Sep-25 2,080.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,834.22 24.17 22.83 20.22 1.61 4.14 13-Sep-25 2,027.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,584.29 27.40 24.87 21.78 1.19 3.65 13-Sep-25 268.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 22,141.10 #N/A N/A 32.60 26.81 0.62 (452.12) 13-Sep-25 680.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,825.24 16.96 16.68 14.25 3.20 5.90 12-Sep-25 469.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,698.15 19.57 16.87 14.70 2.50 5.11 13-Sep-25 1,406.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 44,768.12 20.90 21.31 21.07 1.71 4.78 12-Sep-25 2,018.0 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,202.55 15.62 15.79 14.33 3.19 6.40 12-Sep-25 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,390.71 16.64 16.04 14.68 2.96 6.01 12-Sep-25 336.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 554.84 16.01 15.70 14.19 3.19 6.24 12-Sep-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,252.63 23.80 22.08 19.64 1.64 4.20 13-Sep-25 194.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.7% 3.1% 2.7% 6.4% 3.1% 7.5% 1.6% 6.5% 2.0% 6.0% 1.6% 4.9%

1 month 3.7% 7.6% 4.4% 10.9% 5.0% 12.2% 3.5% 9.1% 3.1% 12.2% 3.2% 12.4%

3 month 8.6% 8.4% 9.0% 11.5% 9.7% 12.6% 9.7% 9.5% 13.9% 18.4% 12.5% 12.6%

6  month 18.5% 16.3% 19.9% 17.3% 20.5% 19.1% 19.0% 22.5% 11.5% 19.8% 26.9% 27.8%

9 month 12.8% 15.1% 20.5% 16.2% 21.2% 17.9% 9.3% 20.7% -7.3% 19.0% 10.6% 26.5%

12 month 21.1% 13.7% 26.3% 15.5% 29.1% 17.2% 20.2% 18.7% -5.2% 17.2% 27.6% 24.1%

Month to  date 2.1% 7.2% 4.2% 8.8% 4.6% 9.7% 2.0% 9.1% 4.5% 10.4% 2.8% 12.0%

Quarter to  date 6.1% 7.8% 7.6% 10.3% 8.5% 11.6% 6.4% 9.2% 19.3% 16.2% 8.3% 12.3%

Year to  date 16.7% 15.3% 24.0% 16.6% 24.2% 18.3% 13.0% 21.0% -4.4% 19.3% 14.7% 26.7%

2 ปี 21.1% 12.3% 18.5% 14.4% 20.1% 15.9% 22.9% 16.0% -5.0% 14.7% 26.8% 21.2%

3 ปี 17.8% 13.1% 13.2% 14.9% 13.8% 16.6% 19.2% 16.7% -4.7% 13.5% 23.0% 21.8%

4  ปี 8.9% 14.2% 2.6% 15.7% 2.7% 17.2% 11.9% 17.9% -2.6% 13.0% 10.7% 23.7%

5  ปี 13.2% 13.7% 6.3% 15.6% 5.9% 17.0% 16.3% 17.2% 3.4% 13.7% 16.1% 22.9%

10 ปี 11.5% 14.6% 7.6% 15.9% 8.1% 16.4% 14.9% 18.3% 2.5% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 14-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี   0 5 ลงจากประมาณการเดิม 
    จาก  .0 ล้านล้านบาท มาเป็น  .58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4 
(เดิม  0.  ) โดยมีค่า Forward P E  อยู่ที่
 4. x (  4 จุด)

▪ EPS ปี  0 5 ปรับลดจาก 8 . เป็น   . บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่    3 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่  3 8 จุด 

▪ ปี  0 6 คาดก าไรจะขยายตัว 3.   (เดิม  4 )  
อยู่ที ่ . 4 แสนล้านบาท ; EPS 80. บาท หุ้น 
ค่า Forward P E  อยู่ที่  4.3x ( 44 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี  0 6 ที่  344 จุด โดยใช้ P E
ที่ ( 6. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี  0 5 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

171
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Forward P/E (Current Year) -1 SD -0.5 SD Average= 17.4x 0.5 SD -1.5 SD

Avg. P/E 

-1.5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Aug 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.4 เท่า ;  1 SD = 2.64

0.5 SD = 18.7 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า
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ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD

กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยแล้ว 4 ครัง้
แต่ Bond Yield ปรับลงมาแล้วถึง 6 ครั้ง 
หากค านวณปรับลง 0.25% ต่อครั้ง
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