
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily Strategy
3 Jul 2024

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
3 ก.ค. 67

“ SET index เตรียมลงมาทดสอบ Low เดิมวางแผนยังไงด?ี ”

• “EA ราคาร่วง หลังแถลงเรื่องฐานะการเงิน บ่งชี้ว่าอะไร?
•ฝรั่ง กลับมาขายต่อส่งสัญาณมาตรการตลาดไม่ได้ผล?
•กลุ่มธนาคาร ราคาไหลลงก่อนประกาศงบ หมายความว่าอะไร?
• หุ้นสายเกษตร กลับมาแข็งกว่า ฝั่งอุตสาหกรรรม แล้ว เราเลือกตัวไหน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



1354

แนวตา้นส าคญั 1300, 1310, 1330 
แนวรับส าคญั 1280, 1264

1330

1300



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun 51.5 51.7 

US Construction Spending MoM May 0.2% -0.1%

US ISM Manufacturing Jun 49.2 48.7 

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6%

EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2%

EC Unemployment Rate May 6.45% 6.40%

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70%

US ADP Employment Change Jun 158.50k 152k

US Initial Jobless Claims Jun-29 -- 233k

US FOMC Meeting Minutes Jun-12 -- --

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5%

EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0%

US Change in Nonfarm Payrolls Jun 191.43k 272k

US Unemployment Rate Jun 4.0% 4.0%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

10-Jul CH PPI YoY Jun -- -1.4%

CH CPI YoY Jun -- 0.3%

11-Jul US CPI MoM Jun 0.1% 0.0%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.2%

US CPI YoY Jun -- 3.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 3.4%

US Initial Jobless Claims Jul-06 -- -- 

12-Jul US PPI Final Demand MoM Jun -- -0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun -- 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jun -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 2.3%

US U. of Mich. Sentiment Jul P -- --

CH Exports YoY Jun -- 7.60%

CH Exports YoY CNY Jun -- 11.2%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Jul 24

▪ เกณฑ์ควบคุมการซื้อขาย (Program Trading -Uptick -HFT) ยังไม่สามารถหยุดการขายได้อย่าง
ถาวร ท าให้ sentiment ของตลาดกลับมาลบอีกครั้ง และอาจท าให้หุ้นที่ถูก Short มาก (5 ล าดับแรก 
AOT, DELTA, PTTEP, KBANK, BTS)  ถูกขายต่อได้

▪ ตัวแปรในต่างประเทศ คืนนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะมีตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ 2 ตัว คือตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชนของสหรัฐฯ(3)  รายงานประชุม FOMC(3) ซึ่งจะท าให้นักลงทุนซื้อขายกรอบแคบๆ เพื่อรอ
ตัวเลขนี้

▪ นาย Powell ประธาน Fed กล่าวในงาน ECB Forum (ที่โปรตุเกส) ว่า ตอนนี้ สถานการณ์เงินเฟ้อและ
ภาวะเศรษฐกิจ อยู่ในระดับที่ใช้ในการพิจารณาลดดอกเบี้ยได้แล้ว แต่ยังขอ monitor ต่ออีกหน่อย เป็น
ข่าวที่หนุนตลาดหุ้นสหรัฐฯ พุ่งวานน้ี .....  เรามองว่า Fed ยังไม่เปลี่ยนมุมมองของตัวเอง คือ รอดู
ตัวแปรบางตัวก่อนตัดสินใจลดดอกเบี้ย เวลานี้ Prop ในการลดลดอกเบี้ยของ Fed เดือน พ.ย. อยู่ที่ 
80% และ Fed น่าจะลดดอกเบี้ย 2 คร้ัง (ที่มา ตัวเลขจาก CME FedWatch Tool)

คาดดชันฯี เลือกทางเดนิ(ลง) ความมัน่ใจยงัไมม่า ตลาดหุน้สหรฐัฯ รอ 3 ตัวเลขส าคญัคนืนี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
3 Jul 24

▪ ครม.อนุมัติปรับแผนบริหารหน้ีสาธารณะครั้งที่ 2 เพิ่มยอดก่อหนี้แตะ 1 ล้านล้านบาท 
ประกอบด้วย 1. แผนก่อหนี้ใหม่ ปรับเพิ่ม  2.75 แสนล้านบาท (เป็น 1.03 ล้านล้านบาท) 2. 
แผนบริหารหนี้เดิม ปรับเพิ่ม 3.3 หมื่นล้านบาท 3. แผนการช าระหน้ี ปรับเพิ่ม 4.5 พันล้านบาท 
..... ตัวเลขก่อหนี้ เพิ่มอาจท าให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง และเวลา spread ของตราสารหนีข้อง
ไทยสูงขึ้นด้วย (เป็นลบต่อตลาด)

▪ สภาผู้ส่งสินค้าทางเรือแห่งประเทศไทย (สรท.) มั่นใจส่งออก H1/67 ขยายตัว 1-2% รับ
อานิสงส์จากส่งออกผลไม้สดในชว่งพ.ค. เหตุผลผลิตออกช้าจากช่วง Q1 มาเป็น Q2 ของปีนี้ 
ส่งผลให้ส่งออก 5 เดือนแรก (ม.ค.-พ.ค. 67) ขยายตัว 2.6%

▪ Event ส าคัญๆ วันนี้ : ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ(3)  รายงานประชุม FOMC(3)

คาดดชันฯี เลือกทางเดนิ(ลง) ความมัน่ใจยงัไมม่า ตลาดหุน้สหรฐัฯ รอ 3 ตัวเลขส าคญัคนืนี้



Strategy Research

E:\Google Drive\Bloomberg\ตวัเลข net sell ของต่างประเทศ และรายย่อย as of 01 July 2024.xlsx

2 Jul 24



Strategy Research

3 Jul 24



20/May/24 - 01-Jul-24 42 days

Buy Sell

ADVANC 1,935 AOT -7,797

TOP 1,779 CPALL -3,027

CPF 1,360 BTS -2,179

KTB 855 BDMS -1,933

KTC 680 PTT -1,846

TU 555 BH -1,359

KCE 423 PTTEP -1,279

SCGP 402 CPN -1,204

SCB 347 KBANK -1,146

ACE 337 LH -1,073

26 วัน :  ฝรั่งขายตัวไหนมากทีสุ่ด

26 วันท าการ
ที่ฝรั่งขายหุ้น
ไทยต่อเนื่อง



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 03-Jul-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed 
จะลดดอกเบี้ย

ก.ย. 67%
พ.ย. 79%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100
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Win Rate 42.23%

2-Jul-24

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

2/7/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPALL COMM 10% 55.50 1,800          99,900           55.00 99,000.00                        (900.00)           -0.90%

COM7 COMM 10% 19.00 5,400          102,600         19.10 103,140.00                      540.00             0.53%

SET 1288.58

Total 20% 202,500         202,140                            (360)                 

CASH 80% 824,946                            

Total Portfolio 1,027,086                        2.71%



Theme ลงทุน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี ้เราคงหุ้นเดิมไว้
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย CPALL(10%), 

COM7(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดยังไม่สามารถใช้จังหวะที่นักลงทุนชะลอ
การขายเมื่อวันจันทร์ ดันดัชนีฯ กลับขึ้นมาได้ 
ตัวเลข short sell รายตัว กลับขึ้นมาสูงอกี
ครั้ง ท าให้เราต้องกลับมาอยู่ในโหมดระวังตัว
กันอีกครั้ง โดยเรายังเน้นถือเงินสด หรือเน้น
เก็งก าไรตามข่าวรายวัน หรือเลือกหุ้นที่ถูก
ขายออกมามากก่อนหน้านี้

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

▪ นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นที่เป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ 
PTT (คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น
SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%)

▪ หุ้นใหญ่ ที่เก็งในเรื่องการตั้ง กองทุน ThaiESG และตั้งวายุภักษ์ 3 มี 2 ตัว 
คือ  CPALL, PTT 

▪ เราตัดหุ้น size เล็ก ออกไปทั้งสองตัว คือ ขายท าก าไร WICE* และ cut loss 
หุ้น ROCTEC*  เนื่องจากตลาดไม่เอื้ออ านวยกับการเก็งก าไร รวมท้ังน า 
BEM, ITC ออกจากการเก็งเรื่อง cover short ด้วย  ... เราจึงเหลือ BBL ไว้
เพียงตัวเดียว (ราคาลงมามาก)

▪ เราเพิ่มหุ้นสายเกษตรและเกษตรแปรรูป+ปศุสัตว์ เข้ามา 2 ตัว จาก
แนวโน้มการส่งออกที่ค่อนข้างดี (ดีกว่าสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรม) คือ 
CPF และ GFPT

พอร์ตหุ้น DAOL



มูลค่าการน าเข้า-ส่งออกไทย ประจ าเดือนพ.ค.67

การส่งออกหมวดสินค้าส าคัญในเดือนพฤษภาคม 2567

ยางพรารา: NER, STA

อาหารสัตว์เลี้ยง: AAI, ITC

ไก่แปรรูป: GFPT, CPF

03-Jul-2024ที่มา: ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า

สภาผูส้่งสินคา้ทางเรอืแห่งประเทศไทย 
(สรท.) มั่นใจส่งออก H1/67 ขยายตวั
1-2% รบัอานิสงสจ์ากส่งออกผลไมส้ด
ในช่วงพ.ค. ท่ีผ่านมาเหตผุลผลิตออก
ชา้จากช่วง Q1 มาเป็น Q2 ของปีนี้
ส่งผลใหก้ารส่งออก 5 เดือนแรก 
(ม.ค.-พ.ค. 67) ขยายตวั 2.6%



รายงานการส่งออกสินค้าและการผลิตอุตสาหกรรม Q1/67

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 03-Jul-2024



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (3 Jul 24)

( - ) AOT (ซ้ือ/เป้า 76.00 บาท) ครม.ไฟเขียวยกเลิกร้าน Duty Free ขาเข้าตามคาด หวังต่างชาติเพิ่มยอด
      ใช้จ่ายในไทย

News Comment

( + ) SAPPE (ซ้ือ/เป้า 124.00 บาท) ก าไร 2Q-3Q24E จะสูงสุดเป็นประวัติการณ์จากรายได้ที่เติบโต
( + ) CBG (ซ้ือ/เป้า 85.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตเด่น YoY

Company Update

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (24-30 มิ.ย.) เพิ่มขึ้น +3% WoW จากจีน, ไต้หวัน 
       และเกาหลีใต้เพิ่ม

News Flash



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
3 ก.ค. 67

“ SET index เตรียมลงมาทดสอบ Low เดิมวางแผนยังไงด?ี ”

• “EA ราคาร่วง หลังแถลงเรื่องฐานะการเงิน บ่งชี้ว่าอะไร?
•ฝรั่ง กลับมาขายต่อส่งสัญาณมาตรการตลาดไม่ได้ผล?
•กลุ่มธนาคาร ราคาไหลลงก่อนประกาศงบ หมายความว่าอะไร?
• หุ้นสายเกษตร กลับมาแข็งกว่า ฝั่งอุตสาหกรรรม แล้ว เราเลือกตัวไหน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Strategy Research

28-Jun-24



Strategy Research

2-Jul-24EA แถลงข่าว  1 ก.ค.67
- ยอมรับที่หุ้นตก เพราะโดน Force sell (เกิดจากมูลหนี้ท่ีกู้มาหลายปีแล้ว มากกว่า1000 ล้านบาท)
- สถาบันการเงินดังกล่าวเรยีกคืนหนี้เป็นเงินสด ซึ่งทางคุณ สมโภชน์ ไม่สามารถหาเงินสดมาได้ทัน
- ยืนยันการขาย Force sell ครบหมดแล้ว หลังสถาบันการเงินแจ้งวา่ขายคลอบคลุมมูลหนีค้รับแล้ว
- โดยสัดส่วนหุ้นก่อนโดน Force sell ถือหุ้นอยู่ประมาณ 40% โดยอยู่ระหว่างรอสถาบันการเงินแจ้งยอด
ตัวเลขจ านวนหุ้นที่ถูกขายออกมาและจะด าเนินงานแจ้งตลาดต่อไป
- ยืนยันบริษัท EA ไม่ได้มีการตกแต่งบญัชี
- มองว่ามีการ Short sell ผสมเข้ามาด้วย
- จะมีแถลงข่าวเกี่ยวกับข้อมูลธุรกิจของ EA อีกครั้ง วันนี้จะชี้แจงข่าวส่วนบุคคลของคุณสมโภชน์
- ถ้ามีใครใหย้ืมเงิน อยากซื้อหุ้นคืน 



5 ปีที่ผ่านมา หุ้นฮอตฉุด SET Index ลงกี่จุด

27

28-Jun-24

•ก าไรจากไฟฟ้า ช่วยบริษัทได้
•เอาเงินไปช่วยลูก
•หุ้นกู้ครบก าหนด

•ประมูลรถขยะ



5 ปีที่ผ่านมา หุ้นฮอตฉุด SET Index ลงกี่จุด

หมายเหต:ุ ค านวณ Market Cap. กรอบระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (2020-2024) 

หุ้นดึง SET ขึ้น

หุ้นฉุด SET ลง

D:\Google Drive\Bloomberg\EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx

28-Jun-24

file:///D:/Google Drive/Bloomberg/EA  หุ้นที่สร้างผลกระทบใบเชิงลบต่อ SET index  27 Jun2024.xlsx


5 ปีที่ผ่านมา หุ้นฮอตฉุด SET Index ลงกี่จุด

29

หน่วย: ล้านบาท
ข้อมูลทางการเงินรวม

ส าหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม

ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น ้ามันปาล์มดิบ

น ้ามันไบโอดีเซลและ
กลีเซอรีนบริสุทธิ์

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทติยแ์ละพลงังาน

ลม
และชีวมวล

ธุรกิจผลิต
และจ าหน่าย

ยานยนต์ไฟฟ้า
ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย

แบตเตอร่ีไฟฟ้า ธุรกิจอื่นๆ ส านักงานใหญ่
การตัดรายการ

ระหว่างกัน รวม

พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566
พ.ศ. 

2567
พ.ศ. 

2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ
-   รายได้ตามส่วนงาน 911 1,316 2,560 3,502 1,796 3,988 24 50 496 38 - - - - 5,787 8,894
-   รายได้ระหว่างส่วนงาน 60 110 - - - - 557 1,317 12 83 - - (629) (1,510) - -
รายได้อื่น - - - - - - - - - - 620 1,550 (526) (1,540) 94 10
รายได้รวม 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904
ค่าใช้จ่ายของส่วนงาน (1,069) (1,447) (803) (746) (1,743) (3,364) (872) (1,470) (603) (218) (111) (138) 635 1,417 (4,566) (5,966)
ต้นทุนทางการเงิน (20) (22) (128) (204) (183) (67) (132) (83) (17) (9) (647) (390) 482 290 (645) (485)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า สุทธิ - - - - - - - - - - - - - - 63 37
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (118) (43) 1,629 2,552 (130) 557 (423) (186) (112) (106) (138) 1,022 (38) (1,343) 733 2,490
ภาษีเงินได้ (44) (98)
ก าไรส าหรับรอบระยะเวลา 689 2,392
จังหวะการรับรู้รายได้
เมื่อปฏิบัติตามภาระที่ต้องปฏิบตัิเสร็จ
สิ้น 971 1,426 2,560 3,502 1,680 3,884 581 1,367 2 3 57 1,225 (645) (2,733) 5,206 8,674
ตลอดช่วงเวลาที่ปฏิบัติตามภาระที่ต้อง
ปฏิบัติ - - - - 116 104 - - 506 118 563 325 (510) (317) 675 230
รวมรายได้ของส่วนงาน 971 1,426 2,560 3,502 1,796 3,988 581 1,367 508 121 620 1,550 (1,155) (3,050) 5,881 8,904

EA : หมายเหตุประกอบงบการเงิน 1Q-2024
28-Jun-24
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เทียบ คาดการณ์ก าไร ปี 2024-25 ของ EA  จาก Bloomberg Survey

7,604 7,606 

5,177 
4,405 

25%
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Net Profit Growth source : Bloomberg

▪ คาดการณ์ก าไรปี 2024
EA ล่าสุด เทียบกับ 28
ธ.ค.23  ลดลงจาก 7.6 
เหลือ 5.1 พันล้านบาท 
หรือลดลง 32%

▪ แต่ราคาหุ้นลงจาก 
44.25 บาท เหลือ 15 
บาท  หรือลดลง 66%

28-Jun-24
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Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)
ประเมนิก ำไร 2Q-2024

30-Jun-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

GULF 5,927 3,499 2,885 105.4% 69.4% SET 18,374 51%

SAWAD 1,571 1,261 1,146 37.0% 24.6% SET 5,434 52%

GPSC 1,542 864 309 398.6% 78.5% SET 4,973 48%

3BBIF 1,496 1,089 67 2,144.7% 37.3% SET 6,021 43%

TU 1,449 1,153 1,029 40.9% 25.7% SET 5,766 45%

ITC 910 821 445 104.6% 10.8% SET 3,208 54%

AMATA 532 464 313 69.8% 14.8% SET 2,348 42%

TVO 357 308 35 912.7% 15.6% SET 1,331 50%

TFG 350 174 69 408.8% 101.5% SET 1,745 30%

STEC 325 12 154 111.5% 2,641.7% SET 418 81%

PLANB 302 181 227 32.9% 66.6% SET 1,076 45%

AMANAH 55 12 34 62.1% 360.7% SET 200 34%

TBN 20 8 13 57.4% 153.0% MAI -- #VALUE!

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,761,778 274,071 2,709,063 2,487,707 93,949 8,582 0.31% 3.4% 2.9

KBANK 2,479,960 130,058 2,482,350 2,349,902 93,273 11,684 0.47% 3.8% 1.4

KTB 2,618,737 149,454 2,578,878 2,469,283 98,815 8,029 0.31% 3.8% 1.5

BAY 1,922,478 0 1,902,410 1,922,478 66,866 10,086 0.52% 3.5% 0.0

SCB 2,471,965 148,570 2,515 2,323,395 95,236 10,201 0.41% 3.9% 1.6

TTB 1,323,343 61,801 1,275,661 1,261,542 39,759 5,117 0.39% 3.0% 1.6

TISCO 235,218 9,498 236,107 225,719 5,341 279 0.12% 2.3% 1.8

KKP 402,685 20,500 391,311 382,185 15,604 609 0.15% 3.9% 1.3

CIMBT 254,344 9,599 -- 244,745 9,123 524 0.21% 3.6% 1.1

LHFG 241,346 13,954 -- 227,391 7,088 527 0.22% 2.9% 2.0

14,711,853 817,506 11,578,294 13,894,347 525,054 55,637 0.38% 3.6% 1.6

102,720 125,488 154,680 190,045 201,894 187,569 194,155 179,650 194,935 202,725 138,303 182,933 200,543 232,016 236,623 249,779 

26.3%
22.2% 23.3% 22.9%

6.2%

-7.1%

3.5%

-7.5%

8.5%
4.0%

-31.8%

32.3%

9.6%

15.7%
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Source : Bloomberg

52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 
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Net Profit & ROE (Quarter)

Net Profit ROE

1-Jul-24
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• เราคาดก าไรสุทธริวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 
หมื่นล้านบาท (+1% YoY, -5% QoQ) โดยเพ่ิมขึ้น YoY เกิดจาก 

• TTB ที่ได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จากปีก่อนที่
ไม่มี 

• KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพ่ิมขึ้นได้จากการ Cross-
selling ในกลุ่ม 

• KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมาเยอะ ส่วนก าไร
ที่ลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนลดลงตามตลาดหุ้นที่
ลดลง รวมถึง NIM ที่ลดลงจากการ Repricing เงินฝากประจ า
เพิ่มมากข้ึน 

• ธนาคารที่มีก าไรสุทธ ิ2Q24E เติบโตได้ดีทั้ง YoY, QoQ มีเพียง 
TTB ขณะที่ก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ลดลงทั้ง YoY, QoQ คือ KKP, 
TISCO และ BBL ด้านสินเชื่อรวม 2Q24E จะลดลงเล็กน้อย -
0.3% YoY และ -0.8% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครฐั
ยังมาไม่มาก ขณะที่สินเชื่อรายย่อยโตลดลง ส่วน NPL รวมจะ
ทยอยเร่งตัวเพ่ิมขึ้นใน 2Q24E มาอยู่ที่ 3.13% จาก 1Q24 ที่ 
3.07% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

Net profit 
(Bt mn) 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ Announce 

Date(E) Reason 

BBL 10,414  11,294  -7.8% 10,524  -1.0% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
KBANK 12,272  10,994  11.6% 13,486  -9.0% 19-Jul-24 +YoY                                            
              -QoQ                                                
KKP 1,207  1,408  -14.3% 1,506  -19.9% 19-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              - QoQ                                           
KTB 10,396  10,156  2.4% 11,078  -6.2% 19-Jul-24 +YoY                                             Cross-selling         
              -QoQ                                                
SCB 10,963  11,868  -7.6% 11,281  -2.8% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
TISCO 1,690  1,854  -8.8% 1,733  -2.5% 12-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              -QoQ                                                   
TTB 5,533  4,566  21.2% 5,334  3.7% 19-Jul-24 +YoY                              1.1                              
              +QoQ                                                4Q23  
Total 52,475  52,141  0.6% 54,942  -4.5%     

 

Loan 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ 2024E 2023 YoY

BBL 2,722,293      2,709,645      0.5% 2,749,791      -1.0% 2,752,123      2,698,306      2.0%

KBANK 2,456,380      2,449,289      0.3% 2,463,771      -0.3% 2,565,110      2,490,398      3.0%

KKP 387,143         399,066         -3.0% 395,044         -2.0% 409,939         397,999         3.0%

KTB 2,566,362      2,578,909      -0.5% 2,618,737      -2.0% 2,653,811      2,576,516      3.0%

SCB 2,451,130      2,422,949      1.2% 2,448,681      0.1% 2,499,360      2,426,563      3.0%

TISCO 248,076         247,688         0.2% 247,581         0.2% 254,807         247,385         3.0%

TTB 1,304,124      1,363,679      -4.4% 1,314,641      -0.8% 1,327,964      1,327,964      0.0%

Total 12,135,508  12,171,225  -0.3% 12,238,246  -0.8% 12,463,113  12,165,131  2.4%

1-Jul-24
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

29-Jun-24

3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,028 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 2024:Q1 10,556 06/24 Q2 0% -7%

KBANK 10,044 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 2024:Q1 12,493 06/24 Q2 -7% 14%

KTB 7,301 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 2024:Q1 10,771 06/24 Q2 -3% 6%

BAY 12,737 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 2024:Q1 8,293 06/24 Q2 10% -2%

SCB 9,157 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 2024:Q1 10,636 06/24 Q2 -6% -10%

TTB 1,579 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 2024:Q1 5,132 06/24 Q2 -4% 12%

TISCO 1,730 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 2024:Q1 1,712 06/24 Q2 -1% -8%

KKP 1,228 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 2024:Q1 1,268 06/24 Q2 -16% -10%

CIMBT 442 696 99 830 539 367 -131 626 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

LHFG 807 489 345 670 532 543 352 399 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

52,804 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 60,861  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
0%  :  yoy

-3%  :  QoQ

Source : Bloomberg

1-Jul-24



ไทม์ไลน์ 2 คดีดัง

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค.

31 ม.ค. 67
ศาลรธน.วินิจฉัยก้าวไกลเสนอแก้
ม.112 เป็นการล้มล้างการปกครอง

1 ก.พ. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร  และนายเรืองไกร
ลีกิจวัฒนะ ขอให้กกต.ส่งเรื่องไปศาลรธน. 
ยุบพรรคก้าวไกล

12 มี.ค. 67
กกต.ส่งเรื่องต่อศาลรธน.วินิจฉัย
ยุบพรรคก้าวไกล

18 มี.ค. 67
กกต.ร้องต่อศาลรธน.
ให้ยุบพรรคก้าวไกล

3 เม.ย. 67
ศาลรธน.รับค าร้องกกต. 
และให้ก้าวไกลส่งค าชี้แจง

17 เม.ย.-15พ.ค. 67
ก้าวไกลเลื่อนส่งช้ีแจงรวม 3 ครั้ง 
ครั้งละ 15 วัน รวมทั้งสิ้น 45 วัน

4 มิ.ย. 67
ก้าวไกลย่ืนค าชี้แจง
ต่อศาลรธน.

12,18 มิ.ย. 67
ศาลรธน.พิจารณา 
แต่ยังไม่วินิจฉยั

3,9 ก.ค. 67
ศาลรธน.นัดพิจารณา
ก้าวไกลครั้งถัดไป ให้
คู่กรณีมาตรวจพยาน

15 พ.ค. 67
กลุ่ม 40 สว. ร้องศาลรธน.ให้วินิจฉัยนายเศรษฐา ทวีสิน
พ้นต าแหน่งนายกฯ เหตุแต่งตั้งนายพิชิต ชื่อบาน 

21 พ.ค. 67
นายพิชิต ช่ืนบาน ลาออกจากต าแหน่งรัฐมนตรี

23 พ.ค. 67
ศาลรธน. รับค าร้อง 40 สว. และให้ส่งค าชี้แจง ใน 15 วัน

7 มิ.ย. 67
นายกฯ ส่งค าชีแ้จง

18 มิ.ย. 67
ศาลรธน.พิจารณา แต่ยังไม่วินิจฉัย

10 ก.ค. 67
ศาลรธน.นัดพิจารณ
คดีนายกฯ ครั้งถัดไปไทม์ ไลน์คดียุบพรรคก้าวไกล

และคดีถอดถอนนายกฯ





รายชื่อหุ้นที่ไม่ได้อยู่ใน SET100 ที่สามารถ Short ได้

AIRA BE8 GJS M-CHAI PCSGH SAK STANLY UTP

AIT BGC HENG MGC PLAT SAUCE SUC UVAN

AKR BOL HTC MTI PM SAV SYNEX VIBHA

ALUCON BRI III NOBLE PSP SCAP TFMAMA WARRIX

AMATAV CHAYO JR NRF PTL SCI TKC

ASP COCOCO KCG NTV QTC SGC TMT

ASW DRT KSL NUSA RAM SKR TNH

AU DUSIT KTIS NYT RJH SMPC TOG

AUCT EKH KYE OHTL S&J SPC TRP

AYUD FSMART LALIN PCC SAFE SPI TSTH

25-Jun-24

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



902

231

1,310
1,741

2,433

-504

-1,438

471 377

-517

1,289

Foreign net buy/sell (daily)
6 ต า   ั       

รวม 6 ตลาด -1,052 -1,421 -1,421 -1,421 17,808 22,265 -19,642

03/Jul/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 01JUL2024 -59 -59 -59 -59 290 10,251 -13,298

Indonesia 02JUL2024 30 41 41 41 -386 -1,838 -3,052

Japan 21JUN2024 -535 -2,238 27,479 37,884 21,443 -25,868

Malaysia 28JUN2024 28 -76 -13 14 -173 243 1,534

Philippines 02JUL2024 -5 -4 -4 -4 -531 -931 -15

S. Korea 02JUL2024 -97 -136 -136 -136 16,992 18,925 4,161

Sri Lanka 02JUL2024 3 3 3 3 -27 -18 -109

Taiwan 02JUL2024 -919 -1,239 -1,239 -1,239 3,143 -1,679 -3,990

Thailand 02JUL2024 (76.6) -67 -67 -67 -3,298 -5,634 -5,127

Vietnam 02JUL2024 -1 -23 -23 -23 -1,700 -2,463 -3,447

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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1,084

-145

8,324
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1,073

-2,066

271
993

2,528

-331-162

-1,250
-950

-1,346

419

-232

-4,445

-1,624

2,342
1,787

-1,558

-3082

2164

-175

-2695

-1700

-4185

-2917

Foreign Net Position (Thai Bond Market)
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Jul-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BKIH 0.21% 62 EA -2.25% -1,061 
TOP 0.04% 49 AOT -0.08% -633 
ICHI 0.15% 33 CPALL -0.11% -523 
PRM 0.12% 25 BDMS -0.13% -515 
MEGA 0.07% 22 ADVANC -0.05% -335 
KLINIQ 0.17% 16 PTT -0.02% -180 
AMATA 0.04% 12 AWC -0.15% -172 
MALEE 0.18% 11 BH -0.09% -169 
TKN 0.08% 11 KBANK -0.06% -165 
IMPACT 0.07% 9 MINT -0.09% -154 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MEGA 0.32% 106 EA -2.32% -1,094 
ICHI 0.47% 104 CPALL -0.17% -821 
CPF 0.05% 104 AOT -0.08% -650 
STA 0.22% 72 SCB -0.15% -504 
BKIH 0.21% 62 BDMS -0.12% -482 
TOP 0.04% 50 BH -0.17% -327 
KBANK 0.02% 47 DELTA -0.03% -319 
KLINIQ 0.37% 34 MINT -0.15% -251 
TU 0.04% 31 ADVANC -0.03% -204 
PTTGC 0.02% 28 AWC -0.16% -182 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

MEGA 0.32% 106 EA -2.32% -1,094 
ICHI 0.47% 104 CPALL -0.17% -821 
CPF 0.05% 104 AOT -0.08% -650 
STA 0.22% 72 SCB -0.15% -504 
BKIH 0.21% 62 BDMS -0.12% -482 
TOP 0.04% 50 BH -0.17% -327 
KBANK 0.02% 47 DELTA -0.03% -319 
KLINIQ 0.37% 34 MINT -0.15% -251 
TU 0.04% 31 ADVANC -0.03% -204 
PTTGC 0.02% 28 AWC -0.16% -182 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 30-Jun-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,063 AWC (34,085)

BH 31,097 AOT (30,441)

PTTEP 25,526 CPALL (26,002)

SCB 15,446 BSRC (20,821)

ADVANC 9,900 PTT (15,420)

KTC 7,480 INTUCH (14,336)

TOP 4,814 CPN (11,279)

BCP 4,222 TTB (10,187)

CK 3,807 SCC (9,947)

SCGP 3,545 BTS (9,239)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 28-Jun-24 518 days

Buy Sell

BDMS 16,680 AWC (32,806)

ADVANC 7,721 CPALL (32,354)

SCB 6,679 BSRC (21,254)

TOP 4,648 AOT (14,811)

WHA 3,259 PTTEP (11,892)

BCH 2,893 CPN (10,433)

PTT 2,880 BTS (9,642)

CRC 2,848 TISCO (7,537)

MINT 2,820 KBANK (5,549)

SAWAD 2,587 SCC (5,230)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



28-Jun-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
GVR EIT 5.20 0.19 0.78 15.16 Quarter 2.65 Leasehold

ALLY 4.50 0.13 0.00 13.87 Quarter 1.80 #N/A
DIF 7.70 0.22 0.96 11.84 Quarter 98.18 Freehold

CP NR EIT 10.10 0.36 0.85 11.54 Quarter 23.01 Leasehold
BO FFICE 4.42 0.15 0.66 10.70 Quarter 1.09 Leasehold
LHHO TEL 10.70 0.30 1.33 10.65 Quarter 3.89 Free&Leaseho

CP NCG 5.35 0.19 0.91 9.94 Quarter 1.73 Leasehold
WHAR T 7.95 0.19 0.77 9.73 Quarter 18.09 Leasehold
WHAIR 5.65 0.14 0.53 9.70 Quarter 3.21 #N/A

INETR EIT 8.25 0.20 0.00 9.51 Quarter 1.32 #N/A
AIMIR T 10.40 0.29 0.89 9.11 Quarter 2.31 Freehold
FTR EIT 8.45 0.19 0.75 8.85 Quarter 13.58 Free&Leaseho
BAR EIT 8.85 0.18 0.58 8.50 Quarter 6.10 #N/A

P R O S P ECT 8.05 0.02 0.22 8.04 Quarter 2.23 #N/A
LP F 11.50 0.22 0.87 7.61 Quarter 7.32 #N/A

EGATIF 5.95 0.08 0.26 7.34 Quarter 6.33 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.62 0.36 0.37 10.22 Annual 5.7
AP 7.95 0.70 0.68 8.57 Annual 211.7

R O JNA 6.10 0.40 0.42 6.89 Annual 22.8
AMANAH 1.32 0.01 0.08 6.06 Annual 2.7

BAM 7.50 0.38 0.44 5.89 Annual 48.5
TEAMG 3.14 0.18 5.73 Annual 8.0

AS K 13.40 1.16 0.76 5.65 Annual 8.6
KTB 17.10 0.87 0.93 5.42 Annual 389.62

ILINK 6.20 0.39 0.33 5.24 Annual 4.15
THANI 2.18 0.02 0.11 5.05 Annual 16.97
TEGH 3.58 0.10 0.18 4.89 Annual 26.64

S IS 26.25 1.05 1.24 4.72 Annual 24.79
NETBAY 17.80 0.90 0.83 4.66 Annual 6.07

TLI 7.70 0.16 0.32 4.13 Annual 71.61
EKH 7.00 0.29 0.29 4.10 Annual 19.80

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 12.40 1.22 1.42 11.46 Semi-Anl 21.66
O R I 4.60 0.30 0.43 9.30 Semi-Anl 38.03
S IR I 1.67 0.10 0.15 9.16 Semi-Anl 181.67
S CB 103.00 7.84 9.22 8.95 Semi-Anl 1,083.52
MC 10.60 0.50 0.89 8.37 Semi-Anl 12.25
LH 5.90 0.30 0.49 8.24 Semi-Anl 480.73
Q H 1.83 0.10 0.15 8.20 Semi-Anl 66.88

TIS CO 95.50 5.75 7.69 8.05 Irreg 322.08
TACC 4.86 0.19 0.37 7.61 Semi-Anl 10.71

S C 2.86 0.16 0.22 7.59 Semi-Anl 21.30
S P ALI 18.00 0.75 1.35 7.50 Semi-Anl 87.84
S P R C 8.15 0.61 7.42 Semi-Anl 93.22

BANP U 4.92 0.20 0.36 7.40 Semi-Anl 312.21
NER 5.35 0.29 0.39 7.35 Semi-Anl 20.75
AH 20.30 0.95 1.47 7.23 Semi-Anl 16.24

TCAP 45.25 2.00 3.27 7.23 Semi-Anl 98.54

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun 51.5 51.7 

US Construction Spending MoM May 0.2% -0.1%

US ISM Manufacturing Jun 49.2 48.7 

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6%

EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2%

EC Unemployment Rate May 6.45% 6.40%

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70%

US ADP Employment Change Jun 158.50k 152k

US Initial Jobless Claims Jun-29 -- 233k

US FOMC Meeting Minutes Jun-12 -- --

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5%

EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0%

US Change in Nonfarm Payrolls Jun 191.43k 272k

US Unemployment Rate Jun 4.0% 4.0%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% 0.4%

10-Jul CH PPI YoY Jun -- -1.4%

CH CPI YoY Jun -- 0.3%

11-Jul US CPI MoM Jun 0.1% 0.0%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% 0.2%

US CPI YoY Jun -- 3.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 3.4%

US Initial Jobless Claims Jul-06 -- -- 

12-Jul US PPI Final Demand MoM Jun -- -0.2%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jun -- 0.00%

US PPI Final Demand YoY Jun -- 2.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jun -- 2.3%

US U. of Mich. Sentiment Jul P -- --

CH Exports YoY Jun -- 7.60%

CH Exports YoY CNY Jun -- 11.2%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,195,440 

4,510,518 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

28-Jun-24 118,480,476 6%



Market P/E (current & Forward) 29-Jun-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,590.09 15.06 14.48 13.41 4.02 6.64 28-Jun-24#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,411.91 11.79 10.77 9.83 2.85 8.48 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,332.80 12.20 10.86 10.31 4.99 8.20 28-Jun-24#N/A Requesting Data...สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,797.82 16.53 11.07 8.76 1.78 6.05 28-Jun-24#N/A Requesting Data...เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,032.25 25.38 20.22 17.34 2.39 3.94 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,300.96 15.58 13.94 12.60 3.62 6.42 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 806.10 16.10 14.77 13.14 3.39 6.21 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,032.73 24.64 22.48 19.61 1.17 4.06 28-Jun-24#N/A Requesting Data...อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,063.58 16.72 13.16 11.98 3.39 5.98 28-Jun-24#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,245.32 15.43 11.48 9.60 1.72 6.48 28-Jun-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,110.91 13.98 11.09 10.04 2.85 7.15 28-Jun-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,967.40 13.98 11.09 10.04 2.86 7.15 28-Jun-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,718.61 9.94 8.70 8.13 4.43 10.06 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,118.86 22.42 19.36 17.24 1.87 4.46 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,460.48 25.59 22.60 19.68 1.33 3.91 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,732.60 43.57 32.95 25.85 0.70 2.30 29-Jun-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,479.40 12.99 13.22 12.22 3.33 7.70 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 18,235.45 16.08 13.28 11.57 3.03 6.22 29-Jun-24#N/A Requesting Data...เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,583.08 25.41 22.03 20.35 1.65 3.94 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,031.81 15.26 14.17 13.16 3.26 6.55 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,894.02 14.13 13.64 12.60 3.22 7.07 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 511.42 15.37 14.11 13.00 3.29 6.51 28-Jun-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,511.78 22.10 19.88 17.65 1.80 4.53 29-Jun-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



29-Jun-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             106.5             109.8         118.6              6.6                  14.5                  13.4               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             595.1         652.3              8.5                  10.8                  9.8                 

สงิค์โปร์ 228.6         153.0             181.6             314.7             313.5         323.3              8.2                  10.6                  10.3               

เกาหลใีต้ 135.2         109.2             245.0             170.7             253.0         319.5              6.0                  11.1                  8.8                 

ไต้หวนั 619.8         672.0             1,224.5          931.8             1,138.9     1,328.4           3.9                  20.2                  17.3               

ไทย (SET) 78.4           45.8               74.9               76.9               91.5           103.2              6.4                  14.2                  12.6               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.1               54.5           61.4                6.2                  14.8                  13.1               

อนิเดีย 1,699.9      1,766.5          1,930.2          3,204.6          3,500.4     4,029.4           4.1                  22.6                  19.6               

อนิโดนีเซยี 298.9         181.5             245.1             278.1             536.8         589.8              6.0                  13.2                  12.0               

เวยีดนาม 60.7           53.1               82.9               83.8               108.5         129.8              6.5                  11.5                  9.6                 

จนี (A-Shares) 224.8         203.5             243.7             223.4             280.4         309.8              7.2                  11.1                  10.0               

จนี (Composite) 215.4         195.4             231.2             213.1             267.5         295.6              7.2                  11.1                  10.0               

ฮอ่งกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,910.0          2,044.2     2,178.3           10.1                8.7                    8.1                 

สหรฐัฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.2          1,868.6          2,024.9     2,269.0           4.5                  19.3                  17.2               

สหรฐัฯ (S&P-500) 163.6         142.8             198.3             228.1             245.0         277.5              3.9                  22.3                  19.7               

สหรฐัฯ (Nasdaq) 316.1         306.9             438.5             464.9             541.1         686.1              2.3                  32.8                  25.8               

ฝรัง่เศส 361.9         231.2             410.7             578.9             565.7         612.3              7.7                  13.2                  12.2               

เยอรมนั 841.1         668.0             1,078.5          1,329.7          1,379.3     1,576.5           6.2                  13.2                  11.6               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.8      759.3             1,691.8          1,562.7          1,762.4     1,945.5           3.9                  22.5                  20.3               

ยโุรป (300 บริษทั) 103.6         78.6               111.1             146.0             143.5         154.3              6.6                  14.2                  13.2               

ยโุรป (50 บริษทั) 239.7         174.1             247.6             357.2             359.2         388.3              7.1                  13.6                  12.6               

ยโุรป (600 บริษทั) 25.7           18.5               27.1               36.3               36.3           39.3                6.5                  14.1                  13.0               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.4         104.6             152.2             172.0             178.8         199.5              4.5                  19.7                  17.7               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



29-Jun-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 0.2% 3.1% 8.0%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 12.3% 9.6%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.3% -0.4% 3.1%
เกาหลใีต ้ -19.2% 124.4% -30.3% 48.2% 26.3%
ไตห้วนั 8.4% 82.2% -23.9% 22.2% 16.6%
ไทย (SET) -41.7% 63.6% 2.8% 18.9% 12.8%
ไทย (SET50) -37.3% 47.0% -4.8% 15.7% 12.6%
อนิเดยี 3.9% 9.3% 66.0% 9.2% 15.1%
อนิโดนีเซยี -39.3% 35.1% 13.4% 93.1% 9.9%
เวยีดนาม -12.5% 56.2% 1.0% 29.5% 19.6%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -8.4% 25.5% 10.5%
จนี (Composite) -9.3% 18.4% -7.8% 25.5% 10.5%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.0% 7.0% 6.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 4.0% 8.4% 12.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.1% 7.4% 13.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 42.9% 6.0% 16.4% 26.8%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 41.0% -2.3% 8.2%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 3.7% 14.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -7.6% 12.8% 10.4%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.4% -1.8% 7.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.3% 44.3% 0.6% 8.1%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.9% 46.2% 34.0% -0.0% 8.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.6% 13.0% 3.9% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 3.9% -0.4% 5.9% -0.5% 8.3% 0.3% 4.3% 0.2% 9.5% 1.0% 13.7%

1 month 1.7% 6.8% 0.3% 13.7% 0.9% 15.2% 3.5% 7.3% -4.1% 8.0% 5.6% 12.4%

3 month 3.2% 8.7% 5.3% 12.5% 7.5% 13.9% 4.8% 10.5% -4.1% 10.4% 9.1% 15.2%

6  month 11.5% 8.7% 8.5% 12.2% 11.4% 13.7% 15.5% 10.6% -5.1% 10.1% 18.7% 15.4%

9 month 24.5% 9.3% 16.0% 12.6% 16.9% 14.0% 29.7% 11.1% -10.3% 11.2% 37.2% 15.5%

12 mo nth 21.3% 9.5% 11.6% 12.7% 11.9% 14.1% 27.1% 11.2% -8.5% 11.1% 32.8% 15.6%

Month to  date 2.4% 6.0% 3.5% 12.9% 3.9% 14.4% 4.0% 6.3% -2.7% 8.2% 6.8% 11.8%

Quarter to  date 3.1% 8.7% 4.9% 12.6% 7.2% 14.0% 4.7% 10.5% -3.9% 10.4% 9.2% 15.3%

Year to  date 11.5% 8.8% 7.0% 12.1% 9.4% 13.6% 15.8% 10.7% -5.5% 10.1% 19.4% 15.5%

2 ปี 16.4% 12.8% 5.5% 14.3% 4.2% 16.1% 20.5% 15.8% -6.1% 10.9% 25.5% 20.7%

3 ปี 5.4% 14.0% -5.3% 15.8% -5.9% 17.3% 10.3% 17.2% -3.3% 11.1% 8.4% 22.9%

4  ปี 13.6% 13.6% 4.6% 15.6% 3.8% 17.0% 18.0% 16.8% 2.5% 12.6% 17.2% 22.6%

5  ปี 10.9% 17.0% 3.0% 17.3% 3.4% 18.0% 15.3% 21.3% -2.5% 16.9% 18.5% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.8% 15.8% 4.2% 16.0% 12.9% 17.8% 1.9% 14.5% 16.2% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Jun-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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ก าไรตลาดหุ้นปี 2024
SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

6-Jun-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.96 18.62

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 933,629 -6.8% 76.1

Year 2024
Best 1,026,929 10% 83.1 1493

Base 1,008,256 8.0% 81.6 1358 1466 1520

Worst 961,575 3% 77.8 1398

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025 1,110,886 10.2% 89.9 1555

Year 2026 1,195,685 7.6% 96.7 1674
   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.3%   (Bloomberg Survey ; 24 May 24) ; P/E=17.30x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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