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ประเด็น LIVE
19 June 25

“ 4 ทางเลือกการเมืองไทย ...ผ่าวิกฤตตลาดหุ้น ”

• FOMC คงดอกเบี้ยตามคาด
• จับตาสถานการณ์อิสราเอล-อิหร่าน แรงข้ึนเรื่อย 
• ประกาศผล Virtual banking เย็นนี้
• ยอดส่งออกเดือน พ.ค.
• เราเอาหุ้นออกพอร์ต 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Jun CH Retail Sales YoY May 4.9% 5.1%

US Empire Manufacturing Jun 6.89-                9.20-                

17-Jun US Retail Sales Advance MoM May -0.4% 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production May -0.1% -0.4%

JN BOJ Target Rate Jun-25 0.5% 0.5%

18-Jun US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 248k

TH Car Sales May      -- 47,193            

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Jun-25 4.23% 4.25%

20-Jun CH 1-Year Loan Prime Rate Jun-25 3.00% 3.00%

23-Jun US Existing Home Sales MoM May      -- -0.5%

25-Jun TH BoT Benchmark Interest Rate Jun-25      -- 1.75%

US New  Home Sales MoM May      -- 10.9%

US Building Permits MoM May F      --      --

26-Jun US Advance Goods Trade Balance May      -- -$87.6b

US GDP Annualized QoQ 1Q T      -- -0.2%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

US Pending Home Sales MoM May      -- -6.3%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY May      -- 2.2%

27-Jun US PCE Price Index MoM May 0.1% 0.10%

US PCE Price Index YoY May 2.3% 2.1%

US U. of Mich. Sentiment Jun F      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,364.8 (12.7) -0 .2  -0 .2  0 .9 10.4 14.7 18-Jun-25

DJ Global 668.5 0.2 0.0 -0.1 1.0 5.5 10.5 18-Jun-25
Bloombe rg World Inde x 2,066.3 (0 .4) -0 .0  -0 .1 0 .9 5.2 10.5 18-Jun-25
MSCI World 3,899.5 (1.4) -0 .0  -0 .1 0 .9 4.9 10.7 18-Jun-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,193.5 3.4 0.3 -0.3 1.8 10.7 10.3 18-Jun-25
MSCI Thailand 375.9 (10.0 ) -2 .6  -1.9  -9 .1 -19.2  -13.5  18-Jun-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,171.7 (26.1) -0 .1 -0 .1 -1.1 -0 .9  8 .6 18-Jun-25
NASDAQ 19,546.3 139.4 0.7 0.1 1.7 0.3 9.4 18-Jun-25
S&P  500 5,980.9 3.9 0.1 -0.0  0 .4 1.3 9.0 18-Jun-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 540.3 (4.6 ) -0 .8  -0 .4 -1.8  7.0 5.1 18-Jun-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,266.9 (23.6 ) -0 .4 -0 .4 -3.0  8 .2 7.8 18-Jun-25
Franc e CAC 40 7,656.1 (28.6 ) -0 .4 -0 .4 -2 .9  4.7 1.1 18-Jun-25
Ge rman DAX 23,317.8 (198.4) -0 .8  -0 .5  -2 .6  17.1 29.1 18-Jun-25
UK FTSE 100 8,843.5 (7.2 ) -0 .1 0 .1 1.7 8.9 7.8 18-Jun-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 199.6 1.5 0.7 0.2 2.8 9.5 11.4 18-Jun-25
Thailand SET Inde x 1,094.6 (28.1) -2 .5  -1.7 -7.8  -21.8  -16.0  18-Jun-25
China Shanghai SE Composit 3,388.8 11.8 0.3 0.0 0.6 -0.5  12.3 18-Jun-25
China She nzhe n CSI 300 3,875.0 10.8 0.3 0.1 -0.1 -3.1 9 .8 18-Jun-25
Hong Kong Hang Se ng 23,710.7 (181.9 ) -0 .8  -1.1 1.6 18.3 28.6 18-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,337.4 (58.2 ) -0 .9  -0 .5  -1.8  -2 .9  -0 .4 18-Jun-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,107.8 (58.3) -0 .8  -0 .7 -0 .5  0 .4 5.7 18-Jun-25
Japan Nikke i 38,885.2 1050.9 2.8 -0.3 3.4 -2.5  0 .5 18-Jun-25
Singapore Straits Time s 3,920.8 9.4 0.2 -0.3 1.2 3.3 18.7 18-Jun-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,972.2 77.6 2.7 -0.3 13.8 23.9 5.9 18-Jun-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,346.8 31.3 2.4 -0.1 3.9 5.9 5.2 18-Jun-25
India BSE Se nse x 81,444.7 326.1 0.4 -0.2  -0 .7 4.1 5.3 18-Jun-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,356.7 283.8 1.3 0.7 3.9 -3.6  -3.7 18-Jun-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.9 0.7 0.7 -0.0  -1.5  -8 .5  #N/A N/A 18-Jun-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .6  -0 .1 2 .1 10.3 6.8 18-Jun-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -1.1 -0 .1 0 .4 6.9 5.4 18-Jun-25
YEN-USD 145.1 1.1 0.7 0.2 -0.0  -7.5  9 .1 18-Jun-25
CNY-USD 7.2 0.0 0.1 -0.0  0 .3 -1.5  0 .9 18-Jun-25
THB-USD 32.7 0.3 0.8 -0.1 1.3 -4.4 12.1 18-Jun-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .2  0 .00 1.1 -7.1 -16.4 18-Jun-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .2  0 .00 0.7 -8.5  -5 .9  18-Jun-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 (0 .0 ) -0 .2  0 .00 -0.2  -3.1 4.0 18-Jun-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 (0 .0 ) -0 .1 0 .00 -0.8  2 .9 12.3 18-Jun-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.6 -0.31 18-Jun-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.4 -0.43 18-Jun-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -0 .3 -0 .66  18-Jun-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.6 (0 .0 ) -1.3 -1.10  18-Jun-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 107.4 2.1 2.0 0.6 6.4 8.6 4.5 18-Jun-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 75.1 2.2 3.0 -0.1 19.8 5.8 -7.9  18-Jun-25
Crude  Oil - Bre nt 76.7 2.5 3.3 -0.5  16.5 3.1 -10.3 18-Jun-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 112.0 3.0 2.8 0.4 7.2 -14.9  -23.8  18-Jun-25
Baltic  Dry Inde x 1,952.0 48.0 2.5 -1.2  40.6 96.4 -0.5  17-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 311.8 17.4 5.9 2.9 -2.5  -18.4 -9 .1 18-Jun-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .3 (0 .3) -1.6  -1.2  -7.8  -6 .5  -10.1 18-Jun-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,761.5 43.0 0.4 -0.3 3.0 11.0 2.4 18-Jun-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,201.0 7.0 0.2 0.0 -3.6  -7.8  -15.0  18-Jun-25
GOLD (spot) 3,369.4 (63.0 ) -1.8  0 .3 4.6 29.3 45.1 18-Jun-25
Soybe an Me al Future s 284.9 (7.0 ) -2 .4 -0 .1 -2 .4 -5 .8  -21.9  18-Jun-25
Crude  P alm Oil 4,085.0 238.0 6.2 0.0 5.0 -17.1 3.2 18-Jun-25
Corn 433.5 (11.0 ) -2 .5  0 .5 -2.3 -4.1 -3.7 18-Jun-25

 Bitc oin  104,836.2 (636.4) -0 .6  -0 .1 -0 .7 14.1 61.5 18-Jun-25
 Ethe re um 2,529.7 (18.1) -0 .7 -0 .6  -0 .2  -23.7 -29.2  18-Jun-25
ARKW Inve stme nts 139.2 9.1 7.0 3.6 16.0 26.9 81.4 18-Jun-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.5 (0 .0 ) -0 .1 0 .4 -1.0  -2 .7 -7.2  18-Jun-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 112.2 0.2 0.2 -2.3 -5 .1 36.8 52.4 18-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 June 25

▪ตลาดหุ้นไทย ถูกกระทบมาจากข่าวการเมืองวานนี้ (คลิปเสียง+ “ภูมิใจไทย” ถอนตัว) อาจเป็นช่วงสั้น  ที่ตลาดจะตอบรับข่าว
ลบ  ขณะที่สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังไม่ดีขึ้น ดัชนีฯ มีแนวรับถัดไป 1090 และ 1074 จุด ตามล าดับ
▪การเมืองไทย กลับมากลายเป็นตัวแปรที่มีน ้าหนักต่อตลาดมากที่สุดมาตั้งแต่วันวาน(18) หลังมีการเผยคลิป นายกฯ คุย 

“ฮุนเซน”  และตามด้วยการถอนตัวจากการเป็นพรรคร่วมรัฐบาลของ “ภูมิใจไทย”  .... ประเด็นการเมือง เป็นหนึ่งในสาม
ตัวแปร ที่ถ่วงตลาดไทยโดยตรง และมีน ้าหนักมากที่สดุ วันนี้ ตลาดน่าจะลบจากเรื่องนี้
▪สถานการณ์ตะวันออกกลาง  อิหร่าน และอิสราเอล ยังสลับกันโจมตีกันอย่างต่อเนื่อง เป็นตัวแปรที่ถ่วงตลาดหุ้นทั่วโลก แม้จะ
มีการประเมินว่า ผลกระทบจะไม่เป็นวงกว้าง ในเรื่องของ supply น ้ามัน แต่ก็จะรบกวนบรรยากาศการลงทุนอยู่ต่อไป เพราะ
หากสหรัฐฯ เข้ามาร่วมโจมตีด้วย หลังมีข่าวว่า Trump จะตัดสินใจภายใน 1 วันข้างหน้า ในเรื่องนี้ อาจสร้างความกังวลเพิ่ม
▪ผลการประชุม FOMC ออกมาตามคาด Fed คงดอกเบี้ย ไว้ที่ 4.25-4.50%  Dot Plot ส่งสัญาณลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปนีี้  
และ ปรับคาดการณ์ GDP สหรัฐเหลือ 1.4% ปีนี้ จากเดิม 1.7% Fed ยังมีความกังวลในเรื่องเงินเฟ้อ (จากมาตรการภาษี)  ..  
เรามองเป็นข่าวในเชิงลบของตลาด

คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรบัตวัลงจากทศิทางการเมอืงไทย และสถานการต์ะวันออกกลาง



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
19 June 25

▪ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครียดต่อ แต่หาก ฝ่ายไทย-กัมพูชา กลับมาคุยกันได้ จะเป็นข่าวดี ของหุ้นหลายตัว 
โดยเฉพาะ CBG, SAV, TOA
▪ การประชุมบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ  เคาะงบกระตุ้นล็อตแรก 1.15 แสนล้านบาท โดย 70% เป็นโครงการที่เกี่ยวกับเรื่องน ้า และการคมนาคม 
รองลงมา 10% เป็นโครงการที่เก่ียวกับการท่องเที่ยว   ..... หุ้นในตลาด อาจได้ประโยชน์ไม่มาก และยังต้องรอกว่าจะได้ใช้งบประมาณก้อนนี้ 
อีกพักใหญ่ 
▪ การส่งออกเดือนพ.ค.68 ขยายตัว 18.4% สะสม 5 เดือนขยายตัว 14.9% ปัจจัยหนุนจากการชะลอมาตรการภาษีศุลกากร ท าให้มีการเร่ง
ส่งออกต่อเนื่อง โดยกลุ่มที่มีการยายตัวมาก คือ เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณแ์ละส่วนประกอบ(+104%)  .... ตัวเลขการส่งออกดี เนื่องจาก
อยู่ในช่วงเร่งการส่งออก หลังจากนี้อาจทยอยปรับตัวลง ต้องติดตามการเจรจา และการบังคับใช้มาตรภาษีของทรัมป์หลังครบก าหนดการ
ระงับใช้ในช่วง 8-9 ก.ค.นี้
▪ อยู่ในช่วงที่ FTSE SET Index Series เตรียมการ rebalance ในวันพรุ่งนี้ (20)  เพ่ือท า rebalance   .....  หุ้นเข้าออก #FTSE SET Mid-

Cap Index ได้แก่ หุ้นเข้า : AURA และหุ้นออก : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, RBF, RS, SCCC, THG
▪ Event วันนี้ : ธปท.แถลงในเรื่อง License ของ Virtual Banking

คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรบัตวัลงจากทศิทางการเมอืงไทย และสถานการต์ะวันออกกลาง



FTSE Global Equity Index Series  (June 2025 Quarterly Review)

FTSE ประกาศน าหุน้เขา้ค านวณดชันฯี … (รอบนี ้หุน้เขา้ใหม ่
เกอืบท ัง้หมดเป็น IPO) โดยจะใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ ท าการ 
rebalance

• #Micro Cap  :

• หุน้เขา้ : MEDEZE , NKT, OKJ , TMAN

• หุน้ออก : ไมม่ี

• หมายเหต ุ: ดชันฯี  Large Cap, Mid Cap , Small Cap รอบนี ้ไมม่หีุน้ไทย เขา้
หรอืออก

23 May 2025



FTSE SET Index Series  ประกาศหุ้นเข้าออกในการค านวณดัชนีฯ 

FTSE SET Index Series  ประกาศหุน้เขา้ออกในการค านวณดชันฯี  ใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ท า rebalance  

#FTSE SET Large-Cap Index

• หุน้เขา้ : ไมม่ี

• หุน้ออก : ไมม่ี

#FTSE SET Mid-Cap Index

• หุน้เขา้ : AURA

• หุน้ออก : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, RBF, RS, SCCC, THG

#FTSE SET Small-Cap Index

• หุน้เขา้ : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, PT, RBF, RJH, THG, TPIPL,WHART

• หุน้ออก : ALLY, AQUA, AS, BAREIT, BR, BEC, BWG, CGD, DCON, J, KEX, KSL, MFEC, MGA, NRF,  PRINC, 
Q-CON, RSXYZ, SMPC, SAV, SGC,  SCM, SYNTEC, TGE, TOG, TSE, TK, TRC, TTCL, TKC

6  ม.ิย.68



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Strategy Research

ผลการประชุม FOMC 17-18 มิ.ย.

Fed คงดอกเบีย้ ยังมองลดดอกเบีย้สองครัง้ภายในปนีี้
Fed Officials Hold Rates Again, Still See Two Cuts by Year End
โดย Amara Omeokwe | Bloomberg, 18 มิ.ย. 2025 เวลา 20:38 GMT

Bullet Summary
• Fed คงดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่4.25%-4.50% เป็น
ครั้งที่ห้าในปี 2025

• กรรมการ FOMC สว่นใหญย่ังมองลดดอกเบีย้ 2 
ครั้งในปนีี ้แม้มีความเห็นแตกต่างกัน

• คาดเงินเฟอ้ปี 2025 จะอยู่ที ่3% สูงกว่าคาดเดมิ 
และเศรษฐกิจโตช้าลง

• Powell ชี้ว่ายังไม่มีผลชัดเจนจากภาษีต่อเงนิเฟ้อ แต่
เตือนว่า “ต้นทนุภาษีสดุทา้ยผูบ้รโิภคตอ้งจ่าย”

• ตลาดยังคงคาดการลดดอกเบีย้เริม่ตน้เดือน
กันยายน

19 June 25



Strategy Research

ประเด็นร้อนการเมือง

18-Jun-25โดย Strategy Research



4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
วิเคราะห์สถานการณ์การเมือง จาก 2
เรื่องราวที่เกิดขึ้น วันนี้(18) คือ
▪ นายกฯ คุยกับฮุนเซน และ 
▪ พรรคภูมิใจไทย ถอนตัวจากการเป็น

รัฐบาล

ทางเลือกของนายกฯ ในเวลานี้
1. นายกฯ อยู่ต่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
2. นายกฯ  ลาออก
3. นายกฯ อยู่ต่อ แต่ไม่นานถูกฟ้องและพัก
การเป็นนายกฯ ช่ัวคราว

4. ยุบสภาฯ

เรามองวา่ กรณทีี ่1, 3 และ 4  เป็นลบตอ่
ตลาดคอ่นขา้งชดัเจน แต่กรณีที ่2  อาจ
บวกหรอืลบ ก็ได้



กรณีที ่1 นายกฯ อยูต่่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
▪ เนื่องจากเสียงของรัฐบาลจะยังคงเกินกึ่งหนึ่ง จึงยังรักษาต าแหน่งไว้ได้ แต่อาจเจอการ

ต่อต้านนอกสภาฯ หรือมีพรรคร่วมบางพรรคขอถอนตวัตามพรรภูมิใจไทย
▪ ไม่มีการถูกฟ้องใด   แต่ถ้ารัฐบาลเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ หรือแก้ปัญหาต่าง ได้จริงจัง อีกไม่

นาน คนก็อาจจะไม่เอามาเป็นเรื่องที่พูดกันอีก
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) น่าจะเป็นลบ เพราะนักลงทุนอาจเห็นว่า พรรคร่วมฯมีการแตกคอ 

หรือนายกฯ ถูกกดดันจากการพูด(ในเชิงลบ) ไปพักใหญ่  
▪ ในกรณีที่เลวร้าย (เราไม่อยากให้เกิด)  รัฐบาลอาจท างานยากขึ้น ออกมาตรการเศรษฐกิจ

ไม่เต็มที่ ดัชนีฯ ล าดับต่อไป จะวิ่งเข้าใกล้ 1050 จุด

กรณีที ่2 นายกฯ  ลาออก เพื่อแสดงสปิรติ
▪ การลาออกของนายกฯ ไม่ถือเป็นการยุบสภาฯ  แต่จะมีการเลือกนายกฯ ขึ้นมาใหม่ โดย

จะต้องคัดจาก ผู้ที่อยู่ในรายช่ือ แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี ของแต่ละพรรค โดยเรียง
ตามล าดับ ที่จะต้องมีการโหวตเลือกโดยสภาผู้แทนฯ  เราดึงข้ึนมา 3 ล าดับแรกคอื นายชัย
เกษม นิติสิริ  อนุทิน ชาญวีรกูล และ พล.อ.ประวิตร วงษ์สุวรรณ  ถ้ายังโหวตไม่ได้ จะน าคน
ที่อยู่ในล าดับต่อ  ไปมาเลือก ..... ส่วน นายกฯ คนกลาง(คนนอก)  ต้องมีเงื่อนไข คอื ใช้
นายกฯ จากแคนดิเดตไม่ได้แล้ว คือโหวตไม่ผ่านทุกคน

▪ นายกฯ  คนต่อไป อาจไปอยู่ฝั่งของฝ่ายค้าน ก็ได้ 
▪ ทิศทางการเมืองในกรณีนี้  จะเกิดสูญญากาศช่วงที่ยังไม่มีนายกฯตัวจริง อย่างไรก็ตาม 

หากดูจากสถานการณ์การเมืองที่เป็นอยู่ นักลงทุนอาจให้โอกาสนายกฯคนใหม่ หรือมองวา่ 
น่าจะดีกว่าที่เป็นอยู่ ตลาดอาจไม่ได้ลบมาก หรืออาจกลับมาเป็นบวกได้ด้วย ถ้าคนส่วน
ใหญ่เชื่อว่าใหม่ดีกว่าเก่า

▪ อย่างไรก็ตาม หาก นายกฯ  คนใหม่ไปอยู่ฝั่งของพรรคฝ่ายค้าน จะมีปัญหาตรงที่ ต้อง
เปลี่ยนรัฐมนตรีทั้งหมด และเริ่มต้นใหม่ เศรษฐกิจ จะฟื้นตัวช้าลง

กรณีที ่3 นายกฯ อยูต่่อ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ คล้าย  กับกรณีที่ 1 คือ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกยื่นฟ้อง ศาลฯอาจให้พักการท า

หน้าที่ (คล้าย  กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่ คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากข้ึน เมื่อมีคนยื่นฟ้อง (ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) จะเหมือน กรณีที่ 1

กรณีที ่4 : ยุบสภาฯ
▪ การยุบสภาฯ   อาจไม่แป็นประโยชน์ต่อการเลือกตั้งครั้งหน้าของพรคเพื่อไทย
▪ การยุบสภาฯ ไม่ใช่ทางออกที่ดีส าหรับตลาดหุ้นไทย เพราะ จะเกิดคว่ามไม่แน่นอนว่าใครจะ

เป็นผู้ชนะคนต่อไป และเกิดสูญญากาศในการบริหารประเทศ
▪ ตลาดหุ้น จะเป็นลบ หรือไม่ดี  นานที่สุด คือ จนกว่าจะรู้ผลการเลือกตั้ง

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???



จากข้อมูลการเลืกตั้ง ปี 2566

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/

ส าหรับพรรคการเมืองที่มีสิทธิเสนอ แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี ให้รัฐสภาเลือกได้นั้น ตามกฎหมายมีข้อก าหนดไว้ว่า จะต้องผู้
ที่มีชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อตามที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ กับคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) และจะต้องเปน็พรรคการเมืองที่มี 
ส.ส. ในสภาฯ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนสมาชิกทั้งหมดเท่าที่มอียู่ของสภาผู้แทนราษฎร 500 คน หรือเปน็พรรคที่ได้รับ
เลือกตั้ง ส.ส. 25 คนขึ้นไป

ไล่เรียงตามจ านวน ส.ส. ของแต่ละพรรคการเมือง ดังต่อไปนี้

▪ พรรคก้าวไกล มี ส.ส. 151 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ พิธา ลิ้มเจริญรัตน์
▪ พรรคเพื่อไทย มี ส.ส. 141 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 3 คน คือ แพทองธาร ชินวัตร, เศรษฐา ทวีสิน และชัยเกษม 

นิติสิริ
▪ พรรคภูมิใจไทย มี ส.ส. 71 คน  มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ อนุทิน ชาญวีรกูล
▪ พรรคพลังประชารัฐ มี ส.ส. 40 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ พล.อ.ประวิตร วงษ์สุวรรณ
▪ พรรครวมไทยสร้างชาติ มี ส.ส. 36 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 2 คน คือ พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา และพีระพันธุ์ 

สาลีรัฐวิภาค
▪ พรรคประชาธิปัตย์ มี ส.ส. 25 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ จุรินทร์ ลักษณวิศิษฏ์

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/
https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/
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บุคคลที่คาดว่าจะเป็นแคนดิเดตนายก

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/

พรรคทีม่สีทิธิเ์สนอชือ่แคนดเิดตนายกฯ 
จะต้องเปน็พรรคทีม่สี.ส. 25 คนขึ้นไป

ร่วมฝา่ยรฐับาล 12 พรรค 325 เสียง
1.เพื่อไทย 142 เสียง
2.ภูมใิจไทย 69 เสียง
3.รวมไทยสร้างชาติ 36 เสียง
4.กล้าธรรม 26 เสียง
5.ประชาธิปัตย์ 25 เสียง
6.ชาติไทยพัฒนา 10 เสียง
7.ประชาชาติ 9 เสียง
8.ชาติพัฒนา 3 เสียง
9.ไทรวมพลัง 2 เสียง
10. เสรีรวมไทย 1 เสียง
11.ประชาธิปไตยใหม่ 1 เสียง
12.ไทยก้าวหน้า 1 เสียง

ขณะทีพ่รรครว่มฝ่ายคา้น 4 พรรค 
ในขณะนีม้จี านวน 170 เสียง คือ
1.ประชาชน 143 เสียง
2.พลังประชารัฐ 20 เสียง
3.ไทยสร้างไทย 6 เสียง
4.เป็นธรรม 1 เสียง

รายชื่อแคนดิเดตนี้เป็นข้อมูล ณ ปี 2566

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/


ภูมิใจไทยเป็นฝ่ายค้าน เสียงรัฐบาลจะเหลือเท่าไหร่
พปชร. พร้อมอา้แขนรบั ภูมิใจไทย เหตุจดุยืน
ตรงกัน ลั่นฝ่ายคา้นจะแขง็แรง อยู่ที่พฤติกรรมรบ

อนุทิน สั่งเก็บของทนัที ที่กระทรวงมหาดไทย 
ส่งสัญญานชดั ไม่สนเดดไลนเ์พือ่ไทย

https://www.matichon.co.th/politics/news_5236268

https://www.matichon.co.th/politics/news_5236154

“พ่อนายกฯ” สั่งคิกออฟปรบั ครม. “อิ๊งค์ 2” หลังอนทุินปดั
ข้อเสนอ เพื่อไทยไดเ้พิม่ 2 เก้าอี ้เขี่ยภมูใิจไทยเปน็ฝ่ายคา้น

https://mgronline.com/politics/detail/9680000057201

19 June 25

ร่วมฝา่ยรฐับาล 12 พรรค 325 เสียง
1.เพื่อไทย 142 เสียง
2.ภูมิใจไทย 69 เสียง
3.รวมไทยสร้างชาติ 36 เสียง
4.กล้าธรรม 26 เสียง
5.ประชาธิปัตย์ 25 เสียง
6.ชาติไทยพัฒนา 10 เสียง
7.ประชาชาติ 9 เสียง
8.ชาติพัฒนา 3 เสียง
9.ไทรวมพลัง 2 เสียง
10. เสรีรวมไทย 1 เสียง
11.ประชาธิปไตยใหม่ 1 เสียง
12.ไทยก้าวหน้า 1 เสียง

ขณะทีพ่รรครว่มฝา่ยคา้น 4 พรรค
ในขณะนีม้จี านวน 170 เสียง คือ
1.ประชาชน 143 เสียง
2.พลังประชารัฐ 20 เสียง
3.ไทยสร้างไทย 6 เสียง
4.เป็นธรรม 1 เสียง

https://www.thaipbs.or.th/news/content/352723?utm_source=chatgpt.com
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การเมือง : การปรับคณะรัฐมนตรี
การเมอืงไทย ยังกรุ่น  ในเรื่องปรับ ครม. ในส่วนของ 'เพือ่ไทย' และ 'ภูมิใจไทย' .....  บรรยากาศการเมืองไทย มีส่วนให้ตลาดหุ้นไทย ยงัไม่สามารถ

เดินหน้าไปไหนได้ไกล และจะมีผลต่อหุ้นที่อิงความหวังในเรื่องมาตรการหรือการลงทุนของภาครัฐฯ และสัมปทานใหม่  อาจสะดุดหรือล่าช้า

https://www.prachachat.net/politics/news-1829297

สส. พรรครวมไทยสร้างชาติ 21 รายชื่อได้
ท าหนังสือถึง นางสาวแพทองธาร ชินวัตร 
นายกรัฐมนตรี  เรื่อง ข้อเสนอการปรับ
คณะรัฐมนตรีในสัดส่วนของพรรครวมไทย
สร้างชาติ

ด้าน "สุชาติ ชมกลิน่“ แฉ "เอกนฏั" โทรล็อบ
บี้ขอจับมือโค่น "พีระพนัธุ"์ ยัน 21 สส.
เซ็นชื่อยื่นนายกฯ จริง มีภาพ-คลิปลงช่ือ ชี้
ใน รทสช. มี "ทีมสุดซอย" และ "ทีมตามเกบ็" 
ท างานซ้อนกัน

**ณ ปัจจุบัน (เดือนมิถุนายน 2568) พรรค
รวมไทยสร้างชาติมี สส. จ านวน 36 คน

พีระพนัธุ์ สาลีรัฐวิภาค
หัวหน้าพรรครวมไทสร้างชาติ

รองนายกฯ และรมว.กระทรวงพลังงาน

เอกนฏั พร้อมพนัธุ์
เลขาธิการพรรครวมไทยสร้างชาติ
รมว. กระทรวงอุตสาหกรรม

สุชาต ิชมกลิน่
รองหัวหน้าพรรครวมไทยสร้างชาติ

รมช. การกระทรวงพาณิชย์

ณัฐพล นาคพาณิชย์
สมาชิกพรรครวมไทยสร้างชาติ
รมช. การกระทรวงกลาโหม

รัฐมนตรีพรรครวมไทยสร้างชาติ

https://www.thansettakij.com/politics/629586

18 June 25

นายกฯ ขอให้พรรคเพื่อไทยก ากับดูแล
กระทรวงมหาดไทย แต่นายอนุทิน 
ยืนยันความพร้อมในการปฎิบตัิหน้าที่เดิม



สรุปโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ
 วงเงินและโครงการ:

• ใช้งบประมาณ ล็อตแรก 110,000 ล้านบาท จากงบกลาง รวม 157,000 ล้านบาท
• จะเสนอ ครม. พิจารณาอนุมัติในสัปดาห์หน้า

 สัดส่วนการใช้งบ:
• 70%: โครงการเกี่ยวกับ น ้าและคมนาคม
• 10%: โครงการด้าน การทอ่งเทีย่ว
• ส่วนทีเ่หลอื: โครงการด้านการศึกษา และมาตรการรับมือผลกระทบจาก ภาษีสหรัฐฯ

 เงื่อนไขการเบกิจา่ย:
• ต้องจัดท างบผูกพัน ภายใน 30 ก.ย. 68
• ใช้เงินให้หมดภายในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี

 ผลตอ่เศรษฐกจิ:
• คาดช่วยผลักดัน GDP เพิ่ม +0.4%
• หากใช้งบเต็ม 157,000 ล้านบาท จะช่วยดัน GDP ได้ +0.5% ถึง +0.6%

19 June 25
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3 กลุ่มผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ที่ประกาศอย่างไม่เป็นทางการ

ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้ประกาศผลการคัดเลือกผูข้อใบอนุญาต Virtual Bank 
จากทั้งหมด 5 ราย เหลือ 3 กลุ่มทุนใหญท่ีผ่า่นการพจิารณา

ที่ประกาศ ณ วันที่ 17 เมษายน 2567 

https://www.infoquest.co.th/2024/431161

4

5

1

2

3

https://www.thansettakij.com/finance/financial-banking/607400

18 June 25



ส่งออกเดือนพ.ค. +18.4% ส่งออกสะสม 5 เดือน +14.9%
3 อันดับตลาดหลักที่ขยายตัวมาก

1. สหรัฐอเมริกา 35.1%
2. จีน 28%
3. อินเดีย 27.5%

18 June 25

https://tpso.go.th/document/2506-0000000009
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แผนที่เขมรคลาดเคลื่อน 4 เท่า กินพื้นที่ไทย ยัน "ช่องบก" อยู่ในแดนไทย

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9680000053848

เขมรยึดถือแผนที่ 1 ต่อ 
200,000 ไทยใช้แผนที่ 1 ต่อ
50,000 (L 7018) อธิบาย
ง่าย  ว่า ถ้าขีดเส้น 1 เส้นลง
ไปในแผนที่ 1 ต่อ 200,000 จะ
มีความกว้าง 200 เมตร

ส่วนใน 1 ต่อ 50,000 จะมี
ความกว้าง 50 เมตร ซึ่ง
ต่างกันถึง 4 เท่า เหมือนเขมร
เอาเมจิกหัวใหญ่ ทู่ ส่วนไทยใช้
เมจิกหัวเล็กแหลม ขีดเส้นบน
แผนที่ หัวใหญ่ทู่จะกินดนิแดน
ของอีกฝ่ายไปโดยอัตโนมัติ
เกิดความคลาดเคลื่อนสูง
กว่าไทยแน่นอน คาดเดา
ต่อไปว่า
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สถานการณ์ความขัดแย้งไทย-กัมพชูา

ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครยีด... 
'ทัพบก'แจงไทยไม่จ ากัดสินค้าส่งไปกัมพูชา แต่คุมเข้ม'
กลุ่มเสี่ยง'ท าผิดกม.ผ่านแดน .... ในเรื่องประชุม กมัพูชา 
ล้มประชุม "RBC" 27-28 ม.ิย.นี ้คือ เลื่อนไมม่กี าหนด!
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สงครามตะวันออกกลาง

❑ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ประชุมกับที่ปรึกษาอาวุโสเพ่ือพิจารณาการเข้าร่วมสงครามระหว่างอิสราเอลและ
อิหร่าน แตท่ าเนยีบขาวยังคงปิดเป็นความลับเกีย่วกบัผลการตัดสนิใจของเขา

❑ทรัมป์ระบวุ่าเขายังไมไ่ดต้ดัสนิใจขั้นสดุทา้ย แต่ย ้าถงึความมุ่งมัน่ทีจ่ะไมป่ลอ่ยให้อหิร่านครอบครองอาวุธนวิเคลยีร์ และ
อ้างว่าเจ้าหนา้ทีอ่หิร่านไดเ้สนอทีจ่ะเจรจากับเขา

❑สถานการณ์ยังคงตึงเครียด โดยอิหร่านและอิสราเอลมีการแลกเปลี่ยนการโจมตีด้วยขีปนาวุธอย่างต่อเนื่อง
❑สหรัฐฯ ก าลังช่ังน ้าหนักการเข้ามีส่วนร่วม รวมถึงความเป็นไปได้ของการด าเนินการทางทหารภายใน 24 ชัว่โมง

ข้างหน้า
❑ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน Ayatollah Ali Khamenei ปฏิเสธที่จะยอมจ านนต่ออิสราเอล และท้าทายค าเรียกรอ้งของ

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป์ ที่ให ้"ยอมจ านนโดยไม่มีเงื่อนไข" ท าให้เกิดการคาดการณ์ว่าสหรัฐฯ อาจเข้าร่วมการ
โจมตีของอิสราเอล
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เช้าวันนี้ !!..... อิหร่านยิงขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่เทลอาวีฟ

• อิหร่านได้ยิงขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่อิสราเอลเมื่อเช้าวันพุธ และความกังวลว่าความ
ขัดแย้งอาจบานปลายไปสู่สงครามระดับภูมิภาคเต็มรูปแบบ

• โดนัลด์ ทรัมป์เตือนว่าสหรัฐฯ รู้ที่ซ่อนของผู้น าสูงสุดของอิหร่าน แต่จะไม่สังหารเขา 
"ในตอนนี"้ และเรียกร้องให้อิหร่าน "ยอมจ านนโดยไม่มีเงื่อนไข"

• อิสราเอลยังคงก าจัดเจ้าหน้าที่ทหารคนส าคัญของอิหร่านอย่างต่อเนื่อง รวมถึงผู้
บัญชาการทหารสูงสุดของอิหร่านที่ถูกสังหารวันนี้เพียงสี่วันหลังจากได้รับแต่งตั้ง

• มีรายงานว่าสหรัฐฯ ก าลังพิจารณาโจมตีแหล่งนิวเคลียร์ของอิหร่าน รวมถึงโรงงาน 
Fordow

• อิหร่านอ้างว่าขีปนาวุธ Fattah ได้ทะลุระบบ Iron Dome ของอิสราเอล และให้ "การครอบง า
โดยสมบูรณ"์ เหนือน่านฟ้าของอิสราเอล

18 June 25
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สถานการณ์อิสราเอล-อิหรา่น

Israel, Iran Keep Attacks on Each Other as Fighting Grinds On

18 June 25
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อิหร่านและพันธมิตรจัดวางก าลังตามจุดคอขวดทางการเดินเรือ
16 June 25



Strategy Research

สถานการณ์อิสราเอล-อิหรา่น
• 13 มิ.ย. อิสราเอลเปิดปฏิบัติการ “Rising Lion” โจมตีทางอากาศครั้งใหญ่ต่ออิหร่าน โดยพุ่ง
เป้าไปยังสถานที่ทางการทหารและโครงการนิวเคลียร์กว่า  100 แห่ง รวมถึงเมืองนาทานซ์
และฟอร์โดว์ นอกจากนี้ยังมีปฏิบัติการลับของมอสสาด (หน่วยข่าวกรอง) และโดรนก่อกวน 
ขณะที่อิหร่านยิงขีปนาวุธตอบโต้หลายลูก บางลูกตกใกล้เทลอาวีฟ ท าให้มีผู้บาดเจ็บหลาย
ราย

• 14 มิ.ย. อิหร่านยิงขีปนาวุธรอบใหม่ อิสราเอลตอบโต้ด้วยการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้าน
พลังงานของอิหร่าน เช่น บ่อน ้ามันและแหล่งก๊าซ ตลาดโลกตอบสนองทันที ราคาน ้ามันพุ่งขึ้น
กว่า 7% จากความกังวลว่าจะเกิดวิกฤตพลังงานในภูมิภาค

• 15 มิ.ย. อิสราเอลเตือนพลเรือนอิหร่านให้หลีกเลี่ยงพื้นที่เป้าหมายทางทหาร อหิร่านเผยว่าได้
ใช้ขีปนาวุธรุ่นใหม่ชื่อ “Haj Qassem” ตอบโต้ ด้านรัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่านประกาศว่าไม่
ต้องการขยายความขัดแย้ง แต่จะป้องกันตนเองหากถูกโจมตี พร้อมทั้งการเจรจานิวเคลียร์
ระหว่างอิหร่านและสหรัฐฯ ที่มีก าหนดจัดในโอมานถูกยกเลิก

• 16 มิ.ย. อิหร่านยิงขีปนาวุธใส่อิสราเอลรอบใหม่ ตายแล้ว 5 คน บาดเจ็บอย่างน้อย 87 คน 
หนึ่งในขีปนาวุธตกใกล้สถานกงสุลสหรัฐฯ ในเทลอาวีฟ หร่านประกาศยิงขีปนาวุธกว่ า 100
ลูก เพื่อตอบโต้การโจมตีโครงสร้างนิวเคลียร์และกองทัพของตน ยังไม่มีสัญญาณว่ าความ
ขัดแย้งจะยุติลง

• 17 มิ.ย. ทรัมป์ได้พบปะกับทีมความมั่นคงแห่งชาติในกรุงวอชิงตันเมื่อวันอังคาร คาดเดาใหม่
ว่าสหรัฐฯ ก าลังจะเข้าร่วมการโจมตีอิหร่านของอิสราเอล อิสราเอลยังคงโจมตีต่อไป แม้จะมี
รายงานว่าอิหร่านต้องการเจรจา

การโจมตีระลอกล่าสุดของอิสราเอลได้ท าลายคลังเก็บก๊าซหลักและโรงกลั่ น
น ้ามันกลางของกรุงเตหะรานในช่วงเช้าวันอาทิตย์ ท าให้ท้องฟ้าเต็มไปด้วยควัน
และเปลวไฟ คลังเชื้อเพลิงและน ้ามันเบนซินชาห์ราน (Shahran) ซึ่งมีถังเก็บอย่าง
น้อย 11 ถัง ถูกโจมตีและเกิดเพลิงไหม้

โรงกลั่นน ้ามันชาร์เรย์ (Shahr Rey) ซึ่งเป็นหนึ่งในโรงกลั ่นที ่ใหญ่ที ่สุดของ
ประเทศทางตอนใต้ของเมืองในอิหร่าน ก็ถูกโจมตีเช่นกัน การโจมตีโรงงาน
พลังงานของอิหร่าน ซึ่งเป็นแหล่งรายได้จากการส่งออกและพลังงานในประเทศที่
ส าคัญ ถือเป็นการยกระดับการทัพทางทหารต่อเตหะรานอย่างมีนัยส าคัญ

อิสราเอลได้โจมตีแหล่งพลังงานส าคัญของอิหร่านอีกสองแห่งเมื ่อวั นเสาร์ 
รวมถึงส่วนหนึ่งของแหล่งก๊าซเซาท์พาร์ส (South Pars Gas Field) ซึ่งเป็นหนึ่ง
ในแหล่งก๊าซที่ใหญ่ที่สุดในโลกและมีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการผลิตพลังงาน
ของอิหร่าน

17 June 25
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Asia Oil Price Scenario Impact Table (หากราคาน ้ามันแตะ $90–$100/bbl)

Country Current Account Impact Inflation Pressure Currency Volatility Market Sentiment Policy Response Flexibility Severity Score

India High Negative High Negative High Negative Low Negative Low -10

Thailand Moderate Negative High Negative Moderate Negative Low Negative Low -8

China Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Low Negative Moderate -7

South Korea Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Low Negative Moderate -7

Indonesia High Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Moderate -7

Philippines High Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Low -7

Japan High Negative Moderate Negative Low Negative Neutral High -6

Vietnam Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Moderate -6

Singapore Low Negative Low Negative Neutral Low Positive High -1

Hong Kong Low Negative Low Negative Neutral Low Positive High -1



ผลกระทบต่อเศรษฐกิจเอเชีย
 จีน

•  บวกระยะส้ัน: จีนอาจได้โอกาส เจรจาการค้าและพลังงานกับอิหร่านเพิ่มข้ึน หากชาติ
ตะวันตกถอนตัว

•  ลบด้านพลังงาน: ราคาน ้ามันสูงขึ้น กระทบต้นทุนอุตสาหกรรม, โดยเฉพาะผู้ผลติที่
พึ่งพา input จากปิโตรเคมี

•  ดัชนีผู้บริโภค (CPI) เดือน ม.ิย.–ก.ค. อาจเร่งตัวขึ้นจากราคาพลังงาน

 ญี่ปุ่น
•  เส่ียงด้านพลังงานชัดเจน: ญี่ปุ่นน าเข้าน ้ามันดิบกว่า 90% จากตะวันออกกลาง

•  Yen แข็งอาจเกิดขึ้นจาก capital flight → กดดันส่งออก

•  อานิสงส์จากสถานะ safe haven ระยะส้ัน

 อินเดีย
•  กระทบหนักจากราคาน ้ามันดิบ: อินเดียเป็นหนึ่งในผู้น าเข้าน ้ามันอันดับต้นของโลก

•  ดุลบัญชีเดินสะพัดอ่อนแอมากขึ้น → INR อ่อนค่า

•  ราคาขายส่ง (WPI) และ CPI อาจเร่งตัว ขัดขวางนโยบายการเงินผ่อนคลาย

 เกาหลีใต้
•  ต้นทุนน าเข้าพลังงานสูงข้ึน → กดดัน margin ผู้ผลิต

•  ผลกระทบต่อ อุตสาหกรรมชิปและส่งออก หากค่าเงินผันผวนแรง

 สิงคโปร์ /  ฮ่องกง
•  ได้ประโยชน์จาก capital inflow: ตลาดการเงินถือเป็น safe zone

•  หากสถานการณ์ลากยาว → ค่าเงินแข็ง → กระทบการท่องเที่ยว

 ไทย
•  ราคาน ้ามันในประเทศจะถูกผลักข้ึน (ต้นทุนขนส่ง + สินค้าอปุโภค)

•  เงินเฟ้อพื้นฐานอาจเร่งตัวใน Q3

•  โอกาสเพ่ิมการส่งออกอาหาร/สินค้าเกษตรไปตะวันออกกลางหาก 
supply chain ถูก disrupt
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ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่านต่อตลาดหุ้นไทย

วันที ่16 มิถุนายน 2568

15-June-2025
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

บทสรุปส าหรับผู้บริหาร: คลื่นกระทบทางภูมิรัฐศาสตร์มาถึงตลาดหลักทรัพย์ฯ

การโจมตีทางอากาศของอิสราเอลต่อโรงงานนิวเคลียร์ของอิหรา่นในวันท่ี 12-13 มิถุนายน 2568 และการตอบโต้จากเตหะรานในเวลาต่อมา ถือเป็นการยกระดับความตึง
เครียดในตะวันออกกลางครั้งส าคัญ ซึ่งส่งผลกระทบต่อตลาดการเงินทั่วโลกในทันท ีรายงานฉบับนี้เป็นการวิเคราะห์อย่างครอบคลุมถึงผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นกับ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในวันท าการแรกหลังสุดสัปดาห์ คือวันจันทร์ที่ 16 มิถุนายน 2568

สาระส าคัญของบทวิเคราะห์นี้คือ ตลาดหลักทรัพย์ฯ เตรียมเผชิญกับวันที่ราคาหุ้นมีความแตกต่างกันอย่างมากและมีแนวโน้มอ่อนตัวลง ซึ่งอาจถูกบดบังด้วยผลการ
ด าเนินงานของดัชนีหลัก ตลาดจะถกูดึงระหวา่งการปรบัตวัขึน้อยา่งแขง็แกรง่ของกลุ่มพลังงานทีม่นี า้หนกัสูงในดัชนี ซึ่งไดร้บัแรงหนนุจากราคาน า้มนัโลกทีพุ่ง่สูงขึน้ และ
การเทขายอย่างกว้างขวางในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ ส่วนใหญ ่กลุ่มอุตสาหกรรมที่ไม่ใช่พลังงานเหล่านี้มีความเปราะบางอย่างยิ่งต่อผลกระทบรองของความขัดแย้ง ได้แก่ 
ภาวะเงินเฟ้อที่น าเข้า ความเช่ือมั่นด้านการท่องเที่ยวท่ีลดลง และการหลีกเลี่ยงความเส่ียงของนักลงทุนทั่วโลก แม้ว่าดัชนี SET เองอาจแสดงความยืดหยุ่นที่ดูเหมือนหลอก
ตาเน่ืองจากโครงสร้างการถ่วงน ้าหนักตามมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด แต่คาดว่าภาพรวมของตลาด (market breadth) จะเป็นลบอย่างชัดเจน รายงานฉบบัน้ีจะ
วิเคราะห์แรงผลักดันที่ตรงกันข้ามเหล่านี้อย่างละเอียดเพื่อน าเสนอการคาดการณ์ส าหรับนักลงทุนสถาบัน
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ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

ช่องทางที ่1: ภาวะเงนิเฟอ้ชอ็ก (การพึง่พาพลงังาน)
โดยพื้นฐานแล้วประเทศไทยเป็นผู้น าเข้าพลังงานสุทธิ ความต้องการพลังงานของประเทศ ซึ่งเทียบเท่ากับน ้ามัน 1.99 ล้านบาร์เรลต่อวัน สูงกว่าขีดความสามารถในการผลิตในประเทศอย่าง
มาก  ด้วยเหตุนี้ เชื้อเพลิงและน ้ามันหล่อลื่นจึงเป็นสัดส่วนที่ส าคัญของค่าใช้จ่ายในการน าเข้าของประเทศ คิดเป็นเกือบ 20% ของทั้งหมด  การพึ่งพาพลังงานจากต่างประเทศอย่างหนักนี้
หมายความว่าการพุ่งข้ึนของราคาน ้ามนัโลกจะส่งผลโดยตรงและรวดเร็วต่อระดับราคาในประเทศที่สูงข้ึน กระบวนการนี้ท าให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้นในเกือบทกุภาคส่วนของเศรษฐกิจ ตั้งแต่
การผลิตไปจนถึงการเกษตรและการขนส่ง ซึ่งในที่สุดจะกระตุ้นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปและบีบคั้นก าลังซื้อของผู้บริโภค  การศึกษาเชิงวิชาการเกี่ยวกับเศรษฐกิจไทยได้ประเมินความเปราะบางนี้ใน
เชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์หนึ่งประเมินว่าการเพิ่มขึ้นของราคาน ้ามันอย่างตอ่เนือ่ง 10% สามารถลดการเติบโตของ GDP ของไทยได้ประมาณ 0.5%

ช่องทางที ่2: อุปสรรคด้านการทอ่งเทีย่ว (เสาหลักทางเศรษฐกจิตกอยู่ในความเสีย่ง)
ภาคการท่องเที่ยวเป็นรากฐานที่ส าคัญของเศรษฐกิจไทยสมัยใหม่ โดยมีส่วนสนับสนุน GDP โดยตรงและโดยอ้อมสูงถึง 12% และคิดเป็นสัดส่วนกว่า 20% ของการจ้างงานทั้งหมด  ในป ี
2567 เพียงปีเดียว การใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติได้อัดฉีดเงินประมาณ 1.66 ล้านล้านบาท (ประมาณ 8.9% ของ GDP) เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ  ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่าน
โจมตีเสาหลักที่ส าคัญนี้ผ่านการโจมตีสองทาง:
1. แรงกดดันด้านต้นทนุ: ราคาน ้ามันที่พุ่งสูงขึ้นส่งผลโดยตรงต่อต้นทนุน ้ามนัเครื่องบนิทีสู่งข้ึน ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่ส าคัญของสายการบิน  แม้ว่าสายการบินจะพยายาม
ผลักภาระต้นทุนเหล่านี้ไปยังผู้โดยสารผ่านค่าโดยสารที่สูงข้ึนและค่าธรรมเนียมเชื้อเพลิง แต่สิ่งนี้สามารถลดความต้องการลงได ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งส าหรับนักท่องเที่ยวเพื่อการพักผ่อนที่
อ่อนไหวต่อราคา
2. การท าลายอปุสงค์: ความรู้สึกไม่แน่นอนทั่วโลกที่เพิ่มสูงขึ้นและความเสี่ยงหางของสงครามระดับภูมิภาคที่กว้างขึ้นสามารถยับย้ังการเดินทางระยะไกลที่ไม่จ าเป็นได ้นอกจากนี้ ภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวที่เกิดจากราคาน ้ามันในตลาดนักท่องเที่ยวที่ส าคัญ เช่น ยุโรป สหรัฐอเมริกา และจีน ยังเป็นภัยคุกคามที่ส าคัญต่อจ านวนนกัท่องเที่ยวที่เดินทางมาถึง สิ่งนี้เกิดข้ึนใน
ช่วงเวลาที่นักวิเคราะห์ได้ลดความคาดหวงัในแง่ดีลงแล้ว โดยปรับลดการคาดการณ์จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2568 ลงแม้กระทั่งก่อนที่ความขัดแย้งจะปะทุขึ้น 
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ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
ช่องทางที ่3: ช่องทางการไหลของเงนิทนุ (ความเชือ่มัน่ในการหลีกเลี่ยงความเสี่ยง)
ในฐานะตลาดเกิดใหม่ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีความอ่อนไหวสูงต่อการเปลี่ยนแปลงของความต้องการเสี่ยงของโลก รูปแบบในอดีตแสดงให้เห็นว่าในช่วงเวลาที่มีความตึงเครียดทางภูมิ
รัฐศาสตร์และความผันผวนของตลาดอย่างรุนแรง นักลงทุนต่างชาติมีแนวโน้มทีจ่ะลดความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุนของตนโดยการถอนเงินทุนออกจากสินทรัพย์ที่ถูกมองวา่มีความเสี่ยงสูงกว่า 
เช่น หุ้นในตลาดเกิดใหม่ และหมุนเวียนไปยังสินทรัพย์ที่ปลอดภัย นักวิเคราะห์ตลาดไทยได้สังเกตเห็นท่าทีที่ระมัดระวังจากนักลงทุนต่างชาติในช่วงหลายสัปดาห์ก่อนเกิดความขัดแย้ง โดยอ้างถึง
ความต้องการทิศทางนโยบายที่ชัดเจนขึ้นท่ามกลางความผันผวนที่มอียู่ 11 การปะทุของการสู้รบโดยตรงเกือบจะแน่นอนว่าจะท าให้ความเชื่อมั่น "risk-off" นี้รุนแรงข้ึน ซึ่งมีแนวโน้มที่จะกระตุ้นให้เกิด
การขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหลักทรัพย์ฯ การไหลออกนี้จะสร้างแรงกดดันต่อทั้งดัชนีหุ้นและค่าเงินบาท 13

การบรรจบกันของช่องทางเหล่านี้สร้างสถานการณ์ที่ท้าทายอย่างย่ิงส าหรับตลาดไทย ปัจจัยที่ให้ประโยชน์แก่บริษัทที่มีน ้าหนักมากที่สุดในตลาดหุ้น—ราคาน ้ามันทีสู่ง—เป็นปจัจัยเดียวกับที่สร้าง
ความเสียหายมากที่สุดต่อเศรษฐกิจในประเทศโดยรวมโดยการกระตุ้นอัตราเงินเฟ้อและท าร้ายภาคการท่องเที่ยวที่ส าคัญ สิ่งนี้สร้างความบิดเบือนของตลาดภายในอย่างรุนแรง นักลงทุนที่สังเกต
เพียงดัชน ีSET ในวันที่ 16 มิถุนายน อาจเห็นการลดลงที่ค่อนข้างเล็กน้อยและตีความผิดว่าเป็นสัญญาณของความยืดหยุ่น อย่างไรก็ตาม ความเป็นจริงมีแนวโน้มที่จะเป็นการเทขายอย่างมี
นัยส าคัญในภาคส่วนส่วนใหญ่ ซึ่งถูกบดบังด้วยผลการด าเนินงานที่เป็นบวกอย่างมากของบริษัทยักษ์ใหญ่ด้านพลังงานเพียงไม่กี่แห่ง การท าความเข้าใจพลวัตนี้มีความส าคัญอย่างยิ่งส าหรับกล
ยุทธ์การลงทุนหรือการซื้อขายที่ละเอียดอ่อน

ส่วนที ่4: การคาดการณส์ าหรบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) - 16 มิถุนายน 2568
การวเิคราะหด์ัชนหีลัก (SET & SET50)
คาดว่าการซื้อขายในวันจันทร์ที่ 16 มิถุนายน จะมีความผันผวนและมีการต่อสู้กันอย่างสูง นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในประเทศคาดการณ์ว่าดัชนี SET จะเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ-แนวต้านประมาณ 
1,100 ถึง 1,150 จุด  ตลาดมีแนวโน้มที่จะเปิดด้วยการปรับตัวลงอย่างรวดเร็ว โดยได้รับอิทธิพลจากผลการด าเนินงานที่เป็นลบของตลาดหุ้นทั่วโลกในวันศุกร์และความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นในช่วง
สุดสัปดาห์
อย่างไรก็ตาม ทิศทางของดัชนีจะถูกก าหนดโดยกระแสสวนที่ทรงพลังของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค (ENERG) ที่มีน ้าหนักสูงในดัชนี การปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งทีค่าดการณ์ไว้ในกลุ่มนี้จะ
เป็นกันชนที่ส าคัญต่อแรงกดดันจากการขายอย่างกว้างขวางในที่อื่น  ระดับปิดสุดท้ายของดัชน ีSET และ SET50 จะข้ึนอยู่กับขนาดของก าไรของกลุ่ม ENERG เทียบกับความกว้างและความลึกของ
การเทขายในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น  ทั้งหมด ผลลัพธ์ที่เป็นไปได้มากที่สุดคือการปิดใกล้ระดับล่างของช่วงคาดการณ์ (เช่น 1,110-1,120 จุด) ซึ่งแสดงถึงวันที่เป็นลบสุทธิส าหรับตลาด แต่ด้วย
ตัวเลขหลักที่บดบังขอบเขตของความเสียหายที่แท้จริง
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การคาดการณ์เชิงลึกรายกลุ่มอุตสาหกรรม
กลุ่มอตุสาหกรรม Sector การคาดการณ์ เหตผุลและปจัจยัขบัเคลือ่นหลกั หุ้นที่นา่จับตา

พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG โดดเด่นกว่าตลาดอย่างมาก
ผู้ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการพุ่งข้ึนของราคาน ้ามัน บริษัทส ารวจและผลิตต้นน ้าจะเห็น
ผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญต่อรายได้และอตัราก าไร กลุ่มนี้จะเป็นแหล่งสนับสนุนหลัก
ส าหรับดัชนี SET

PTTEP, PTT, TOP

ขนส่งและโลจิสติกส์ TRANS ด้อยกว่าตลาดอย่างมาก
เผชิญกับการบีบตัวของอัตราก าไรอย่างรุนแรงจากราคาน ้ามันเคร่ืองบินและดีเซลที่พุ่งสูงขึ้น หุ้น
สายการบินมีความเปราะบางเป็นพิเศษเนื่องจากมีตน้ทุนเช้ือเพลิงสูง

AAV, BA, AOT

ท่องเที่ยวและสันทนาการ TOURISM ด้อยกว่าตลาดอย่างมาก
ได้รับผลกระทบสองด้านจากต้นทุนการเดินทางที่สูงข้ึนซึ่งยับยั้งความต้องการและความเช่ือมั่น
ของผู้บริโภคที่เป็นลบจากความไม่แน่นอนทั่วโลก เป็นตัวฉุดตลาดที่ส าคัญ

AOT, MINT, CENTEL, ERW

ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ PETRO ด้อยกว่าตลาด
เผชิญกับการบีบอัดของอัตราก าไรเนื่องจากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึนท าให้ตน้ทุนวัตถุดิบเพิ่มขึน้ 
ความสามารถในการผลักภาระต้นทุนที่สูงข้ึนเหล่านี้ไปยังลูกค้าในสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่
ชะลอตัวมีจ ากัด

IVL, PTTGC

การเงิน FINCIAL ด้อยกว่าตลาด
มีความเสี่ยงต่อความเช่ือมั่นในการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงในวงกว้างและความกังวลเกี่ยวกับ
เศรษฐกิจในประเทศที่ชะลอตัว อัตราเงินเฟ้อที่สงูข้ึนและการท่องเที่ยวที่ซบเซาอาจน าไปสู่หนี้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งสร้างแรงกดดันต่อธนาคาร

KBANK, SCB, BBL

พาณิชย์และสินค้าอุปโภค
บริโภค

COMM, CONSUMP ด้อยกว่าตลาด
ราคาพลังงานที่สูงข้ึนท าหน้าที่เป็นภาษีโดยตรงต่อผู้บริโภค ลดรายได้ที่ใช้จ่ายได้และการใช้จ่ายที่
ไม่จ าเป็น ผู้ค้าปลีกและบริษัทสินค้าอุปโภคบริโภคจะเผชิญกับอุปสรรคด้านอุปสงค์

CPALL, CPAXT, CRC

บริการด้านการดูแลสุขภาพ HEALTH โดดเด่นกว่าตลาด (เชิงรับ)
กลุ่มอุตสาหกรรมเชิงรับแบบคลาสสิก มีแนวโน้มที่จะดึงดูดกระแสเงินทุนที่ปลอดภัยจากนักลงทุน
ที่ต้องการรักษามูลค่าเงินทุนท่ามกลางความวุ่นวายของตลาด มีความสัมพันธ์กับวัฏจักร
เศรษฐกิจน้อยกว่า

BDMS, BH
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Indicator ว่าสงครามจะจบ
• เจรจา
• แพ้ไปเอง
• ท าให้ผู้น าของอีกฝ่ายไม่สามารถท างานได้
• ปิดช่องแคบฮอลมุส  จนบีบให้ทุกคนต้องมาเจรจากัน
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ตลท.ประกาศหุ้นเข้า-ออก SET50-SET100

ตลาดหลกัทรพัย์ประกาศหุน้เข้า-ออก ในการค านวณ SET50 -SET100  มีผล 1 ก.ค.68 (ประกาศ 16 ม.ิย.68)

#SET50
หุ้นเข้า : BCP, KKP, TCAP, TIDLOR
หุ้นออก : BGRIM, GLOBAL, ITC, SAWAD
.
#SET100
หุ้นเข้า :  AURA, JTS, MBK, TFG, TOA, WHAUP
หุ้นออก : CKP, COCOCO, ROJNA, SAPPE, SKY, SNNP
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



บริษัทของเล่นขอให้ศาลฎีกาสหรัฐรับค าร้องคดีภาษีของทรัมป์โดยเร็ว

วอชิงตัน — เมื่อวันอังคารที่ผ่านมา สองบริษัทผลิตของเล่นเพื่อการศึกษาในสหรัฐฯ ได้แก่ Learning Resources และ hand2mind ได้ยื่นค าร้องตอ่ศาล
ฎีกา เพื่อขอใหเ้ร่งพิจารณาคดทีีพ่วกเขาทา้ทายการเกบ็ภาษนี าเขา้จากจีนภายใตค้ าสัง่ของประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป์
ทั้งสองบริษัทระบุว่าทรัมป์ไม่มีอ านาจตามกฎหมายว่าด้วย อ านาจเศรษฐกจิระหวา่งประเทศในภาวะฉกุเฉนิ (International Economic Powers Act – 
IEEPA) ในการประกาศเก็บภาษีน าเข้าครั้งใหญ่เช่นนั้น และได้ร้องขอให้ศาลฎีกาขา้มขั้นตอนการพิจารณาของศาลอทุธรณ์ ซึ่งยังไม่มีค าตัดสินในคดีนี้ 
เพื่อให้ศาลฎีการับค าร้องทันภายในเดือนนี้และนัดไต่สวนได้เร็วที่สุดในฤดูใบไม้ร่วงที่จะถึงนี้ อาจเริ่มตั้งแต่เดือนกันยายน
ก่อนหน้านี้ ผู้พิพากษาศาลแขวงในกรุงวอชิงตันเคยวินิจฉัยว่าภาษีดังกล่าวไม่ชอบด้วยกฎหมาย แต่ได้มีค าสั่งระงับผลของค าตัดสินไว้ช่ัวคราว
ในอีกคดีหนึ่งที่แยกต่างหาก ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ก็ได้ตัดสินในทางเดียวกันว่าอ านาจในการเก็บภาษีของประธานาธิบดีในกรณีนีไ้ม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย แต่ค าตัดสินนี้ก็ยังไม่สามารถบังคับใช้ได้เช่นกัน เนื่องจากมีค าสั่งระงับในระหว่างการอุทธรณ์ ดังนั้นภาษีน าเข้าทั้งหมดทีเ่กี่ยวข้องกับคดี
ยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไปในขณะนี้

ทีมกฎหมายของบริษัทของเล่นให้เหตุผลในเอกสารศาลว่า
“แม้ว่าภาษีเหล่านี้จะสร้างความเสียหายอย่างมากแก่ธุรกิจและผู้บริโภคชาวอเมริกัน โดยท าให้ต้องสูญเสียเงินหลายพันล้านดอลลาร์ในแต่ละเดือน 
แต่ก็ยังไม่มีวี่แววว่าจะได้รับการเยียวยาในเร็ววัน”

พวกเขาเน้นว่านี่เป็น ประเดน็ส าคัญระดบัชาติ ที่ศาลฎีกาต้องเข้ามาตัดสิน เพราะเป็นการพิจารณาว่า ประธานาธบิดสีามารถเปลีย่นแปลงนโยบาย
เศรษฐกจิระดบัชาติและการคา้ระหว่างประเทศไดโ้ดยล าพังหรอืไม่.

https://www.nbcnews.com/politics/supreme-court/companies-ask-supreme-court-quickly-hear-trump-tariffs-challenge-rcna213530
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ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025 • ศาลอทุธรณก์ลางแหง่สหรฐัฯ มีค าสัง่ใหร้ัฐบาลทรัมป์
สามารถคงมาตรการภาษีทั่วโลกต่อไปได้ชั ่วคราว 
โดยยกเลิกค าสั่งศาลชั้นต้นที่เคยสั่งระงับภาษีเหล่านี้

• กระทรวงยุติธรรมให้เหตุผลว่าความกังวลด้านการ
เจรจาการค้าระหว่างประเทศมีความส าคัญกว่าความ
เสียหายทางเศรษฐกิจของธุรกิจขนาดเล็กที่ยื่นฟ้อง

ศาลอุทธรณ์อนุมัติ
ยังเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกต่อไปได้

หมายเหตุ : แม้มีค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับการใช้อ านาจนี้ 
แต่ค าสั่งศาลล่าสุดท าให้ภาษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่างที่รอการพิจารณาสูงสุด

ศาลก าหนดใหด้ าเนนิการไตส่วนแบบเรง่ดว่น
พร้อมระบุว่าเป็น “ประเด็นที่มีความส าคัญ
เป็นพิเศษ” ซึ่งเก่ียวข้องกับภาษี 10% ทั่วโลก 
ภาษี “วันปลดปล่อย” และมาตรการตอบโต้
ต่อจีน แคนาดา และเม็กซิโก โดยอ้างอ านาจ
ตามกฎหมายฉุกเฉินด้านเศรษฐกิจปี 1977



What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On

What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On-- QuickTake.pdf

ทรัมป์ทวคีวามรนุแรงมากขึน้ในการท าสงครามการคา้กบั
ประเทศในเอเชยีตะวันออก เขาก็เพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีเป็น 145% ในไมช่า้ จนีตอบโตด้ว้ยการเพิม่อตัราภาษี
น าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ เป็น 125% กอ่นปี 2025 อตัราภาษี
น าเขา้เฉลีย่ทีแ่ตล่ะฝ่ายเรยีกเก็บจากอกีฝ่ายอยูท่ีน่อ้ยกวา่ 
20%

สหรัฐฯ และจนีตกลงกนัอยา่งไรทีจ่ะคลีค่ลายสงครามการคา้?
หลังจากการเจรจาการคา้รอบหนึง่ทีจั่ดขึน้ในสวติเซอรแ์ลนดใ์น
เดอืนพฤษภาคม สหรัฐฯ ตกลงทีจ่ะลดอตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีลงเหลอื 30% ซึง่ประกอบดว้ยอตัราภาษี "ตอบแทน"
10% ซึง่สอดคลอ้งกบัอตัราภาษีทีคู่ค่า้รายอืน่ ๆ ของสหรัฐฯ 
สว่นใหญต่อ้งจา่ย และอตัราภาษี 20% ทีป่ระกาศในชว่งตน้ปี 
2025 ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการไหลเขา้ของเฟนทานลิทีผ่ดิกฎหมาย
ในสหรัฐฯ การลดหยอ่นภาษีศลุกากรมผีลใชบ้ังคับ 90 วัน
ตัง้แตว่ันที ่14 พฤษภาคม และใชก้บัภาษีศลุกากรและการตอบ
โตใ้น “วันปลดปลอ่ย” แมว้า่การจัดเก็บภาษีตามภาคสว่น เชน่ 
ภาษีศลุกากรส าหรับเหล็กและชิน้สว่นรถยนต ์จะยังคงมผีล
บังคับใชอ้ยูก็่ตาม
จนีตกลงทีจ่ะปรับอตัราภาษีศลุกากรใหเ้ทา่กบัของสหรัฐฯ และ
ลดอตัราภาษีศลุกากรใหมส่ าหรับการน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 
ลงเหลอื 10% จนียังกลา่วอกีวา่จะระงับหรอืยกเลกิมาตรการ
ตอบโตท้ีไ่มใ่ชภ่าษีศลุกากรซึง่บังคับใชต้ัง้แตว่ันที ่2 เมษายน
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ประธานาธิบดีโดน ัลด์ ทร ัมป ์ ประกาศว่าม ีการจะส่ง
จดหมายถึงคู่ค้าภายใน 1-2 สัปดาห์ข้างหน้าเพื่อก าหนด
อัตราภาษีฝ่ายเดียว (unilateral tariff rates) ก่อนถึงเส้น
ตายวันที่ 9 กรกฎาคมที่จะกลับมาใช้ภาษีสูงขึ้นกับหลายสิบ
ประเทศ โดยกล่าวว่าเป็นข้อเสนอแบบ "จะรับหรือไม่รับก็ได้"

3Q25 Strategy : การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน

การเจรจา ณ กรุงลอนดอน ผ่านไปด้วยดี

US on China China on US

หมายเหตุ : ข้อตกลงอยู่ระหว่างการรอลงนามอนุมัติจากโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิง

ประกาศใช้อัตราภาษีฝ่ายเดียว 
(Unilateral Tariff Rates) 

ดังนั้น อาจตีความได้ทั้งว่า สหรัฐฯ พยายามเลี่ยงการใช้มาตรการภาษีเพื่อไม่ให้ผิดกฎหมาย 
และอีกมุมนึงคือ สหรัฐฯ ก าลังกดดันคู่ค้า เรามองเป็นลบเล็กน้อย เพราะนักลงทุนอาจกังวลว่า 
จีนกับสหรัฐฯ จะจบด้วยดีตามที่ทีมงานให้ข่าวมาหรือไม่

กลุ่มประเทศทีโ่ดนลัด์ ทรัมป ์ให้ความส าคญัในการเจรจาการคา้ 

อินเดีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ สหภาพยโุรป
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• ทางการจีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วน ซึ่งเป็นท่าทีท่ีอาจช่วยคลี่คลายความตึงเครียด
ก่อนการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนในสัปดาห์หน้า

• กระทรวงพาณิชย์จีนยืนยันการอนุมัติใบสมัครโดยไม่ระบุประเทศหรืออุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง แต่
กล่าวถึงความต้องการแร่ธาตุที่เพิ่มข้ึนในหุ่นยนต์และยานยนต์ไฟฟ้า

• การยืนยันน้ีเกิดขึ้นเพียงไม่กี่วันหลังจากประธานาธิบดีสหรัฐฯ และจีนได้หารือกัน โดยโดนัลด์ 
ทรัมป์ กล่าวว่า "ไม่ควรมีค าถามใดๆ อีกเก่ียวกับความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์แร่หายาก"

• คณะผู้แทนจากปักกิ่งและวอชิงตันมีก าหนดจะพบกันท่ีสหราชอาณาจักรเพื่อเจรจาการค้าในวัน
จันทร์

• จีนได้ให้ใบอนุญาตส่งออกช่ัวคราวแก่ซัพพลายเออร์แร่หายากของผู้ผลิตรถยนต์ชั้นน า 3 รายของ
สหรัฐฯ และจะเร่งการอนุมัติส าหรับผู้ส่งออกแร่หายากไปยังยุโรปท่ีผ่านเกณฑ์

จีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วนก่อนการเจรจากับสหรัฐฯ
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จีน-สหรัฐฯ เจรจานัดแรก ภาพรวมเป็นบวก

• โทรศพัทค์รัง้แรกในวาระทีส่องของทรมัป์: เป็นการพูดคุยที่รอคอยกันมานาน เพื่อ
คลี่คลายความตึงเครียดทางการค้า โดยทั้งสองฝ่ายเห็นพ้องให้มีการเจรจาเพ่ิมเติม 
และเตรียมพบกันตัวต่อตัวในอนาคต

• ประเดน็หลกัคอืการคา้: ทรัมป์เผยว่าการสนทนายาว 90 นาทีเป็นไปอย่าง “เป็นบวก
มาก ” และเน้นเรื่องภาษีและแร่แรรเ์อิร์ธ ไม่ได้พูดถึงยูเครน ส่วนฝั่งจีนออกถ้อยแถลง
ด้วยท่าทีระมัดระวังมากกว่า

• ข้อกลา่วหาซึง่กนัและกนั: หลังการเจรจาในเจนีวาเมือ่เดือนก่อน ทั้งสองฝ่ายต่าง
กล่าวหากันวา่ละเมิดข้อตกลงการระงับภาษี 90 วัน โดยเฉพาะเรื่องข้อจ ากัดการส่งออก
แร่หายาก

• ความตงึเครยีดยงัคงอยู่: จีนแสดงความกังวลต่อท่าทีของสหรัฐฯ ในประเด็นไต้หวัน และ
เตือนให้ทรัมป์จัดการด้วยความระมัดระวัง เพื่อไม่ให้เกิดความขัดแยง้

• ภาษแีละมาตรการอืน่ยงัคงด าเนนิตอ่: สหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีเหล็กและอลูมเินียมทั่วโลก
เป็น 50% เริ่ม 4 ม.ิย. และยังมีมาตรการตอบโต้จีน เช่น การเพิกถอนวีซ่านักศึกษาจีน

หลังโทรศัพท์ทรัมป์ยอมรับว่าความสัมพันธ์ทางการค้ากับจีน “หลุดออกจากแนว
ไปเล็กน้อย” แต่ตอนนี้ “เรามีความสัมพันธ์ที่ดีกับจีนและข้อตกลงการค้า” ทรัมป์
กล่าวว่าการเจรจาเพิ่มเติมจะเกิดข้ึน “ในไม่ช้านี้” ที่ “สถานที่จะก าหนดทีหลัง”

https://mgronline.com/around/detail/9680000052889 https://www.bangkokbiznews.com/world/1183533

6 June 25
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ทรัมป์เร่งให้ประเทศต่าง ๆ ส่งข้อเสนอทางการค้าภายในวันนี้
รัฐบาลทรัมปเ์รง่ให้ประเทศตา่ง   ส่งขอ้เสนอทางการค้าภายในวันพธุ – รอยเตอร์
Trump administration seeks best trade offers by Wednesday - Reuters

รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ก าลงัเรง่รดัใหป้ระเทศคู่เจรจาน าเสนอขอ้เสนอทางการคา้ทีด่ทีี่สุดภายในวันพุธนี้ ตามรายงานของ
รอยเตอร์ซึ่งอ้างอิงจากร่างจดหมายที่ส่งถึงประเทศคู่เจรจา โดยความเคล่ือนไหวนี้มีเป้าหมายเพื่อเรง่การเจรจากบัหลายประเทศใหท้นักอ่นเสน้
ตายภายใน 5 สัปดาหข์า้งหนา้

ร่างจดหมายซึ่งมาจากส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) แสดงให้เห็นถึงยุทธศาสตร์ของทรัมป์ในการสรุปผลการเจรจากับหลายประเทศ 
โดยการเจรจาเหล่านี้เริม่ต้นตั้งแต่วันที่ 9 เมษายน ซึ่งเป็นวันทีเ่ขาชะลอการเกบ็ภาษี "วันปลดปล่อย" ออกไปอีก 90 วันจนถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 
หลังเกิดปฏิกิริยารุนแรงในตลาดการเงิน

ตามเนื้อหาในร่างจดหมาย สหรัฐฯ เรียกร้องให้แต่ละประเทศส่งข้อเสนอที่ดีที่สุด โดยเฉพาะในเรื่องของอัตราภาษีและโควตาในการน าเข้าสินค้า
อุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ รวมถึงแผนการลดหรือขจัดอุปสรรคทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี ข้อเสนออื่น   ที่สหรัฐฯ ต้องการยังรวมถึง
ข้อผูกพันด้านการค้าแบบดิจิทัล ความมั่นคงทางเศรษฐกิจ และข้อผูกพันเฉพาะรายประเทศ

สหรัฐฯ จะพิจารณาข้อเสนอเหล่านี้ในช่วงวันข้างหน้า และอาจเสนอ “พื้นท่ีลงตัว” หรือ “landing zone” ที่รวมถึงภาษีแบบตอบโต ้ทั้งน้ี ยังไม่
ชัดเจนว่าจะส่งจดหมายนี้ไปยังประเทศใดบ้าง แต่เป้าหมายคือประเทศที่ก าลังมีการเจรจาอย่างต่อเนื่องผ่านเอกสารและการประชุม

4 June 25
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ทรัมป์ลั่นขึ้นภาษีเหล็ก อะลูมิเนียมเพิ่มเป็น 50 % เริ่มวันนี้
4 June 25

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีเหล็ก อะลูมิเนยีมเพิม่สองเทา่เปน็ 50 % ก าหนดใหเ้ริ่มมผีล 4 มิถุนายน
นี้ บลูมเบิร์ก (Bloomberg) รายงานว่า โดนัลด ์ทรัมป ์ประธานาธิบดีสหรัฐกล่าวว่าจะขึ้นภาษี
เหล็กและอะลูมิเนียมเป็น 50 เปอร์เซนต์ จาก 25 % เพื่อช่วยคุ้มครองคนงานอเมริกัน และจะมีผล
ในวันที่ 4 มิถุนายนนี้ ในระหว่างการลงพื้นที่โรงงานบริษัทยูไนเต็ด สเตตส ์สตีล  คอร์ปอเรชั่น 
(United States Steel Corp.) เมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม เวลาท้องถิ่น

ระดับภาษีศุลกากรใหม่ 50% ยังเป็นมาตรการรองรับค ามั่นสัญญาของทรัมป์ที่ว่าข้อตกลง US 
Steel-Nippon จะเป็นประโยชน์ต่อคนงานโรงงานเหล็กในรัฐเพนซิลเวเนียซึ่งเป็นรัฐสมรภูมิส าคัญ 
(swing state)

การประกาศขึ้นภาษีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่ศาลการค้าระหว่างประเทศตัดสินว่าระบบภาษี
ศุลกากรแบบต่างตอบโต้หรือตอบแทนของทรัมป์นั้นผิดกฎหมาย แต่ต่อมา ศาลอุทธรณ์มีค าสั่ง
ให้ระงับผลการตัดสินศาลการค้า ซึ่งเป็นศาลชั้นต้น เป็นการชั่วคราวในระหว่างรอข้อมูลจากทั้ง
สองฝ่าย (แต่มิได้ยกเลิกค าตัดสินศาล) ท าให้สหรัฐยังคงสามารถจัดเก็บภาษีดังกล่าวได้ในขณะนี้

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐ กล่าวสุนทรพจน์ที่ U.S. Steel Corporation–Irvin Works ใน
เมืองเวสต์มิฟฟลิน รัฐเพนซิลเวเนีย สหรัฐ เมื่อ 30 พฤษภาคม 2025 (ภาพ REUTERS/Leah Millis)
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ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
ศาลการคา้สหรฐัฯ ตัดสินภาษทีัว่โลกของทรมัปผ์ดิกฎหมายและถูกระงบั
Trump Global Tariffs Deemed Illegal, Blocked by Trade Court
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
• ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ในแมนฮัตตันได้ออกค าพิพากษาเมื่อ
วันพุธที่ผ่านมา โดยเห็นด้วยกับรัฐที่น าโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจ
ขนาดเล็กที่โต้แย้งว่าทรัมป์อ้างกฎหมายฉุกเฉินอย่างไม่ถูกต้องเพื่อใช้เป็น
เหตุผลในการเก็บภาษีบางส่วน

• ค าตัดสินดังกล่าวระงับภาษสีว่นใหญข่องทรมัป ์รวมถึงภาษีแบบอัตราเดียวทัว่
โลก อัตราทีส่งูขึน้ส าหรบัจนีและประเทศอืน่  และภาษทีีเ่กี่ยวข้องกบัเฟนทานลิ
ที่เรียกเกบ็จากจนี แคนาดา และเมก็ซโิก

• อย่างไรก็ตาม ภาษีอื่น  ที่ก าหนดภายใต้อ านาจที่แตกต่างกัน เช่น ภาษีมาตรา 
232 และมาตรา 301 (ซึ่งรวมถึงภาษีเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต์) ไม่ไดร้ับ
ผลกระทบจากค าตัดสินนี้

• การบริหารของทรัมป์ได้ยื่นแจ้งความจ านงในการอุทธรณ์ค าตัดสินดังกล่าว 
ซึ่งหมายความว่าศาลฎีกาของสหรัฐฯ อาจมีค าตัดสินข้ันสุดท้ายในคดีที่มี
ความส าคัญสูงนี้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการค้าทั่วโลกหลายล้านล้าน
ดอลลาร์

• ผู้ว่าการรัฐนิวยอร์ก Kathy Hochul แสดงความยินดีกับค าตัดสินดังกล่าว 
โดยระบุว่าภาษีเป็นเพียงภาษีทางอ้อม และการต่อสู้เพื่อหยุดภาษีเหล่านี้จะช่วย
คืนเงินในกระเป๋าของชาวนิวยอร์ก

 ประเดน็หลกัของค าพพิากษา ศาลฯ สั่งระงับมาตรการภาษีของ Trump.... (Slip Op. 25-66)
1. ค าพิพากษา:
ศาลมีค าส่ัง “ยกเลกิค าสัง่เรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้ของประธานาธบิดทีรมัป์” ภายใต้กฎหมาย International Emergency 
Economic Powers Act (IEEPA) โดยระบุว่าการใช้อ านาจดังกล่าว เกินขอบเขตอ านาจตามรัฐธรรมนูญ

2. เหตุผลหลักของศาล:
• อ านาจการเรียกเก็บภาษีเป็นของสภาคองเกรสเท่านั้น ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา I มาตรา 8
• แม้ IEEPA ให้อ านาจประธานาธิบดี “ควบคุมการน าเข้าในกรณีฉุกเฉิน” แต่ ไม่ได้หมายความว่าให้สามารถเก็บภาษีน าเข้า
จากทุกประเทศทั่วโลกอย่างไม่จ ากัด ได้

• นโยบายภาษีของทรัมป์ไม่มีขอบเขตทีช่ัดเจน และถือว่าเป็น “unbounded tariff authority” ซึ่ง ละเมิดหลักการแบ่งแยก
อ านาจตามรัฐธรรมนูญ (Separation of Powers)

3. เนื้อหาส าคญัอืน่  ในค าพพิากษา:
• ศาลอ้างอิงหลักการในคดี Yoshida (1974-75) ว่าการใช้ภาวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษีต้อง “จ ากัดและชัดเจน” และ ไม่สามารถ
อ้างภาวะฉุกเฉินเพื่อใช้อ านาจอย่างไม่จ ากัดได้

• ทรัมป์ใช้อ านาจตาม IEEPA เพื่อเรียกเก็บภาษ:ี
• 25% กับสินค้าแคนาดาและเม็กซิโก
• 20%-125% กับสินค้าจีน
• และ 10% ทั่วโลก พร้อมเพิ่มขึ้นเป็นขั้นตามแต่ละประเทศ (Worldwide and Retaliatory Tariffs)

• ศาลเห็นว่า “ภัยคุกคามจากการขาดดุลการค้า” ที่ทรัมป์อ้าง ไม่เข้าข่ายภาวะฉุกเฉิน ตามเจตนารมณ์ของ IEEPA

4. ผลลัพธข์องคดี:
• ศาล ตัดสนิใหค้ าสัง่ของทรมัป์เปน็โมฆะ
• การเก็บภาษีน าเข้าภายใต้ค าสั่งประธานาธิบดีที่อ้าง IEEPA ถูก ระงับชั่วคราว
• รัฐบาลอาจยืน่อทุธรณค์ าพิพากษานีต้อ่ไป

29 May 25
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(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรฐัฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับย้ังไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ 
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่  โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากข้ึนในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่น  ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.27%

18-Jun-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

18/6/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           278.00 86,486.54                        (5,910.95)        -6.40%

PTTEP ENERG 10% 100.50 888              89,265           110.00 97,703.38                        8,438.02         9.45%

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           117.00 88,430.96                        -                    0.00%

CRC COMM 10% 17.50 5,047          88,316           17.40 87,811.43                        (504.66)           -0.57%

AOT TRANS 10% 28.50 3,099          88,316           28.00 86,766.68                        (1,549.41)        -1.75%

BDMS HELTH 10% 21.30 4,146          88,316           21.00 87,072.20                        (1,243.89)        -1.41%

SET 1094.58

Total 60% 535,042         534,271                            (771)                 

CASH 40% 343,208                            

Total Portfolio 877,479                            -12.25%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP, ADVANC, CRC ออก
▪พอร์ตประกอบด้วย AOT(10%), BDMS*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นไทย โดนขนาบข้างในทางลบ จากการเมืองในประเทศเอง คือเรื่องการปรับ ครม. 
และสถานการณ์ตะวันออกกลาง แม้จะมีการเข้ามาเก็งก าไร หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ สวนทางตลาด 
แต่คาดว่า แรงซื้อ(เก็งก าไร) เหล่านี้ น่าจะแผ่วลง หาก รัฐบาลปล่อยให้ “ภูมิใจไทย” หลุดไปจาก
การเป็นพรรคร่วมรัฐบาล จับตาแนวรับต่อไป 1090, 1074 จุด หลังหลุด 1100 จุดลงแล้ว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 18-Jun-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Sock Real Business and 

Industry Indutstry Situation and Outlook Analysis

Net Profit Forecast 

2025

Net Profit Forecast 

2026

Net Profit Growth 

(%) (CAGR 25-26)

CORREL 

(Beta)

Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price Scoring

SCC

Holding company for 

businesses in cement, 

smart living, chemicals, 

and packaging.

กลุม่อุตสาหกรรมหลากหลาย/Conglomerates: ผสมผสานแตม่ี

เสถียรภาพ ไดรั้บประโยชน์จากความตอ้งการบรรจภัุณฑแ์ละวสัดุ

ก่อสรา้งทีแ่ข็งแกร่ง แตเ่ผชญิกับอุปสรรคในธรุกจิปิโตรเคม ีความ

ทา้ทายหลักคอืการจัดการกลุม่ธรุกจิทีเ่ตบิโตชา้พรอ้มกับการลงทนุ

ในพืน้ทีเ่ตบิโตใหม่

12,499.50 16,112.50 28.91% 0.98 3.02% 4.58 165.43 0.513

AMATA

Development and 

management of industrial 

estates in Thailand and 

abroad.

นคิมอุตสาหกรรม คลังสนิคา้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่างมาก 

การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตัวของโลจิ

สตกิสจ์ะยังคงขับเคลือ่นความตอ้งการทีด่นิอุตสาหกรรมและ

โรงงานส าเร็จรูปอย่างแข็งแกร่ง

2,710.00 2,943.00 8.60% 0.97 5.20% 0.88 23.08 0.492

SCGP Integrated packaging 

solutions provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกร่ง ในฐานะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑค์รบวงจร

ชัน้น าในอาเซยีน ไดรั้บประโยชน์โดยตรงจากการเตบิโตของอี

คอมเมริ์ซ อาหารและเครือ่งดืม่ และสนิคา้อุปโภคบรโิภค โดย

มุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยืน

4,211.00 4,692.00 11.42% 0.9 3.10% 0.41 17.75 0.474

HMPRO

Retailer of products and 

services for home 

construction and 

improvement.

คา้ปลกีและพาณชิย์: เตบิโตปานกลาง เป็นผูน้ าตลาดในกลุม่ธรุกจิ

ปรับปรุงบา้น ไดรั้บประโยชน์จากเทรนดก์ารปรับปรุงบา้นและแบ

รนดท์ีแ่ข็งแกร่ง กลยุทธ ์Omnichannel เป็นกุญแจส าคัญในการ

เตบิโตในอนาคต

7,027.00 7,458.00 6.13% 0.95 4.52% 0.42 9.52 0.428



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (19 June 25)

( + ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 8.60 บาท) ATMPs sandbox มีความชัดเจนมากขึ้น
Company Update

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท), GFPT (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) 
ส่งออกโดยรวม พ.ค. 2025 กลับมาโต MoM ตามคาดจากปัจจัยฤดูกาล ยกเว้นยางพารายังชะลอตัว

News Flash

( 0 ) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) บริษัทคาดก าไร 2Q25E โต QoQ ชะลอ YoY, 2H25E เติบโตในอัตราเร่ง YoY, HoH
( 0 ) Bank (Overweight) วันน้ีกระทรวงการคลังจะประกาศรายชื่อผู้ที่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank 

โดย SCBX-KTB-CP มีโอกาสได้

News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 19-Jun-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 17-Jun-25 324 16 -76 2,933 -10,604 -8,549 -20,240 

Indonesia 18-Jun-25 -40 -32 -241 -1,137 -2,966 -1,291 717

Japan 13-Jun-25 3,286 4,530 40,151 6,091 -33,482 -54,941 

Malay sia 18-Jun-25 -16 -60 -256 -436 -2,678 -3,574 -3,842 

Philippines 18-Jun-25 -4 -53 -46 -359 -568 -481 391

South Kor ea 18-Jun-25 177 -33 3,566 -2,501 -7,810 -22,103 -39,992 

Sr i Lanka 18-Jun-25 0 -1 -2 1 -35 -37 -18 

Ta iwan 18-Jun-25 429 698 1,217 8,614 -9,675 -35,214 -34,578 

Tha iland 18-Jun-25 -35 -162 -217 -1,138 -2,310 -3,546 1,759

Vietnam 18-Jun-25 -10 50 -14 -508 -1,512 -3,238 -966 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 19-Jun-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,061 -8 ,38 6 -27,007 35,597

2 0 2 5 -77,8 00 -13,48 7 33,969 69,991
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Jun-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.35% 330 GULF -0.44% -2,752 
BDMS 0.05% 168 AOT -0.25% -1,022 
CPALL 0.02% 80 ADVANC -0.03% -250 
BH 0.06% 66 KBANK -0.06% -217 
VGI 0.11% 49 PTT -0.01% -86 
PTTEP 0.01% 44 HMPRO -0.07% -60 
SCC 0.01% 20 CPF -0.03% -58 
TTB 0.01% 19 MINT -0.04% -53 
TISCO 0.02% 16 CRC -0.05% -53 
WHA 0.03% 14 TFG -0.18% -49 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
18-Jun-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.09% 395 GULF -0.45% -2,814 
KTC 0.39% 368 AOT -0.27% -1,103 
BDMS 0.09% 303 KBANK -0.16% -577 
SCC 0.10% 201 PTT -0.06% -516 
TTB 0.10% 185 ADVANC -0.05% -416 
BH 0.14% 153 MINT -0.13% -174 
BCP 0.19% 90 SCB -0.03% -118 
CPALL 0.02% 80 HMPRO -0.12% -103 
CPF 0.04% 77 BTS -0.10% -65 
WHA 0.14% 64 CRC -0.06% -64 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
18-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.37% 1,139 GULF -0.71% -4,440 
TIPCO 23.94% 1,062 ADVANC -0.26% -2,165 
TTB 0.29% 537 DELTA -0.15% -1,867 
SCC 0.21% 422 CPALL -0.30% -1,206 
KTC 0.27% 255 PTT -0.12% -1,033 
BDMS 0.07% 235 AOT -0.23% -940 
WHA 0.47% 215 BH -0.80% -875 
VGI 0.30% 133 BEM -1.07% -799 
PR9 0.58% 111 CRC -0.57% -604 
TIDLOR 0.22% 96 CPN -0.26% -518 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



13-Jun-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.02 0.15 0.56 15.42 Quarter 0.55 Leasehold

TTLP F 11.30 0.17 2.13 13.56 Quarter 1.23 Leasehold
TIF1 6.60 0.55 13.03 Quarter 0.15 Freehold

KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.36 #N/A
S P R IME 3.72 0.10 0.52 12.77 Quarter 0.55 Leasehold

MII 5.00 0.19 0.69 12.03 Quarter 0.33 #N/A
S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.11 Freehold

GVR EIT 6.70 0.20 0.78 11.93 Quarter 3.21 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.39 Leasehold

LHHO TEL 11.40 0.30 1.22 11.69 Quarter 17.78 Free&Leaseho
BO FFICE 4.80 0.16 0.55 11.40 Quarter 3.09 Leasehold

HP F 4.70 0.13 0.53 11.32 Quarter 0.48 Free&Leaseho
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 30.03 #N/A
ALLY 4.54 0.11 0.00 11.10 Quarter 0.60 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.89 11.04 Quarter 64.42 Freehold

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 2.13 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.94 0.76 0.42 8.50 Annual 6.6
AP 6.65 0.60 0.56 8.41 Annual 57.5

S AP P E 29.75 2.25 2.22 7.46 Annual 23.9
TAS CO 14.00 0.90 1.02 7.30 Annual 24.2

ILINK 5.05 0.42 0.36 7.13 Annual 3.0
KTB 22.40 1.55 1.53 6.83 Annual 1,153.8

S TGT 6.30 0.50 0.43 6.83 Annual 36.2
S TA 12.60 1.00 0.79 6.25 Annual 49.81

MAS TER 12.90 0.80 0.76 5.85 Annual 15.46
BAM 6.20 0.35 0.35 5.56 Annual 80.80

NETBAY 19.40 1.18 1.06 5.44 Annual 13.17
AU 7.15 0.33 0.35 4.90 Annual 4.43

CO M7 19.30 0.86 0.92 4.77 Annual 178.71
P YLO N 2.08 0.04 0.10 4.66 Annual 2.43

CP N 46.75 2.10 2.14 4.59 Annual 694.12
BTG 22.60 0.50 1.03 4.54 Annual 74.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.50 1.50 3.50 11.86 3x a yr 72.40
S IR I 1.29 0.08 0.15 11.32 Semi-Anl 39.70
ICHI 9.95 0.50 1.05 10.59 Semi-Anl 98.31

M 14.20 1.00 1.47 10.37 Semi-Anl 49.77
MC 9.90 0.55 0.95 9.63 Semi-Anl 17.42

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 13.98
S CB 117.00 8.44 10.52 8.99 Semi-Anl 1,570.63
P R M 6.00 0.24 0.54 8.93 Semi-Anl 82.54
BP P 6.95 0.30 0.60 8.63 Semi-Anl 28.99
S C 1.67 0.11 0.14 8.44 Semi-Anl 10.02

S P ALI 14.30 0.85 1.19 8.34 Semi-Anl 75.78
KKP 45.50 2.75 3.77 8.29 Semi-Anl 109.71
TFG 4.98 0.08 0.40 8.03 Semi-Anl 54.47

P TTEP 99.50 5.13 7.99 7.93 Semi-Anl 1,051.92
TIS CO 97.50 5.75 7.66 7.86 Semi-Anl 287.43

JMT 9.35 0.28 0.72 7.72 Semi-Anl 128.25

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
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169,004 
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191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Impact to SET Index (Points)

  กระทบตอ่ดชันฯีใน ด กา จา่ยเงนิปัน  งวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Jun CH Retail Sales YoY May 4.9% 5.1%

US Empire Manufacturing Jun 6.89-                9.20-                

17-Jun US Retail Sales Advance MoM May -0.4% 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production May -0.1% -0.4%

JN BOJ Target Rate Jun-25 0.5% 0.5%

18-Jun US Initial Jobless Claims Jun-25      -- 248k

TH Car Sales May      -- 47,193            

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Jun-25 4.23% 4.25%

20-Jun CH 1-Year Loan Prime Rate Jun-25 3.00% 3.00%

23-Jun US Existing Home Sales MoM May      -- -0.5%

25-Jun TH BoT Benchmark Interest Rate Jun-25      -- 1.75%

US New  Home Sales MoM May      -- 10.9%

US Building Permits MoM May F      --      --

26-Jun US Advance Goods Trade Balance May      -- -$87.6b

US GDP Annualized QoQ 1Q T      -- -0.2%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

US Pending Home Sales MoM May      -- -6.3%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY May      -- 2.2%

27-Jun US PCE Price Index MoM May 0.1% 0.10%

US PCE Price Index YoY May 2.3% 2.1%

US U. of Mich. Sentiment Jun F      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 18-Jun-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

18-Jun-25 1,952.00 0.0% 1,952.00 0.0% 1,774.18 -0.8% 1,518.00 0.0% 4.06 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -3.6%

17-Jun-25 1,952.00 -1.2% 1,952.00 -1.2% 1,788.89 -1.1% 1,518.00 0.5% 4.08 -1.0% 6.10 -1.6% 28.00 -0.9%

16-Jun-25 1,975.00 0.4% 1,975.00 0.4% 1,809.54 1.0% 1,511.00 0.0% 4.12 -0.5% 6.20 -3.1% 28.25 0.0%

13-Jun-25 1,968.00 3.4% 1,968.00 3.4% 1,791.07 0.9% 1,511.00 0.0% 4.14 0.0% 6.40 3.2% 28.25 -0.9%

12-Jun-25 1,904.00 9.6% 1,904.00 9.6% 1,774.60 0.0% 1,511.00 0.5% 4.14 0.5% 6.20 -0.8% 28.50 -0.9%

11-Jun-25 1,738.00 3.5% 1,738.00 3.5% 1,774.12 -0.2% 1,503.00 0.0% 4.12 0.0% 6.25 -1.6% 28.75 0.9%

10-Jun-25 1,680.00 -0.7% 1,680.00 -0.7% 1,777.02 1.4% 1,503.00 0.2% 4.12 0.0% 6.35 0.8% 28.50 0.0%

9-Jun-25 1,691.00 3.6% 1,691.00 3.6% 1,751.79 -0.5% 1,500.00 0.0% 4.12 0.0% 6.30 -2.3% 28.50 -3.4%

6-Jun-25 1,633.00 0.4% 1,633.00 0.4% 1,761.22 0.4% 1,500.00 0.0% 4.12 1.0% 6.45 1.6% 29.50 8.3%

5-Jun-25 1,626.00 9.2% 1,626.00 9.2% 1,753.80 -4.2% 1,500.00 0.4% 4.08 -1.0% 6.35 0.0% 27.25 0.9%

4-Jun-25 1,489.00 1,489.00 1,831.54 1,494.00 4.12 6.35 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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6,629,595 

4,005,093 
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1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

12-Jun-25 131,967,115 7%



Market P/E (current & Forward) 14-Jun-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,518.11 14.02 13.94 12.93 4.38 7.13 13-Jun-25 108.9 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,395.59 11.14 10.34 9.60 3.21 8.97 13-Jun-25 618.6 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,911.42 12.07 12.44 11.82 5.10 8.29 13-Jun-25 312.6 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,894.62 13.30 10.39 8.98 2.04 7.52 13-Jun-25 278.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,072.95 17.86 16.52 14.52 2.59 5.60 13-Jun-25 1,336.6 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,122.70 13.67 12.28 11.46 4.37 7.31 13-Jun-25 90.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 730.27 14.72 13.39 12.40 3.99 6.79 13-Jun-25 54.6 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,118.60 23.88 22.10 19.27 1.25 4.19 13-Jun-25 3,709.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,166.07 16.81 11.87 10.69 4.06 5.95 13-Jun-25 603.5 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,315.49 13.38 11.27 7.37 1.91 7.47 13-Jun-25 116.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,539.56 17.24 13.03 11.82 2.73 5.80 13-Jun-25 271.6 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,377.00 17.24 13.03 11.82 2.73 5.80 13-Jun-25 259.1 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,892.56 11.47 10.72 9.89 3.46 8.71 13-Jun-25 2,233.6 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,197.79 22.39 21.09 18.50 1.71 4.47 14-Jun-25 2,009.3 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,976.97 25.41 23.09 20.21 1.29 3.94 14-Jun-25 263.3 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,406.83 41.37 29.85 25.03 0.69 2.42 14-Jun-25 656.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,684.68 16.03 15.14 13.68 3.24 6.24 13-Jun-25 507.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,516.23 20.11 16.46 14.43 2.51 4.97 14-Jun-25 1,427.3 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,834.25 17.48 18.50 17.86 1.97 5.72 13-Jun-25 1,928.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,160.91 15.17 15.35 13.93 3.24 6.59 13-Jun-25 141.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,290.47 15.82 15.27 14.00 3.05 6.32 13-Jun-25 346.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 544.94 15.49 15.18 13.65 3.28 6.46 13-Jun-25 35.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,900.90 22.82 20.84 18.46 1.77 4.38 14-Jun-25 191.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 3.8% 1.8% 9.1% 1.9% 9.6% 0.8% 7.8% -0.7% 9.4% 0.7% 9.9%

1 month 4.1% 9.5% 3.9% 11.8% 4.3% 13.4% 3.6% 15.1% -6.7% 11.5% 5.2% 19.0%

3 month 8.9% 21.3% 9.2% 21.7% 9.1% 24.0% 8.3% 30.2% -1.0% 20.9% 11.6% 37.1%

6  month 4.5% 17.5% 9.5% 18.1% 9.2% 20.0% 0.6% 24.5% -19.3% 19.0% -0.9% 31.1%

9 month 10.7% 15.1% 13.5% 16.7% 15.0% 18.5% 9.1% 20.8% -18.0% 16.6% 12.5% 26.8%

12 month 13.9% 14.7% 15.4% 16.2% 16.6% 17.8% 13.0% 19.7% -10.7% 15.8% 12.4% 25.9%

Month to  date 2.3% 4.1% 4.1% 11.6% 4.3% 11.7% 2.3% 7.2% -1.8% 13.3% 2.9% 10.1%

Quarter to  date 9.2% 22.7% 10.0% 23.6% 10.6% 26.1% 8.0% 32.5% -1.0% 22.5% 13.8% 39.4%

Year to  date 7.8% 17.9% 13.2% 18.8% 12.6% 20.7% 3.4% 25.1% -17.0% 19.4% 2.1% 32.0%

2 ปี 17.6% 12.4% 12.4% 14.6% 13.1% 16.1% 19.7% 16.0% -11.5% 13.7% 21.7% 21.4%

3 ปี 15.1% 13.9% 7.3% 15.2% 7.3% 16.9% 17.5% 17.7% -8.5% 12.8% 21.1% 23.1%

4  ปี 7.5% 14.2% -0.9% 15.9% -1.0% 17.4% 10.9% 17.9% -5.8% 12.4% 9.6% 23.7%

5  ปี 13.6% 13.9% 6.6% 15.8% 6.5% 17.2% 16.5% 17.5% -0.9% 13.4% 16.3% 23.3%

10 ปี 9.6% 14.7% 4.6% 16.2% 5.1% 16.7% 13.2% 18.5% 0.3% 14.9% 15.6% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 15-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พัน บัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.



SET Profitability as of  1Q-2025
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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